
Αθήνα, 23 Οκτωβρίου 2017 

MiFID II – MiFIR

αναγκαίες προσαρμογές στο νέο περιβάλλον

Διασυνοριακή παροχή 

επενδυτικών υπηρεσιών 

ΒΑΣΙΛΙΚΗ ΚΟΥΛΑΡΜΑΝΗ

ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΔΙΕΘΝΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ 



Η MiFID II επέφερε αλλαγές στη

διαδικασία της διασυνοριακής παροχής

επενδυτικών υπηρεσιών εντός ΕΕ.

Τα δικαιώματα των εταιριών παροχής

επενδυτικών υπηρεσιών και οι

αρμοδιότητες των εποπτικών αρχών των

κρατών μελών καταγωγής και υποδοχής

παραμένουν ίδιες.
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Διαβατήριο 

Στις περιπτώσεις που οι εταιρίες

παροχής επενδυτικών υπηρεσιών δεν

έχουν εγκατάσταση στο άλλο κράτος

μέλος, η εποπτική αρχή του κράτους

μέλους καταγωγής παραμένει αρμόδια

για τη συνολική εποπτεία της εταιρίας.
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Υποκατάστημα/συνδεδεμένος 

αντιπρόσωπος

Το κράτος μέλος καταγωγής παραμένει

αρμόδιο για την εποπτεία των

οργανωτικών θεμάτων και το κράτος

μέλος υποδοχής είναι αρμόδιο για την

εποπτεία των θεμάτων επαγγελματικής

δεοντολογίας.
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Δραστηριοποίηση ΑΕΠΕΥ 

στην ΕΕ με διαβατήριο, 2008-2016
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Δραστηριοποίηση ΕΠΕΥ/ΠΙ

στην Ελλάδα με διαβατήριο, 2008-2016
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Δραστηριοποίηση ΑΕΠΕΥ 
στην ΕΕ με υποκατάστημα, 2008-2016

Σήμερα παρέχουν στην EE επενδυτικές 
υπηρεσίες με υποκατάστημα ή 

συνδεδεμένο αντιπρόσωπο 14 ΑΕΠΕΥ.
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Δραστηριοποίηση ΕΠΕΥ/ΠΙ  
στην Ελλάδα με υποκατάστημα, 

2008-2016

Σήμερα παρέχουν στην Ελλάδα 
επενδυτικές υπηρεσίες με υποκατάστημα 
ή συνδεδεμένο αντιπρόσωπο 13 ΕΠΕΥ 

και πιστωτικά ιδρύματα.  
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Υπηρεσίες marketing (1)

Οι εταιρίες παροχής επενδυτικών

υπηρεσιών σε πολλές περιπτώσεις

χρησιμοποιούν γραφεία αντιπροσώπευσης

ή τρίτα πρόσωπα για να παρέχουν σε άλλο

κράτος μέλος υπηρεσίες διαφήμισης και

γενικά προώθησης των εργασιών της

εταιρίας. 9



Υπηρεσίες marketing (2)

Η MiFID δεν ρυθμίζει το καθεστώς

λειτουργίας των εγκαταστάσεων αυτών. Η

ESMA εξέδωσε πρόσφατα Q&As για να

διευκρινίσει σε ποιες περιπτώσεις η

λειτουργία τους δεν είναι συμβατή με το

νομοθετικό πλαίσιο της MiFID περί

προστασίας επενδυτών.
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Βασικές αλλαγές

Νέες επενδυτικές υπηρεσίες 

Μηχανισμός Οργανωμένης Διαπραγμάτευσης

Νέα χρηματοπιστωτικά μέσα 

Δικαιώματα εκπομπής 

Ομοιομορφία 

Ίδια έντυπα, πληροφορίες, διαδικασία 
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Έντυπα γνωστοποίησης

Ξεχωριστό έντυπο γνωστοποίησης:

για κάθε κράτος μέλος υποδοχής 

για κάθε MTF ή ΟTF 

για κάθε συνδεδεμένο αντιπρόσωπο 
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Στη γνωστοποίηση της λειτουργίας

MTF/OTF είναι υποχρεωτική η περιγραφή

του επιχειρηματικού μοντέλου:

 Χρημ/κά μέσα που διαπραγματεύονται

 Συμμετέχοντες

 Επιχειρηματική στρατηγική για την 

προσέλκυση εξ αποστάσεως 

συμμετεχόντων 13



Στη γνωστοποίηση για τον συνδεδεμένο 

αντιπρόσωπο είναι υποχρεωτική:

 η γνωστοποίηση της ταυτότητας του 

συνδεδεμένου αντιπροσώπου

 η δημοσίευση της ταυτότητας του 

συνδεδεμένου αντιπροσώπου από το 

κράτος μέλος υποδοχής
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Διακοπή λειτουργίας 

υποκαταστήματος/συνδεδεμένου 

αντιπροσώπου  

Οι εταιρίες θα πρέπει να γνωστοποιούν 

τη διαδικασία διακοπής λειτουργίας του 

υποκαταστήματος/συνδεδεμένου 

αντιπροσώπου (π.χ. εκκρεμείς 

καταγγελίες) 
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Παροχή επενδυτικών υπηρεσιών εκτός 

ΕΕ

Ρυθμίζεται από τις εθνικές νομοθεσίες 

των κρατών μελών. 16



Παροχή επενδυτικών υπηρεσιών από 
ΑΕΠΕΥ σε τρίτη χώρα (εθνικό πλαίσιο)

 Με ή χωρίς εγκατάσταση

 Δεν πρέπει να τίθενται σε κίνδυνο τα 
συμφέροντα των επενδυτών

 Πρωτόκολλο συνεργασίας με την 
εποπτική αρχή της τρίτης χώρας  
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Παροχή επενδυτικών υπηρεσιών από 
επιχείρηση τρίτης χώρας στην Ελλάδα 

(ιδιώτες πελάτες)

 Άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

 Μόνο με υποκατάστημα

 Οι προϋποθέσεις αδειοδότησης είναι 
ίδιες σε όλη την ΕΕ 

 Χωρίς άδεια, εάν την πρωτοβουλία έχει 
ο πελάτης 18



Παροχή επενδυτικών υπηρεσιών από 
επιχείρηση τρίτης χώρας στην Ελλάδα 

(επαγγελματίες πελάτες)

Δεν απαιτείται υποκατάστημα, εφόσον η ΕΕ 
έχει εκδώσει απόφαση ισοδυναμίας του 

πλαισίου αδειοδότησης και εποπτείας της 
επιχείρησης με το αντίστοιχο πλαίσιο της 

MiFID II

19


