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Αζήλα, 31 Oθηωβξίνπ 2011 

 

Δ Ε Λ Τ Ι Ο   Τ Υ Π Ο Y 

Οη όκηινη εηαηξεηώλ DBRS, Fitch, Moody’s θαη S&P εγγξάθνληαη ωο νξγαληζκνί 

αμηνιόγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλόηεηαο ζηελ Επξωπαϊθή Έλωζε – Η ESMA 

πξνβαίλεη ζε επηθαηξνπνίεζε ηεο πξνζππνγξαθήο ηωλ αμηνινγήζεωλ πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλόηεηαο πνπ έρνπλ εθδώζεη ηξίηεο ρώξεο 

 

Η ESMA αλαθνηλψλεη ζήκεξα ηηο επηηπρείο εγγξαθέο ησλ DBRS, Fitch Ratings, Moody’s 

Investor Services θαη Standard & Poor’s (S&P) σο νξγαληζκψλ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο. Γηα λα δξαζηεξηνπνηεζνχλ ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε, ν Καλνληζκφο γηα ηνπο 

νξγαληζκνχο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο (ΔΚ) αξηζ. 1060/2009- “Καλνληζκφο 

CRAs”)
1
 απαηηεί απφ ηνπο νξγαληζκνχο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο λα 

εγγξαθνχλ βάζεη ησλ δηαηάμεσλ ηνπ Καλνληζκνχ. Απηέο νη εγγξαθέο έρνπλ ηζρχ γηα φιεο 

ηηο Δπξσπατθέο εηαηξείεο ησλ DBRS, Fitch, Moody’s θαη S&P αληηζηνίρσο (βι. πίλαθα 1 

κε ηε ιίζηα ησλ εγγεγξακκέλσλ νληνηήησλ ζε επίπεδν ΔΔ). 

 

Οη εγγξαθέο ησλ DBRS, Fitch, Moody’s θαη S&P είλαη ην απνηέιεζκα πξνζεθηηθήο θαη 

ζπληνληζκέλεο εμέηαζεο ησλ αηηήζεσλ απφ ηα θνιιέγηα ησλ εζληθψλ επνπηηθψλ αξρψλ ησλ 

θξαηψλ κειψλ ηεο Δπξσπατθήο ΄Δλσζεο. Οη αμηνινγήζεηο εγγξαθήο θάιπςαλ, κεηαμχ 

άιισλ, ζέκαηα φπσο ε αλεμαξηεζία ησλ νξγαληζκψλ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο, ε δηαθπβέξλεζε θαη ε δηαθάλεηα. Σα ίδηα ζέκαηα ζα είλαη αληηθείκελν ηεο 

ζπλερνχο επνπηείαο ηεο ESMA, πνπ αξρίδεη απφ ζήκεξα. Δλ γέλεη, νη λέεο λνκηθέο 

πξνυπνζέζεηο θαη ε επνπηεία ηεο ESMA ζα ζπλεηζθέξνπλ ζηελ πνηφηεηα ησλ 

αμηνινγήζεσλ.  

 

Ο θ. Steven Maijoor, Πξφεδξνο ηεο ESMA, είπε:  

 

“Φέπνονηαρ αςηοωρ ηοςρ οπγανιζμοωρ αξιολψγηζηρ πιζηοληπηικήρ ικανψηηηαρ πος 

δπαζηηπιοποιοωνηαι ζε ένα παγκψζμιο πεπιβάλλον κάηυ απψ Εςπυπαφκή εποπηεία, η Εςπϊπη 

κάνει ένα μεγάλο βήμα για μια πεπιζζψηεπο αζθαλή αγοπά για αξιολογήζειρ πιζηοληπηικήρ 

ικανψηηηαρ με ενιζσςμένη διαθάνεια και εμπιζηοζωνη. Με ηην εποπηεία αςηϊν ηυν 

οπγανιζμϊν, η ESMA θα διαζθαλίζει ηην ςτηλή ποιψηηηα ηυν αξιολογήζευν πος είναι 

ζημανηική για ηην καλή λειηοςπγία ηυν σπημαηοπιζηυηικϊν αγοπϊν και ηην πποζηαζία ηυν 

επενδςηϊν.  Η εγγπαθή ηοςρ επιηπέπει ζηην ESMΑ να ξεκινήζει  επιηψπιοςρ ελέγσοςρ και να 

αξιολογήζει πϊρ οι οπγανιζμοί αξιολψγηζηρ πιζηοληπηικήρ ικανψηηηαρ πληποων ηιρ 

πποχποθέζειρ ζε θέμαηα, ψπυρ η διακςβέπνηζή ηοςρ, οι ζςγκποωζειρ ζςμθεπψνηυν και η 

διαθάνεια .”  

 

                                                           
1
 Όπσο ηξνπνπνηήζεθε απφ ηνλ Καλνληζκφ (ΔΔ) αξηζ. 513/2011.  
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Μεηαβαηηθή πεξίνδνο γηα ηηο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλόηεηαο πνπ εθδίδνληαη 

εθηόο ηεο Επξωπαϊθήο Έλωζεο  

 

Γεδνκέλνπ ηνπ παγθφζκηνπ εχξνπο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ νξγαληζκψλ αμηνιφγεζεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, ε ρξήζε αμηνινγήζεσλ πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πνπ 

εθδίδεηαη ζε κηα ηξίηε ρψξα είλαη απαξαίηεην λα είλαη ζχκθσλε κε ην θαζεζηψο 

πξνζππνγξαθήο πνπ νξίδεηαη ζηνλ Καλνληζκφ CRAs,
2
 θαη πεξηγξάθεηαη κε ιεπηνκέξεηα 

ζηηο Καηεπζπληήξηεο Οδεγίεο ηεο ESMA γηα ηελ πξνζππνγξαθή πνπ δεκνζηεχζεθαλ ηελ 

18
ε
 Μαΐνπ 2011. Δλδειερήο αμηνιφγεζε ηνπ ζρεηηθνχ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ησλ ηξίησλ 

ρσξψλ απφ ηηο νπνίεο νη νξγαληζκνί αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο έρνπλ δειψζεη 

ηελ πξφζεζή ηνπο λα πξνζππνγξάθνπλ αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο είλαη 

ζπλερήο, κε ζθνπφ λα επηβεβαησζεί ε ζπκκφξθσζε κε ην άξζξν 4 ηνπ Καλνληζκνχ CRAs. 

Δπί ηνπ παξφληνο, ε ESMA ελεκεξψλεη ηνπο ζπκκεηέρνληεο ζηελ αγνξά φηη κφλν ην 

θαλνληζηηθφ πιαίζην πνπ εθαξκφδεηαη γηα ηνπο νίθνπο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο ζηελ Ιαπσλία έρεη αλαγλσξηζζεί φηη είλαη ζχκθσλν κε ηηο πξνυπνζέζεηο ηνπ 

Καλνληζκνχ CRAs (βι. επηζπλαπηφκελν Πίλαθα 2), ελψ δηάθνξεο άιιεο ηξίηεο ρψξεο είλαη 

ζε πξνρσξεκέλν ζηάδην ελαξκφληζεο ησλ θαλνληζηηθψλ ηνπο πιαηζίσλ κε ηηο πξνυπνζέζεηο 

ηνπ Καλνληζκνχ CRAs. Γεδνκέλεο ηεο ζπλερνχο δηαδηθαζίαο αλαγλψξηζεο άιισλ ηξίησλ 

ρσξψλ, έρεη πξνβιεθζεί κεηαβαηηθή πεξίνδνο ηξηψλ κελψλ (κέρξη 31 Γεθεκβξίνπ 2011), 

ηελ νπνία ε ESMA ελδερνκέλσο λα επηκεθχλεη γηα ηξεηο επηπιένλ κήλεο (κέρξη 31 

Μαξηίνπ 2012). Απηή ε κεηαβαηηθή πεξίνδνο ζα επηηξέςεη ζηνπο κεηέρνληεο ζηελ αγνξά 

λα ζπλερίζνπλ λα ρξεζηκνπνηνχλ ζηελ ΔΔ ηηο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πνπ 

εθδίδνληαη ζε ηξίηεο ρψξεο, ελψ ε αμηνιφγεζε ηεο ζχγθιηζεο κε ηηο πξνυπνζέζεηο ηνπ 

Καλνληζκνχ CRAs ζπλερίδεηαη.
3
  

 

Δπηπιένλ, θάζε λέα απφθαζε πξνζππνγξαθήο ηξίησλ ρσξψλ ζα αλαθνηλσζεί απφ ηελ 

ESMA κε ηελ πηνζέηεζή ηεο. 

 

΢ε ζπλέρεηα ησλ ζεκεξηλψλ εγγξαθψλ, ε ESMA επηθαηξνπνίεζε ηε ιίζηα ησλ 

εγγεγξακκέλσλ νξγαληζκψλ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ζηελ ηζηνζειίδα ηεο. 

Η ιίζηα είλαη δηαζέζηκε ζηνλ αθφινπζν ζχλδεζκν: 

<http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7692 > θαη ζα δεκνζηεπζεί επίζεο ζηελ 

Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κέζα ζε 30 εκέξεο.  

                                                           
2
 Σν άξζξν 4 (3) ηνπ Καλνληζκνχ CRAs πξνβιέπεη φηη πξνθεηκέλνπ έλαο νξγαληζκφο αμηνιφγεζεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο λα πξνζππνγξάςεη κηα πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε πνπ εθδφζεθε ζε κηα ηξίηε ρψξα, 

ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηεο ηξίηεο ρψξαο ζα πξέπεη λα ζέηεη πξνυπνζέζεηο ηφζν απζηεξέο φζν απηέο πνπ 

πξνβιέπνληαη ζηα άξζξα 6-12 ηνπ Kαλνληζκνχ CRAs. Δπηπιένλ, ην άξζξν 4 (3) επίζεο απαηηεί λα ππάξρεη 

θαηάιιειν πιαίζην ζπλεξγαζίαο αλάκεζα ζηελ ESMA θαη ηελ νκφινγν επνπηηθή αξρή ηνπ νξγαληζκνχ 

αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πνπ βξίζθεηαη ζηελ ηξίηε ρψξα.  
3
 Η πηζαλφηεηα λα ζπλερηζζεί ε ρξήζε ησλ αμηνινγήζεσλ πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πνπ εθδφζεθαλ απφ ηνπο 

DBRS, Fitch, Moody’s θαη S&P εθηφο ηεο ΔΔ κέρξη ηελ 31
ε
 Γεθεκβξίνπ 2011, ζεκειηψλεηαη ζηα άξζξα 40 

θαη 24 (4) ηνπ Καλνληζκνχ CRAs. Δπηπιένλ, ε ESMA, αλ ρξεηαζζεί, έρεη ηε δπλαηφηεηα λα επηκεθχλεη ηελ 

πεξίνδν κέρξη ηελ 31 Μαξηίνπ 2012. Μέρξη ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2011, ην ΢πκβνχιην Δπνπηψλ ηεο ESMA ζα 

επηβεβαηψζεη ηηο ζπλζήθεο γηα απηή ηελ επηκήθπλζε κέρξη ηελ 31
ε
 Μαξηίνπ 2012 θαη ζα αμηνινγήζεη έηζη ηελ 

πηζαλφηεηα φπνπ νη κε πξνζππνγξαθφκελεο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο είλαη δπλαηφ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ξπζκηζηηθνχο ζθνπνχο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε.   

http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7692%20
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Πίλαθαο 1. Οη εηαηξείεο ηωλ DBRS, Fitch, Moody’s, θαη S&P πνπ εγγξάθεθαλ ζηελ 

ΕΕ θαηά ηελ 31
ε
 Οθηωβξίνπ 2011.

4
 

Οξγαληζκόο αμηνιόγεζεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλόηεηαο 

Ννκηθέο Οληόηεηεο θαη ρώξεο 

DBRS DBRS rating Limited (Hλσκέλν Βαζίιεην) 

Fitch 

 

Fitch France S.A.S (Γαιιία) 

Fitch DeutscWand GmbH (Γεξκαλία) 

Fitch Italia S.PA. (Ιηαιία) 

Fitch Polska S.A (Πνισλία) 

Fitch Ratings Espafia SAU. (Ιζπαλία) 

Fitch Ratings Limited (Ηλσκέλν Βαζίιεην) 

Fitch Ratings CIS Limited (Ηλσκέλν Βαζίιεην) 

Moody’s 

 

Moody’s Investors Service Cyprus Ltd (Κχπξνο) 

Moody’s France SAS (Γαιιία) 

Moody’s Deutschland GmbH (Γεξκαλία) 

Moody’s Italia S.r.l. (Ιηαιία) 

Moody’s Investors Service España S.A. 

(Ιζπαλία) 

Moody’s Investors Service Ltd (Ηλσκέλν 

Βαζίιεην) 

Moody’s EMEA Limited (Ηλσκέλν Βαζίιεην) 

S&P 

 

Standard & Poor’s Credit Market Services 

France SAS (Γαιιία) 

Standard & Poor’s Credit Market Services Italy 

SRL (Ιηαιία)  

Standard & Poor’s Credit Market Services 

Europe Limited (Ηλσκέλν Βαζίιεην) 

 

                                                           
4
 Η πιήξεο ιίζηα ησλ εγγεγξακκέλσλ νξγαληζκψλ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο θαηά ηελ 31

ε
 

Οθησβξίνπ 2011 είλαη δηαζέζηκε ζηνλ αθφινπζν ζχλδεζκν: http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7692  

 

 

http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7692%20


4 

 

Πίλαθαο 2. Πξνζππνγξαθόκελεο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλόηεηαο ηξίηωλ 

ρωξώλ, όπωο δεηήζεθαλ από ηνπο νξγαληζκνύο αμηνιόγεζεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλόηεηαο, ηελ 31
ε
 Oθηωβξίνπ 2011  

Φώξα Ιζνδπλακία 

(Απόθαζε 

Επξωπαϊθήο 

Επηηξνπήο) 

πξνζππνγξαθόκελεο 

αμηνινγήζεηο 

πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλόηεηαο ηξίηωλ 

ρωξώλ 

πξνζππνγξαθόκελεο 

αμηνινγήζεηο κέρξη ην 

ηέινο ηνπ 2011 (ήδε ζε 

ηζρύ)
5
 

Αξγεληηλή   Όρη Ναη 

Απζηξαιία  Όρη Ναη 

Βξαδηιία   Όρη Ναη 

Καλαδάο  Όρη Ναη 

Χηιή    Όρη Ναη 

Κίλα    Όρη Ναη 

Κφζηα Ρίθα   Όρη Ναη 

Νηνπκπάη   Όρη Ναη 

Χνλγθ 

Κνλγθ  

 Όρη Ναη 

Ιλδία  Όρη Ναη 

Ιλδνλεζία   Όρη Ναη 

Ιζξαήι    Όρη Ναη 

Ιαπσλία Ναη (απφ 

28/9/2010)
6
 

Ναη
7
 NA 

Μεμηθφ    Όρη Ναη 

Παλακάο   Όρη Ναη 

Ρσζζία   Όρη Ναη 

΢ηγθαπνχξε   Όρη Ναη 

Νφηηνο 

Αθξηθή  

  Όρη Ναη 

΢ξη Λάλθα   Όρη Ναη 

Σαηβάλ   Όρη Ναη 

Σαυιάλδε   Όρη Ναη 

Σπλεζία    Όρη Ναη 

Σνπξθία    Όρη Ναη 

                                                           
5
 Μέρξη ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2011 ην Board of Supervisors ηεο ESMA ζα επηθπξψζεη ηηο πξνυπνζέζεηο γηα ηελ 

παξάηαζε ηζρχνο κέρξη ηελ 31
ε
 Μαξηίνπ 2012 ησλ πξνζππνγξαθψκελσλ αμηνινγήζεσλ πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο πνπ εθδίδνληαη απφ ηξίηεο ρψξεο γηα ξπζκηζηηθνχο ζθνπνχο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε.  
6
 Η απφθαζε ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο είλαη δηαζέζηκε : 

<http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/agencies/japan_en.pdf>.  
7
 Σν δειηίν ηχπνπ γηα ην πιαίζην ζπλεξγαζίαο αλάκεζα ζηελ ESMA θαη ηελ Ιαπσληθή επνπηηθή αξρή είλαη 

δηαζέζηκν : <http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7599>. Όπσο αλαθέξεηαη θαησηέξσ ζηηο 

ζεκεηψζεηο πξνο ηνπο εθδφηεο, ε απφθαζε ηζνδπλακίαο θαη ην πιαίζην ζπλεξγαζίαο πιεξνχλ ηνπο φξνπο ηνπ 

άξζξνπ 4 (3) ηνπ Καλνληζκνχ CRAs γηα ηελ πξνζππνγξαθή ησλ αμηνινγήζεσλ πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο 

ηξίησλ ρσξψλ.  

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/agencies/japan_en.pdf
http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7599
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Φώξα Ιζνδπλακία 

(Απόθαζε 

Επξωπαϊθήο 

Επηηξνπήο) 

πξνζππνγξαθόκελεο 

αμηνινγήζεηο 

πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλόηεηαο ηξίηωλ 

ρωξώλ 

πξνζππνγξαθόκελεο 

αμηνινγήζεηο κέρξη ην 

ηέινο ηνπ 2011 (ήδε ζε 

ηζρύ)
5
 

ΗΠΑ  Όρη Ναη 

Βελεδνπέια   Όρη Ναη 
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Σεκείωζε πξνο ηνπο εθδόηεο: 

 

1. Σν άξζξν 4(3) ηνπ Καλνληζκνχ CRAs (Kαλνληζκφο (ΔΔ) 1060/2009 φπσο 

ηξνπνπνηήζεθε απφ ηνλ Καλνληζκφ (ΔΔ) 513/2011) πξνβιέπεη φηη πξνθεηκέλνπ 

έλαο νξγαληζκφο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο λα πξνζππνγξάςεη κηα 

αμηνιφγεζε πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πνπ εθδφζεθε ζε ηξίηε ρψξα, ην ξπζκηζηηθφ 

πιαίζην ηεο ηξίηεο ρψξαο ζα πξέπεη λα ζέηεη πξνυπνζέζεηο ηφζν απζηεξέο φζν 

απηέο πνπ νξίδνληαη ζηα άξζξα 6-12 ηνπ Καλνληζκνχ CRAs. Δπηπιένλ, ην άξζξν 

4(3) απαηηεί λα ππάξρνπλ επαξθείο πξνβιέςεηο ζπλεξγαζίαο αλάκεζα ζηελ ESMA 

θαη ηελ νκφινγν επνπηηθή αξρή ηνπ νξγαληζκνχ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο πνπ είλαη εγθαηεζηεκέλνο ζε ηξίηε ρψξα.  

 

2. ΢ηηο 18 Μαΐνπ 2011, ε ESMA δεκνζίεπζε ηηο θαηεπζπληήξηεο νδεγίεο γηα ηελ 

πξνζππνγξαθή πξνθεηκέλνπ λα δηεπθξηλίζεη ην πεξηερφκελν ηνπ ειέγρνπ 

απζηεξφηεηαο γηα ηηο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πνπ παξάγνληαη 

εθηφο Δπξσπατθήο Έλσζεο, ζηηο απνθαινχκελεο ηξίηεο ρψξεο. ΢χκθσλα κε ηηο 

θαηεπζπληήξηεο δεγίεο, ην ιεθηηθφ ησλ δηαηάμεσλ δελ είλαη απαξαίηεην λα είλαη 

παξφκνην κε απηφ πνπ αλαθέξεηαη ζηνλ Καλνληζκφ CRAs. Μηα παγθφζκηα θαη 

νκνηφκνξθε πξνζέγγηζε ζα πξέπεη λα εθαξκνζζεί γηα λα αμηνινγεζεί ζε πνην 

βαζκφ ην λνκηθφ πιαίζην ηξίηεο ρψξαο επηηπγράλεη παξφκνηα επαξθή ξπζκηζηηθά 

απνηειέζκαηα θαη θαιχπηεη ηνπο ίδηνπο ζθνπνχο κε ηνλ Δπξσπατθφ Καλνληζκφ 

CRAs. Δπηπιένλ, φπνπ ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή έρεη αλαγλσξίζεη φηη ην θαλνληζηηθφ 

πιαίζην ηξίηεο ρψξαο είλαη ηζνδχλακν κε ηνλ Καλνληζκφ CRAs, είλαη πηζαλφ λα 

αλαθεξζεί ζε απηή ηελ απφθαζε ζε ζρέζε κε ηνλ έιεγρν απζηεξφηεηαο, ν νπνίνο 

πξνβιέπεηαη ζην άξζξν 4 (3).  

 

3. Σν άξζξν 40 ηνπ Καλνληζκνχ CRAs αξηζ. 1060/2009 γηα ηνπο Oξγαληζκνχο 

Αμηνιφγεζεο Πηζηνιεπηηθήο Ιθαλφηεηαο αλαθέξεη φηη νη εηαηξίεο απηέο, νη νπνίεο 

έρνπλ αηηεζεί ηελ εγγξαθή ηνπο πξηλ ηηο 7 ΢επηεκβξίνπ 2010 κπνξνχλ λα 

ζπλερίζνπλ λα εθδίδνπλ αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, νη νπνίεο κπνξνχλ 

λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα, εθηφο αλ ππάξμεη άξλεζε. Απηέο νη δηαηάμεηο εθαξκφδνληαη, επίζεο, 

αλαθνξηθά κε ηηο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, ηηο νπνίεο έρνπλ 

πξνζππνγξάςεη νη νξγαληζκνί αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο απφ νξγαληζκνχο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο 

ηξίηεο ρψξαο, ζχκθσλα κε ηα Άξζξα 4(2) θαη 4 (4) ηνπ Καλνληζκνχ CRAs. Καηά 

ζπλέπεηα, ελ αλακνλή ηεο απφθαζεο ηεο εγγξαθήο ηνπο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ 

πξνζππνγξαθή ησλ αμηνινγήζεσλ, νη νξγαληζκνί αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο κπνξνχλ λα ζπλερίζνπλ λα πξνζππνγξάθνπλ αμηνινγήζεηο, θαη ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κπνξνχλ λα ζπλερίζνπλ λα ρξεζηκνπνηνχλ απηέο ηηο 

αμηνινγήζεηο γηα θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο. 

4. Αλ, φηαλ εγγξάθνληαη νη νξγαληζκνί αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, νη 

εζληθέο αξκφδηεο αξρέο  απνθαζίζνπλ λα αξλεζνχλ ηελ πξνζππνγξαθή 

αμηνινγήζεσλ πνπ εθδφζεθαλ ζε ζπγθεθξηκέλεο ρψξεο, δεδνκέλνπ φηη νη ζπλζήθεο 

ηνπ Άξζξνπ 4(3) ηνπ Καλνληζκνχ CRAs δελ πιεξνχληαη, ηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα κπνξνχλ αθφκα λα ζπλερίζνπλ λα ρξεζηκνπνηνχλ απηέο ηηο αμηνινγήζεηο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο γηα θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο γηα κηα πεξίνδν ηξηψλ κελψλ 

(Άξζξν 24(2)). Απηφ αθνξά ζηηο ηζρχνπζεο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο 
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κε εκεξνκελία κέρξη 31 Οθησβξίνπ 2011 θαη ζηηο αμηνινγήζεηο πνπ εθδφζεθαλ 

θαηά ηε πξνζσξηλή ηξίκελε πεξίνδν.  

 

5. ΢χκθσλα κε ηε δεχηεξε ππνπαξάγξαθν ηνπ Άξζξνπ 24(4) ηνπ Καλνληζκνχ CRAs, 

ην Board of Supervisors ηεο ΔSMA κπνξεί επίζεο λα επεθηείλεη ηελ πηζαλφηεηα γηα 

ηελ ρξεζηκνπνίεζε απηψλ ησλ κε πξνζππνγξαθφκελσλ αμηνινγήζεσλ γηα 

θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε γηα αθφκα ηξείο κήλεο, δεδνκέλνπ 

φηη ζπληξέρνπλ εμαηξεηηθέο ζπγθπξίεο πνπ κπνξεί λα ζπλεπάγνληαη πηζαλή 

αλαζηάησζε ζηελ αγνξά ή ρξεκαηνπηζησηηθή αζηάζεηα. Δπίζεο ζε απηή ηελ 

πεξίπησζε ην πξνζσξηλφ θαζεζηψο πξνζππνγξαθήο ζα ηζρχεη γηα ηηο αμηνινγήζεηο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πνπ εθδφζεθαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο δεχηεξεο ηξίκελεο 

πεξηφδνπ.  

 

6. H ESMA είλαη αλεμάξηεηε Δπξσπατθή Αξρή πνπ ζπζηάζεθε ηελ 1 Ιαλνπαξίνπ 

2011 ζχκθσλα κε ηνλ Καλνληζκφ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο 1095/2010, φπσο 

δεκνζηεχζεθε ζηελ Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ζηηο 15 

Γεθεκβξίνπ 2010. Η Αξρή ζπλεηζθέξεη ζηελ δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κε ηελ εμαζθάιηζε ηεο 

αθεξαηφηεηαο, δηαθάλεηαο, απνηειεζκαηηθφηεηαο, ζπλεπνχο ιεηηνπξγίαο ησλ 

αγνξψλ θηλεηψλ αμηψλ θαη ηελ ελίζρπζε ηεο πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, ε ESMA ζηνρεχεη ζην λα εληζρχζεη ηδηαίηεξα ηελ επνπηηθή ζχγθιηζε 

αλάκεζα ζηηο εζληθέο επνπηηθέο αξρέο θηλεηψλ αμηψλ, θαζψο θαη κεηαμχ ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηνκέσλ κέζσ ηεο ζηελήο ζπλεξγαζίαο κε ηηο άιιεο νκφινγεο 

Δπξσπατθέο Αξρέο γηα ηηο Σξάπεδεο θαη ηηο Αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο, (Δπξσπατθή 

Αξρή Σξαπεδψλ θαη Δπξσπατθή Αξρή Αζθαιίζεσλ θαη Δπαγγεικαηηθψλ 

΢πληάμεσλ αληίζηνηρα). 

 

7. Η δξάζε ηεο ΔSMA ζηε ξχζκηζε ησλ αγνξψλ θηλεηψλ αμηψλ ζηνρεχεη ζηελ 

πηνζέηεζε ελφο εληαίνπ βηβιίνπ θαλφλσλ ζηελ Δπξψπε. Απηφ επηηπγράλεη δχν 

ζηφρνπο: Πξψηνλ εληζρχεη ηε ζπλεπή αληηκεηψπηζε ησλ επελδπηψλ ζηελ Δπξψπε κε 

ηε δεκηνπξγία ελφο επαξθνχο επηπέδνπ πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ κέζσ ηεο 

απνηειεζκαηηθήο ξχζκηζεο θαη ηεο επνπηείαο. Γεχηεξνλ, πξνσζεί ίζνπο φξνπο 

αληαγσληζκνχ γηα ηνπο παξφρνπο ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ, ελψ δηαζθαιίδεη 

ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ θφζηνπο ηεο επνπηείαο ησλ 

εηαηξεηψλ. Όζνλ αθνξά ζην ξφιν ηεο λα ζέηεη πξφηππα θαη λα πεξηνξίδεη ηνλ 

θίλδπλν ξπζκηζηηθνχ αζέκηηνπ αληαγσληζκνχ (regulatory arbitrage), ε ESMA 

εληζρχεη ηε δηεζλή επνπηηθή ζπλεξγαζία. Όπνπ απαηηείηαη απφ ην Δπξσπατθφ 

δίθαην, ε ESMA αλαιακβάλεη ηελ επνπηεία ζπγθεθξηκέλσλ εηαηξεηψλ κε 

παλεπξσπατθή παξνπζία.  

 

8. Η ESMA ζπκβάιιεη επίζεο κε ηελ εξγαζία ηεο ζηε ρξεκαηνπηζησηηθή 

ζηαζεξφηεηα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο βξαρππξφζεζκα, κεζνπξφζεζκα θαη 

καθξνπξφζεζκα, κέζσ ηνπ Δπξσπατθνχ ΢πκβνπιίνπ Χξεκαηνπηζησηηθνχ 

Κηλδχλνπ, πνπ αλαγλσξίδεη πηζαλνχο θηλδχλνπο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα 

θαη παξέρεη ζπκβνπιέο γηα λα ειαρηζηνπνηεζνχλ απεηιέο ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

ζηαζεξφηεηαο ηεο Έλσζεο. Η ESMA είλαη επίζεο ππεχζπλε γηα ηo ζπληνληζκφ ηεο 

δξαζηεξηφηεηαο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ θηλεηψλ αμηψλ ή ηε ιήςε κέηξσλ επείγνληνο 

ραξαθηήξα φηαλ αλαθχπηεη πεξίπησζε θξίζεο.  
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