
 

 

Ν 2396/1996 / Α-73  
Επιχειρήσεις Επενδυτικών υπηρεσιών, επάρκεια κεφαλαίου κλπ 
ΦΕΚ Α' 73/1996/ΝΟΜΟΣ ΥΠ' ΑΡΙΘ. 2396 
Επενδυτικές υπηρεσίες στον τοµέα των κινητών αξιών, επάρκεια ιδίων κεφαλαίων 
των επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών και των πιστωτικών ιδρυµάτων 
και άυλες µετοχές. 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
ΤΗΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ∆ΗΜΟΚΡΑΤΙΑΣ 

 
Εκδίδοµε τον ακόλουθο νόµο που ψήφισε η Βουλή: 
 

ΜΕΡΟΣ Α' 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΣΤΟΝ ΤΟΜΕΑ ΤΩΝ ΚΙΝΗΤΩΝ ΑΞΙΩΝ, ΕΠΑΡΚΕΙΑ 
Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

ΚΑΙ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ 
 

ΚΕΦΑΛΑIΟ Α' 
ΣΚΟΠΟΣ - ΟΡΙΣΜΟΙ - ΠΕ∆ΙΟ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ 

 
Άρθρο 1  
Με το Μέρος Α' (άρθρα 1 έως και 38) του παρόντος νόµου σκοπείται κυρίως η 
ενσωµάτωση στην ελληνική νοµοθεσία της υπ' αριθµ. 93/22/Ε.Ο.Κ. Οδηγίας του 
Συµβουλίου των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (L 141/11.6.1993, σελ. 27) για τις 
επενδυτικές υπηρεσίες στον τοµέα των κινητών αξιών και της υπ' αριθµ. 93/6/Ε.Ο.Κ. 
Οδηγίας του Συµβουλίου των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (L 141/11.6.1993, σελ. 1) για 
την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων επενδύσεων και των 
πιστωτικών ιδρυµάτων, καθώς και η ρύθµιση συναφών θεµάτων.  
 
Άρθρο 2 Ορισµοί 
Για τους σκοπούς του παρόντος νόµου νοούνται ως: 
1. Κύρια Επενδυτική Υπηρεσία. Οποιαδήποτε από τις κατωτέρω υπηρεσίες: 
α.  

(i) Λήψη και διαβίβαση για λογαριασµό επενδυτών εντολών για κατάρτιση 
συναλλαγών επί ενός ή περισσοτέρων από τα κατωτέρω αναφερόµενα 
χρηµατοπιστωτικά µέσα: 

αα. κινητές αξίες και µερίδια οργανισµών συλλογικών επενδύσεων, 
ββ. τίτλους της χρηµαταγοράς, 
γγ. τίτλους προθεσµιακών χρηµατοπιστωτικών συµβάσεων (futures), 
συµπεριλαµβανοµένων των ισοδύναµων τίτλων που παρέχουν δικαίωµα 
εκκαθάρισης τοις µετρητοίς, 



 

 

δδ. προθεσµιακά συµβόλαια επιτοκίου (FRA), 
εε. συµβάσεις ανταλλαγής (swaps) υποχρεώσεων µε αντικείµενο επιτόκιο ή 
συνάλλαγµα ή συµβάσεις ανταλλαγής συνδεόµενες µε µετοχές ή µε δείκτη 
µετοχών (equity swaps), 
ζζ. δικαιώµατα προαιρέσεως (options) για την αγορά ή πώληση 
οποιουδήποτε από τους ανωτέρω τίτλους, περιλαµβανοµένων των 
ισοδύναµων τίτλων που παρέχουν δικαίωµα εκκαθάρισης τοις µετρητοίς. 
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται ιδίως δικαιώµατα προαιρέσεως 
(options) επί συναλλάγµατος και επιτοκίων. 

(ii) Εκτέλεση των παραγγελιών και εντολών αυτών για λογαριασµό τρίτων. 
β. ∆ιαπραγµάτευση και αγοραπωλησία για ίδιο λογαριασµό τίτλων που αναφέρονται 
υπό α (i). 
γ. ∆ιαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων πελατών, στα πλαίσια εντολής τους, 
εφόσον τα χαρτοφυλάκια συµπεριλαµβάνουν έναν ή περισσότερους από τους τίτλους 
που αναφέρονται υπό α (i). 
δ. Αναδοχή της έκδοσης του συνόλου ή µέρους τίτλων που αναφέρονται στο 
ανωτέρω εδάφιο α (i) ή και διάθεσή τους. 
2. Παρεπόµενη Επενδυτική Υπηρεσία: Οποιαδήποτε από τις κατωτέρω υπηρεσίες 
που παρέχονται προς επενδυτές: 
α. Φύλαξη ή και διακίνηση ενός ή περισσοτέρων τίτλων από τους αναφερόµενους 
στην παρ. 1 α (i) του παρόντος άρθρου. 
β. Ενοικίαση θυρίδων. 
γ. Παροχή πιστώσεων ή δανείων σε επενδυτές προς διενέργεια συναλλαγών σε 
τίτλους που απαριθµούνται στην παρ. 1 του παρόντος άρθρου, εφόσον στις 
συναλλαγές αυτές παρεµβάλλεται η επιχείρηση η οποία παρέχει την πίστωση ή το 
δάνειο. Η Τράπεζα της Ελλάδος δύναται να θέτει κανόνες για την παροχή πιστώσεων 
και δανείων από τις Ε.Π.Ε.Υ. σε επενδυτές, σύµφωνα µε το προηγούµενο εδάφιο. 
δ. Παροχή συµβουλών σε επιχειρήσεις σχετικά µε τη διάρθρωση του κεφαλαίου τους, 
τη διαµόρφωση της επιχειρηµατικής τους στρατηγικής και κάθε θέµα σχετιζόµενο µε 
την επιχειρηµατική τους δραστηριότητα, καθώς και παροχή συµβουλών και 
υπηρεσιών στους τοµείς συγχωνεύσεως και εξαγοράς επιχειρήσεων. 
ε. Υπηρεσίες συνδεόµενες µε την αναδοχή έκδοσης. 
στ. Παροχή συµβουλών στον τοµέα των επενδύσεων µε αντικείµενο έναν ή 
περισσότερους τίτλους από τους αναφερόµενους στην παρ. 1 α (i) του παρόντος 
άρθρου. 
ζ. Υπηρεσίες ξένου συναλλάγµατος, εφόσον συνδέονται µε την παροχή επενδυτικών 
υπηρεσιών. 
3. Επιχείρηση Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών εφεξής Ε.Π.Ε.Υ.): Οποιοδήποτε 
φυσικό ή νοµικό πρόσωπο παρέχει κατ' επάγγελµα προς τρίτους µία ή περισσότερες 
κύριες επενδυτικές υπηρεσίες. Ειδικά για Ε.Π.Ε.Υ. που λαµβάνουν άδεια λειτουργίας 
από τις αρµόδιες Ελληνικές Αρχές έχουν εφαρµογή οι διατάξεις των άρθρων 23 
παρ.l, 28 παρ.l και 30 παρ.l. 
3.4. Πιστωτικά Ιδρύµατα: Τα νοµικά πρόσωπα κατά την έννοια του άρθρου 2 παρ.l 
του ν. 2076/1992 ΦΕΚ 130 Α'). Η Τράπεζα της Ελλάδος διατηρεί την ευχέρεια να 
υπαγάγει ένα ή περισσότερα από τα εκεί εξαιρούµενα πιστωτικά ιδρύµατα σε 
διατάξεις του παρόντος νόµου. 



 

 

3.5. Ιδρύµατα: Τα πιστωτικά ιδρύµατα και οι Ε.Π.Ε.Υ.. 
3.6. Κινητές Αξίες: 
α. οι µετοχές και οι λοιπές αξίες µε χαρακτηριστικά µετοχών, 
β. οι οµολογίες και οι λοιποί χρεωστικοί τίτλοι, που αποτελούν αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης στην κεφαλαιαγορά, 
γ. κάθε άλλος τίτλος ο οποίος αποτελεί αντικείµενο διαπραγµάτευσης και ο οποίος 
παρέχει δικαίωµα απόκτησης άλλης κινητής αξίας, µέσω εγγραφής ή ανταλλαγής ή 
που παρέχει δικαίωµα εκκαθάρισης τοις µετρητοίς. Τα µέσα πληρωµής αποκλείονται. 
7. Τίτλοι της Χρηµαταγοράς: Τα χρηµατοπιστωτικά µέσα που συνήθως αποτελούν 
αντικείµενο διαπραγµάτευσης στη Χρηµαταγορά. 
7.8. Κράτος-Μέλος καταγωγής Ε.Π.Ε.Υ.: Ως Κράτος-Μέλος καταγωγής Ε.Π.Ε.Υ. 
νοείται: 
α. Το Κράτος-Μέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης στο οποίο η Ε.Π.Ε.Υ. έχει την 
κεντρική της διοίκηση, προκειµένου περί ατοµικής επιχειρήσεως. 
β. Το Κράτος-Μέλος στο οποίο η Ε.Π.Ε.Υ. έχει και την καταστατική της έδρα και την 
κεντρική της διοίκηση, εάν η επιχείρηση αυτή είναι νοµικό πρόσωπο. Σε περίπτωση 
που, σύµφωνα µε τη νοµοθεσία η οποία διέπει την Ε.Π.Ε.Υ., αυτή δεν έχει 
καταστατική έδρα, ως Κράτος-Μέλος καταγωγής νοείται το Κράτος-Μέλος στο οποίο 
βρίσκεται η κεντρική της διοίκηση. 
γ. Προκειµένου για οργανωµένη αγορά, ως Κράτος-Μέλος καταγωγής νοείται εκείνο 
στο οποίο βρίσκεται η καταστατική έδρα του φορέα που παρέχει την υποδοµή για τη 
διενέργεια συναλλαγών ή, εάν αυτός ο φορέας, σύµφωνα µε τη νοµοθεσία που τον 
διέπει, δεν έχει καταστατική έδρα, το Κράτος-Μέλος στο οποίο βρίσκεται η κεντρική 
του διοίκηση. 
9. Κράτος-Μέλος υποδοχής Ε.Π.Ε.Υ.: Το Κράτος-Μέλος στο οποίο η Ε.Π.Ε.Υ. έχει 
υποκατάστηµα ή παρέχει υπηρεσίες. 
9.10. Υποκατάστηµα Ε.Π.Ε.Υ.: Μονάδα εκµετάλλευσης, που αποτελεί τµήµα µιας 
Ε.Π.Ε.Υ., στερείται νοµικής προσωπικότητας και διαµέσου του οποίου η Ε.Π.Ε.Υ. 
παρέχει επενδυτικές υπηρεσίες της παραγράφου 1' του παρόντος άρθρου, για τις 
οποίες αυτή έχει λάβει άδεια λειτουργίας. Περισσότερες από µία µονάδες 
εκµετάλλευσης που έχει εγκαταστήσει στο ίδιο Κράτος-Μέλος µία Ε.Π.Ε.Υ. µε 
εταιρική έδρα σε άλλο Κράτος-Μέλος, θεωρούνται άτι αποτελούν ένα υποκατάστηµα. 
9.11. Αρµόδιες αρχές: Η Τράπεζα της Ελλάδος και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, οι 
οποίες ασκούν εποπτεία επί των ιδρυµάτων. 
9.12. Ειδική συµµετοχή Ε.Π.Ε.Υ.: Η άµεση ή έµµεση συµµετοχή η οποία 
αντιπροσωπεύει τουλάχιστον το δέκα τοις εκατό (10%) του κεφαλαίου ή των 
δικαιωµάτων ψήφου µιας Ε.Π.Ε.Υ. ή που επιτρέπει την άσκηση σηµαντικής επιρροής 
στη διοίκηση της Ε.Π.Ε.Υ. στην οποία υφίσταται η συµµετοχή. Για τον ορισµό της 
έµµεσης συµµετοχής εφαρµόζεται η διάταξη του άρθρου 7 του π.δ/τος 51/1992 (ΦΕΚ 
22 Α'). 
9.13. Μητρική και Θυγατρική επιχείρηση: Η µητρική και η θυγατρική επιχείρηση 
κατά την έννοια της παραγράφου 5 του άρθρου 42ε και της παραγράφου 1 του 
άρθρου 106 του κ.ν. 2190/1920. Κάθε θυγατρική µιας θυγατρικής επιχείρησης 
θεωρείται θυγατρική της µητρικής επιχείρησης που ηγείται των επιχειρήσεων αυτών. 
9.14. Οργανωµένη αγορά: Η αγορά στην οποία αντικείµενο διαπραγµάτευσης 
αποτελούν οι αξίες που αναφέρονται στην παράγραφο 1 α (i) του παρόντος άρθρου 
και η οποία πληροί τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 



 

 

α. Περιλαµβάνεται στον κατάλογο που καταρτίζεται βάσει των διατάξεων του, άρθρου 
19 του παρόντος νόµου. 
β. Λειτουργεί συστηµατικά και σύµφωνα µε κανόνες. 
γ. Οι όροι λειτουργίας της αγοράς και οι όροι υπό τους οποίους αποκτάται το 
δικαίωµα συµµετοχής και καταρτίσεως συναλλαγών σ' αυτήν, καθώς και οι όροι 
εισαγωγής µετοχών στην αγορά αυτή ή οι όροι που θα πρέπει να πληροί µία αξία για 
να είναι διαπραγµατεύσιµη στην αγορά αυτή, έχουν τεθεί µε κανόνες δικαίου. 
δ. Υπόκειται σε κανόνες για την υποβολή στοιχείων και τη διαφάνεια των 
συναλλαγών ως προς τις συναλλαγές που λαµβάνουν χώρα σ' αυτή. 
15. Έλεγχος: Μία επιχείρηση θεωρείται ότι ελέγχει άλλη όταν συντρέχει µία 
τουλάχιστον από τις προϋποθέσεις που αναφέρονται στα άρθρα 42ε και 106 του κ.ν. 
2190/1920. 
15.16. Ε.Π.Ε.Υ. που λειτουργεί υπό καθεστώς ελεύθερης παροχής υπηρεσιών: Η 
Ε.Π.Ε.Υ. η οποία παρέχει επενδυτικές υπηρεσίες στην Ελλάδα χωρίς να διαθέτει 
µόνιµη εγκατάσταση και η οποία έχει λάβει άδεια λειτουργίας από αρµόδια αρχή 
άλλου Κράτους-Μέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης και έχει την έδρα της σ' αυτό.  
15.17. Αναγνωρισµένες Ε.Π.Ε.Υ. τρίτων χωρών: Οι επιχειρήσεις, που εδρεύουν σε 
χώρα που δεν είναι µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, έχουν λάβει άδεια λειτουργίας 
σε τρίτη χώρα, καλύπτονται από τον ορισµό τη Ε.Π.Ε.Υ. και υπόκεινται σε 
θεσµοθετηµένους κανόνες εποπτείας που, κατά την κρίση των αρµόδιων αρχών, 
είναι ισοδύναµοι ως προς την προστασία του γενικού συµφέροντος και την 
κατοχύρωση της κεφαλαιαγοράς προς τους κανόνες που θεσπίζει ο παρών νόµος.  
15.18. Χρηµατοπιστωτικά µέσα: Τα µέσα που ορίζονται στην παράγραφο 1 α (i) του 
παρόντος άρθρου. Στην έννοια των ανωτέρω χρηµατοπιστωτικών µέσων δεν 
εµπίπτουν οι διατραπεζικές καταθέσεις.  
15.19. Χρεωστικοί τίτλοι: Νοούνται οι τίτλοι που ενσωµατώνουν ρητή υπόσχεση 
αποπληρωµής χρέους, όπως έντοκα γραµµάτια ∆ηµοσίου, οµολογίες, οµόλογα και 
άλλοι τίτλοι σταθερής ή µεταβλητής απόδοσης. 
15.20. Εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα µέσα (OTC): 
α. οι συµβάσεις επί επιτοκίων και τιµών συναλλάγµατος, όπως αναφέρονται στο 
Παράρτηµα III της Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992 (ΦΕΚ 49 Α'), 
β. οι εκτός ισολογισµού συµβάσεις επί µετοχών, εφόσον όλες οι ανωτέρω συµβάσεις 
δεν αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε οργανωµένες αγορές που 
υπόκεινται στις καθηµερινές απαιτήσεις περιθωρίου και 
γ. οι συµβάσεις επί συναλλάγµατος που έχουν αρχική διάρκεια άνω των 
δεκατεσσάρων (14) ηµερολογιακών ηµερών. 
21. Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών (trading book) πιστωτικού ιδρύµατος ή Ε.Π.Ε.Υ.: 
α. (i) Οι θέσεις σε χρηµατοπιστωτικά µέσα επί των οποίων το ίδρυµα έχει κυριότητα 
και κατέχει µε σκοπό την επαναπώλησή τους ή/και οι θέσεις τις οποίες έχει 
προκειµένου να επωφεληθεί βραχυπρόθεσµα από υφιστάµενες ή/ και από 
αναµενόµενες διαφορές µεταξύ τιµών αγοράς και πώλησής τους ή από άλλες 
διακυµάνσεις τιµών ή επιτοκίων. 
(ii) Οι θέσεις σε χρηµατοπιστωτικά µέσα οι οποίες προκύπτουν από ταυτόχρονες 
αγορές και πωλήσεις τους για ίδιο λογαριασµό. 
(iii) Οι θέσεις σε χρηµατοπιστωτικά µέσα που χρησιµοποιούνται για την αντιστάθµιση 
άλλων στοιχείων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. 



 

 

(iv) Τα ανοίγµατα που οφείλονται σε µη εκκαθαρισµένες συναλλαγές, ατελείς 
συναλλαγές και εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα µέσα που αναφέρονται στις 
παραγράφους 1, 2, 3 και 5 του άρθρου 36 του παρόντος νόµου. 
(v) Τα ανοίγµατα που οφείλονται σε συµβάσεις επαναγοράς και δανειοδοσίας τίτλων 
οι οποίες βασίζονται σε τίτλους που περιλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών, όπως ορίζονται στα σηµεία (i), (ii). 
(iii). Της παρούσας παραγράφου και αναφέρονται στην παράγραφο 4 του άρθρου 36 
του παρόντος νόµου. 
(vi) Τα ανοίγµατα που οφείλονται σε συµβάσεις επαναπώλησης και δανειοληψίας 
τίτλων, όπως περιγράφονται στην παράγραφο 4 του άρθρου 36 του παρόντος 
νόµου, εφόσον υπάρχει η έγκριση των αρµόδιων αρχών και πληρούν είτε τις 
προϋποθέσεις που αναφέρονται στην περίπτωση αα. είτε τις προϋποθέσεις που 
αναφέρονται στην περίπτωση ββ., κατωτέρω: 

αα. Τα ανοίγµατα αποτιµώνται σε ηµερήσια βάση σε τρέχουσες αγοραίες τιµές 
σύµφωνα µε τις διαδικασίες του άρθρου 36 του παρόντος νόµου. Η εξασφάλιση 
αναπροσαρµόζεται λαµβάνοντας υπόψη σηµαντικές µεταβολές της αξίας των 
τίτλων που αφορά η συγκεκριµένη σύµβαση, κατόπιν συµφωνίας των 
συµβαλλοµένων, αποδεκτής από τις, κατά περίπτωση, αρµόδιες αρχές. Η 
σύµβαση προβλέπει ότι σε περίπτωση υπερηµερίας του αντισυµβαλλοµένου, οι 
απαιτήσεις του ιδρύµατος συµψηφίζονται αυτοδίκαια µε τις απαιτήσεις του εν 
λόγω αντισυµβαλλοµένου. Οι συµβάσεις και οι συναλλαγές αυτές, ιδιαίτερα οι 
βραχυπρόθεσµες, θα πρέπει να µην είναι εικονικές.  
ββ. Η σχετική σύµβαση, που πρέπει να µην είναι εικονική, είναι διεπαγγελµατική 
κατά την έννοια της παρ. 30 του παρόντος άρθρου. 

(vii) Τα ανοίγµατα που προέρχονται από αµοιβές, προµήθειες, τόκους, µερίσµατα και 
περιθώρια σε παράγωγα µέσα που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε 
οργανωµένη αγορά και συνδέονται άµεσα µε τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στο 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών και αναφέρονται στην παράγραφο 8 του άρθρου 36 του 
παρόντος νόµου. 
β. Τα ιδρύµατα οφείλουν να αποτιµούν τις θέσεις του χαρτοφυλακίου συναλλαγών 
τους σε τρέχουσες αγοραίες τιµές, σε ηµερήσια βάση, εκτός αν δεν εµπίπτουν στις 
διατάξεις του άρθρου 3, παρ. 5 του παρόντος νόµου. Στις περιπτώσεις έλλειψης 
τρεχουσών αγοραίων τιµών, η αποτίµηση αυτών των θέσεων πραγµατοποιείται µε 
µεθόδους που καθορίζονται από την Τράπεζα της Ελλάδος ή την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. 
γ. Ορισµένες επί µέρους κατηγορίες χρηµατοπιστωτικών µέσων µπορούν να µην 
συµπεριλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, αν κάτι τέτοιο προκύπτει από 
την εφαρµογή αντικειµενικών κανόνων που µπορούν να περιλαµβάνουν, σε 
περιπτώσεις που αρµόζει, και το πρότυπο λογιστικών κανόνων που ακολουθεί το 
ίδρυµα. Οι κανόνες αυτοί, καθώς και η συνεπής εφαρµογή τους, υπόκεινται σε 
περιοδική εξέταση από τις αρχές. 
22. Χρηµατοδοτικό ίδρυµα: Επιχείρηση όπως ορίζεται στην παράγραφο 6 του 
άρθρου 2 του ν. 2076/1992 (ΦΕΚ 130 Α'). 
22.23. Χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών (Financial holding company): 
Χρηµατοδοτικό ίδρυµα οι θυγατρικές του οποίου είναι αποκλειστικά ή κυρίως 
πιστωτικά ιδρύµατα, Ε.Π.Ε.Υ. ή άλλα χρηµατοδοτικά ιδρύµατα, ένα εκ των οποίων 
είναι τουλάχιστον πιστωτικό ίδρυµα ή µια Ε.Π.Ε.Υ.. 
22.24. Συντελεστές στάθµισης κινδύνου: οι συντελεστές που εφαρµόζονται στους επί 
µέρους αντισυµβαλλοµένους, σύµφωνα µε το Κεφάλαιο ΣΤ' της Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992 



 

 

εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις Ε.Π.Ε.Υ. µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. Στοιχεία του ενεργητικού που συνίστανται σε απαιτήσεις και άλλα 
ανοίγµατα έναντι Ε.Π.Ε.Υ. ή αναγνωρισµένων Ε.Π.Ε.Υ. τρίτων χωρών και άλλα 
ανοίγµατα έναντι αναγνωρισµένων χρηµατιστηρίων και γραφείων συµψηφισµού και 
εκκαθάρισης θα υπόκεινται στον ίδιο συντελεστή στάθµισης κινδύνου ως εάν ο 
αντισυµβαλλόµενος ήταν πιστωτικό ίδρυµα. 
22.25. Εγκεκριµένα στοιχεία:  
α. Οι θετικές και αρνητικές θέσεις: 

(i) στα στοιχεία ενεργητικού που απαριθµούνται στο Κεφάλαιο ΣΤ', παρ. lβ της 
Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992 και  

(i)(ii) σε χρεωστικούς τίτλους εκδιδόµενους από Ε.Π.Ε.Υ. ή από 
αναγνωρισµένες Ε.Π.Ε.Υ. τρίτων χωρών. 

β. Οι θετικές και αρνητικές θέσεις σε χρεωστικούς τίτλους εφόσον οι εν λόγω τίτλοι 
πληρούν τις ακόλουθες δύο προϋποθέσεις: 

(i) είναι εισηγµένοι σε µια τουλάχιστον οργανωµένη αγορά Κράτους - Μέλους ή 
σε οργανωµένη αγορά τρίτης χώρας, εφόσον αυτή έχει αναγνωριστεί από τις 
αρµόδιες αρχές συγκεκριµένου Κράτους-Μέλους και 

(i)(ii) αξιολογούνται από το ίδρυµα ως επαρκώς ρευστοποιήσιµοι και ως 
συνεπαγόµενοι, λόγω της φερεγγυότητας του εκδότη, πιστωτικό κίνδυνο 
ανάλογο ή µικρότερο του αντίστοιχου κινδύνου των στοιχείων του 
ενεργητικού που απαριθµούνται στο Κεφάλαιο ΣΤ', παρ. lβ, της Π.∆./Τ.Ε. 
2054/1992. Ο τρόπος αξιολόγησης των τίτλων αυτών αποτελεί αντικείµενο 
ελέγχου των αρµοδίων αρχών οι οποίες µπορούν  να επαναξιολογούν την 
απόφαση του ιδρύµατος, εάν κρίνουν ότι οι συγκεκριµένοι τίτλοι 
παρουσιάζουν εξαιρετικά υψηλό πιστωτικό κίνδυνο και ότι, ως εκ τούτου, 
δεν µπορούν    να αποτελέσουν εγκεκριµένα στοιχεία. 

γ. Ανεξάρτητα από τις ανωτέρω περιπτώσεις α' και β', στα εγκεκριµένα στοιχεία είναι 
δυνατόν να υπάγονται και οι χρεωστικοί τίτλοι, οι οποίοι κατά την κρίση των 
αρµόδιων αρχών είναι επαρκώς ρευστοποιήσιµοι και λόγω της φερεγγυότητας του 
εκδότη υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, ανάλογο ή µικρότερο του αντίστοιχου 
κινδύνου των στοιχείων του ενεργητικού που απαριθµούνται στο Κεφάλαιο ΣΤ', παρ. 
lβ της Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992 (ΦΕΚ 49 Α'). Ο πιστωτικός κίνδυνος που σχετίζεται µε 
αυτούς τους τίτλους πρέπει να έχει αποτιµηθεί σ' αυτό το επίπεδο από δύο 
τουλάχιστον οργανισµούς διαβάθµισης της πιστοληπτικής ικανότητας, 
αναγνωρισµένους από τις αρµόδιες αρχές ή και από έναν µόνο τέτοιο οργανισµό, 
εφόσον κανείς άλλος αναγνωρισµένος από τις αρµόδιες αρχές οργανισµός 
διαβάθµισης πιστοληπτικής ικανότητας δεν έχει αξιολογήσει δυσµενέστερα τους 
συγκεκριµένους τίτλους. Οι προϋποθέσεις αναγνώρισης των ανωτέρω θα 
καθορισθούν µε απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας ύστερα από εισήγηση 
της Τράπεζας της Ελλάδος και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Η Τράπεζα της 
Ελλάδος ή η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, µπορούν να µην 
αποδεχθούν µια αξιολόγηση από τους αναφερθέντες οργανισµούς διαβάθµισης 
πιστοληπτικής ικανότητας, λαµβανοµένων υπόψη είτε των χαρακτηριστικών της 
αγοράς, είτε του εκδότη ή των ιδίων των τίτλων ή συνδυασµού αυτών. Οι αρχές αυτές 
απαιτούν από τα ιδρύµατα να εφαρµόζουν την ανώτατη στάθµιση του ειδικού 
κινδύνου του Πίνακα 1 του άρθρου 35 του παρόντος νόµου, στα εγκεκριµένα στοιχεία 
που παρουσιάζουν ιδιαίτερο κίνδυνο λόγω ανεπαρκούς φερεγγυότητας του εκδότη 
ή/και ανεπαρκούς ρευστότητας. Οι κατά περίπτωση αρµόδιες αρχές εποπτείας 
αποστέλλουν τακτικά στο Συµβούλιο και στην Επιτροπή πληροφόρηση για τη 
µεθοδολογία που χρησιµοποιείται στην αξιολόγηση των εγκεκριµένων στοιχείων, 



 

 

ιδίως όσον αφορά το βαθµό ρευστότητας του εκδιδόµενου τίτλου και τη φερεγγυότητα 
του εκδότη. 
26. Στοιχεία κεντρικής διοίκησης: οι θετικές και αρνητικές θέσεις στα στοιχεία του 
ενεργητικού που αναφέρονται στο Κεφάλαιο ΣΤ', παρ. lα της Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992, 
καθώς και σε εκείνα που σταθµίζονται µε µηδενικό συντελεστή, σύµφωνα µε το 
Κεφάλαιο Ζ', παρ. 1 της ίδιας Π.∆./Τ.Ε.. 
26.27. Μετατρέψιµος τίτλος: ο τίτλος που, κατ' επιλογή του κατόχου του, δύναται να 
µετατραπεί σε άλλο τίτλο, συνήθως µετοχές του ιδίου εκδότη. 
26.28. Τίτλος επιλογής (warrant): το µέσο που παρέχει στον κάτοχό του το δικαίωµα 
απόκτησης συγκεκριµένου αριθµού µετοχών ή άλλων τίτλων, σε καθορισµένη τιµή 
µέχρι και την ηµεροµηνία λήξης του. Ο διακανονισµός γίνεται είτε µε την παράδοση 
των µετοχών ή άλλων τίτλων είτε µε την εξόφληση της αξίας του τίτλου επιλογής.  
26.29. Καλυµµένος τίτλος επιλογής (covered warrant): το µέσο που εκδίδεται από 
φορέα διαφορετικό από τον εκδότη του υποκείµενου τίτλου και παρέχει το δικαίωµα 
απόκτησης ορισµένου αριθµού µετοχών ή άλλων τίτλων σε καθορισµένη τιµή και 
διασφάλισης κέρδους ή αντιστάθµισης κινδύνων, σχετικά µε διακυµάνσεις δείκτη που 
αφορά χρηµατοπιστωτικά µέσα, που απαριθµούνται στις περιπτώσεις αα' έως και ζζ' 
της παρ. lα (i) του άρθρου 2 του παρόντος νόµου µέχρι και την ηµεροµηνία λήξης του 
τίτλου επιλογής. 
26.30. Σύµβαση πώλησης µε σύµφωνο επαναγοράς και σύµβαση αγοράς µε 
σύµφωνο επαναπώλησης: η σύµβαση µε την οποία ένα ίδρυµα ή ο 
αντισυµβαλλόµενός του συµφωνεί να µεταβιβάσει τίτλους ή εγγυηµένα δικαιώµατα 
που αφορούν τίτλους - εφόσον η εγγύηση αυτή έχει δοθεί από αναγνωρισµένο 
χρηµατιστήριο που έχει τα δικαιώµατα επί των τίτλων - µε την ειδική συµφωνία της 
επαναγοράς ή του δικαιώµατος εξωνήσεως των τίτλων ή των δικαιωµάτων αυτών ή 
οµοειδών τους σε καθορισµένη τιµή και µελλοντική ηµεροµηνία, η οποία ορίζεται ή 
µπορεί να ορισθεί από το µεταβιβάζοντα, εφόσον στο πλαίσιο της συµφωνίας αυτής 
το ίδρυµα δεν επιτρέπεται να µεταβιβάσει ή ενεχυριάσει τους συγκεκριµένους τίτλους 
σε πλείονες του ενός αντισυµβαλλοµένους ταυτόχρονα. Η ως άνω συµφωνία για µεν 
το ίδρυµα που µεταβιβάζει τους τίτλους είναι σύµβαση πώλησης και επαναγοράς 
(repo) για δε το ίδρυµα που αποκτά τους τίτλους είναι σύµβαση αγοράς και 
επαναπώλησης (reverse repo). Μια σύµβαση αγοράς και επαναπώλησης θεωρείται 
διεπαγγελµατική, όταν ο αντισυµβαλλόµενος είναι Ε.Π.Ε.Υ. ή πιστωτικό ίδρυµα ή 
αναγνωρισµένη Ε.Π.Ε.Υ. τρίτης χώρας, κατά την έννοια, αντίστοιχα, των 
παραγράφων 3, 4 και 17 του παράντος άρθρου ή πιστωτικό ίδρυµα της ζώνης Α, 
όπως αυτή καθορίζεται στην παρ. lβ του ∆ευτέρου Κεφαλαίου της Π.∆./Τ.Ε. 
2054/1992 ή όταν η εν λόγω σύµβαση καταρτίζεται σε οργανωµένη αγορά ή 
διεκπεραιώνεται µέσω αναγνωρισµένου γραφείου συµψηφισµού. 
26.31. ∆ανειοδοσία τίτλων και δανειοληψία τίτλων: η σύµβαση µε την οποία ένα 
ίδρυµα ή ο αντισυµβαλλόµενός του συµφωνεί να µεταβιβάσει τίτλους έναντι 
εξασφαλίσεων, υπό τον όρο ότι ο δανειζόµενος αναλαµβάνει την υποχρέωση να 
επιστρέψει, σε ορισµένη µελλοντική ηµεροµηνία ή όταν το απαιτήσει ο µεταβιβάζων, 
τίτλους αντίστοιχης αξίας µε οµοειδή χαρακτηριστικά. Η σύµβαση αυτή είναι 
δανειοδοσία τίτλων για το ίδρυµα που µεταβιβάζει τους τίτλους και δανειοληψία 
τίτλων για το ίδρυµα προς το οποίο µεταβιβάζονται οι εν λόγω τίτλοι. Μια σύµβαση 
δανειοληψίας τίτλων θεωρείται διεπαγγελµατική, όταν ο αντισυµβαλλόµενος είναι 
Ε.Π.Ε.Υ. ή πιστωτικό ίδρυµα ή αναγνωρισµένη Ε.Π.Ε.Υ. τρίτης χώρας, κατά την 
έννοια, αντίστοιχα, των παραγράφων 3, 4 και 17 του παρόντος άρθρου ή πιστωτικό 
ίδρυµα της ζώνης Α, όπως αυτή καθορίζεται στην παρ. lβ του ∆ευτέρου Κεφαλαίου 
της Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992 ή όταν η εν λόγω σύµβαση καταρτίζεται σε οργανωµένη 
αγορά ή διεκπεραιώνεται µέσω αναγνωρισµένου γραφείου συµψηφισµού. 



 

 

26.32. Μέλος οργανωµένης αγοράς ή γραφείου συµψηφισµού: ένα µέλος 
οργανωµένης αγοράς ή γραφείου συµψηφισµού, το οποίο έχει άµεση συµβατική 
σχέση µε το γραφείο συµψηφισµού ή την οργανωµένη αγορά όπου οι συναλλαγές 
είναι εγγυηµένες. Επιχειρήσεις µη µέλη πραγµατοποιούν τις συναλλαγές τους 
υποχρεωτικά µέσω µέλους γραφείου συµψηφισµού ή οργανωµένης αγοράς. 
26.33. Συντελεστής δέλτα: ο λόγος της αναµενόµενης µεταβολής της τιµής ενός 
συµβολαίου δικαιώµατος προαίρεσης προς την αντίστοιχη µεταβολή της τιµής του 
υποκείµενου µέσου του συµβολαίου δικαιώµατος προαίρεσης. 
26.34. Θετική θέση (long), αρνητική θέση (short): για τους σκοπούς του άρθρου 35, 
παράγραφος 4, του παρόντος νόµου, θετική θέση (long) είναι η θέση στην οποία ένα 
ίδρυµα έχει καθορίσει το επιτόκιο βάσει του οποίου υπολογίζονται οι χρηµατικές ροές 
που πρόκειται να εισπράξει σε µελλοντική ηµεροµηνία και αρνητική θέση (short) είναι 
η θέση στην οποία ένα ίδρυµα έχει καθορίσει το επιτόκιο βάσει του οποίου 
υπολογίζονται οι χρηµατικές ροές που πρόκειται να καταβάλει σε µελλοντική 
ηµεροµηνία. 
26.35. Ίδια κεφάλαια: τα ίδια κεφάλαια των πιστωτικών ιδρυµάτων, όπως ορίζονται 
στην Π.∆./Τ.Ε. 2053/1992 (ΦΕΚ 49 Α') όπως ισχύει της πράξεως αυτής 
εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις Ε.Π.Ε.Υ. µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, µε την επιφύλαξη χρησιµοποίησης του εναλλακτικού ορισµού ιδίων 
κεφαλαίων στις περιπτώσεις που αναφέρονται στο άρθρο 38 του παρόντος νόµου. 
26.36. Αρχικό κεφάλαιο: το αρχικό κεφάλαιο των πιστωτικών ιδρυµάτων όπως 
ορίζεται στα σηµεία lα, lβ, 2α, 2β και 2γ της παρ. Α του Κεφαλαίου 1 της Π.∆./Τ.Ε. 
2053/1992 (ΦΕΚ 49 Α'), της Πράξης αυτής εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις 
Ε.Π.Ε.Υ., µε απόφαση της Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
26.37. Αρχικά ίδια κεφάλαια: τα αρχικά ίδια κεφάλαια των πιστωτικών ιδρυµάτων, 
όπως αυτά καθορίζονται στην παρ. Α του Κεφαλαίου Ι της Π.∆./Τ.Ε. 2053/1992, 
όπως ισχύει. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς η Πράξη αυτή εφαρµόζεται 
ανάλογα για τις Ε.Π.Ε.Υ.. 
26.38. Κεφάλαιο: τα ίδια κεφάλαια κατά την έννοια της παραγράφου 35 του 
παρόντος άρθρου.  
26.39. ∆είκτης τροποποιηµένης διάρκειας: η υπολογισµένη διάρκεια σύµφωνα µε τη 
µέθοδο που προβλέπεται στο άρθρο 35, παράγραφος 9β του παρόντος νόµου. 
 
Άρθρο 3 Πεδίο εφαρµογής 
1. Στις διατάξεις του παρόντος νόµου υπάγονται οι Ε.Π.Ε.Υ. και τα πιστωτικά 
ιδρύµατα µε εξαίρεση τα άρθρα 23 έως και 31. Οι διατάξεις των άρθρων 1 έως και 38 
του παρόντος νόµου δεν εφαρµόζονται, εκτός αν προβλέπεται άλλως: 
α. Στην Τράπεζα της Ελλάδος. 
β. Στην Ε.Τ.Β.Α.. 
γ. Στο Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων. 
δ. Στο Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο. 
ε. Στις Ασφαλιστικές Επιχειρήσεις του ν.δ/τος 400/1970 όπως ισχύει. 
στ. Στις Ε.Π.Ε.Υ. οι οποίες παρέχουν επενδυτικές υπηρεσίες αποκλειστικά στη 
µητρική τους επιχείρηση ή σε θυγατρική τους επιχείρηση ή σε άλλη θυγατρική 
επιχείρηση της µητρικής τους. 



 

 

ζ. Σε πρόσωπα τα οποία παρέχουν επενδυτικές υπηρεσίες ως παρεπόµενη 
δραστηριότητα στο πλαίσιο επαγγελµατικής τους δραστηριότητας, εφόσον η εν λόγω 
δραστηριότητα διέπεται από νοµοθετικές ή κανονιστικές διατάξεις ή επαγγελµατικό 
Κώδικα ∆εοντολογίας, που δεν απαγορεύουν την παροχή των υπηρεσιών αυτών. 
Κατά την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών από τα ανωτέρω πρόσωπα εφαρµόζονται 
αναλόγως και καταλλήλως οι διατάξεις του Κώδικα ∆εοντολογίας του άρθρου 7. 
η. Σε επιχειρήσεις οι οποίες παρέχουν επενδυτικές υπηρεσίες που συνίστανται 
αποκλειστικά στη διαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων, στα οποία συµµετέχουν 
αποκλειστικώς εργαζόµενοι ή συνταξιούχοι επιχειρήσεως. 
θ. Στις επιχειρήσεις οι οποίες πληρούν σωρευτικό τις ακόλουθες προϋποθέσεις:  

(i) Παρέχουν επενδυτικές υπηρεσίες οι οποίες συνίστανται µόνο στη λήψη και 
διαβίβαση εντολών µε αντικείµενο κινητές αξίες. 

(i)(ii) ∆εν νοµιµοποιούνται να κατέχουν κεφάλαια, κινητές αξίες ή 
χρηµατοπιστωτικά µέσα που ανήκουν σε πελάτες τους. 

(i)(iii) Κατά την παροχή των υπηρεσιών αυτών δικαιούνται να διαβιβάζουν 
εντολές µόνο στις εξής επιχειρήσεις: 
αα. Σε Ε.Π.Ε.Υ. που λειτουργούν νόµιµα στην Ελλάδα ή σε άλλο Κράτος 
- Μέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης.  
ββ. Σε πιστωτικά ιδρύµατα που λειτουργούν νόµιµα στην Ελλάδα ή σε 
άλλο Κράτος-Μέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 
γγ. Σε Ε.Π.Ε.Υ. ή πιστωτικά ιδρύµατα καθώς και σε υποκαταστήµατα 
Ε.Π.Ε.Υ. ή πιστωτικών ιδρυµάτων, που έχουν λάβει άδεια λειτουργίας 
σε τρίτη χώρα και υπόκεινται σε κανόνες προληπτικής εποπτείας 
τουλάχιστον ισοδύναµους µε τους κανόνες που ισχύουν για την 
προληπτική εποπτεία των Ε.Π.Ε.Υ. ή των πιστωτικών ιδρυµάτων.  
δδ. Σε Οργανισµούς Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες 
(Ο.Σ.Ε.Κ.Α.), σε εταιρίες επενδύσεων χαρτοφυλακίου του ν. 1969/1991 
και εν γένει σε θεσµικούς επενδυτές που δικαιούνται να διαθέτουν 
µερίδια ή µετοχές στο κοινό, ανεξάρτητα από το εάν εµπίπτουν ή όχι 
στις διατάξεις του ν. 1969/1991 (ΦΕΚ 167 Α'). 

***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με το άρθρο 16 Ν.2651/1998 ΦΕΚ Α 248 ορίζεται ότι: "Το 
µετοχικό κεφάλαιο των επιχειρήσεων του εδαφίου θ' της παρ. 1 του άρθρου 3 του ν. 
2396/1996 δεν επιτρέπεται να είναι κατώτερο των εξήντα εκατοµµυρίων (60.000.000) 
δραχµών. Οι υφιστάµενες επιχειρήσεις των οποίων το µετοχικό κεφάλαιο είναι 
µικρότερο του προβλεπόµενου στο προηγούµενο εδάφιο, υποχρεούνται, εντός έτους 
από την έναρξη ισχύος του παρόντος, να αυξήσουν το κεφάλαιό τους µέχρι του ορίου 
αυτού, διαφορετικά ανακαλείται η άδεια σύστασής τους". 
ι. Σε επιχειρήσεις, φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, που ασκούν την υπό το στοιχείο α (i) 
της παραγράφου 1 του άρθρου 2 του παρόντος νόµου δραστηριότητα λειτουργώντας 
ως αντιπρόσωποι Ε.Π.Ε.Υ., εφόσον οι Ε.Π.Ε.Υ. ευθύνονται εις ολόκληρον µε τις 
επιχειρήσεις αυτές για τις πράξεις των τελευταίων. Με απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς µπορεί να ορίζεται το ελάχιστο περιεχόµενο της µεταξύ των 
επιχειρήσεων της κατηγορίας αυτής και των Ε.Π.Ε.Υ συµβάσεως, ούτως ώστε να 
εξασφαλίζεται η εις ολόκληρον ευθύνη των Ε.Π.Ε.Υ., καθώς και της δηλώσεως που 
πρέπει να υποβάλει η Ε.Π.Ε.Υ. στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για την αναγνώριση 
της εις ολόκληρον ευθύνης της. 
ια. Στους Ο.Σ.Ε.Κ.Α., τις ανώνυµες εταιρίες διαχειρίσεως αµοιβαίων κεφαλαίων και 
στις εταιρίες επενδύσεων χαρτοφυλακίου του ν. 1969/1991 (ΦΕΚ 167 Α'). 



 

 

ιβ. Σε πρόσωπα των οποίων η κύρια επαγγελµατική δραστηριότητα είναι η 
διαπραγµάτευση πρώτων υλών για επαγγελµατικούς σκοπούς, είτε µεταξύ τους είτε 
µε τους παραγωγούς ή τους χρήστες των εν λόγω προϊόντων, παρέχουν δε 
επενδυτικές υπηρεσίες µόνο προς τους αντισυµβαλλοµένους τους κατά την άσκηση 
της κύριας δραστηριότητάς τους και µόνο στο βαθµό που απαιτείται για την άσκηση 
αυτής της κύριας δραστηριότητάς τους. 
2. Οι ρυθµίσεις του παρόντος δεν εφαρµόζονται στις περιπτώσεις παροχής 
επενδυτικών υπηρεσιών από νόµιµα εξουσιοδοτηµένους φορείς στο Κράτος ή στην 
Τράπεζα της Ελλάδος ή σε άλλους φορείς του δηµόσιου τοµέα, στα πλαίσια 
εφαρµογής της νοµισµατικής και της συναλλαγµατικής πολιτικής και της πολιτικής 
διαχειρίσεως του δηµόσιου χρέους και των συναλλαγµατικών διαθεσίµων. 
2.3. Τα εγκατεστηµένα στην Ελλάδα υποκαταστήµατα Ε.Π.Ε.Υ. Κρατών-Μελών ή 
τρίτων χωρών, πλην πιστωτικών ιδρυµάτων, υπάγονται στην εποπτεία της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Για την εποπτεία των εγκατεστηµένων στην Ελλάδα 
υποκαταστηµάτων πιστωτικών ιδρυµάτων Κρατών-Μελών ή τρίτων χωρών που 
παρέχουν επενδυτικές υπηρεσίες ισχύουν οι διατάξεις του άρθρου 18 παρ. lβ του ν. 
2076/1992 και της Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992 (ΦΕΚ 49 Α'). 
2.4. Οι αρµόδιες για την εποπτεία των ιδρυµάτων αρχές δύνανται µε αποφάσεις τους 
να υπαγάγουν σε διατάξεις του παρόντος νόµου το σύνολο ή µέρος των 
εξαιρουµένων ιδρυµάτων. 
2.5. Οι διατάξεις του παρόντος νόµου, όσον αφορά τις κεφαλαιακές απαιτήσεις από 
τον κίνδυνο θέσης και τους κινδύνους αντισυµβαλλοµένου - διακανονισµού στους 
οποίους εκτίθενται τα ιδρύµατα, ισχύουν µόνον εφόσον πληρούται τουλάχιστον µια 
από τις παρακάτω προϋποθέσεις:  
α) Ο κύκλος εργασιών του χαρτοφυλακίου συναλλαγών των ιδρυµάτων υπερβαίνει 
συνήθως, κατά την κρίση της Τράπεζας της Ελλάδος ή της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, το πέντε τοις εκατό (5%) του συνολικού κύκλου 
των εργασιών τους. 
β) Το σύνολο των ανοικτών θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών τους σε 
τρέχουσες αγοραίες τιµές, υπερβαίνει συνήθως, κατά την κρίση της Τράπεζας της 
Ελλάδος ή της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, το δραχµικό ισόποσο 
των δεκαπέντε (15) εκατοµµυρίων ECU. 
γ) Ο κύκλος εργασιών του χαρτοφυλακίου συναλλαγών τους υπερβαίνει έστω και 
προσωρινά το έξι τοις εκατό (6%) του συνολικού κύκλου των εργασιών τους και το 
σύνολο των ανοικτών θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών τους σε τρέχουσες 
αγοραίες τιµές, υπερβαίνει έστω και προσωρινά το δραχµικό ισόποσο των είκοσι (20) 
εκατοµµυρίων ECU.  
Στις περιπτώσεις όπου δεν πληρούται καµία από τις παραπάνω προϋποθέσεις, τα 
ιδρύµατα υπάγονται στις διατάξεις της Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992, της Π.∆. αυτής 
εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις Ε.Π.Ε.Υ., όπως θα καθοριστεί µε απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
6. Για τον υπολογισµό της αναλογίας του κύκλου εργασιών του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών των ιδρυµάτων προς το συνολικό κύκλο των εργασιών τους στα σηµεία 
(α) και (γ) της ανωτέρω παραγράφου 5 η Τράπεζα της Ελλάδος και η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς µπορούν να βασίζονται: είτε στον ισολογισµό και τα στοιχεία εκτός 
ισολογισµού είτε στα αποτελέσµατα χρήσης είτε στα ίδια κεφάλαια του οικείου 
ιδρύµατος είτε και σε συνδυασµό όλων αυτών. Κατά την καθηµερινή αποτίµηση του 
κύκλου εργασιών των στοιχείων εντός και εκτός ισολογισµού, τα χρηµατοπιστωτικά 
µέσα αποτιµώνται: είτε µε την τρέχουσα αγοραία τιµή τους, εφόσον αποτελούν 
αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε οργανωµένη αγορά είτε στις λοιπές περιπτώσεις, µε 



 

 

βάση µεθόδους αποτίµησης που καθορίζονται από τις αρµόδιες αρχές. Οι αρνητικές 
και θετικές θέσεις αθροίζονται ανεξάρτητα των πρόσηµών τους. 
6.7. Οι διατάξεις του παρόντος άρθρου δεν θίγουν τις διατάξεις της νοµοθεσίας για τη 
µεταβίβαση µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων.  
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Β΄ 
ΚΑΝΟΝΕΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΤΩΝ Ε.Π.Ε.Υ. 

 
Άρθρο 4 Παροχή επενδυτικών υπηρεσιών 
1. Η καθ' οιονδήποτε τρόπο κατ' επάγγελµα παροχή κυρίων επενδυτικών 
υπηρεσιών στην Ελλάδα επιτρέπεται µόνο στις Ε.Π.Ε.Υ., σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του παρόντος νόµου. 
1.2. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να επιβάλλει σε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα 
που παραβιάζουν τις διατάξεις της παραγράφου 1 πρόστιµο ύψους µέχρι 50.000.000 
δραχµών. Σε περίπτωση σοβαρών υποτροπών, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µπορεί 
να επιβάλλει πρόστιµο ύψους µέχρι 70.000.000 δραχµών. Με απόφαση του 
Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
µπορεί να αναπροσαρµόζεται το ύψος των ανωτέρω προστίµων. 
 
Άρθρο 5 Εποπτεύουσα αρχή - Επαγγελµατικό απόρρητο 
1. Με την επιφύλαξη των διατάξεων του άρθρου 22 για την εποπτεία των 
πιστωτικών ιδρυµάτων και των ειδικών διατάξεων της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας 
για το χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, τα µέλη του και τις χρηµατιστηριακές 
συναλλαγές, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ασκεί την εποπτεία επί των Ε.Π.Ε.Υ. που 
εδρεύουν στην Ελλάδα, συµπεριλαµβανοµένων και αυτών που είναι εγκατεστηµένες 
ή παρέχουν υπηρεσίες εκτός Ελλάδας, καθώς και επί των Ε.Π.Ε.Υ. που εδρεύουν 
εκτός Ελλάδας και λειτουργούν στην Ελλάδα ως προς τις διατάξεις που αποβλέπουν 
στην προστασία των επενδυτών και του γενικού συµφέροντος και ως προς τους 
κανόνες δεοντολογίας, σύµφωνα µε τα ειδικότερα προβλεπόµενα στις διατάξεις της 
νοµοθεσίας. Στην έννοια της εποπτείας περιλαµβάνονται ιδίως ο έλεγχος της 
φερεγγυότητας, της ρευστότητας, της κεφαλαιακής επάρκειας και της συγκέντρωσης 
κινδύνων των Ε.Π.Ε.Υ., η τήρηση του Κώδικα ∆εοντολογίας και της ειδικής 
συµµετοχής σε Ε.Π.Ε.Υ.. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς είναι επίσης αρµόδια για την 
αποδοχή και παροχή γνωστοποιήσεων που αφορούν σε Ε.Π.Ε.Υ., πλην πιστωτικών 
ιδρυµάτων.  
1.2. Η Τράπεζα της Ελλάδος και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς συνεργάζονται για την 
αποτελεσµατική άσκηση της εποπτείας επί των Ε.Π.Ε.Υ., καθώς και για τα θέµατα 
γνωστοποιήσεων ως προς την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών µε ή χωρίς 
εγκατάσταση στην Ελλάδα από Ε.Π.Ε.Υ. και πιστωτικά ιδρύµατα µε έδρα σε χώρα 
της Ευρωπαϊκής Ένωσης και παρέχει η µία στην άλλη κάθε αναγκαία συνδροµή για 
την εκτέλεση των καθηκόντων της, σύµφωνα µε όσα θα προβλεφθούν σε ειδικό 
Πρωτόκολλο Συνεργασίας που θα συνταχθεί εντός δύο (2) µηνών από την έναρξη 
ισχύος του παρόντος νόµου.  
1.3. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και η Τράπεζα της Ελλάδος συνεργάζονται επίσης 
µε τις αρµόδιες αρχές των λοιπών Κρατών - Μελών για την εποπτεία των Ε.Π.Ε.Υ. 
που έχουν την έδρα τους στην Ελλάδα και λειτουργούν σε ένα ή περισσότερα λοιπά 
Κράτη-Μέλη της Ευρωπαϊκής Ένωσης ή αντιστρόφως. Στη συνεργασία αυτή 
περιλαµβάνοντα µεταξύ άλλων, και α) η ανταλλαγή, ύστερα από σχετική γραπτή 



 

 

αίτηση, όλων των πληροφοριών οι οποίες σχετίζονται µε τη λειτουργία και την 
κεφαλαιακή και περιουσιακή διάρθρωση των Ε.Π.Ε.Υ. και οι οποίες µπορούν να 
διευκολύνουν την άσκηση της εποπτείας και του ελέγχου των επιχειρήσεων αυτών 
και ιδίως τον έλεγχο της συµµόρφωσής τους µε τις διατάξεις των παραγράφων 1, 2 
και 3 του άρθρου 32 του παρόντος νόµου, και β) η συλλογή των πληροφοριών που 
είναι αναγκαίες για τον έλεγχο της  τήρησης από τις Ε.Π.Ε.Υ. των κανόνων της 
νοµοθεσίας.  
1.4. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και η Τράπεζα της Ελλάδος, κατά περίπτωση, 
ενηµερώνουν τις αρµόδιες αρχές του Κράτους � Μέλους καταγωγής για τις κυρώσεις 
και εν γένει µέτρα που επιβάλλονται στις Ε.Π.Ε.Υ. που έχουν την έδρα τους σε άλλο 
Κράτος - Μέλος και λειτουργούν στην Ελλάδα. Επίσης, διαβιβάζουν σε τακτά χρονικά 
διαστήµατα στο Συµβούλιο και την Επιτροπή της Ευρωπαϊκής Ένωσης πληροφορίες 
σχετικά µε τις µεθόδους που χρησιµοποιούνται για την αξιολόγηση των εγκεκριµένων 
στοιχείων του στοιχείου 25 του άρθρου 2 του παρόντος νόµου, ιδίως για την εκτίµηση 
του βαθµού ρευστότητας των τίτλων και της φερεγγυότητας του εκδότη.  
1.5. Οι αρµόδιες αρχές του Κράτους-Μέλους καταγωγής Ε.Π.Ε.Υ. που έχουν ιδρύσει 
στην Ελλάδα υποκατάστηµα, αφού ενηµερώσουν προηγουµένως την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, µπορούν να προβούν οι ίδιες ή µέσω εξουσιοδοτηµένων προς τούτο 
προσώπων σε επιτόπια εξακρίβωση και συλλογή των πληροφοριών που αφορούν τη 
λειτουργία και την κεφαλαιακή και περιουσιακή διάρθρωση των Ε.Π.Ε.Υ., καθώς και 
τις µεθόδους που χρησιµοποιούνται για την αξιολόγηση των εγκεκριµένων στοιχείων. 
Την ως άνω επιτόπια εξακρίβωση και συλλογή πληροφοριών µπορεί να ζητήσει και η 
ίδια η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς από τις αρµόδιες αρχές του Κράτους - Μέλους 
καταγωγής. Στην περίπτωση αυτή η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ζητεί από τις 
αρµόδιες αρχές του Κράτους - Μέλους καταγωγής είτε να διενεργήσουν οι ίδιες την 
εξακρίβωση αυτή είτε να εξουσιοδοτήσουν την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς προς 
διενέργεια της εξακρίβωσης από την ίδια ή από πρόσωπα που αυτή θα ορίσει. Οι 
ρυθµίσεις του παρόντος άρθρου δεν περιορίζουν το δικαίωµα της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς να διενεργεί επιτόπιο έλεγχο των εγκατεστηµένων στην Ελλάδα 
υποκαταστηµάτων Ε.Π.Ε.Υ. που έχουν την έδρα τους σε άλλο Κράτος - Μέλος ή των 
δραστηριοτήτων των Ε.Π.Ε.Υ. οι οποίες λειτουργούν υπό καθεστώς ελεύθερης 
παροχής υπηρεσιών, στο πλαίσιο των αρµοδιοτήτων που της παρέχονται από τις 
κείµενες διατάξεις.  
1.6. Στις περιπτώσεις Ε.Π.Ε.Υ. που έχουν την έδρα τους στην Ελλάδα και 
λειτουργούν σε άλλα Κράτη - Μέλη µε τη µορφή υποκαταστήµατος ή παρέχουν 
υπηρεσίες υπό καθεστώς ελεύθερης παροχής υπηρεσιών, η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, αφού ενηµερώσει προηγουµένως τις αρµόδιες αρχές των Κρατών - 
Μελών µπορεί να προβεί η ίδια ή µέσω εξουσιοδοτηµένων προς τούτο προσώπων, 
στην επιτόπια εξακρίβωση και  συλλογή των πληροφοριών, των αναφεροµένων στην 
παράγραφο 5 του παρόντος άρθρου.  
1.7. Κάθε πρόσωπο που ασκεί ή έχει ασκήσει δραστηριότητα για λογαριασµό της 
Τράπεζας της Ελλάδος, της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς του Χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών ή οποιασδήποτε άλλης αρχής, στο πλαίσιο εφαρµογής των διατάξεων περί 
εποπτείας των Ε.Π.Ε.Υ. και εν γένει της νοµοθεσίας περί κεφαλαιαγοράς, καθώς και 
οι εντεταλµένοι από τις αρµόδιες αρχές ελεγκτές ή εµπειρογνώµονες, υποχρεούνται 
στην τήρηση του επαγγελµατικού απορρήτου για κάθε εµπιστευτική πληροφορία που 
αφορά Ε.Π.Ε.Υ. και περιέρχεται σε γνώση τους κατά την άσκηση των καθηκόντων 
τους, ή που γνωστοποιείται σ' αυτά από άλλες αρχές.  
1.8. Εµπιστευτικές πληροφορίες της προηγούµενης παραγράφου οι οποίες 
περιέρχονται σε γνώση των προσώπων της προηγούµενης παραγράφου επιτρέπεται 
να γνωστοποιούνται σε πρόσωπα ή αρχές µόνο µε συνοπτική ή συγκεντρωτική 



 

 

µορφή, έτσι ώστε να µην είναι δυνατός ο προσδιορισµός της Ε.Π.Ε.Υ. στην οποία 
αναφέρονται.  
1.9. Οι ελληνικές αρχές που είναι αρµόδιες για την εποπτεία των Ε.Π.Ε.Υ δύνανται να 
ανταλλάσσουν µεταξύ τους εµπιστευτικές πληροφορίες για Ε.Π.Ε.Υ. µε σκοπό την 
πραγµατοποίηση και διευκόλυνση των προβλεπόµενων στη νοµοθεσία ελέγχων επί 
των Ε.Π.Ε.Υ. και για την αποτελεσµατική εποπτεία τους, υποκείµενες στο 
επαγγελµατικό απόρρητο ως προς τις πληροφορίες αυτές. Η Τράπεζα της Ελλάδος, 
η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών δύνανται να 
ανταλλάσσουν πληροφορίες µε τις αντίστοιχες αρµόδιες αρχές των άλλων Κρατών - 
Μελών στα πλαίσια του παρόντος νόµου.  
1.10. Η Τράπεζα της Ελλάδος, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, το Χρηµατιστήριο 
Αξιών Αθηνών και όλες οι αρµόδιες αρχές στις οποίες περιέρχονται πληροφορίες για 
τις Ε.Π.Ε.Υ. σύµφωνα µε τις διατάξεις περί εποπτείας, καθώς και στο πλαίσιο 
συνεργασίας µε τις αρµόδιες αρχές των άλλων Κρατών - Μελών δύνανται να 
χρησιµοποιούν τις πληροφορίες αυτές µόνο για την άσκηση των εποπτικών 
αρµοδιοτήτων τους, συµπεριλαµβανοµένων και των περιπτώσεων στις οποίες 
ασκούν τον έλεγχο για να: 
α. Εξακριβώσουν εάν πληρούνται οι όροι άσκησης  από Ε.Π.Ε.Υ. επιχειρηµατικών 
δραστηριοτήτων και διευκολύνουν τον ατοµικό ή ενοποιηµένο έλεγχο των όρων 
άσκησης της δραστηριότητας αυτής, ιδίως όσον αφορά τις προϋποθέσεις επάρκειας 
των ιδίων κεφαλαίων των Ε.Π.Ε.Υ. που προβλέπονται από τις διατάξεις του 
παρόντος νόµου, τη διοικητική και λογιστική οργάνωση και τους µηχανισµούς 
εσωτερικού ελέγχου. 
β. Επιβάλλουν τις κυρώσεις που προβλέπονται από τις διατάξεις της νοµοθεσίας. 
(11. Οι διατάξεις περί επαγγελµατικού απορρήτου δεν εφαρµόζονται προκειµένου να 
επιβληθούν διοικητικές κυρώσεις, συµπεριλαµβανοµένης και της διαδικασίας 
ενώπιον των δικαστηρίων συνεπεία της επιβολής κυρώσεων, ούτε για την αναφορά 
στις αρµόδιες εισαγγελικές και δικαστικές αρχές αξιόποινων πράξεων ή για την 
ανταλλαγή πληροφοριών µεταξύ εποπτικών και εν γένει αρµόδιων αρχών, σύµφωνα 
µε τα προβλεπόµενα στη νοµοθεσία).  
***Η παρ.11 καταργήθηκε και οι παρ. 12, 13, 14, 15, 16 και 17 αναριθµήθηκαν σε 11, 
12, 13, 14, 15 και 16 µε την παρ. 2 Ν. 2651/1998 Α 248/3.11.1998. 
12. Αν Ε.Π.Ε.Υ. κηρυχθεί σε πτώχευση ή τελεί υπό εκκαθάριση, οι εµπιστευτικές 
πληροφορίες οι οποίες δεν αφορούν τρίτους µπορούν να ανακοινώνονται στα 
πλαίσια δικαστικών διαφορών.  
13. Κάθε ανταλλαγή πληροφοριών για Ε.Π.Ε.Υ. µεταξύ ελληνικών αρµόδιων αρχών 
και των αρµόδιων αρχών χώρας που δεν είναι µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, στο 
πλαίσιο συνεργασίας µεταξύ της Ελλάδας και της χώρας αυτής, γίνεται µόνον εφόσον 
έχει ληφθεί µέριµνα για την τήρηση του επαγγελµατικού απορρήτου από τις αρµόδιες 
αρχές της άλλης χώρας.  
14. Επιτρέπεται η ανταλλαγή πληροφοριών µεταξύ αφ' ενός της Τράπεζας της 
Ελλάδος, της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών και του 
Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας κατά την ενάσκηση των αρµοδιοτήτων τους για την 
εποπτεία και εν γένει τον έλεγχο Ε.Π.Ε.Υ. και αφ' ετέρου του Υπουργού Εµπορίου 
κατά την ενάσκηση των καθηκόντων εποπτείας των ασφαλιστικών επιχειρήσεων και 
των ανωνύµων εταιρειών, καθώς και των ειδικών εξεταστικών επιτροπών της 
Βουλής, κατά την, σύµφωνα µε τον κανονισµό της Βουλής, ενάσκηση των 
καθηκόντων τους. Οι αρµόδιες για την εποπτεία των Ε.Π.Ε.Υ. αρχές δεν 
ανακοινώνουν όµως στον Υπουργό Εµπορίου ή τις ειδικές εξεταστικές επιτροπές της 
Βουλής εµπιστευτικές πληροφορίες που συγκεντρώνονται µέσω των επιτόπιων 



 

 

ελέγχων που αναφέρονται στις παραγράφους 5 και 6 του παρόντος άρθρου, χωρίς 
την έγγραφη συγκατάθεση των αρµόδιων αρχών του Κράτους-Μέλους στο οποίο 
διενεργήθηκε ο επιτόπιος έλεγχος.  
Επιτρέπεται, επίσης, η ανταλλαγή πληροφοριών µεταξύ αφ' ενός της Τράπεζας της 
Ελλάδος, της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών και 
λοιπών αρχών που εποπτεύουν τις Ε.Π.Ε.Υ. και τα χρηµατιστήρια και αφ' ετέρου των 
οργάνων που διεξάγουν διαδικασίες εκκαθάρισης και πτώχευσης Ε.Π.Ε.Υ. και των 
προσώπων που είναι επιφορτισµένα µε τον έλεγχο των λογαριασµών των Ε.Π.Ε.Υ. 
και λοιπών χρηµατοδοτικών ιδρυµάτων.  
"Παράλληλα, επιτρέπεται η ανταλλαγή πληροφοριών µεταξύ αφενός της Τράπεζας 
της Ελλάδος και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και αφετέρου των αρχών που είναι 
επιφορτισµένες µε την εποπτεία των οργάνων και προσώπων του αµέσως 
προηγουµένου εδαφίου, µε την προϋπόθεση ότι οι πληροφορίες αυτές προορίζονται 
για την εκπλήρωση της εποπτικής αποστολής των εν λόγω αρχών και υπό τον όρο 
της τήρησης του επαγγελµατικού απορρήτου των παρ. 7 και 8 του παρόντος 
άρθρου". 
***Το εντός " " εδάφιο προστέθηκε µε την παρ.3 του άρθρου 4 του Π.∆. 258/1997 (Α 
185/Συµµόρφωση Ο∆.95/26/ΕΚ). 
15. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών διαβιβάζουν 
προς την Τράπεζα της Ελλάδος τις πληροφορίες που είναι απαραίτητες για τη 
λειτουργία της Τράπεζας ως νοµισµατικής αρχής. Η Τράπεζα της Ελλάδος δύναται µε 
απόφασή της να καθορίζει τα στοιχεία και τις πληροφορίες που πρέπει να της 
υποβάλλουν οι Ε.Π.Ε.Υ. προκειµένου να ασκεί αποτελεσµατικά τη νοµισµατική και 
συναλλαγµατική πολιτική, τη διαδικασία παροχής των στοιχείων και πληροφοριών 
αυτών, καθώς και κάθε άλλο ειδικό θέµα και στοιχεία και πληροφορίες κρίνει 
απαραίτητα για τη διευκόλυνση της άσκησης των αρµοδιοτήτων της ως νοµισµατικής 
αρχής. Η Τράπεζα της Ελλάδος τηρεί το επαγγελµατικό απόρρητο για όλες τις 
πληροφορίες και όλα τα στοιχεία που περιέρχονται σε γνώση της σύµφωνα µε τις 
διαδικασίες της παρούσας παραγράφου.  
16. Η Τράπεζα της Ελλάδος, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, το Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών και κάθε άλλη αρµόδια αρχή µπορούν να ανακοινώνουν πληροφορίες που 
περιέρχονται σε γνώση τους ως προς Ε.Π.Ε.Υ. στην Α.Ε. Αποθετηρίων, σε γραφεία 
συµψηφισµού και εκκαθαρίσεως και σε άλλους παρόµοιους οργανισµούς, 
αναγνωρισµένους από την ισχύουσα νοµοθεσία, οι οποίοι παρέχουν υπηρεσίες 
συµψηφισµού και εκκαθάρισης ή διακανονίζουν συµβάσεις σε µία από τις 
οργανωµένες αγορές εφόσον η παροχή των πληροφοριών αυτών είναι απαραίτητη 
για την οµαλή λειτουργία των οργανισµών αυτών. Οι απασχολούµενοι στην Α.Ε. 
Αποθετηρίων Τίτλων και στα γραφεία ή τους οργανισµούς αυτούς τηρούν το 
επαγγελµατικό απόρρητο ως προς τις πληροφορίες αυτές. Πληροφορίες για 
παράβαση της νοµοθεσίας από Ε.Π.Ε.Υ. που εδρεύουν σε άλλο Κράτος-Μέλος και 
λειτουργούν στην Ελλάδα προερχόµενες από τις αρµόδιες αρχές του κράτους 
καταγωγής δεν ανακοινώνονται από τις ελληνικές αρµόδιες αρχές στους παραπάνω 
οργανισµούς χωρίς προηγούµενη έγγραφη συγκατάθεση των αρµόδιων αρχών που 
τις παρέχουν. 
17. Κάθε ανταλλαγή πληροφοριών µεταξύ των αρµόδιων αρχών που προβλέπεται 
στον παρόντα νόµο και αφορά Ε.Π.Ε.Υ. υπόκειται στην υποχρέωση τήρησης του 
επαγγελµατικού απορρήτου.  
 
"Άρθρο 5α 



 

 

1.α. Οι ορκωτοί ελεγκτές, οι οποίοι διενεργούν βάσει του Π.∆. 226/92 έλεγχο των 
ετήσιων και ενοποιηµένων λογαριασµών Ε.Π.Ε.Υ. ή κάθε άλλη νόµιµη αποστολή, 
στα πλαίσια των καθηκόντων τους, υποχρεούνται να γνωστοποιούν ταχέως στην 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, αναφορικά µε την Ε.Π.Ε.Υ. που ελέγχουν, κάθε απόφαση 
ή γεγονός που περιήλθε εις γνώση τους κατά την άσκηση της αποστολής τους, 
εφόσον αυτή η απόφαση ή το γεγονός είναι δυνατό: 

- ν' αποτελέσει ουσιαστική παράβαση των νοµοθετικών ή κανονιστικών 
διατάξεων που θεσπίζουν τις προϋποθέσεις λειτουργίας ή διέπουν ειδικά 
την άσκηση δραστηριότητας των Ε.Π.Ε.Υ.,  

- να θίξουν τη συνέχεια της εκµετάλλευσης της Ε.Π.Ε.Υ. ή να οδηγήσουν σε 
άρνηση της έγκρισης λογαριασµών ή σε διατύπωση επιφυλάξεων. 

β. Η ίδια υποχρέωση ισχύει για τα ως άνω πρόσωπα όσον αφορά τα γεγονότα και τις 
αποφάσεις των οποίων έλαβαν γνώση στα πλαίσια µιας αποστολής όπως 
αναφέρεται στο σηµείο α της παρούσης παραγράφου, αποστολής η οποία 
εκπληρούται σε µια επιχείρηση που έχει στενούς δεσµούς απορρέοντες από δεσµό 
ελέγχου µε τον Ε.Π.Ε.Υ., στην οποία το πρόσωπο αυτό εκπληρώνει την 
προαναφερόµενη αποστολή. 
2. Η καλή τη πίστει γνωστοποίηση στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς γεγονότων ή 
αποφάσεων που αναφέρονται στην προηγούµενη παράγραφο 1, από πρόσωπα που 
ορίζονται στην ίδια παράγραφο, δεν αποτελεί παράβαση τυχόν περιορισµού 
γνωστοποίησης πληροφοριών που επιβάλλεται από σύµβαση ή νοµοθετική ή 
κανονιστική ή διοικητική διάταξη και δεν συνεπάγεται καµιά ευθύνη για τα πρόσωπα 
αυτά". 
***Το άρθρο 5α προστέθηκε µε την παρ. 3 του άρθρου 6 του Π.∆. 258/1997 (Α 
185/Συµµόρφωση Ο∆.95/26/ΕΚ). 
 
Άρθρο 6 Απαγόρευση χρήσης ξένων κεφαλαίων και τίτλων 
1. Οι Ε.Π.Ε.Υ., πλην των πιστωτικών ιδρυµάτων, δεν επιτρέπεται να 
χρησιµοποιούν για δικό τους λογαριασµό τα κεφάλαια των επενδυτών-πελατών τους 
που έχουν στην κατοχή τους.  
1.2. Οι Ε.Π.Ε.Υ. δεν επιτρέπεται να χρησιµοποιούν για δικό τους λογαριασµό τους 
τίτλους των επενδυτών-πελατών τους που έχουν στην κατοχή τους. 
1.3. Σε περίπτωση πτωχεύσεως Ε.Π.Ε.Υ., οι τίτλοι και τα χρηµατικά ποσά που 
ανήκουν σε πελάτες της αποχωρίζονται από την πτωχευτική περιουσία και 
παραδίδονται στους κυρίους τους, µε την επιφύλαξη τυχόν επιβάρυνσής τους µε 
εµπράγµατη ασφάλεια, οπότε παραδίδονται στον ενεχυρούχο δανειστή. Πριν από τον 
αποχωρισµό, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς συντάσσει πίνακα των τίτλων και 
χρηµατικών ποσών της Ε.Π.Ε.Υ. που ανήκουν σε πελάτες της και τον κοινοποιεί 
στους δικαιούχους, το σύνδικο πτωχεύσεως και σε οποιονδήποτε έχει έννοµο 
συµφέρον. 
"4. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µπορούν να ορίζονται: 
(α) οι κανόνες διοικητικής και λογιστικής οργάνωσης και οι µηχανισµοί ελέγχου και 
ασφαλείας που πρέπει να τηρούν Ε.Π.Ε.Υ. που φυλάσσουν ως θεµατοφύλακες 
τίτλους πελατών τους ή διαχειρίζονται χαρτοφυλάκιο πελατών τους, έτσι ώστε να 
προστατεύονται τα δικαιώµατα των πελατών τους και να αποτρέπεται η 
χρησιµοποίηση από Ε.Π.Ε.Υ. περιουσιακών στοιχείων των πελατών της για δικό της 
λογαριασµό, 



 

 

(β) τα στοιχεία που πρέπει να αποστέλλει για την ενηµέρωσή του σε κάθε πελάτη της 
Ε.Π.Ε.Υ. που φυλάσσει ως θεµατοφύλακας περιουσιακά του στοιχεία ή διαχειρίζεται 
χαρτοφυλάκιό του,  
(γ) τα στοιχεία που πρέπει να παραδίδει στις αρµόδιες εποπτικές αρχές Ε.Π.Ε.Υ. ως 
προς τα περιουσιακά στοιχεία πελατών της που φυλάσσει ως θεµατοφύλακας ή τα 
οποία διαχειρίζεται, καθώς και η διαδικασία και ο τρόπος παράδοσής τους, και 
(δ) κάθε άλλο ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια που συνδέεται µε την παροχή 
των υπηρεσιών φύλαξης και διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων πελατών από 
Ε.Π.Ε.Υ.". 
***Η παρ.4 προστέθηκε µε την παρ. 1 του άρθρου 98 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
Άρθρο 7 Κώδικας δεοντολογίας 
1. Με απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας συγκροτείται επιτροπή από 
εκπροσώπους των αρµόδιων φορέων, έργο της οποίας θα είναι η κατάρτιση Κώδικα 
∆εοντολογίας, στον οποίο περιλαµβάνονται κανόνες που θα ρυθµίζουν τη 
συµπεριφορά των Ε.Π.Ε.Υ. και του προσωπικού τους. Κατά την εφαρµογή των 
κανόνων του Κώδικα ∆εοντολογίας λαµβάνεται υπόψη η επαρκής ή µη γνώση του 
αντικειµένου των επενδυτικών υπηρεσιών λόγω επαγγελµατικής ιδιότητας του 
προσώπου στο οποίο παρέχεται η επενδυτική υπηρεσία, κύρια ή παρεπόµενη. Ο 
Κώδικας ∆εοντολογίας κυρώνεται µε απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας 
και αρχίζει να ισχύει εντός µηνός από τη δηµοσίευσή του στην Εφηµερίδα της 
Κυβερνήσεως.  
1.2. Ο Κώδικας ∆εοντολογίας µπορεί να διαφοροποιείται µεταξύ πιστωτικών 
ιδρυµάτων, ανωνύµων χρηµατιστηριακών εταιρειών και λοιπών Ε.Π.Ε.Υ., αναλόγως 
των παρεχόµενων από αυτές υπηρεσιών και της οργάνωσης και εποπτείας τους.  
1.3. Περιεχόµενο του Κώδικα ∆εοντολογίας θα είναι κανόνες που θα διέπουν τη 
λειτουργία των Ε.Π.Ε.Υ., καθώς και τη συµπεριφορά και τις συναλλακτικές 
υποχρεώσεις των προσώπων που απασχολούνται σ' αυτές. Οι κανόνες αυτοί πρέπει 
να λαµβάνουν µέριµνα ούτως ώστε οι Ε.Π.Ε.Υ.:  
α) Να λαµβάνουν κάθε ενδεικνυόµενο µέτρο και να ενεργούν κατά την άσκηση των 
δραστηριοτήτων τους έτσι, ώστε να προστατεύονται τα συµφέροντα των πελατών 
τους και να διασφαλίζεται η εύρυθµη λειτουργία της αγοράς.  
β) Να χρησιµοποιούν αποτελεσµατικά τόσο τους πόρους όσο και τις διαδικασίες και 
µεθόδους που είναι απαραίτητες για την άσκηση των δραστηριοτήτων τους. 
γ) Να ενηµερώνονται σχετικά µε την οικονοµική κατάσταση, τους στόχους και την 
εµπειρία των πελατών τους στον τοµέα των επενδύσεων, ούτως ώστε να παρέχουν 
τις κατάλληλες επενδυτικές συµβουλές.  
δ) Να γνωστοποιούν στους πελάτες τους όλες τις απαραίτητες και χρήσιµες 
πληροφορίες στα πλαίσια των διαπραγµατεύσεων µε αυτούς.  
ε) Να αποτρέπουν τις συγκρούσεις συµφερόντων µεταξύ των ιδίων και των πελατών 
τους.  
στ) Να εξασφαλίζουν στους πελάτες τους ίση µεταχείριση. 
ζ) Να λειτουργούν µέσα στα πλαίσια της ισχύουσας νοµοθεσίας που ρυθµίζει την 
άσκηση των δραστηριοτήτων τους, έτσι ώστε να προστατεύονται τα συµφέροντα των 
πελατών τους και να εξασφαλίζεται η οµαλή λειτουργία της αγοράς. 



 

 

4. Οι τροποποιήσεις του Κώδικα ∆εοντολογίας γίνονται µε απόφαση του Υπουργού 
Εθνικής Οικονοµίας ύστερα από εισήγηση της Τράπεζας της Ελλάδος και του ∆.Σ. 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
4.5. Σε περίπτωση παραβάσεως του Κώδικα ∆εοντολογίας η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς ή η Τράπεζα της Ελλάδος κατά περίπτωση επιβάλλουν στους 
παραβάτες καθώς και στις επιχειρήσεις στις οποίες αυτοί απασχολούνται επίπληξη ή 
πρόστιµο, το ύψος του οποίου κυµαίνεται µεταξύ 1.000.000 και 50.000.000 
δραχµών. Με απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ύστερα από γνώµη της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µπορεί να αναπροσαρµόζεται το ύψος του ανωτέρω 
προστίµου.  
 
Άρθρο 8 Τήρηση και υποβολή στοιχείων για πραγµατοποιούµενες συναλλαγές 
1. Με την επιφύλαξη των διατάξεων της νοµοθεσίας για τη διαφάνεια των 
συναλλαγών στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, οι Ε.Π.Ε.Υ. που παρέχουν 
υπηρεσίες στην Ελλάδα υποχρεούνται να τηρούν επί πέντε (5) τουλάχιστον έτη και 
να θέτουν στη διάθεση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ή της Τράπεζας της Ελλάδος, 
κατά περίπτωση, τα απαιτητά στοιχεία για τις συναλλαγές τις οποίες έχουν 
πραγµατοποιήσει, οι οποίες σχετίζονται µε την παροχή κυρίων ή παρεπόµενων 
επενδυτικών υπηρεσιών και οι οποίες είχαν ως αντικείµενο τίτλους 
διαπραγµατεύσιµους σε οργανωµένη αγορά, ανεξάρτητα από το αν οι συναλλαγές 
αυτές πραγµατοποιήθηκαν εντός ή εκτός οργανωµένης αγοράς.  
1.2. Οι Ε.Π.Ε.Υ. καταγράφουν µε πλήρη στοιχεία τις εντολές που δέχονται και τις 
συναλλαγές που καταρτίζουν σε σχέση µε τις επενδυτικές υπηρεσίες που παρέχουν.  
1.3. Με την επιφύλαξη των διατάξεων των άρθρων 27 και 28 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 
207 Α') για τα µέλη του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, που εξακολουθούν να 
ισχύουν, µε αποφάσεις του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος ή της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς καθορίζονται σε σχέση µε τα πιστωτικά ιδρύµατα και τις Ε.Π.Ε.Υ., 
αντιστοίχως: 
α) τα βιβλία και στοιχεία που πρέπει να τηρούν και να εκδίδουν οι Ε.Π.Ε.Υ. σε σχέση 
µε τις επενδυτικές υπηρεσίες που παρέχουν, 
β) το περιεχόµενο των υποχρεωτικών εγγραφών στα παραπάνω βιβλία και το 
περιεχόµενο των στοιχείων που εκδίδουν, 
γ) τα στοιχεία που πρέπει να παραδίδουν τα πιστωτικά ιδρύµατα και τα µέλη του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών προς τις υπηρεσίες του χρηµατιστηρίου όσον αφορά 
τις συναλλαγές του άρθρου 15 παρ. 7 του ν. 3632/1928, καθώς και η διαδικασία και ο 
ακριβής χρόνος παράδοσής τους, 
δ) κάθε άλλο ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια. 
4. Στα στοιχεία της προηγούµενης παραγράφου περιλαµβάνονται τουλάχιστον το 
είδος και η ποσότητα των τίτλων που αποτέλεσαν αντικείµενο συναλλαγής ή 
συµβάσεως, καθώς και η ώρα κατάρτισης της συναλλαγής.  
4.5. Στο άρθρο 27 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') προστίθεται παράγραφος 3, που 
έχει ως εξής: "3. Με την επιφύλαξη της παραγράφου 1, µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς καθορίζονται τα στοιχεία και οι πληροφορίες που υποβάλλουν σ' 
αυτή, το Χρηµατιστήριο Αξιών ή σε άλλη εποπτεύουσα αρχή, όπως προσδιορίζεται 
µε την απόφαση αυτή, περιοδικά ή κατόπιν ειδικού αιτήµατος, οι χρηµατιστηριακές 
εταιρίες σε σχέση µε δραστηριότητες που αναπτύσσουν εντός ή εκτός Ελλάδας και 
την οικονοµική τους κατάσταση. Με όµοια απόφαση καθορίζονται τα στοιχεία και οι 
πληροφορίες που υποβάλλουν στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, το Χρηµατιστήριο 



 

 

Αξιών ή σε άλλη εποπτεύουσα αρχή, όπως προσδιορίζεται µε την απόφαση αυτή, 
περιοδικά ή κατόπιν ειδικού αιτήµατος, οι Ε.Π.Ε.Υ. που εδρεύουν εκτός Ελλάδας και 
είναι εγκατεστηµένες ή παρέχουν υπηρεσίες στην Ελλάδα σχετικά µε τις 
δραστηριότητές τους που αναπτύσσουν στην Ελλάδα και την οικονοµική τους 
κατάσταση."  
4.6. Το δεύτερο εδάφιο του άρθρου 28 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') τροποποιείται 
ως εξής: "Στο δελτίο τιµών αναγράφονται υποχρεωτικά: 
α) η µέση σταθµισµένη τιµή, η ανώτερη και χαµηλότερη τιµή της ηµέρας, η τιµή 
ανοίγµατος και κλεισίµατος, καθώς και οι ποσότητες των αξιών που αποτέλεσαν 
αντικείµενο συναλλαγής και 
β) σε χωριστό πίνακα οι τιµές και οι ποσότητες των αξιών για τις οποίες εκδηλώθηκε 
προσφορά και ζήτηση, χωρίς να πραγµατοποιηθεί συναλλαγή". 
7. Με την επιφύλαξη των διατάξεων της νοµοθεσίας για τα πιστωτικά ιδρύµατα, οι 
ισχύουσες για τις ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρίες διατάξεις για τη δηµοσίευση 
των οικονοµικών τους καταστάσεων, τον έλεγχό τους και την παροχή στοιχείων και 
πληροφοριών εφαρµόζονται σε όλες τις Ε.Π.Ε.Υ. που λειτουργούν στην Ελλάδα. Η 
υποχρέωση παροχής στοιχείων και πληροφοριών για τα πιστωτικά ιδρύµατα ως 
προς τις επενδυτικές υπηρεσίες που παρέχουν ισχύει έναντι της Τράπεζας της 
Ελλάδος. 
 
Άρθρο 9 Επάρκεια ιδίων κεφαλαίων 
Οι όροι και οι προϋποθέσεις της επάρκειας κεφαλαίων, όπως προσδιορίζονται µε τις 
διατάξεις των άρθρων 32 έως και 38, καθώς και οι όροι και οι προϋποθέσεις 
χορήγησης άδειας Ε.Π.Ε.Υ. πρέπει να πληρούνται καθ� όλη τη διάρκεια λειτουργίας 
των Ε.Π.Ε.Υ.. Οι αρµόδιες αρχές ελέγχουν την τήρηση των όρων αυτών και, σε 
περίπτωση παράβασής τους, επιβάλλουν τις προβλεπόµενες στο νόµο κυρώσεις. 
 
Άρθρο 10 Ασφαλιστική κάλυψη των συναλλαγών 
Οι Ε.Π.Ε.Υ. γνωστοποιούν υποχρεωτικά προς τους επενδυτές-πελάτες τους, πριν 
από τη σύναψη οποιασδήποτε συναλλαγής µαζί τους, την ύπαρξη ή µη κεφαλαίων 
αποζηµιώσεως, το ύψος των κεφαλαίων αυτών, καθώς και το βαθµό ασφαλιστικής 
κάλυψης που παρέχουν, όπως και οποιαδήποτε άλλη µορφή ισοδύναµης 
προστασίας των επενδυτών. 
 
Άρθρο 11 ∆ιαφηµίσεις 
Οι Ε.Π.Ε.Υ. που λειτουργούν νόµιµα στην Ελλάδα µπορούν να διαφηµίζουν µε όλα 
τα διαθέσιµα µέσα επικοινωνίας τις υπηρεσίες που παρέχουν, σύµφωνα µε τους 
ισχύοντες στην Ελλάδα κανόνες, που διέπουν τη µορφή και το περιεχόµενο των 
διαφηµίσεων αυτών.  
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Γ΄ 
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Άρθρο 12 Εγκατάσταση Ελληνικής Ε.Π.Ε.Υ. εκτός Ελλάδας 
1. Ε.Π.Ε.Υ. η οποία εδρεύει στην Ελλάδα, έχει λάβει άδεια λειτουργίας από την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και προτίθεται να ιδρύσει υποκατάστηµα εκτός Ελλάδας 
γνωστοποιεί την πρόθεσή της αυτή προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, 
αναγράφοντας: 
α) Το Κράτος στο οποίο προτίθεται να ιδρύσει υποκατάστηµα. 
β) Τη διεύθυνση του υποκαταστήµατος αυτού. 
γ) Τα πρόσωπα που θα διευθύνουν το υποκατάστηµα. 
δ) Το πρόγραµµα δραστηριοτήτων του υποκαταστήµατος, στο οποίο θα 
περιγράφονται, µεταξύ των άλλων, το είδος των εργασιών τις οποίες προτίθεται να 
ασκήσει το υποκατάστηµα και η οργανωτική του δοµή. 
2. Προκειµένου περί υποκαταστήµατος που πρόκειται να ιδρυθεί σε Κράτος-Μέλος 
της Ευρωπαϊκής Ένωσης, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, εφόσον θεωρήσει 
ικανοποιητική τη διοικητική οργάνωση και τη χρηµατοπιστωτική κατάσταση της 
Ε.Π.Ε.Υ., εντός χρονικού διαστήµατος τριών (3) µηνών από την ηµεροµηνία 
υποβολής της γνωστοποιήσεως της παραγράφου 1, ανακοινώνει στις αρµόδιες 
αρχές του Κράτους-Μέλους υποδοχής τα στοιχεία και τις πληροφορίες που της 
γνωστοποιεί η Ε.Π.Ε.Υ. σύµφωνα µε την παράγραφο 1, καθώς και πλήρη στοιχεία 
σχετικά µε το ισχύον στην Ελλάδα σύστηµα αποζηµίωσης που καλύπτει τους 
επενδυτές και πελάτες του υποκαταστήµατος, καθώς και τις συναλλαγές που 
καλύπτει το σύστηµα και τους όρους λειτουργίας του. Εντός του τριµήνου του 
παραπάνω εδαφίου κοινοποιείται η ανωτέρω ανακοίνωση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς και στην Ε.Π.Ε.Υ.. 
2.3. Εάν η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, µε βάση τα στοιχεία που της υποβάλλει η 
Ε.Π.Ε.Υ. και αφού λάβει υπόψη της την εν γένει οργάνωση, χρηµατοοικονοµική 
κατάσταση και τεχνικοοικονοµική υποδοµή της Ε.Π.Ε.Υ., κρίνει ότι η ίδρυση 
υποκαταστήµατος θέτει σε κίνδυνο τα συµφέροντα των επενδυτών, αρνείται την 
ανακοίνωση των στοιχείων της παραγράφου 1 στις αρµόδιες αρχές του Κράτους - 
Μέλους υποδοχής, γνωστοποιώντας προς την ενδιαφερόµενη Ε.Π.Ε.Υ. τους λόγους 
της άρνησης, εντός προθεσµίας τριών (3) µηνών από την ηµεροµηνία υποβολής της 
γνωστοποιήσεως της παραγράφου 1.  
2.4. Σε περίπτωση επικείµενης µεταβολής του περιεχοµένου των στοιχείων β' έως δ' 
της ανακοινώσεως της παραγράφου 1, η Ε.Π.Ε.Υ. γνωστοποιεί την πρόθεσή της για 
τις µεταβολές αυτές, τόσο στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, όσο και στις αρµόδιες 
αρχές του Κράτους-Μέλους στο οποίο θα λειτουργήσει το υποκατάστηµά της ένα (1) 
τουλάχιστον µήνα πριν λάβουν χώρα οι µεταβολές αυτές, ώστε οι ανωτέρω αρχές να 
σταθµίσουν τις µεταβολές πριν από τη λήψη αποφάσεως, σύµφωνα µε τις 
παραγράφους 2 και 3. 
2.5. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενηµερώνει τις αρµόδιες αρχές του Κράτους - 
Μέλους στο οποίο λειτουργεί υποκατάστηµα Ελληνικής Ε.Π.Ε.Υ., για κάθε µεταβολή 
των συστηµάτων αποζηµίωσης των επενδυτών.  
2.6. Προκειµένου περί υποκαταστήµατος που πρόκειται να ιδρυθεί σε Κράτος που 
δεν είναι µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να 
απαγορεύσει την ίδρυση υποκαταστήµατος στο Κράτος αυτό εάν, µε βάση τα 
στοιχεία που της υποβάλλει η Ε.Π.Ε.Υ. και αφού λάβει υπόψη της την εν γένει 
οργάνωση, χρηµατοοικονοµική κατάσταση και τεχνικοοικονοµική υποδοµή της 
Ε.Π.Ε.Υ., κρίνει ότι η ίδρυση υποκαταστήµατος θέτει σε κίνδυνο τα συµφέροντα των 
επενδυτών. 



 

 

2.7. Ε.Π.Ε.Υ., που έχει την έδρα της στην Ελλάδα και προτίθεται να συµµετάσχει µε 
ειδική συµµετοχή σε Ε.Π.Ε.Υ. που θα λειτουργεί εκτός Ελλάδας, γνωστοποιεί στην 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς την πρόθεσή της αυτή. 
 
Άρθρο 13 Ελευθερία εγκατάστασης στην Ελλάδα µέσω υποκαταστήµατος  
1. Ε.Π.Ε.Υ. η οποία έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο Κράτος - Μέλος της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης και ελέγχεται από τις αρµόδιες αρχές αυτού του Κράτους, 
σύµφωνα µε τις αρχές που τίθενται από την Οδηγία 93/22 του Συµβουλίου σχετικά µε 
τις επενδυτικές υπηρεσίες στον τοµέα των κινητών αξιών, δύναται να εγκατασταθεί 
και λειτουργεί στην Ελλάδα µε την ίδρυση υποκαταστήµατος, παρέχονται κύριες ή 
παρεπόµενες επενδυτικές υπηρεσίες, για τις οποίες έχει λάβει άδεια λειτουργίας από 
τις αρµόδιες αρχές του Κράτους καταγωγής, χωρίς να απαιτείται η χορήγηση άδειας 
λειτουργίας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µετά την πάροδο δύο (2) µηνών από την 
αποστολή στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς γνωστοποίησης της αρµόδιας αρχής του 
Κράτους-Μέλους καταγωγής, που απευθύνεται στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, µε 
την οποία της ανακοινώνεται: 
α) το πρόγραµµα των δραστηριοτήτων τις οποίες σχεδιάζει να ασκήσει η Ε.Π.Ε.Υ. 
στην Ελλάδα µε την ίδρυση υποκαταστήµατος, 
β) η οργανωτική δοµή του υποκαταστήµατος,  
γ) η διεύθυνση του υποκαταστήµατος και  
δ) τα ονόµατα των διευθυνόντων το υποκατάστηµα, 
ε) τα συστήµατα αποζηµίωσης που καλύπτουν τους επενδυτές και πελάτες του 
υποκαταστήµατος, καθώς και τις συναλλαγές που αυτά καλύπτουν και τους όρους 
λειτουργίας τους. 
2. Η Ε.Π.Ε.Υ. που εγκαθίσταται στην Ελλάδα σύµφωνα µε την παράγραφο 1 
υποχρεούται: 
α) Να τηρεί τους αποβλέποντες στην κατοχύρωση του γενικού συµφέροντος κανόνες 
που διέπουν την ελληνική κεφαλαιαγορά και την άσκηση των δραστηριοτήτων της 
περίπτωσης α' της παραγράφου 1 στην Ελλάδα, συµπεριλαµβανοµένων των 
κανόνων δεοντολογίας, όπως ισχύουν στο ελληνικό δίκαιο και τις ελληνικές 
οργανωµένες αγορές και γνωστοποιούνται στην Ε.Π.Ε.Υ. από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς.  
β) Να συντάσσει και δηµοσιεύει ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις για τις 
δραστηριότητες που ασκεί στην Ελλάδα σύµφωνα µε τις διατάξεις για τις ανώνυµες 
εταιρίες. Οι καταστάσεις αυτές ελέγχονται από ορκωτό ελεγκτή. 
γ) Να υποβάλλει περιοδικά ή κατόπιν ειδικού αιτήµατος τα στοιχεία που καθορίζονται 
και ζητούνται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ή άλλα εποπτικά όργανα, ως προς 
τις δραστηριότητες που ασκεί στην Ελλάδα και την οικονοµική της κατάσταση, κατ' 
ανάλογο εφαρµογή των ισχυουσών και για τις ελληνικές Ε.Π.Ε.Υ. διατάξεων. 
δ) Να παρέχει στην Τράπεζα της Ελλάδος τις πληροφορίες που παρέχουν και οι 
ελληνικές Ε.Π.Ε.Υ. για την τήρηση και τον έλεγχο της νοµισµατικής πολιτικής.  
3. Μεταβολές στο περιεχόµενο της ανακοινώσεως και στο πρόγραµµα 
δραστηριοτήτων της παραγράφου 1 γνωστοποιούνται από την ενδιαφερόµενη 
Ε.Π.Ε.Υ. στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς πληροφορεί 
την Ε.Π.Ε.Υ., ιδίως εν όψει των µεταβολών του προηγούµενου εδαφίου, για κάθε νέα 
απαραίτητη πληροφορία και στοιχείο ως προς το περιεχόµενο των ανακοινώσεων 



 

 

στις οποίες έχει προβεί προς την Ε.Π.Ε.Υ. σύµφωνα µε την παράγραφο 2 του 
παρόντος άρθρου. 
 
Άρθρο 14 Παροχή υπηρεσιών ελληνικής Ε.Π.Ε.Υ. εκτός Ελλάδας 
1. Ε.Π.Ε.Υ. που εδρεύει στην Ελλάδα, έχει λάβει άδεια λειτουργίας από την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και προτίθεται να ασκήσει για πρώτη φορά τις 
δραστηριότητες εκτός Ελλάδας, χωρίς να ιδρύσει υποκατάστηµα, γνωστοποιεί στην 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς την πρόθεσή της αυτή, προσδιορίζοντας συγχρόνως το 
Κράτος στο οποίο προτίθεται να ασκήσει τη δραστηριότητά της, καθώς και τις 
δραστηριότητες που θα ασκήσει, µε ειδική αναφορά των επενδυτικών 
δραστηριοτήτων που θα παρέχει.  
1.2. Προκειµένου περί παροχής επενδυτικών υπηρεσιών σύµφωνα µε την 
προηγούµενη παράγραφο σε Κράτος- Μέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς κοινοποιεί προς τις αρµόδιες αρχές του Κράτους-Μέλους υποδοχής 
την ανωτέρω γνωστοποίηση εντός χρονικού διαστήµατος ενός (1) µηνός από την 
ηµεροµηνία της παραλαβής της. Μετά την ανωτέρω γνωστοποίηση η Ε.Π.Ε.Υ. 
µπορεί να αρχίσει να παρέχει τις υπηρεσίες της στο εν λόγω Κράτος.  
1.3. Προκειµένου περί παροχής επενδυτικών υπηρεσιών σύµφωνα µε την 
παράγραφο 1 του άρθρου αυτού σε Κράτος που δεν είναι µέλος της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να απαγορεύσει την παροχή 
υπηρεσιών σ' αυτό, εάν κρίνει ότι η εκεί άσκηση δραστηριοτήτων θέτει σε κίνδυνο τα 
συµφέροντα των επενδυτών.  
 
Άρθρο 15 Ελευθερία παροχής επενδυτικών υπηρεσιών στην Ελλάδα 
1. Ε.Π.Ε.Υ., η οποία έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο Κράτος-Μέλος της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης και ελέγχεται από τις αρµόδιες αρχές αυτού του Κράτους, 
σύµφωνα µε τις αρχές που τίθενται από την Οδηγία 93/22 του Συµβουλίου σχετικά µε 
τις επενδυτικές υπηρεσίες στον τοµέα των κινητών αξιών, δύναται να παρέχει στην 
Ελλάδα κύριες ή παρεπόµενες επενδυτικές υπηρεσίες, για τις οποίες έχει λάβει άδεια 
λειτουργίας οπό τις αρµόδιες αρχές του Κράτους καταγωγής χωρίς να ιδρύσει στην 
Ελλάδα υποκατάστηµα, χωρίς να απαιτείται η χορήγηση άδειας λειτουργίας της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, αφού υποβληθεί στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
γνωστοποίηση της αρµόδιας αρχής του Κράτους � Μέλους καταγωγής, που 
απευθύνεται στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, µε την οποία ανακοινώνεται το 
πρόγραµµα των δραστηριοτήτων τις οποίες σχεδιάζει να ασκήσει η Ε.Π.Ε.Υ. στην 
Ελλάδα.  
1.2. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς γνωστοποιεί στην Ε.Π.Ε.Υ. τους αποβλέποντες 
στην κατοχύρωση του γενικού συµφέροντος κανόνες που διέπουν την ελληνική 
κεφαλαιαγορά και την άσκηση των δραστηριοτήτων της παραγράφου 1 του άρθρου 
αυτού στην Ελλάδα, συµπεριλαµβανοµένων των κανόνων συµπεριφοράς και 
δεοντολογίας, όπως ισχύουν στο ελληνικό δίκαιο και τις ελληνικές οργανωµένες 
αγορές.  
1.3. Ε.Π.Ε.Υ., οι οποίες λειτουργούν στην Ελλάδα υπό καθεστώς ελεύθερης παροχής 
υπηρεσιών, υποχρεούνται να παρέχουν στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς όλα τα 
απαραίτητα στοιχεία και πληροφορίες για τη διασφάλιση αποτελεσµατικού ελέγχου εκ 
µέρους της.  
1.4. Μεταβολές στο περιεχόµενο της ανακοινώσεως και στο πρόγραµµα 
δραστηριοτήτων της παραγράφου 1 γνωστοποιούνται από την ενδιαφερόµενη 
Ε.Π.Ε.Υ. στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, καθώς και στην αρµόδια αρχή του Κράτους 



 

 

- Μέλους καταγωγής. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς πληροφορεί την Ε.Π.Ε.Υ., ιδίως εν 
όψει των µεταβολών του προηγούµενου εδαφίου, για κάθε νέα απαραίτητη 
πληροφορία και στοιχείο ως προς το περιεχόµενο των ανακοινώσεων στις οποίες 
έχει προβεί προς την Ε.Π.Ε.Υ. σύµφωνα µε την παράγραφο 2.  
 
Άρθρο 16 Εγκατάσταση και ελεύθερη παροχή επενδυτικών υπηρεσιών από 
πιστωτικό ίδρυµα  
1. Εάν η εδρεύουσα στην Ελλάδα Ε.Π.Ε.Υ., που προτίθεται να εγκατασταθεί ή να 
παράσχει επενδυτικές υπηρεσίες σε άλλο Κράτος, είναι πιστωτικό ίδρυµα, οι 
προβλεπόµενες στα άρθρα 12 και 14 γνωστοποιήσεις γίνονται προς και από την 
Τράπεζα της Ελλάδος, η οποία και λαµβάνει τις σχετικές αποφάσεις.  
1.2. Εάν η εδρεύουσα εκτός Ελλάδας Ε.Π.Ε.Υ., που προτίθεται να εγκατασταθεί ή να 
παράσχει επενδυτικές υπηρεσίες στην Ελλάδα, είναι πιστωτικό ίδρυµα, οι 
προβλεπόµενες στα άρθρα 13 και 15 γνωστοποιήσεις γίνονται προς και από την 
Τράπεζα της Ελλάδος, η οποία λαµβάνει τις σχετικές αποφάσεις και προβαίνει στις 
προβλεπόµενες υποδείξεις και αναγγελίες. 
 
Άρθρο 17 Υποχρεώσεις Ε.Π.Ε.Υ. που λειτουργούν στην Ελλάδα 
1. Στην περίπτωση που Ε.Π.Ε.Υ., η οποία έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο 
Κράτος - Μέλος και λειτουργεί στην Ελλάδα είτε µέσω υποκαταστήµατος είτε υπό 
καθεστώς ελεύθερης παροχής υπηρεσιών, παραβιάζει τις ισχύουσες στην Ελλάδα 
νοµοθετικές διατάξεις και εν γένει τους ισχύοντες κανόνες, που έχουν θεσπισθεί για 
λόγους γενικού συµφέροντος, καθώς και εν γένει τους ισχύοντες στην Ελλάδα 
κανόνες δεοντολογίας και συµπεριφοράς των Ε.Π.Ε.Υ., η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
δύναται να επιβάλει στην Ε.Π.Ε.Υ. τις προβλεπόµενες στο ελληνικό δίκαιο για τις 
παραβιάσεις αυτές κυρώσεις, δυναµένη, εφόσον κρίνεται αναγκαίο, να απαγορεύσει 
στην Ε.Π.Ε.Υ. τη συνέχιση ασκήσεως δραστηριοτήτων στην Ελλάδα, προσωρινώς ή 
διαρκώς.  
1.2. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ανακοινώνει στις Ε.Π.Ε.Υ. της ανωτέρω 
παραγράφου 1 τις παραβάσεις που διαπιστώθηκαν και ζητεί από αυτήν τη 
συµµόρφωσή της προς τις ισχύουσες διατάξεις, καθώς και την παύση και άρση της 
παράνοµης συµπεριφοράς.  
1.3. Εάν η Ε.Π.Ε.Υ. δεν συµµορφωθεί προς τις υποδείξεις της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, η τελευταία ενηµερώνει τις αρµόδιες αρχές του Κράτους - Μέλους 
καταγωγής της Ε.Π.Ε.Υ. για να λάβουν τα αναγκαία µέτρα. Εάν, παρά τη λήψη 
µέτρων από τις αρµόδιες αρχές του Κράτους � Μέλους καταγωγής ή λόγω 
ανεπάρκειας των µέτρων αυτών ή λόγω µη επιβολής τους στο Κράτος καταγωγής, η 
Ε.Π.Ε.Υ. συνεχίζει να παραβιάζει τις ισχύουσες στην Ελλάδα νοµοθετικές διατάξεις 
και εν γένει τους ισχύοντες κανόνες, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, αφού ενηµερώσει 
τις αρµόδιες αρχές του Κράτους - Μέλους καταγωγής, δύναται να επιβάλει στην 
Ε.Π.Ε.Υ. τις προβλεπόµενες στο ελληνικό δίκαιο για τις παραβιάσεις αυτές κυρώσεις.  
1.4. Σε κατεπείγουσες περιπτώσεις, όταν από την καθυστέρηση λήψεως µέτρων 
επίκειται άµεσος και αναπότρεπτος κίνδυνος για τα συµφέροντα των επενδυτών και 
την εύρυθµη λειτουργία της κεφαλαιαγοράς, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να 
λαµβάνει η ίδια κατά των Ε.Π.Ε.Υ. τα προβλεπόµενα στη νοµοθεσία µέτρα που έχουν 
προσωρινό χαρακτήρα και σκοπεύουν στην αποτροπή επικείµενου κινδύνου. Η 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενηµερώνει αµέσως την Επιτροπή της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης και τις αρµόδιες αρχές του Κράτους καταγωγής για τα µέτρα που 
επιβλήθηκαν και το λόγο επιβολής τους.  



 

 

1.5. Οι προβλεπόµενες στο παρόν άρθρο για την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
ενέργειες και κυρώσεις, προκειµένου περί Ε.Π.Ε.Υ. που είναι πιστωτικά ιδρύµατα, 
λαµβάνονται και επιβάλλονται από την Τράπεζα της Ελλάδος.  
1.6. Στο τέλος κάθε έτους η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς γνωστοποιεί στην Επιτροπή 
της Ευρωπαϊκής Ένωσης τον αριθµό και το είδος των περιπτώσεων κατά τις οποίες 
ελήφθησαν απορριπτικές αποφάσεις για τη χορήγηση άδειας λειτουργίας ή για την 
εγκατάσταση σε άλλο Κράτος-Μέλος Ε.Π.Ε.Υ. που εδρεύει στην Ελλάδα.  
1.7. Σε κάθε περίπτωση επιβολής µέτρων ή κυρώσεων σε βάρος Ε.Π.Ε.Υ. που έχει 
την έδρα της σε άλλο Κράτος - Μέλος, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ή η Τράπεζα της 
Ελλάδος ενηµερώνουν τις αρµόδιες αρχές του Κράτους - Μέλους καταγωγής της 
Ε.Π.Ε.Υ..  
1.8. Οι Ε.Π.Ε.Υ., που έχουν την έδρα τους εκτός της Ευρωπαϊκής Ένωσης και 
λειτουργούν νόµιµα στην Ελλάδα, υποχρεούνται να τηρούν όλες τις προβλεπόµενες 
στην ελληνική νοµοθεσία διατάξεις που αφορούν τη λειτουργία, οργάνωση και τις εν 
γένει υποχρεώσεις των ελληνικών Ε.Π.Ε.Υ.. Σε περίπτωση παραβάσεως της 
νοµοθεσίας, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς επιβάλλει στις Ε.Π.Ε.Υ. της παρούσας 
παραγράφου όλες τις προβλεπόµενες στη νοµοθεσία για τις Ε.Π.Ε.Υ. που εδρεύουν 
στην Ελλάδα κυρώσεις.  
 
Άρθρο 18 Απόκτηση ιδιότητας µέλους του Χ.Α.Α. 
1. "Ε.Π.Ε.Υ. οι οποίες, είτε έχουν συσταθεί κατά το ελληνικό δίκαιο ή κατά το δίκαιο 
άλλου κράτους - µέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης, είτε έχουν νόµιµη εγκατάσταση 
στην Ελλάδα, δικαιούνται να υποβάλλουν αίτηση προς το Χ.Α.Α. για την απόκτηση 
της ιδιότητας µέλους του Χ.Α.Α.". Το Χ.Α.Α. θα κάνει αποδεκτή κάθε αίτηση 
απόκτησης ιδιότητας µέλους, εφόσον αποδεικνύεται από την αίτηση η συνδροµή των 
τυπικών προϋποθέσεων και έχουν ικανοποιηθεί οι οικονοµικές υποχρεώσεις του 
αιτούντος προς το Χ.Α.Α. ως προς την απόκτηση της ιδιότητας του µέλους του Χ.Α.Α. 
Η απόκτηση της ιδιότητας του µέλους συνιστά προϋπόθεση της κατάρτισης 
συναλλαγών στην αγορά αυτή. 
***Το πρώτο εδάφιο της παρ. 1 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4α άρθρ. 9 Ν. 
2843/2000, ΦΕΚ Α 218/12.10.2000. 
2. Οι τυπικές προϋποθέσεις για την απόκτηση από Ε.Π.Ε.Υ. της ιδιότητας µέλους 
του Χ.Α.Α. είναι: 
"α) Το δικαίωµα Ε.Π.Ε.Υ. που έχει συσταθεί κατά το ελληνικό δίκαιο ή κατά το δίκαιο 
άλλου κράτους - µέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης, να προσφέρει σύµφωνα µε την 
άδεια του κράτους - µέλους καταγωγής της, τουλάχιστον τις επενδυτικές υπηρεσίες 
των εδαφίων α (ii) και β της παραγράφου 1 του άρθρου 2 του παρόντος νόµου. 
Εφόσον η Ε.Π.Ε.Υ. είναι καταγωγής κράτους - µέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης 
εκτός της Ελλάδας, θα πιστοποιείται µε έγγραφο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ή 
της Τράπεζας της Ελλάδος κατά περίπτωση, η λήψη της προβλεπόµενης στα άρθρα 
13, 15 και 19 του παρόντος γνωστοποίησης από τις αρµόδιες κατά περίπτωση αρχές 
του κράτους - µέλους καταγωγής." 
** Η περ. α' αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4α άρθρ. 9 Ν. 2843/2000, ΦΕΚ Α 
218/12.10.2000. 
(β) Το δικαίωµα αλλοδαπής Ε.Π.Ε.Υ. που δεν είναι καταγωγής κράτους - µέλους της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης να προσφέρει στην Ελλάδα τις επενδυτικές υπηρεσίες των 
εδαφίων α (ii) και β' της παραγράφου 1 του άρθρου 2 του παρόντος νόµου σύµφωνα 
µε άδεια που της έχει παράσχει η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 



 

 

"γ) Εφόσον πρόκειται για Ε.Π.Ε.Υ. που δεν είναι καταγωγής κράτους - µέλους της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης, η νόµιµη εγκατάστασή της στην Ελλάδα." 
***Η περ. γ' αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4γ άρθρ. 9 Ν. 2843/2000, ΦΕΚ Α 
218/12.10.2000. 
(δ) Η συµµετοχή της Ε.Π.Ε.Υ. στο Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Συναλλαγών 
Μελών του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, εκτός εάν απαλλάσσεται από την 
υποχρέωση αυτή σύµφωνα µε τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις, καθώς και στο 
Επικουρικό Κεφάλαιο Υποστήριξης Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών. 
Τη µη υποχρέωση συµµετοχής της Ε.Π.Ε.Υ. στο Συνεγγυητικό θα πιστοποιεί µε 
έγγραφό της προς το Χ.Α.Α. η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
(ε) Ο διορισµός χρηµατιστηριακού εκπροσώπου της Ε.Π.Ε.Υ. για τις 
χρηµατιστηριακές συναλλαγές της στο Χ.Α.Α., ο οποίος να πληροί τις προϋποθέσεις 
των διατάξεων του άρθρου 6 παρ. 2-3 και 7-11 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α'). 
3. α. Με απόφασή του το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χ.Α.Α. δύναται να ορίζει τη 
διαδικασία υποβολής αιτήσεων για την απόκτηση της ιδιότητας µέλους του τη µορφή 
και τα µέσα υποβολής δικαιολογητικών και κάθε άλλο ειδικό θέµα και αναγκαία 
λεπτοµέρεια. 
β. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, µετά από εισήγηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του 
Χ.Α.Α., δύναται να αποφασίζει την προσωρινή µέχρι ενός (1) µηνός αναστολή του 
δικαιώµατος συµµετοχής µέλους σε συναλλαγές στο Χ.Α.Α. ή και τη διαγραφή 
Ε.Π.Ε.Υ. από µέλος του Χ.Α.Α., εάν κρίνει ότι δεν πληρούνται πλέον οι 
προϋποθέσεις απόκτησης της ιδιότητας µέλους από το πρόσωπο αυτό, ότι το µέλος 
δεν διαθέτει τα απαραίτητα για τη λειτουργία του τεχνικά και οικονοµικά µέσα ή αν το 
µέλος υποπέσει σε σοβαρά παραπτώµατα ως προς την τήρηση των νοµοθετικών ή 
κανονιστικών διατάξεων περί Κεφαλαιαγοράς." 
***Οι παρ. 1 έως και 3 αντικαταστάθηκαν ως άνω µε την παρ. 2 του άρθρου 98 του 
Ν. 2533/1997 (Α 228). 
4. Οι διατάξεις του άρθρου 23 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α'), όπως έχει 
τροποποιηθεί και ισχύει, µε εξαίρεση την περίπτωση α' της παραγράφου 1, ισχύουν 
και για τις αλλοδαπές Ε.Π.Ε.Υ. που εγκαθίστανται και λειτουργούν στην Ελλάδα, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 13 και 16 του παρόντος νόµου, εφόσον αυτές 
έχουν καταστεί µέλη του Χ.Α.Α..  
4.5. Μέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 1999 ή προγενέστερη ηµεροµηνία που θα καθοριστεί 
µε απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ύστερα από εισήγηση της Τράπεζας 
της Ελλάδος, του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Χ.Α.Α., πιστωτικά 
ιδρύµατα, ελληνικά ή αλλοδαπά, δεν δύνανται να είναι µέλη του χρηµατιστηρίου 
Αξιών Αθηνών.  
4.6. ***Η παρ. 6 καταργήθηκε µε την παρ. 3 του άρθρου 98 του Ν. 2533/1997 (Α 
228). 
 
Άρθρο 19 Κατάλογος οργανωµένων αγορών 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς καταρτίζει ετησίως κατάλογο των χρηµατιστηρίων Αξιών 
και των τυχόν υπαρχουσών εκάστοτε λοιπών οργανωµένων αγορών του λειτουργούν 
στην Ελλάδα, στις οποίες αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης κινητές αξίες και 
τίτλοι χρηµαταγοράς. Ο ανωτέρω κατάλογος και κάθε τροποποίησή του, καθώς και οι 
κανόνες που διέπουν την οργάνωση και τη λειτουργία των αγορών αυτών και κάθε 
τροποποίησή τους κοινοποιούνται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στις αρµόδιες 
αρχές των Κρατών-Μελών και προς την Επιτροπή της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 



 

 

 
Άρθρο 20 Απαγόρευση διενέργειας εξωχρηµατιστηριακών συναλλαγών 
1. Οι διατάξεις της νοµοθεσίας για την απαγόρευση διενέργειας 
εξωχρηµατιστηριακών συναλλαγών εφαρµόζονται επί εισηγµένων στο Ελληνικό 
χρηµατιστήριο κινητών αξιών.  
1.2. Ε.Π.Ε.Υ., που δικαιούνται σύµφωνα µε τη νοµοθεσία του Κράτους-Μέλους 
καταγωγής και την άδεια λειτουργίας τους να διαπραγµατεύονται 
εξωχρηµατιστηριακώς κινητές αξίες εισηγµένες σε οργανωµένες αγορές, λειτουργούν 
νόµιµα στην Ελλάδα και προσφέρουν στην Ελλάδα προς πώληση ή αγορά κινητές 
αξίες εισηγµένες σε οργανωµένη αγορά Κράτους - Μέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης 
πλην της Ελλάδας ή άλλης χώρας, υποχρεούνται: 
α) να θέτουν υπόψη των επενδυτών, στην ελληνική γλώσσα: 

i) το τελευταίο ενηµερωτικό δελτίο που κυκλοφόρησε για τις αξίες αυτές και  
i)ii) τις εκάστοτε δύο τελευταίες εξαµηνιαίες καταστάσεις που δηµοσιεύονται για 

τις εκδότριες των αξιών αυτών εταιρίες και 
β) να ανακοινώνουν την πρόθεσή τους να προσφέρουν προς αγορά ή πώληση τις 
πιο πάνω αξίες δέκα (10) τουλάχιστον εργάσιµες ηµέρες πριν αρχίσει η προσφορά, 
έχοντας υποβάλει εντός της ίδιας προθεσµίας το ενηµερωτικό δελτίο και τις 
εξαµηνιαίες καταστάσεις της περίπτωσης α'. 
3. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µπορούν να τροποποιούνται, 
εξειδικεύονται ή συµπληρώνονται οι προϋποθέσεις για την εξωχρηµατιστηριακή 
διαπραγµάτευση κινητών αξιών σύµφωνα µε την ανωτέρω παράγραφο 2. 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ∆΄ 
ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 

 
Άρθρο 21 Παροχή επενδυτικών υπηρεσιών 
1. Τα πιστωτικά ιδρύµατα που εδρεύουν στην Ελλάδα δύνανται να παρέχουν εντός 
ή εκτός Ελλάδας, τις υπηρεσίες του άρθρου 2 στοιχεία 1 και 2 και εν γένει να 
λειτουργούν ως Ε.Π.Ε.Υ. κατά την έννοια του άρθρου 2 στοιχείο 3, εφόσον έχουν 
λάβει σχετική άδεια λειτουργίας από την τράπεζα της Ελλάδος, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του άρθρου 6 του ν. 2076/1972. Με την επιφύλαξη της παρ. 5 του άρθρου 
18 του παρόντος νόµου, τα πιστωτικά ιδρύµατα δύνανται επίσης να γίνονται µέλη 
οργανωµένης χρηµατιστηριακής αγοράς, εφόσον η Τράπεζα της Ελλάδος παράσχει 
σχετική άδεια.  
1.2. Για να χορηγηθεί σε πιστωτικό ίδρυµα άδεια παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, 
αυτό πρέπει:  
α) να διαθέτει την κατάλληλη οργάνωση και οργανωτική δοµή, τα απαραίτητα τεχνικά 
και οικονοµικά µέσα, και  
β) τα πρόσωπα που 9α διευθύνουν τις δραστηριότητες αυτές πρέπει να διακρίνονται 
από την απαραίτητη αξιοπιστία, πείρα, επαγγελµατική ικανότητα και ήθος.  
Η Τράπεζα της Ελλάδος εξετάζει ιδίως εάν το πιστωτικό ίδρυµα διαθέτει:  
α) ορθολογική διοικητική και τεχνικοοικονοµική οργάνωση, κατάλληλους µηχανισµούς 
ελέγχου και ασφαλείας στον τοµέα της ηλεκτρονικής επεξεργασίας των δεδοµένων, 
αποτελεσµατικούς µηχανισµούς εσωτερικού ελέγχου των πράξεων που διενεργούν 



 

 

τα όργανα του πιστωτικού ιδρύµατος και σύστηµα λογιστικής καταχώρισης των 
διενεργούµενων πράξεων, ώστε να καθίσταται δυνατός ο έλεγχος των στοιχείων του 
πιστωτικού ιδρύµατος για µία πενταετία τουλάχιστον, 
β) οργάνωση και µηχανισµούς που διασφαλίζουν την προστασία των τίτλων που 
ανήκουν σε πελάτες, 
γ) διάρθρωση και οργάνωση που ελαχιστοποιεί τον κίνδυνο βλάβης των 
συµφερόντων των πελατών από τυχόν σύγκρουση συµφερόντων µεταξύ των 
πελατών και του πιστωτικού ιδρύµατος ή µεταξύ περισσότερων πελατών.  
3. Πιστωτικό ίδρυµα που λειτουργεί νόµιµα στην Ελλάδα υποχρεούται να 
ενηµερώνει τουλάχιστον ανά µήνα τους πελάτες του, των οποίων διαχειρίζεται το 
χαρτοφυλάκιο, ως προς τις αγοραπωλησίες τίτλων, εφόσον έχουν γίνει πράξεις 
διαχειρίσεως, καθώς και την Τράπεζα της Ελλάδος, ανεξάρτητο από το αν έχουν γίνει 
πράξεις διαχειρίσεως, ως προς το σύνολο των υποχρεώσεών του έναντι πελατών 
του ως προς τα περιουσιακά στοιχεία τους που φυλάσσει ή διαχειρίζεται. Με πράξη 
του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος µπορούν να ορίζονται:  
α) οι κανόνες διοικητικής και λογιστικής οργάνωσης και οι µηχανισµοί ελέγχου και 
ασφαλείας που πρέπει να τηρεί το πιστωτικό ίδρυµα που φυλάσσει ως 
θεµατοφύλακας τίτλους πελατών του ή διαχειρίζεται χαρτοφυλάκιο πελατών του, έτσι 
ώστε να προστατεύονται τα δικαιώµατα των πελατών του και να αποτρέπεται η 
χρησιµοποίηση από το πιστωτικό ίδρυµα χρηµατιστηριακών πραγµάτων των 
πελατών του για δικό του λογαριασµό,  
β) τα στοιχεία που πρέπει να αποστέλλει σε κάθε πελάτη του το πιστωτικό ίδρυµα 
που φυλάσσει ως θεµατοφύλακας τίτλους του ή διαχειρίζεται χαρτοφυλάκιό του προς 
ενηµέρωσή του,  
γ) τα στοιχεία που παραδίδει το πιστωτικό ίδρυµα προς την Τράπεζα της Ελλάδος σε 
σχέση µε τα χρηµατιστηριακά πράγµατα και κάθε είδους περιουσιακά στοιχεία που 
φυλάσσει ως θεµατοφύλακας για λογαριασµό πελατών του και που διαχειρίζεται ως 
διαχειριστής χαρτοφυλακίου, καθώς και η διαδικασία και ο ακριβής τρόπος 
παράδοσής τους,  
δ) κάθε άλλο ειδικό θέµα ή αναγκαία λεπτοµέρεια που σχετίζεται µε την άσκηση της 
δραστηριότητος του θεµατοφύλακα τίτλων και διαχειριστή χαρτοφυλακίου πελατών 
του και την τήρηση των κανόνων του παρόντος άρθρου. 
 
Άρθρο 22 Εποπτεία 
Για την εποπτεία των πιστωτικών ιδρυµάτων, που λειτουργούν νόµιµα στην Ελλάδα 
και παρέχουν τις υπηρεσίες του άρθρου 2 στοιχεία 1 και 2 και εν γένει λειτουργούν 
και ως Ε.Π.Ε.Υ. κατά την έννοια του άρθρου 2 στοιχείο 3, ισχύουν οι διατάξεις του ν. 
2076/1992 και της λοιπής τραπεζικής νοµοθεσίας. 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Ε΄ 
ΑΝΩΝΥΜΕΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 

 
Άρθρο 23 
"1. Η χρηµατιστηριακή εταιρεία είναι ανώνυµη εταιρεία παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών µε κύριο σκοπό τη διεξαγωγή χρηµατιστηριακών συναλλαγών. Η 
ανώνυµη εταιρεία µπορεί να παρέχει, επίσης, οποιαδήποτε κύρια ή παρεπόµενη 



 

 

επενδυτική υπηρεσία κατά την έννοια του άρθρου 2, παράγραφοι 1 και 2 του 
παρόντος νόµου, εφόσον απαριθµείται στην άδειά της. Οι υφιστάµενες κατά τη θέση 
σε ισχύ του παρόντος νόµου ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρίες δικαιούνται να 
παρέχουν τις ακόλουθες υπηρεσίες: 
"α. Τις υπηρεσίες του άρθρου 2 παρ. 1 περίπτωση α' υποπεριπτώσεις (i) και (ii) και 
περίπτωση β' του ν. 2396/1996 ως προς ένα ή περισσότερα από τα 
χρηµατοπιστωτικά µέσα που αναφέρονται στην υποπερίπτωση (i) της περίπτωσης α' 
της παραγράφου 1 του άρθρου 2 του ίδιου νόµου". 
***Η περ. α' αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 1 του άρθρου 16 του Ν. 2733/1999 
(Α 155). 
β. Τις υπηρεσίες του άρθρου 2 παράγραφος 1 περίπτωση δ' του ν. 2396/1996 ως 
προς την εισαγωγή κινητών αξιών σε οργανωµένη αγορά εφόσον πληρούν τις 
προϋποθέσεις περί αναδοχής έκδοσης τίτλων κατά τις κείµενες διατάξεις. 
"γ. Τις υπηρεσίες του άρθρου 2 παρ. 2 περίπτωση α του ν. 2396/1996". 
***Η περ. γ' αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 1 του άρθρου 16 του Ν. 2733/1999 
(Α 155). 
"δ. Τις υπηρεσίες του άρθρου 2 παρ. 2 περιπτώσεις ε' και στ' του ν. 2396/1996". 
***Η περ. ∆ 'αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 1 του άρθρου 16 του Ν. 2733/1999 
(Α 155). 
2. Η παράγραφος 3 του άρθρου 3 του Ν. 1806/1988 (ΦΕΚ Α 207) όπως 
αντικαταστάθηκε µε την παρ. 1 του άρθρου 15 του Ν. 2324/1995 (ΦΕΚ Α 146) 
αντικαθίσταται ως εξής: "3. Οι µετοχές της ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας 
είναι ονοµαστικές. Η µεταβίβασή τους για οποιαδήποτε νοµική αιτία, µε εξαίρεση την 
κληρονοµική διαδοχή και τη γονική παροχή, χωρίς προηγούµενη άδεια της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, είναι άκυρη εφόσον µε τη µεταβίβαση αποκτώνται 
µετοχές που αντιπροσωπεύουν ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 10%, 20%, του 33%, 
του 50% ή του 66% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας ή των µετοχών µε 
δικαίωµα ψήφου ή εφόσον η εταιρεία καθίσταται θυγατρική του αποκτώντος. Για την 
χορήγηση της άδειας η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς εκτιµά την καταλληλότητα του 
αποκτώντος για την διασφάλιση της χρηστής διαχείρισης της εταιρείας και µε 
απόφασή της µπορεί να εξειδικεύει τα κριτήρια της χορήγησης της παραπάνω 
άδειας. Κάθε µεταβίβαση µετοχών της ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας για την 
οποία δεν απαιτείται άδεια γνωστοποιείται στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η οποία 
δικαιούται να ζητεί για µετόχους όσα στοιχεία θεωρεί απαραίτητα, εφόσον κρίνει ότι 
είναι δυνατό οι µέτοχοι αυτοί να επηρεάζουν άµεσα ή έµµεσα την διαχείριση της 
εταιρείας. Νοµικά πρόσωπα πλην των πιστωτικών ιδρυµάτων και των ασφαλιστικών 
επιχειρήσεων, δεν δύνανται να αποκτήσουν µετοχές ανωνύµων χρηµατιστηριακών 
εταιρειών σε ποσοστά άνω του σαράντα τοις εκατό (40%) του µετοχικού κεφαλαίου 
της εταιρείας αυτής. Εξαιρούνται οι µετοχές χρηµατιστηριακών εταιρειών που έχουν 
εισαχθεί στην κύρια αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών. Το ανωτέρω ποσοστό δεν 
δύνανται να υπερβούν συνολικό συνδεδεµένες επιχειρήσεις ή επιχειρήσεις που 
ανήκουν στον ίδιο οικονοµικό όµιλο. Νοµικά πρόσωπα που κατέχουν µετοχές σε 
υφιστάµενες ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρίες σε ποσοστό άνω του ανωτέρω 
οριζοµένου υποχρεούνται να πωλήσουν το υπερβάλλον ποσοστό µετοχών το 
αργότερο µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 1995. Νοµικά πρόσωπα που παραβιάζουν τις 
υποχρεώσεις που προκύπτουν από τις διατάξεις των τριών παραπάνω εδαφίων 
υπόκεινται µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, σε αναστολή των 
δικαιωµάτων ψήφου κατά τις Γενικές Συνελεύσεις. Εάν κατά την χρήζουσα αδείας της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς απόκτηση µετοχών σύµφωνα µε το εδάφιο 2, αποκτών 
είναι Ε.Π.Ε.Υ. που έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο Κράτος - Μέλος ή µητρική 



 

 

επιχείρηση Ε.Π.Ε.Υ. που έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο Κράτος - Μέλος ή 
πρόσωπο που ελέγχει Ε.Π.Ε.Υ. που έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο Κράτος - 
Μέλος, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για την χορήγηση της άδειας ζητεί την γνώµη και 
της αρµόδιας αρχής του Κράτους-Μέλους καταγωγής της Ε.Π.Ε.Υ.". 
***Η παρ. 1 αντικαταστάθηκε ως άνω και η παράγραφος 2 επανήλθε σε ισχύ µε την 
παρ. 5 άρθρ. 29 Ν. 2579/1998 Α 31/17.2.1998. 
3. Η παράγραφος 8 του άρθρου 3 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α'), που προστέθηκε 
µε την παρ. 2 του άρθρου 15 του ν. 2324/1995 (ΦΕΚ 146 Α'), αντικαθίσταται ως εξής: 
"Μέτοχος ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας, που προτίθεται να µεταβιβάσει 
µετοχές της έτσι ώστε µε τη µεταβίβαση το ποσοστό συµµετοχής του στο µετοχικό 
κεφάλαιο της εταιρείας να κατέρχεται των ποσοστών 10%, 20%, 33%, 50% ή 66% 
του µετοχικού της κεφαλαίου ή των µετοχών µε δικαίωµα ψήφου ή εφόσον η εταιρεία 
παύσει να είναι θυγατρική του µεταβιβάζοντος, υποχρεούται να ενηµερώσει την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς τουλάχιστον ένα (l) µήνα πριν από τη µεταβίβαση των 
µετοχών." 
4. Στο άρθρο 3 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α) προστίθενται παράγραφοι 9 και 10 
που έχουν ως εξής: 
"9. Οι ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρίες ανακοινώνουν στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς κάθε µεταβίβαση µετοχών, που εµπίπτει στις περιπτώσεις του 
εδαφίου 2 της παραγράφου 3 και της παραγράφου 8 του παρόντος άρθρου. Οµοίως 
ανακοινώνουν µέχρι τις 31 Ιανουαρίου κάθε έτους τους µετόχους που κατείχαν ειδική 
συµµετοχή κατά τη διάρκεια του παρελθόντος έτους, καθώς και το ποσοστό αυτών 
των συµµετοχών και τις τυχόν διακυµάνσεις του κατά τη διάρκεια του έτους. 
10. Σε περίπτωση παράβασης των διατάξεων των παραγράφων 3 - 9 η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς δύναται να επιβάλλει στους παραβάτες πρόστιµο ύψους 100.000 
έως 50.000.000 δραχµών. Το πρόστιµο του προηγούµενου εδαφίου δύναται να 
αναπροσαρµόζεται µε απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς." 
 
Άρθρο 24 
1. Η παρ. 1 του άρθρου 4 του ν. 1806/1988, όπως τροποποιήθηκε µε την παρ. 3 
του άρθρου 15 του ν.2324/1995 (ΦΕΚ 146 Α'), τροποποιείται ως εξής: "1. Για να 
εκδοθεί άδεια σύστασης ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις των ανωνύµων εταιρειών, απαιτείται να κατατεθεί προηγουµένως σε ειδικό 
λογαριασµό σε Τράπεζα που λειτουργεί νόµιµα στην Ελλάδα το µετοχικό κεφάλαιο 
της εταιρείας, καθώς και να έχει χορηγηθεί άδεια λειτουργίας της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, η οποία απαριθµεί τις κύριες και παρεπόµενες επενδυτικές 
υπηρεσίες που θα δικαιούται να παρέχει η εταιρεία. Για τη χορήγηση της άδειας 
λειτουργίας η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς συνεκτιµά την οργάνωση και οργανωτική 
δοµή της εταιρείας, τα τεχνικά και οικονοµικά της µέσα, την αξιοπιστία, την πείρα, την 
επαγγελµατική ικανότητα και το ήθος των προσώπων που πρόκειται να τη 
διοικήσουν, καθώς και την καταλληλότητα των µετόχων που διαθέτουν ειδική 
συµµετοχή στην εταιρεία για τη διασφάλιση της χρηστής διαχείρισής της. Ειδικότερα, 
η χρηµατιστηριακή εταιρεία πρέπει να διαθέτει: 
α) Ορθολογική διοικητική και τεχνικοοικονοµική οργάνωση, κατάλληλους 
µηχανισµούς ελέγχου και ασφαλείας στον τοµέα της ηλεκτρονικής επεξεργασίας των 
δεδοµένων, αποτελεσµατικούς µηχανισµούς εσωτερικού ελέγχου των πράξεων που 
διενεργούν τα όργανα της εταιρείας και σύστηµα λογιστικής καταχώρισης των 
διενεργούµενων πράξεων, ώστε να καθίσταται δυνατός ο έλεγχος των στοιχείων της 
εταιρείας για µία πενταετία τουλάχιστον. 



 

 

β) Οργάνωση και µηχανισµούς που διασφαλίζουν την προστασία των τίτλων και των 
χρηµάτων που ανήκουν σε επενδυτές. 
γ) ∆ιάρθρωση και οργάνωση που ελαχιστοποιεί τον κίνδυνο βλάβης των 
συµφερόντων των πελατών της από τυχόν σύγκρουση συµφερόντων µεταξύ αυτών 
και της εταιρείας ή µεταξύ των πελατών. Με απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς µπορούν να εξειδικεύονται τα παραπάνω κριτήρια.  
Η αίτηση στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για τη χορήγηση άδειας λειτουργίας 
συνοδεύεται από: 
α) Πλήρες πρόγραµµα των δραστηριοτήτων της χρηµατιστηριακής εταιρείας, µε 
ανάλυση του είδους των δραστηριοτήτων και της οργανωτικής δοµής της εταιρείας, 
παράθεση του σχετικού προγραµµατισµού για την προβλεπόµενη διαµόρφωση των 
οικονοµικών µεγεθών της για τις δύο (2) προσεχείς οικονοµικές χρήσεις και 
γνωστοποίηση δύο τουλάχιστον έµπειρων και αξιόπιστων προσώπων, που θα 
διευθύνουν τις δραστηριότητες της εταιρείας. 
β) Σχέδιο καταστατικού της εταιρείας. 
γ) Αντίγραφο ποινικού µητρώου, πιστοποιητικά περί µη πτωχεύσεως και βιογραφικό 
σηµείωµα των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των διευθυντικών στελεχών της 
εταιρείας και των µετόχων που κατέχουν ειδική συµµετοχή στην εταιρεία, καθώς και 
απαντήσεις των προσώπων αυτών επί του ερωτηµατολογίου, το περιεχόµενο του 
οποίου καθορίζει µε απόφασή της η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Σε περίπτωση που οι 
µέτοχοι µε ειδική συµµετοχή είναι συνολικώς κύριοι ποσοστού κατώτερου του 
πενήντα ένα τοις εκατό (51%) του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας, η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς δύναται να απαιτεί την υποβολή των πιο πάνω στοιχείων και από 
άλλους ιδρυτές, που καθορίζει µε απόφασή της ή κατά περίπτωση. Εάν µέτοχοι που 
κατέχουν ειδική συµµετοχή στην υπό έγκριση χρηµατιστηριακή εταιρεία είναι νοµικά 
πρόσωπα, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ελέγχει τα φυσικά πρόσωπα που διοικούν τα 
παραπάνω νοµικά πρόσωπα και τους κυρίους µετόχους ή εταίρους αυτών, δυνάµενη 
να ζητήσει τα πιο πάνω στοιχεία και για τη διοίκηση και τους κυρίους εταίρους και 
των τελευταίων νοµικών προσώπων, µέχρι φυσικού προσώπου, εφόσον θεωρεί 
τούτο απαραίτητο για την κρίση της καταλληλότητάς τους. Η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς µε απόφασή της µπορεί να συµπληρώνει ή να τροποποιεί τα 
στοιχεία που απαιτείται να υποβάλει η χρηµατιστηριακή εταιρεία για τη χορήγηση της 
άδειας λειτουργίας.  
Προκειµένου περί χορηγήσεως άδειας λειτουργίας σε χρηµατιστηριακή εταιρεία, η 
οποία: 
α) είναι θυγατρική άλλης Ε.Π.Ε.Υ. ή πιστωτικού ιδρύµατος, που έχουν λάβει άδεια 
λειτουργίας σε άλλο Κράτος - Μέλος, ή  
β) ελέγχεται από τα ίδια φυσικό ή νοµικά πρόσωπα, τα οποία ελέγχουν Ε.Π.Ε.Υ. ή 
πιστωτικό ίδρυµα που ήδη έχουν λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο Κράτος - Μέλος, η 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, πριν από τη χορήγηση της άδειας λειτουργίας, ζητεί τη 
γνώµη των αρµόδιων αρχών του Κράτους - Μέλους καταγωγής της Ε.Π.Ε.Υ. ή του 
πιστωτικού ιδρύµατος. 
2. Στην παρ. 2 του άρθρου 4 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') προστίθενται εδάφια 
2-4 ως εξής: "Στην περίπτωση αυτή, µαζί µε τα άλλα δικαιολογητικά, θα πρέπει να 
υποβληθούν στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις 
των τριών (3) τελευταίων χρήσεων της εταιρείας, µαζί µε τα πιστοποιητικά ελέγχου 
των καταστάσεων αυτών από ορκωτό ελεγκτή. Εάν η εταιρεία λειτουργεί για χρονικό 
διάστηµα µικρότερο από τρία (3) έτη, υποβάλλει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις 
των ετών λειτουργίας της, ελεγµένες από ορκωτό ελεγκτή. ∆εν χορηγείται άδεια 



 

 

λειτουργίας για τη µετατροπή σε ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία ανώνυµης 
εταιρείας, της οποίας η λειτουργία είναι µικρότερη των δύο (2) ετών." 
2.3. Το πρώτο εδάφιο της παρ. 3 του άρθρου 4 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') 
αντικαθίσταται ως εξής: "Για την εγκατάσταση και λειτουργία στην Ελλάδα 
αλλοδαπής χρηµατιστηριακής εταιρείας που δεν εδρεύει σε Κράτος - Μέλος της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης, απαιτείται και άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, για τη 
χορήγηση της οποίας συνεκτιµώνται τα στοιχεία που αναφέρονται στην παράγραφο 
1."  
2.4. Η παρ. 5 του άρθρου 4 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') αντικαθίσταται ως εξής: 
"5. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ανακαλεί την άδεια λειτουργίας ανώνυµης 
χρηµατιστηριακής εταιρείας στις εξής περιπτώσεις:  
α) εάν κρίνει ότι συντρέχουν προϋποθέσεις που θα οδηγούσαν σε απόρριψη της 
αίτησης χορήγησης άδειας λειτουργίας, 
β) εάν η χρηµατιστηριακή εταιρεία δεν πληροί τις προϋποθέσεις των άρθρων 32 έως 
και 38 του νόµου "Επενδυτικές υπηρεσίες στον τοµέα των κινητών αξιών, επάρκεια 
ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών και των 
πιστωτικών ιδρυµάτων και άυλες µετοχές" για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων,  
γ) εάν η χρηµατιστηριακή εταιρεία έχει υποπέσει σε σοβαρές και επανειληµµένες 
παραβάσεις διατάξεων της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας, που καθιστούν τη 
λειτουργία της επικίνδυνη για τους επενδυτές και την εύρυθµη λειτουργία της 
κεφαλαιαγοράς και  
δ) εάν η χρηµατιστηριακή εταιρεία δεν κάνει χρήση της άδειας λειτουργίας εντός έξι 
(6) µηνών από την ηµεροµηνία χορήγησής της ή παύσει να παρέχει επενδυτικές 
υπηρεσίες για συνεχόµενο χρονικό διάστηµα τουλάχιστον έξι (6) µηνών.  
Πριν προχωρήσει στην ανάκληση της άδειας λειτουργίας, η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς κοινοποιεί στη χρηµατιστηριακή εταιρεία τις διαπιστωθείσες ελλείψεις 
ή παραβάσεις και της γνωστοποιεί την απόφαση που έχει λάβει να προχωρήσει σε 
ανάκληση της άδειας λειτουργίας, εάν η χρηµατιστηριακή εταιρεία δεν λάβει τα 
κατάλληλα µέτρα εντός προθεσµίας που της τάσσει, η οποία δεν µπορεί να είναι 
µικρότερη από ένα (1) µήνα από την κοινοποίηση της αποφάσεως. Μετά την πάροδο 
της προθεσµίας και αφού λάβει υπόψη της τις θέσεις της χρηµατιστηριακής εταιρείας, 
η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς αποφασίζει οριστικώς." 
5. Στο άρθρο 4 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α'), όπως ισχύει, προστίθεται 
παράγραφος 8, που έχει ως εξής: "8. Για την τροποποίηση του σκοπού ανώνυµης 
χρηµατιστηριακής εταιρείας ή τη διεύρυνση των δραστηριοτήτων της απαιτείται 
τροποποίηση της άδειας λειτουργίας που έχει χορηγήσει στην ανώνυµη 
χρηµατιστηριακή εταιρεία η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Για την έγκριση της 
τροποποίησης της άδειας λειτουργίας εφαρµόζονται αναλόγως οι διατάξεις της 
πρώτης παραγράφου". 
 
Άρθρο 25 
Η παρ. 2 του άρθρου 71 του ν. 1969/1991 (ΦΕΚ 167 Α') τροποποιείται ως εξής:  
"2. Μέλος του Χρηµατιστηρίου Αξιών Α9ηνών, το οποίο προτίθεται να ιδρύσει 
υποκατάστηµα ή οποιασδήποτε άλλης µορφής γραφείο αντιπροσώπευσης στην 
Ελλάδα, γνωστοποιεί την πρόθεσή του αυτή στο χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών και 
στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, αναγράφοντας: 
α) Τη διεύθυνση του υποκαταστήµατος αυτού. 



 

 

β) Το πρόσωπο που θα διευθύνει το υποκατάστηµα ή το γραφείο αντιπροσώπευσης. 
Το πρόσωπο αυτό πρέπει να πληροί τις προϋποθέσεις διορισµού αντικριστή, 
σύµφωνα µε την παρ. 3 του άρθρου 19 του ν. 2324/1995 (ΦΕΚ 146 Α'), και επιπλέον 
να είναι πτυχιούχος ανώτατης σχολής της ηµεδαπής ή Τ.Ε.I. ή ισότιµης σχολής της 
αλλοδαπής. 
γ) Το πρόγραµµα δραστηριοτήτων του υποκαταστήµατος στο οποίο θα 
περιγράφονται µεταξύ των άλλων το είδος των εργασιών τις οποίες προτίθεται να 
ασκήσει το υποκατάστηµα και η οργανωτική του δοµή. Το υποκατάστηµα πρέπει να 
είναι κατάλληλα εξοπλισµένο, ώστε να διασφαλίζεται η συνεχής επικοινωνία µε τα 
γραφεία της χρηµατιστηριακής εταιρείας στην έδρα της και το χρηµατιστήριο Αξιών 
και να είναι δυνατή η συνεχής και υπεύθυνη πληροφόρηση των επενδυτών.  
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από γνώµη του ∆.Σ. του χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών, µε απόφασή της, που κοινοποιείται στη χρηµατιστηριακή εταιρεία, 
απαγορεύει την ίδρυση του υποκαταστήµατος ή του γραφείου αντιπροσώπευσης αν 
δεν πληρούνται οι πιο πάνω προϋποθέσεις ή αν κρίνει ότι δεν είναι ικανοποιητική η 
διοικητική οργάνωση και η χρηµατοπιστωτική κατάσταση της χρηµατιστηριακής 
εταιρείας, εντός χρονικού διαστήµατος ενός (1) µηνός από την ηµεροµηνία υποβολής 
της γνωστοποιήσεως.  
Μέλος του χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών µπορεί να δέχεται εντολές προς εκτέλεση 
συναλλαγών µέσω επιχειρήσεων που ενεργούν ως αντιπρόσωποί του, εφόσον το 
µέλος ευθύνεται εις ολόκληρον µε τις επιχειρήσεις αυτές για τις πράξεις των 
τελευταίων Οι επιχειρήσεις αυτές πρέπει να διευθύνονται από πρόσωπο που πληροί 
τις προϋποθέσεις διορισµού αντικριστή, σύµφωνα µε την παρ. 3 του άρθρου 19 του 
ν.2324/1995 (ΦΕΚ 146 Α'), και επιπλέον είναι πτυχιούχος ανώτατης σχολής της 
ηµεδαπής ή Τ.Ε.Ι. ή ισότιµης σχολής της αλλοδαπής. Για την έναρξη λειτουργίας των 
επιχειρήσεων αυτών απαιτείται άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η οποία 
εξετάζει τη συνδροµή των ανωτέρω προϋποθέσεων. Με απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς µπορεί επίσης να ορίζεται το ελάχιστο περιεχόµενο της µεταξύ των 
επιχειρήσεων της κατηγορίας αυτής και των µελών του χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών συµβάσεως, έτσι ώστε να εξασφαλίζεται η εις ολόκληρον ευθύνη των µελών 
του χρηµατιστηρίου, καθώς και της δηλώσεως που πρέπει να υποβάλει το µέλος του 
Χρηµατιστηρίου στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για την αναγνώριση της εις 
ολόκληρον ευθύνης του." 
 
Άρθρο 26 
1. Η παράγραφος 3 του άρθρου 6 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') αντικαθίσταται ως 
εξής: 
"3. Χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος διορίζεται µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς: 
α. Όποιος έχει διατελέσει χρηµατιστής στο Χ.Α.Α. µε την επιφύλαξη της παρ. 4 του 
άρθρου 14 του ν.2324/1995 (ΦΕΚ 146 Α').  
β. Αυτός που επιτυγχάνει σε ειδικές εξετάσεις που διεξάγονται, σύµφωνα µε την παρ. 
2 του όρθρου 10, εφόσον έχει τα προσόντα που προβλέπονται από την παρ. 3 του 
ίδιου άρθρου. 
γ. Υπήκοοι Κρατών-Μελών που επιτυγχάνουν στις εξετάσεις του ανωτέρω εδαφίου 
β'. 
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Άρθρο 27 
"1. Με την επιφύλαξη των διατάξεων των άρθρων 13 και 15, οι υπό στοιχεία α' (ίί) και 
β' της παραγράφου 1 του άρθρου 2 κύριες επενδυτικές υπηρεσίες επιτρέπεται να 
παρέχονται στο Χ.Α.Α., στο Χ.Π.Α. ή σε άλλη οργανωµένη αγορά που λειτουργεί 
νόµιµα στην Ελλάδα κατ' επάγγελµα µόνο από Ε.Π.Ε.Υ., συµπεριλαµβανοµένων των 
πιστωτικών ιδρυµάτων, που είναι µέλη της αντίστοιχης οργανωµένης αγοράς 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της κείµενης νοµοθεσίας." 
***Η παρ. 1 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 2 άρθρου 28 Ν. 2836/2000, ΦΕΚ Α 
168/24.7.2000. 
2. Τις κύριες επενδυτικές υπηρεσίες υπό στοιχεία α' (i), γ' και δ' της παραγράφου 1 
του άρθρου 2 του παρόντος νόµου, δύνανται επίσης να παρέχουν κατ' επάγγελµα και 
οι Ε.Π.Ε.Υ. που δεν είναι µέλη του Χ.Α.Α.. Οι εν λόγω Ε.Π.Ε.Υ., υπό την επιφύλαξη 
της χορήγησης άδειας λειτουργίας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, σύµφωνα µε τα 
οριζόµενα στο άρθρο 29 του παρόντος νόµου, δύνανται να ασκούν δραστηριότητες, 
οι οποίες συνίστανται, ενδεικτικώς:  
α) στην παραγωγή χρηµατιστηριακών εργασιών και την εν γένει διαµεσολάβηση 
µεταξύ επενδυτών πελατών τους και Ε.Π.Ε.Υ. που εκτελούν εντολές για 
αγοραπωλησία τίτλων ή διαπραγµατεύονται τίτλους για ίδιο λογαριασµό,  
β) στην αγορά και πώληση χρηµατιστηριακών πραγµάτων για ίδιο λογαριασµό µέσω 
µελών του Χ.Α.Α. ή Ε.Π.Ε.Υ. που διαπραγµατεύονται τίτλους για ίδιο λογαριασµό, 
όπως η κατάρτιση συναλλαγών µε τις χρηµατιστηριακές εταιρίες του άρθρου 23 του 
ν. 1806/1988 στο πλαίσιο εκτός κύκλου συναλλαγών,  
γ) στη διαχείριση χαρτοφυλακίου πελατών τους και  
δ) στην παροχή υπηρεσιών αναδόχου έκδοσης τίτλων, εφόσον πληρούν τις κείµενες 
διατάξεις περί αναδοχής εκδόσεως τίτλων. 
3. Τις παρεπόµενες επενδυτικές υπηρεσίες της περίπτ. 2 του άρθρου 2 του 
παρόντος δύνανται να παρέχουν οι Ε.Π.Ε.Υ. των ανωτέρω παραγράφων 1 και 2. 
4. Οι αρµόδιες αρχές χορηγούν άδεια λειτουργίας για Ε.Π.Ε.Υ., µόνο εφόσον αυτές 
παρέχουν µία τουλάχιστον κύρια επενδυτική υπηρεσία. 
"5. Με απόφασή της η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µπορεί να επιβάλλει πρόσθετους 
όρους και προϋποθέσεις ως προς την παροχή από Ε.Π.Ε.Υ. οποιασδήποτε κύριας ή 
παρεπόµενης επενδυτικής υπηρεσίας." 
***Η παρ. 5 προστέθηκε µε την παρ. 6 του άρθρου 98 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
Άρθρο 28 
1. Οι Ε.Π.Ε.Υ. του άρθρου 27 παρ. 2 λειτουργούν ως ανώνυµες εταιρίες. Το 
µετοχικό τους κεφάλαιο έχει ελάχιστο ύψος διακόσια εκατοµµύρια (200.000.000) 
δραχµές. Για την παροχή υπηρεσιών αναδόχου έκδοσης τίτλων το µετοχικό κεφάλαιο 
των Ε.Π.Ε.Υ. αυτών έχει ελάχιστο ύψος ένα δισεκατοµµύριο (1.000.000.000) 
δραχµές. Τα ανωτέρω όρια µετοχικού κεφαλαίου δύνανται να αναπροσαρµόζονται µε 
απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ύστερα από εισήγηση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. Για την καταβολή του κεφαλαίου ισχύουν οι διατάξεις της παρ. 2 του 
άρθρου 3 του ν. 1806/1988.  



 

 

1.2. Οι µετοχές των Ε.Π.Ε.Υ. της παρ. 2 του άρθρού 27 είναι ονοµαστικές. Για τη 
µεταβίβασή τους ισχύουν οι διατάξεις των παρ. 3, 8 και 9 του άρθρου 3 του ν. 
1806/1988.  
1.3. Σε περίπτωση παράβασης των διατάξεων της προηγούµενης παραγράφου, η 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να επιβάλει στους παραβάτες πρόστιµο ύψους 
100.000 έως 50.000.000 δραχµών. Το πρόστιµο του προηγούµενου εδαφίου δύναται 
να αναπροσαρµόζεται µε απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ύστερα από 
εισήγηση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 
Άρθρα 29 
1. Για να εκδοθεί, σύµφωνα µε τις διατάξεις για τις ανώνυµες εταιρίες, άδεια 
σύστασης Ε.Π.Ε.Υ. της παρ 2 του άρθρου 27 του παρόντος νόµου, απαιτείται να 
κατατεθεί προηγουµένως σε ειδικό λογαριασµό σε τράπεζα, που λειτουργεί νόµιµα 
στην Ελλάδα, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας, καθώς και να έχει χορηγηθεί άδεια 
λειτουργίας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η οποία απαριθµεί τις κύριες και 
παρεπόµενες επενδυτικές υπηρεσίες που θα δικαιούται να παρέχει η εταιρεία. Για τη 
χορήγηση της άδειας ισχύουν οι διατάξεις της πρώτης παραγράφου του άρθρου 4 
του ν. 1806/1988.  
1.2. Οι Ε.Π.Ε.Υ. της παρ. 2 του άρθρου 27 του παρόντος νόµου πρέπει να 
αναγράφουν σε κάθε δηµοσίευση, ανακοίνωση ή διαφήµιση τον αριθµό άδειας 
λειτουργίας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
1.3. Οι διατάξεις των παραγράφων 2 έως 5 και 8 του άρθρου 4 και του άρθρου 8 
παρ. 1 του ν. 1806/1988 εφαρµόζονται και στις Ε.Π.Ε.Υ. της παρ. 2 του άρθρου 27. 
"4. Όταν υπάρχουν στενοί δεσµοί µεταξύ µιας υπό σύσταση Εταιρείας Παροχής 
Επενδυτικών Υπηρεσιών (Ε.Π.Ε.Υ.) της παρ. 2 του άρθρου 27 του παρόντος νόµου 
ή µιας υπό σύσταση χρηµατιστηριακής εταιρείας του άρθρου 23 του ιδίου νόµου και 
άλλων φυσικών ή νοµικών προσώπων, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δεν χορηγεί 
άδεια λειτουργίας στις εν λόγω εταιρείες εάν οι δεσµοί αυτοί παρεµποδίζουν την 
αποτελεσµατική άσκηση της εποπτικής της λειτουργίας. 
Εάν οι νοµοθετικές κανονιστικές ή διοικητικές διατάξεις τρίτης, εκτός Ευρωπαϊκής 
Ένωσης, χώρας στις οποίες υπάγονται ένα ή περισσότερα φυσικά ή νοµικά 
πρόσωπα, µε τα οποία η υπό σύσταση Ε.Π.Ε.Υ. ή χρηµατιστηριακή εταιρεία έχουν 
στενούς δεσµούς, παρεµποδίζουν την αποτελεσµατική άσκηση της εποπτικής 
λειτουργίας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η Επιτροπή Κεφαλαιαγορά δεν χορηγεί 
άδεια λειτουργίας στις εν λόγω Εταιρείες. Επίσης η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δεν 
χορηγεί άδεια λειτουργίας στις εν λόγω εταιρίες εάν την αποτελεσµατική άσκηση της 
εποπτικής της λειτουργίας παρεµποδίζουν και δυσχέρειες σχετικές µε την εφαρµογή 
των ιδίων διατάξεων.  
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς απαιτεί από τις Ε.Π.Ε.Υ. και τις χρηµατιστηριακές 
εταιρείες να της παρέχουν τις πληροφορίες που ζητεί ώστε να µπορεί να βεβαιώνεται 
ότι τηρούνται πάντοτε οι όροι που προβλέπονται στην παρούσα παράγραφο." 
***Η παρ. 4 προστέθηκε µε την παρ. 4 του άρθρου 2 του Π.∆. 258/1997 (Α 
185/Συµµόρφωση Ο∆.95/26/ΕΚ). 
 
Άρθρο 30 
1. Οι επιχειρήσεις του εδαφίου θ' της παρ.l του άρθρου 3 επιτρέπεται να 
λειτουργούν µόνο µε τη µορφή ανώνυµης εταιρείας, της οποίας οι µετοχές είναι 



 

 

ονοµαστικές. Το µετοχικό τους κεφάλαιο δεν επιτρέπεται να είναι κατώτερο των 
τριάντα εκατοµµυρίων (30.000.000) δραχµών.  
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με το άρθρο 16 Ν. 2651/1998 ΦΕΚ Α 248 ορίζεται ότι: "Το 
µετοχικό κεφάλαιο των επιχειρήσεων του εδαφίου θ' της παρ. 1 του άρθρου 3 του ν. 
2396/1996 δεν επιτρέπεται να είναι κατώτερο των εξήντα εκατοµµυρίων (60.000.000) 
δραχµών. Οι υφιστάµενες επιχειρήσεις των οποίων το µετοχικό κεφάλαιο είναι 
µικρότερο του προβλεπόµενου στο προηγούµενο εδάφιο, υποχρεούνται, εντός έτους 
από την έναρξη ισχύος του παρόντος, να αυξήσουν το κεφάλαιό τους µέχρι του ορίου 
αυτού, διαφορετικά ανακαλείται η άδεια σύστασής τους". 
2. Ο τακτικός και έκτακτος έλεγχος που προβλέπεται από τις διατάξεις για τις 
ανώνυµες εταιρίες ασκείται στις εταιρίες του παρόντος άρθρου από ορκωτό ελεγκτή.  
2.3. Οι εταιρίες της παραγράφου 1 γνωστοποιούν στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς τα 
στοιχεία που υποβάλλονται σε δηµοσιότητα, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 
7α του κ.ν. 2190/1920.  
2.4. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δικαιούται να ελέγχει τα βιβλία και στοιχεία που 
τηρούν οι εταιρίες της παραγράφου 1, οι οποίες υποχρεούνται να παρέχουν στην 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και τα όργανα που αυτή εντέλλεται για τη διενέργεια του 
ελέγχου όλα τα στοιχεία που είναι αναγκαία για την άσκηση του ελέγχου.  
2.5. Οι διατάξεις του προβλεπόµενου στο άρθρο 7 Κώδικα ∆εοντολογίας, που θα 
ισχύει για τις Ε.Π.Ε.Υ. της παραγράφου 2 του άρθρου 27, θα εφαρµόζονται 
αναλόγως και στις εταιρίες του παρόντος άρθρου.  
2.6. Εάν διαπιστωθεί ότι οι εταιρίες του παρόντος άρθρου παραβιάζουν τις διατάξεις 
της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας ή θέτουν σε κίνδυνο τα συµφέροντα των 
επενδυτών, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να επιβάλει στις εταιρίες αυτές 
πρόστιµο ύψους µέχρι δέκα εκατοµµυρίων (10.000.000) δραχµών, το οποίο, σε 
περίπτωση σοβαρής υποτροπής, µπορεί να ανέλθει µέχρι του ποσού των είκοσι 
εκατοµµυρίων (20.000.000) δραχµών. Σε περίπτωση σοβαρών και επανειληµµένων 
παραβάσεων, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µπορεί να απαγορεύσει τη λειτουργία των 
εταιρειών αυτών, οπότε η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενηµερώνει την αρµόδια, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920, εποπτεύουσα αρχή, η οποία και 
ανακαλεί την άδεια συστάσεως της εταιρείας εντός µηνός από της κοινοποιήσεως σ' 
αυτήν της απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Το πρόστιµο του πρώτου 
εδαφίου δύναται να αναπροσαρµόζεται µε απόφαση του Υπουργού Εθνικής 
Οικονοµίας, ύστερα από εισήγηση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 
Άρθρο 31 
Οι Ε.Π.Ε.Υ. που λειτουργούν σύµφωνα µε την παρ. 2 του άρθρου 27, οι επιχειρήσεις 
του εδαφίου θ' της παρ.l του άρθρου 3 του παρόντος νόµου, καθώς και όλες οι 
επιχειρήσεις που παρέχουν κύριες επενδυτικές υπηρεσίες, υποχρεούνται να 
συµµορφωθούν στις διατάξεις του παρόντος νόµου εντός εξαµήνου από της 
ενάρξεως της ισχύος του, µε την επιφύλαξη    της παρ.4 του άρθρου 14 του ν. 
2324/1995 (ΦΕΚ 146 Α'). 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Ζ΄ 
ΕΠΑΡΚΕΙΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΤΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 

ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΚΑΙ ΤΩΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ 
 



 

 

Άρθρο 32 Κάλυψη κινδύνων - Υποχρέωση συµµόρφωσης προς κεφαλαιακές 
απαιτήσεις 
1. Τα ιδρύµατα οφείλουν σε ηµερήσια βάση να διατηρούν ίδια κεφάλαια ικανά να 
ανταποκριθούν στη σωρευτική κάλυψη των παρακάτω κεφαλαιακών απαιτήσεων: 
α) αυτών που υπολογίζονται για την κάλυψη του κινδύνου θέσεως σύµφωνα µε το 
άρθρο 35 του παρόντος νόµου, βάσει του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, 
β) αυτών που υπολογίζονται για την κάλυψη του κινδύνου διακανονισµού - 
αντισυµβαλλόµενου, σύµφωνα µε το άρθρο 36 του παρόντος νόµου, βάσει του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών, 
γ) αυτών που υπολογίζονται για την κάλυψη του κινδύνου από ανοικτές 
συναλλαγµατικές θέσεις, σύµφωνα µε το άρθρο 37 του παρόντος νόµου, βάσει του 
συνόλου των δραστηριοτήτων τους, 
δ) αυτών που υπολογίζονται για τα µεγάλα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα, σύµφωνα µε 
το άρθρο 33 του παρόντος νόµου, βάσει του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, 
ε) αυτών που προβλέπονται από την Π.∆./Τ.Ε.2054/1992 (ΦΕΚ 49 Α'), η οποία 
εφαρµόζεται ανάλογα και για τις Ε.Π.Ε.Υ. (µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς), βάσει του συνολικού κύκλου εργασιών, εκτός εκείνων που 
προέρχονται από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών και των µη ρευστοποιήσιµων 
στοιχείων του ενεργητικού, όπως περιγράφονται στην παρ. 5 του άρθρου 38 του 
παρόντος νόµου, µε την προϋπόθεση ότι αυτά αφαιρούνται κατά τον υπολογισµό 
των ιδίων κεφαλαίων, σύµφωνα µε τον εναλλακτικό ορισµό ιδίων κεφαλαίων της παρ. 
5 του άρθρου 38 του παρόντος νόµου, 
στ) αυτών που αναλογούν σε τυχόν συναλλαγές που δεν εµπίπτουν στο πεδίο 
εφαρµογής του παρόντος νόµου και της Π.∆.Τ.Ε. 2054/1992 (ΦΕΚ 49 Α'), αλλά 
ενέχουν κινδύνους παρόµοιους µε αυτούς που καλύπτονται από τον παρόντα νόµο 
και την Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992. 
2. Ανεξαρτήτως του ποσού των κεφαλαιακών απαιτήσεων που αναφέρονται στα 
σηµεία α) έως και στ), τα απαιτούµενα ίδια κεφάλαια των Ε.Π.Ε.Υ. δεν µπορεί να 
είναι κατώτερα από το ένα τέταρτο των παγίων εξόδων τους του προηγούµενου 
έτους. Το ποσό αυτό µπορεί να αναπροσαρµόζεται από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, σε περίπτωση ουσιαστικής µεταβολής των δραστηριοτήτων της 
Ε.Π.Ε.Υ. σε σχέση µε το προηγούµενο έτος. Εάν η Ε.Π.Ε.Υ. δεν έχει ασκήσει ακόµη 
τις δραστηριότητές της κατά τη διάρκεια ολόκληρου του έτους, περιλαµβανοµένης της 
ηµέρας έναρξης των δραστηριοτήτων της, τα απαιτούµενα ίδια κεφάλαιά της δεν 
µπορεί να είναι κατώτερα από το ένα τέταρτο των προβλεπόµενων στο πρόγραµµα 
δραστηριοτήτων της παγίων εξόδων, εκτός εάν η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
απαιτήσει την αναπροσαρµογή αυτού του προγράµµατος. 
2.3. Στην περίπτωση όπου τα ίδια κεφάλαια των ιδρυµάτων δεν είναι ικανά να 
ανταποκριθούν σε ηµερήσια βάση στη σωρευτική κάλυψη των κεφαλαιακών 
απαιτήσεων της παρ.l του παρόντος άρθρου, η Τράπεζα της Ελλάδος ή η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, µεριµνούν ώστε το οικείο ίδρυµα να λάβει τα 
κατάλληλα µέτρα για να επανορθώσει την κατάσταση το ταχύτερο δυνατόν. Σε 
περίπτωση µη συµµόρφωσης του ιδρύµατος, για µεν τα πιστωτικά ιδρύµατα 
εφαρµόζονται οι κυρώσεις που προβλέπονται στο άρθρο 22 του ν. 2076/1992 (ΦΕΚ 
130 Α'), για δε τις Ε.Π.Ε.Υ. οι κυρώσεις που προβλέπονται στον παρόντα νόµο. 
2.4. Τα Πιστωτικά Ιδρύµατα και οι Ε.Π.Ε.Υ. υποχρεούνται να υποβάλλουν όλα τα 
απαραίτητα στοιχεία και τις αναγκαίες πληροφορίες για την εκτίµηση της 
συµµόρφωσής τους µε τις διατάξεις των παρ. 1, 2 και 3 του παρόντος άρθρου. Τα 
Πιστωτικά Ιδρύµατα υποχρεούνται να υποβάλλουν τουλάχιστον ανά εξάµηνο στην 



 

 

Τράπεζα της Ελλάδος στοιχεία, το πλαίσιο και το περιεχόµενο των οποίων θα 
καθορίζεται από αυτήν. Οι Ε.Π.Ε.Υ. υποχρεούνται να υποβάλλουν στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς στοιχεία, το πλαίσιο και το περιεχόµενο των οποίων θα καθορίζεται 
από αυτή, ως εξής: 
α) τουλάχιστον µια φορά το µήνα οι Ε.Π.Ε.Υ. που παρέχουν την επενδυτική 
υπηρεσία 1 δ' του άρθρου 2 του παρόντος νόµου, 
β) τουλάχιστον κάθε τρεις (3) µήνες οι Ε.Π.Ε.Υ. που παρέχουν τις επενδυτικές 
υπηρεσίες 1 α' 1 β' και 1 γ' του άρθρου 2 του παρόντος νόµου, και γ) τουλάχιστον 
κάθε έξι (6) µήνες οι Ε.Π.Ε.Υ. που παρέχουν τις επενδυτικές υπηρεσίες 1 α' του 
άρθρου 2 του παρόντος νόµου. Κατά παρέκκλιση, οι Ε.Π.Ε.Υ. που αναφέρονται στις 
ανωτέρω περιπτώσεις α) και β) υποχρεούνται να υποβάλλουν τα στοιχεία κάθε έξι (6) 
µήνες, εφόσον αυτά είναι σε ενοποιηµένη ή υποενοποιηµένη βάση. Η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς µπορεί να καθορίζει συχνότερα διαστήµατα υποβολής των ανωτέρω 
στοιχείων. 
5. Οι αρµόδιες αρχές διασφαλίζουν ότι οι µηχανισµοί εσωτερικού ελέγχου και οι 
διοικητικές και λογιστικές διαδικασίες των ιδρυµάτων επιτρέπουν οποτεδήποτε τον 
έλεγχο συµµόρφωσής τους προς τις διατάξεις του παρόντος άρθρου. Για το σκοπό 
αυτόν εκδίδουν πράξεις - αποφάσεις ως προς τον καθορισµό των λεπτοµερειών και 
όρων εφαρµογής των ανωτέρω ελέγχων. Τα ιδρύµατα υποχρεούνται να διαθέτουν 
αξιόπιστα και αποτελεσµατικό συστήµατα διοικητικής πληροφόρησης, ώστε: 
α) να είναι ανά πάσα στιγµή σε θέση να υπολογίζουν µε εύλογη ακρίβεια την 
οικονοµική κατάσταση του ιδρύµατος και  
β) να παρακολουθούν και να ελέγχουν το ύψος του κινδύνου από µεταβολές 
επιτοκίων επί του συνόλου των δραστηριοτήτων τους. Η επάρκεια των ανωτέρω 
συστηµάτων αποτελεί αντικείµενο εποπτείας των αρµόδιων αρχών. Οι αρµόδιες 
αρχές επιβάλλουν στα ιδρύµατα την υποχρέωση να τους αναφέρουν αµέσως 
οποιαδήποτε περίπτωση, όπου οι αντισυµβαλλόµενοί τους σε συµφωνίες πώλησης 
και επαναγοράς και αγοράς και επαναπώλησης ή συναλλαγές δανειοληψίας και 
δανειοδοσίας, δεν εκπληρώνουν τις συµβατικές υποχρεώσεις που απορρέουν από 
τις εν λόγω συναλλαγές ως προς την εκτέλεση των υποχρεώσεών τους. 
 
Άρθρο 33 Παρακολούθηση και έλεγχος των µεγάλων χρηµατοδοτικών 
ανοιγµάτων 
1. Ο υπολογισµός των ανώτατων ορίων των µεγάλων χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων 
των πιστωτικών ιδρυµάτων, η διαδικασία γνωστοποίησής τους στην Τράπεζα της 
Ελλάδος και η εποπτεία τους, διέπονται από τις διατάξεις της Π.∆./Τ.Ε. 
2246/16.9.1993 (ΦΕΚ 198 Α'), όπως ισχύει, εφαρµοζοµένων αναλόγως και στις 
Ε.Π.Ε.Υ. µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
1.2. Εφόσον οι κεφαλαιακές απαιτήσεις του χαρτοφυλακίου συναλλαγών 
υπολογίζονται σύµφωνα µε τις διατάξεις του παρόντος νόµου, τα ιδρύµατα 
παρακολουθούν και ελέγχουν τα µεγάλα τους ανοίγµατα προς πελάτες ή οµάδες 
συνδεδεµένων πελατών, σύµφωνα µε τις διατάξεις της Π.∆./Τ.Ε. 2246/16.9.1993, µε 
τις κατωτέρω τροποποιήσεις: 
α) Τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα προς έναν πελάτη που προκύπτουν στο 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών υπολογίζονται ως άθροισµα των ακόλουθων στοιχείων: 

(i) της θετικής και µόνο υπέρβασης των θετικών έναντι των αρνητικών θέσεων 
του ιδρύµατος σε όλα τα χρηµατοπιστωτικά µέσα που εκδίδονται από τον 
ίδιο πελάτη, η καθαρή θέση των οποίων προσδιορίζεται σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του κινδύνου θέσης του παρόντος νόµου,  



 

 

(i)(ii) σε περίπτωση αναδοχής (underwriting) χρεωστικών τίτλων ή µετοχών, 
το χρηµατοδοτικό άνοιγµα του πιστωτικού ιδρύµατος είναι η καθαρή θέση 
που προκύπτει αν αφαιρεθούν οι θέσεις αναδοχής ή υπό αναδοχής τρίτων 
µε νοµότυπη συµφωνία, σταθµισµένη µε την εφαρµογή συντελεστών 
µείωσης, όπως αυτοί καθιερώνονται µε την παράγραφο 14 β' του άρθρου 
35 του παρόντος νόµου. Τα ιδρύµατα υποχρεούνται να εισάγουν 
συστήµατα ελέγχου και παρακολούθησης των ανοιγµάτων τους από 
εργασίες αναδοχής εκδόσεων, από τη στιγµή της συµβατικής ανάληψης 
αυτής της υποχρέωσης µέχρι την πρώτη εργάσιµη ηµέρα διάθεσης των 
τίτλων για την πρόληψη των κινδύνων που πηγάζουν από τις εν λόγω 
αγορές, 

(i)(iii) των χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων που οφείλονται σε συναλλαγές, 
συµφωνίες και συµβάσεις του ίδιου πελάτη που αναφέρονται στο άρθρο 36 
του παρόντος νόµου, για τους κινδύνους διακανονισµού και 
αντισυµβαλλοµένου και τα οποία υπολογίζονται, σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του ίδιου άρθρου, χωρίς την εφαρµογή των σχετικών συντελεστών 
στάθµισης για τον κίνδυνο αντισυµβαλλοµένου. 

β) Τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών προς οµάδες 
συνδεδεµένων πελατών υπολογίζονται µε άθροισµα των επί µέρους χρηµατοδοτικών 
ανοιγµάτων προς συγκεκριµένους πελάτες µέσα στην οµάδα, όπως προβλέπεται 
στην προηγούµενη παράγραφο α'. 
γ) Το συνολικό χρηµατοδοτικό άνοιγµα του ιδρύµατος προς έναν πελάτη ή µία οµάδα 
συνδεδεµένων πελατών υπολογίζεται ως άθροισµα των χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων 
που προκύπτουν στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών και εκείνων που προκύπτουν εκτός 
αυτού, λαµβανοµένων υπόψη και των διατάξεων του κεφαλαίου Ε' της Π.∆./Τ. Ε. 
2246/16.9.1993. Για τον υπολογισµό των χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων εκτός 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών, τα ιδρύµατα υπολογίζουν ως µηδενικό το 
χρηµατοδοτικό άνοιγµα που προκύπτει από τα στοιχεία του ενεργητικού που 
αφαιρούνται από τα ίδια κεφάλαιά τους, όπως προσδιορίζεται στην παράγραφο 5 του 
άρθρου 38 του παρόντος νόµου. Τα ανωτέρω συνολικό χρηµατοδοτικά ανοίγµατα 
γνωστοποιούνται στην Τράπεζα της Ελλάδος, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
κεφαλαίου Γ' της Π.∆./Τ.Ε. 2246/1993 ή, κατά περίπτωση, στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. 
δ) Το άθροισµα των χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων προς έναν πελάτη ή µία οµάδα 
συνδεδεµένων πελατών δεν µπορεί να υπερβαίνει τα ανώτατα όρια που 
προσδιορίζονται στο Κεφάλαιο ∆. της Π.∆./Τ.Ε. 2246/1993 µε την επιφύλαξη των 
διατάξεων του Κεφαλαίου Ζ' της ίδιας Π.∆./Τ.Ε.. 
ε) Οι αρµόδιες αρχές µπορούν να επιτρέπουν τα στοιχεία που αντιπροσωπεύουν 
απαιτήσεις και άλλα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα έναντι Ε.Π.Ε.Υ., αναγνωρισµένων 
Ε.Π.Ε.Υ. τρίτων χωρών και αναγνωρισµένων γραφείων συµψηφισµού, καθώς και σε 
συναλλαγές σε χρηµατοπιστωτικά µέσα, ανεξαρτήτως της διάρκειάς τους, εφόσον τα 
ως άνω στοιχεία δεν αποτελούν ίδια κεφάλαια των Ε.Π.Ε.Υ., να σταθµίζονται µε 
συντελεστή είκοσι τοις εκατό (20%). 
3. Οι αρµόδιες αρχές δύνανται µε γενικές ή ειδικές αποφάσεις τους να επιτρέπουν 
την υπέρβαση των ορίων του Κεφ. ∆' της Π.∆./Τ.Ε. 2246/1993, εφόσον πληρούνται 
αθροιστικά οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 
α) Το εκτός χαρτοφυλακίου συναλλαγών χρηµατοδοτικό άνοιγµα σ' έναν πελάτη ή 
οµάδα συνδεδεµένων πελατών δεν υπερβαίνει τα όρια που καθορίζονται στην 
Π.∆./Τ.Ε. 2246/1993, υπολογιζόµενο σε σχέση µε τα ίδια κεφάλαια, όπως αυτά 
ορίζονται στην Π.∆./Τ.Ε. 2053/1992 (ΦΕΚ 49 Α'), ώστε η υπέρβαση να προκύπτει 
αποκλειστικά από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών. 



 

 

β) Η υπέρβαση σε σχέση µε τα όρια που καθορίζονται στην Π.∆./Τ.Ε. 2246/93 Κεφ. 
∆' παρ. 1 α' και β' αντιµετωπίζεται µε πρόσθετη κεφαλαιακή απαίτηση. Ο 
υπολογισµός της απαίτησης αυτής βασίζεται στις συνιστώσες του συνολικού 
χρηµατοδοτικού ανοίγµατος από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών προς έναν πελάτη ή 
οµάδα πελατών, στις οποίες εφαρµόζονται οι αυστηρότερες από τις προβλεπόµενες 
απαιτήσεις από τα άρθρα 35 ή/και 36 για την κάλυψη του ειδικού κινδύνου και των 
οποίων το σύνολο ισούται µε το ποσό της υπέρβασης που αναφέρεται στο 
παραπάνω σηµείο α'. Εφόσον η υπέρβαση αυτή διήρκεσε µέχρι δέκα (10) ηµέρες, η 
πρόσθετη κεφαλαιακή απαίτηση ισούται µε το διακόσια τοις εκατό (200%) των 
απαιτήσεων που προβλέπονται για τις προαναφερόµενες συνιστώσες. Σε περίπτωση 
που η υπέρβαση διήρκεσε περισσότερο από δέκα (10) ηµέρες, οι προαναφερόµενες 
συνιστώσες κατανέµονται στην αντίστοιχη σειρά της στήλης 1 του παρακάτω πίνακα 
κατ' αύξουσα τάξη των απαιτήσεων για την κάλυψη του ειδικού κινδύνου των άρθρων 
35 ή/και 36. Το ίδρυµα τότε αντιµετωπίζει την υπέρβαση αυτή µε πρόσθετη 
κεφαλαιακή απαίτηση ίση µε το άθροισµα των απαιτήσεων του ειδικού κινδύνου των 
άρθρων 35 ή/και 36 γι' αυτές τις συνιστώσες επί τον αντίστοιχο συντελεστή που 
αναγράφεται στη δεύτερη στήλη του ίδιου πίνακα. 
Υπέρβαση των ορίων (βάσει ποσοστού ιδίων κεφαλαίων) Συντελεστές (1) (2) των 
ιδίων άνοιγµα έως 40% κεφαλαίων 200% άνοιγµα µεταξύ 40% - 60% 300% άνοιγµα 
µεταξύ 60%~ - 80% 400% άνοιγµα µεταξύ 80% - 100% 500% άνοιγµα µεταξύ 100% - 
250% 60% άνοιγµα άνω του 250% 900%. 
γ) Σε περίπτωση παρέλευσης µέχρι δέκα (10) ηµερών από την πραγµατοποίηση της 
υπέρβασης, το άνοιγµα του χαρτοφυλακίου συναλλαγών για το συγκεκριµένο πελάτη 
ή την οµάδα συνδεδεµένων πελατών δεν πρέπει να υπερβαίνει το πεντακόσια τοις 
εκατό (500%) των ιδίων κεφαλαίων του ιδρύµατος. 
δ) Το σύνολο των υπερβάσεων που διαρκούν περισσότερο από δέκα (10) ηµέρες 
δεν πρέπει να υπερβαίνει συνολικά το εξακόσια τοις εκατό (600%) των ιδίων 
κεφαλαίων του ιδρύµατος. 
ε) Κάθε τρίµηνο, τα ιδρύµατα αναφέρουν στις αρµόδιες αρχές όλες τις περιπτώσεις 
όπου υπήρξε υπέρβαση, κατά το παρελθόν τρίµηνο, των ορίων που ορίζονται στην 
Π.∆./Τ.Ε. 2246/1993 Κεφ. ∆' παρ. 1 α' και β', αναφέροντας το όνοµα του 
συγκεκριµένου πελάτη ή οµάδας πελατών και το ποσό της υπέρβασης. 
4. Για τους σκοπούς των παραγράφων 2, περιπτώσεις β' και γ', και 3 του παρόντος 
άρθρου τα ιδρύµατα µε τη σύµφωνη γνώµη των αρµόδιων αρχών µπορούν να 
χρησιµοποιούν το διαζευκτικό ορισµό των ιδίων κεφαλαίων, όπως προσδιορίζεται 
στις παραγράφους 2 και 5 του άρθρου 38 του παρόντος νόµου, υπό τον όρο ότι τα εν 
λόγω ιδρύµατα τηρούν τις υποχρεώσεις των κεφαλαίων Γ' και ∆' της Π.∆./Τ.Ε. 
2246/1993 για τα εκτός χαρτοφυλακίου συναλλαγών ανοίγµατα, χρησιµοποιώντας 
ίδια κεφάλαια, όπως ορίζονται στην Π.∆./Τ.Ε. 2053/1992. 
4.5. Οι αρµόδιες αρχές καθορίζουν ειδικές διαδικασίες, ενηµερώνοντας την 
Ευρωπαϊκή Επιτροπή και το Συµβούλιο της Ευρωπαϊκής Ένωσης, ώστε να 
εµποδίζονται τα ιδρύµατα να µεταφέρουν προσωρινά, µέσω εικονικών συναλλαγών, 
τα ανοίγµατά τους σε άλλη εταιρεία που ανήκει στον ίδιο όµιλο ή όχι, ώστε να 
κλείνουν το άνοιγµα των δέκα (10) ηµερών και να δηµιουργήσουν άλλο, µε σκοπό να 
αποφεύγουν τις πρόσθετες κεφαλαιακές απαιτήσεις, οι οποίες ούτως ή άλλως θα 
προέκυπταν, λόγω της υπέρβασης των ορίων της Π.∆./Τ.Ε. 2246/1993 παρ. 1 α' και 
β'. Τα ιδρύµατα οφείλουν να ανακοινώνουν αµέσως στην Τράπεζα της Ελλάδος ή 
στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, οποιαδήποτε µεταφορά που θα 
είχε το προαναφερόµενο αποτέλεσµα και να διατηρούν τα αναγκαία για το σκοπό 
αυτόν συστήµατα εσωτερικού ελέγχου. 
 



 

 

Άρθρο 34 Εποπτεία ιδρυµάτων σε ενοποιηµένη βάση, προϋποθέσεις 
εξαίρεσης από την ενοποιηµένη εποπτεία, υπολογισµός ενοποιηµένων 
απαιτήσεων 
1. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις για την κάλυψη των κινδύνων και των µεγάλων 
χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων, όπως αυτές επιβάλλονται από τα άρθρα 32 και 33 του 
παρόντος νόµου, υπολογίζονται σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
π.δ/τος 267/1995 (ΦΕΚ 149 Α') και του παρόντος άρθρου: 
α) για τα ιδρύµατα τα οποία έχουν ως θυγατρική επιχείρηση τουλάχιστον ένα 
πιστωτικό ίδρυµα, όπως προκύπτει από το π.δ. 267/1995, µία Ε.Π.Ε.Υ. ή άλλο 
χρηµατοδοτικό ίδρυµα ή διαθέτουν συµµετοχή σ' αυτά και  
β) για τα ιδρύµατα των οποίων οι µητρικές τους επιχειρήσεις είναι χρηµατοδοτικές 
εταιρείες συµµετοχών. 
2. Ένας όµιλος που υπάγεται στην ανωτέρω παράγραφο 1 και δεν 
συµπεριλαµβάνει πιστωτικό ίδρυµα υπόκειται σε εποπτεία, βάσει της ενοποιηµένης 
χρηµατοοικονοµικής του κατάστασης, σύµφωνα µε τις διατάξεις του π.δ/τος 
267/1995, λαµβανοµένων υπόψη των κατωτέρω: 
α. Ως χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών θεωρείται χρηµατοδοτικό ίδρυµα, οι 
θυγατρικές του οποίου είναι αποκλειστικά ή κυρίως Ε.Π.Ε.Υ. ή άλλα χρηµατοδοτικά 
ιδρύµατα, περιλαµβάνουν δε τουλάχιστον µία Ε.Π.Ε.Υ.. 
β. Ως εταιρεία συµµετοχής µικτών δραστηριοτήτων θεωρείται µητρική επιχείρηση που 
δεν είναι χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών ή Ε.Π.Ε.Υ., οι θυγατρικές της οποίας 
περιλαµβάνουν µία τουλάχιστον Ε.Π.Ε.Υ..  
γ. Αρµόδια αρχή για την άσκηση εποπτείας είναι η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
δ. Οι αναφορές στα πιστωτικό ιδρύµατα και στο ν. 2076/1992 (ΦΕΚ 130 Α') 
αντικαθίστανται από αναφορές σε Ε.Π.Ε.Υ. και στις διατάξεις του παρόντος νόµου 
που αναφέρονται σ' αυτές. 
ε Τα εδάφιο 1 δ' του άρθρου 6 του π.δ/τος 267/1995 δεν εφαρµόζεται. 
στ. Η παράγραφος 3 του άρθρου 8 του π.δ/τος 267/1995 αντικαθίσταται ως εξής: "Σε 
περίπτωση κατά την οποία µία Ε.Π.Ε.Υ., µια χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών ή 
µια εταιρεία συµµετοχής µεικτών δραστηριοτήτων ελέγχει µία ή περισσότερες 
θυγατρικές που είναι ασφαλιστικές εταιρείες που προσφέρουν επενδυτικές υπηρεσίες 
και υπόκεινται σε καθεστώς προηγούµενης έγκρισης, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
συνεργάζεται στενά µε το υπουργείο Εµπορίου που ασκεί εποπτεία επί των 
επιχειρήσεων αυτών, για την αποτελεσµατική άσκηση της εποπτείας, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του παρόντος προεδρικού διατάγµατος, µη εφαρµοζοµένων στις 
περιπτώσεις αυτές τυχόν ισχυόντων, µε βάση άλλες διατάξεις της νοµοθεσίας, 
περιορισµών ως προς την κοινοποίηση εµπιστευτικών ή απορρήτων στοιχείων". 
3. Για τα ιδρύµατα που δεν είναι ούτε µητρικές επιχειρήσεις ούτε θυγατρικές 
µητρικών επιχειρήσεων των περιπτώσεων α' και β', αντίστοιχα, της παραγράφου 1 
του παρόντος όρθρου, οι κεφαλαιακές απαιτήσεις που απαιτούνται από τα άρθρα 32 
και 33 του παρόντος νόµου υπολογίζονται σε ατοµική βάση για καθένα απ' αυτά.  
3.4. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και όταν οι περιστάσεις το δικαιολογούν µπορεί να 
απαλλάσσει από την ενοποίηση το ιδρύµατα που καλύπτονται από την παράγραφο 2 
του παρόντος άρθρου, υπό τον όρο ότι κάθε Ε.Π.Ε.Υ. του οµίλου: 
α. Χρησιµοποιεί τον ορισµό των ιδίων κεφαλαίων που προβλέπεται στο άρθρο 38 
του παρόντος νόµου µε τις ακόλουθες τροποποιήσεις:  



 

 

i) Αφαιρούνται τα µη ρευστοποιήσιµα στοιχεία του ενεργητικού, όπως αυτά 
ορίζονται στην παράγραφο 5 του άρ9ρου 38 του παρόντος νόµου.  

i)ii) Συνυπολογίζονται οι τοποθετήσεις, όπως προσδιορίζονται στην 
παράγραφο ∆' του Κεφαλαίου Ι' της Π.∆./Τ.Ε. 2053/1992 (ΦΕΚ 49 Α'), που 
έχει η Ε.Π.Ε.Υ. σε επιχειρήσεις που υπάγονται στις διατάξεις περί 
εποπτείας σε ενοποιηµένη βάση, όπως ορίζεται στην παράγραφο 1 του 
παρόντος άρθρου.  

i)iii) Τα όρια που καθορίζονται στο Κεφάλαιο ΙΙΙ της Π.∆./Τ.Ε. 2053/1992 
υπολογίζονται σε σχέση µε τα αρχικά ίδια κεφάλαια µείον τις τοποθετήσεις 
που αναφέρονται στο σηµείο (ii) ανωτέρω, τα οποία όµως αποτελούν 
στοιχεία των αρχικών ιδίων κεφαλαίων των Ε.Π.Ε.Y..  

i)iv) Για τους σκοπούς των παραγράφων 3 και 4 του άρθρου 38 του παρόντος 
νόµου, οι τοποθετήσεις που αναφέρονται στο (iii) ανωτέρω αφαιρούνται 
από τα αρχικά ίδια κεφάλαια και όχι από το σύνολο των στοιχείων, όπως 
ορίζεται από την παράγραφο ∆' του Κεφαλαίου Ι' της Π.∆./Τ.Ε. 2053/1992. 

β. Υπολογίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις σε ατοµική βάση που επιβάλλουν τα άρθρα 
32 και 33 του παρόντος νόµου.  
γ. Καθιερώνει διαδικασίες παρακολούθησης και ελέγχου των πηγών προέλευσης των 
κεφαλαίων και της χρηµατοδότησης όλων των άλλων χρηµατοδοτικών ιδρυµάτων 
που ανήκουν στον όµιλο. 
δ. Γνωστοποιεί στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς τους κινδύνους κυρίως αυτούς που 
συνδέονται µε τη σύνθεση και τις πηγές των κεφαλαίων και της χρηµατοδότησής της, 
οι οποίοι θα µπορούσαν να βλάψουν την οικονοµική της κατάσταση. 
5. 5. Εάν η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κρίνει ότι η οικονοµική κατάσταση των 
Ε.Π.Ε.Υ. της παραγράφου 4 του παρόντος άρθρου δεν προστατεύεται επαρκώς. 
απαιτεί από αυτές να λαµβάνουν µέτρα, όπως περιορισµούς στις µεταφορές 
κεφαλαίων προς άλλες επιχειρήσεις του οµίλου. Σε περίπτωση που η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς δεν επιβάλλει την υποχρέωση εποπτείας σε ενοποιηµένη βάση, 
δυνάµει της παραγράφου 4 του παρόντος άρθρου, λαµβάνει µέτρα για την εποπτεία 
των κινδύνων και συγκεκριµένα των µεγάλων χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων σε 
ολόκληρο τον όµιλο, συµπεριλαµβανοµένων και των επιχειρήσεων που δεν είναι 
εγκατεστηµένες σε κανένα Κράτος της Ευρωπαϊκής Ένωσης.  
5.6. Με την επιφύλαξη των διατάξεων των Π.∆./Τ.Ε 2053/1992 (Κεφ.Ι, ∆β εδάφ. 2) 
και 2054/1992 (Κεφ 3 παρ. 3 και Κεφ. 9 παρ. 3) (ΦΕΚ 49 Α'), οι αρµόδιες αρχές 
µπορούν να µην εφαρµόζουν σε υπο ενοποιηµένη ή ατοµική βάση τις κεφαλαιακές 
απαιτήσεις που επιβάλλουν τα άρθρα 32 και 33 του παρόντος νόµου στα ιδρύµατα 
τα οποία, ως µητρικές επιχειρήσεις, υπόκεινται σε ενοποιηµένη εποπτεία, καθώς και 
στις θυγατρικές τους επιχειρήσεις που εποπτεύονται από αυτές και 
συµπεριλαµβάνονται στην ενοποιηµένη εποπτεία του µητρικού ιδρύµατος. Η ίδια 
δυνατότητα ισχύει και για τα ιδρύµατα των οποίων η µητρική επιχείρηση είναι 
χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών που εδρεύει στην Ελλάδα, εφόσον αυτή 
υπόκειται στην εποπτεία που ασκείται επί των ιδρυµάτων και ιδίως στις απαιτήσεις 
των άρθρων 32 και 33 του παρόντος. Στις περιπτώσεις αυτές οι αρµόδιες αρχές 
λαµβάνουν τα κατάλληλα µέτρα για να διασφαλισθεί η ορθή κατανοµή των ιδίων 
κεφαλαίων εντός του οµίλου.  
5.7. Σε περίπτωση ιδρύµατος το οποίο εδρεύει στην Ελλάδα και αποτελεί θυγατρική 
µητρικής επιχείρησης που εδρεύει σε άλλο Κράτος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, οι 
αρµόδιες αρχές εφαρµόζουν επ' αυτού τους κανόνες που αναφέρονται στα άρθρα 32 
και 33 είτε σε ατοµική είτε σε ενοποιηµένη βάση, ανεξάρτητα από την υπαγωγή ή µη 
του µητρικού ιδρύµατος σε ενοποιηµένη εποπτεία εκ µέρους τους.  



 

 

5.8. Κατά παρέκκλιση από την προηγούµενη παράγραφο 7, σε περίπτωση ιδρύµατος 
που εποπτεύεται από την Τράπεζα της Ελλάδος ή την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, και 
αποτελεί θυγατρική µητρικού ιδρύµατος που εποπτεύεται από τις αρµόδιες αρχές 
άλλου Κράτους-Μέλους της Ε.Ε., η Τράπεζα της Ελλάδος ή η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, µπορούν µε αποφάσεις τους και κατόπιν διµερούς 
σχετικής συµφωνίας να εκχωρήσουν την εποπτική τους αρµοδιότητα στις αρµόδιες 
αρχές του άλλου Κράτους-Μέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Η Τράπεζα της 
Ελλάδος και η Επιτροπή κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, ενηµερώνουν την  
Επιτροπή των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων σχετικά µε την ύπαρξη και το περιεχόµενο 
τέτοιου είδους συµφωνιών.  
5.9. Εφόσον δεν γίνεται χρήση των εξαιρέσεων που προβλέπονται στις ανωτέρω 
παραγράφους 6 και 8, για τον υπολογισµό των κεφαλαιακών απαιτήσεων που 
αναφέρονται στα άρθρα 33 και 35 του παρόντος νόµου, σε ενοποιηµένη βάση, οι 
αρµόδιες αρχές µπορούν να επιτρέπουν το συµψηφισµό των καθαρών θέσεων στο 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών ενός ιδρύµατος µε τις αντίστοιχες θέσεις άλλου 
ιδρύµατος, σύµφωνα µε τις διατάξεις που αναφέρονται στα άρθρα 33 και 35 του 
παρόντος νόµου. Επιπροσθέτως, µπορούν να επιτρέπουν συµψηφισµό των 
συναλλαγµατικών θέσεων που υπάγονται στο άρθρο 37 του παρόντος νόµου, ενός 
ιδρύµατος, µε τις αντίστοιχες θέσεις άλλου ιδρύµατος, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
όρθρου 37 του παρόντος νόµου.  
5.10. Οι αρµόδιες αρχές µπορούν να επιτρέπουν να γίνεται συµψηφισµός των 
συναλλαγµατικών θέσεων, καθώς επίσης και αυτών που αφορούν το χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών, επιχειρήσεων εγκατεστηµένων σε τρίτες χώρες, εφόσον συντρέχουν 
σωρευτικά οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 
α. οι εν λόγω επιχειρήσεις έχουν άδεια λειτουργίας σε µια τρίτη χώρα και είτε 
ανταποκρίνονται στον ορισµό του πιστωτικού ιδρύµατος, σύµφωνα µε το άρθρο 2 
του ν.2076/1992 (ΦΕΚ 130 Α'), είτε είναι αναγνωρισµένες Ε.Π.Ε.Υ. τρίτων χωρών, 
β. οι εν λόγω επιχειρήσεις εφαρµόζουν κανόνες κεφαλαιακής επάρκειας ισοδύναµους 
µε τους κανόνες του παρόντος νόµου, 
γ. δεν υπάρχουν κανονισµοί που να επηρεάζουν ουσιαστικά τις µεταφορές 
κεφαλαίων εντός του οµίλου. 
11. Οι αρµόδιες αρχές µπορούν να επιτρέπουν το συµψηφισµό που προβλέπεται 
στην ανωτέρω παράγραφο 9 µεταξύ ιδρυµάτων, τα οποία ανήκουν σε όµιλο και τα 
οποία έχουν λάβει άδεια λειτουργίας στην Ελλάδα, υπό τους παρακάτω όρους: 
α. υφίσταται ορθολογική κατανοµή ιδίων κεφαλαίων εντός του οµίλου, 
β. το κανονιστικό, νοµικό ή συµβατικό πλαίσιο εντός του οποίου λειτουργούν τα 
ιδρύµατα είναι τέτοιο που να εγγυάται την αµοιβαία χρηµατοδοτική υποστήριξη εντός 
του οµίλου. 
12. Οι αρµόδιες αρχές µπορούν επίσης να επιτρέπουν συµψηφισµό, όπως 
προβλέπεται στην ανωτέρω παράγραφο 9, µεταξύ των ιδρυµάτων που ανήκουν σε 
έναν όµιλο, ο οποίος πληροί τις προϋποθέσεις της ανωτέρω παραγράφου 11 και 
ενός ιδρύµατος που ανήκει στον ίδιο όµιλο αλλά έχει λάβει άδεια σε άλλο Κράτος της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης, µε την προϋπόθεση ότι το δεύτερο ίδρυµα υπολογίζει τις 
κεφαλαιακές απαιτήσεις που επιβάλλονται µε τα άρθρα 32 και 33, σε ατοµική βάση.  
12.13. Τα ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια υπολογίζονται σύµφωνα µε το Κεφάλαιο ΙΙ της 
Π.∆./Τ.Ε. 2053/1992 (ΦΕΚ 49 Α').  
12.14. Μετά από γενική ή ειδική άδεια των αρµόδιων αρχών, τα ιδρύµατα, κατά τον 
υπολογισµό των ενοποιηµένων ιδίων κεφαλαίων τους, µπορούν να εφαρµόζουν τους 



 

 

ειδικούς ορισµούς των ιδίων κεφαλαίων που περιγράφονται στο άρθρο 38 του 
παρόντος νόµου. 
 
Άρθρο 35 Κίνδυνος θέσης 
Α. Γενικά 
1. Ειδικός και γενικός κίνδυνος: Προκειµένου να υπολογιστεί η κεφαλαιακή 
απαίτηση ενός ιδρύµατος για την κάλυψη έναντι του κινδύνου θέσης σε 
διαπραγµατεύσιµους χρεωστικούς τίτλους ή µετοχές ή σε παράγωγα µέσα σε 
διαπραγµατεύσιµους χρεωστικούς τίτλους ή µετοχές, ακολουθείται η µέθοδος των 
συστατικών στοιχείων (building block approach). Σύµφωνα µε αυτή, ο κίνδυνος 
θέσης αναλύεται σε δύο συνιστώσες: 
α) Η πρώτη συνιστώσα αφορά στον ειδικό κίνδυνο που ενέχει η θέση, δηλαδή τον 
κίνδυνο µεταβολής της τιµής του σχετικού µέσου λόγω της επίδρασης παραγόντων 
που σχετίζονται µε τον εκδότη του ή, στην περίπτωση ενός παράγωγου µέσου, µε 
τον εκδότη του υποκείµενου τίτλου. 
β) Η δεύτερη συνιστώσα καλύπτει το γενικό κίνδυνο της θέσης, δηλαδή τον κίνδυνο 
µεταβολής της τιµής του σχετικού µέσου, είτε λόγω µεταβολής στο επίπεδο των 
επιτοκίων, στην περίπτωση ενός διαπραγµατεύσιµου χρεωστικού τίτλου ή 
παράγωγου µέσου που, βασίζεται σε χρεωστικούς τίτλους, είτε λόγω µίας ευρείας 
µεταβολής των τιµών στην αγορά µετοχών που δεν σχετίζεται µε συγκεκριµένα 
χαρακτηριστικά µεµονωµένων τίτλων, στην περίπτωση µίας µετοχής ή ενός 
παράγωγου µέσου που βασίζεται σε µετοχές. 
2. Έκταση εφαρµογής: Εάν ένα ίδρυµα είτε µεταβιβάζει προσωρινά τίτλους ή 
εγγυηµένα δικαιώµατα κυριότητας τίτλων µέσω συµβάσεων επαναγοράς (repos) είτε 
δανείζει τίτλους µέσω συµβάσεων δανειοδοσίας τίτλων (security lending), οι τίτλοι 
αυτοί περιλαµβάνονται στον υπολογισµό της κεφαλαιακής του απαίτησης για τον 
κίνδυνο θέσης, εφόσον εντάσσονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών του. Οι θέσεις 
του ιδρύµατος σε µερίδια οργανισµών συλλογικών επενδύσεων σε κινητές αξίες 
(Ο.Σ.Ε.Κ.Α.) δεν υπόκεινται στην κεφαλαιακή απαίτηση για τον κίνδυνο θέσης, µε 
βάση τον παρόντα νόµο, αλλά στην απαίτηση της Π.∆./Τ.Ε. 2054/1992 (ΦΕΚ 49 Α') 
σχετικά µε το συντελεστή φερεγγυότητας, της πράξης αυτής εφαρµοζόµενης 
αναλόγως και στις Ε.Π.Ε.Υ., µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
2.3. Συµψηφισµός και κατάταξη θέσεων: Το ποσά κατά το οποίο οι θετικές 
(αρνητικές) θέσεις υπερβαίνουν τις αρνητικές (θετικές) θέσεις του ιδρύµατος στην ίδια 
έκδοση µετοχών, χρεωστικών και µετατρέψιµων τίτλων, καθώς και σε πανοµοιότυπες 
(identical) προθεσµιακές συµβάσεις, τίτλους επιλογής και καλυµµένους τίτλους 
επιλογής και πανοµοιότυπα δικαιώµατα προαιρέσεων (options) αντιπροσωπεύει την 
καθαρή θέση του σε καθένα από τα προαναφερθέντα µέσα. Οι θέσεις σε δικαιώµατα 
προαίρεσης επιτρέπεται να συµψηφίζονται και µε τις αντίθετες θέσεις σε 
πανοµοιότυπους υποκείµενους τίτλους ή άλλα πανοµοιότυπα παράγωγα µέσα. Πριν 
από τη συνολική άθροισή τους όλες οι καθαρές θέσεις µετατρέπονται καθηµερινά σε 
δραχµές, βάσει της τιµής fixing, ανεξάρτητα από το νόµισµα στο οποίο έχει 
συνοµολογηθεί η σύµβαση και το πρόσηµό τους. Ο συµψηφισµός µίας θέσης σε ένα 
µετατρέψιµο τίτλο µε µία αντίθετη θέση, στο µέσο στο οποίο αφορά ο µετατρέψιµος 
τίτλος, επιτρέπεται µόνο µετά από έγκριση των αρµόδιων αρχών. 
2.4. Παράγωγα µέσα σε τίτλους: Κατά τον υπολογισµό της κεφαλαιακής απαίτησης 
για την κάλυψη έναντι του ειδικού και του γενικού κινδύνου, τα ιδρύµατα 
συνυπολογίζουν τις θέσεις τους σε παράγωγα µέσα, σύµφωνα µε τα ακόλουθα: 



 

 

α) Προθεσµιακές πράξεις και συµβάσεις: Οι θέσεις σε προθεσµιακές συµβάσεις 
επιτοκίου (interest rate futures), προθεσµιακές συµφωνίες επιτοκίου (forward rate 
agreements) και προθεσµιακές δεσµεύσεις αγοράς ή πώλησης χρεωστικών τίτλων 
(forward commitments) αντιµετωπίζονται ως συνδυασµοί θετικών και αρνητικών 
θέσεων. Ειδικότερα: 

(i) Μία θετική θέση σε προθεσµιακή σύµβαση επιτοκίου αντιστοιχεί σε 
συνδυασµό ενός ποσού που έχει δανειστεί το ίδρυµα και λήγει την 
ηµεροµηνία παράδοσης της προθεσµιακής σύµβασης (αρνητική θέση) και 
της κατοχής από το ίδρυµα ενός στοιχείου ενεργητικού µε ηµεροµηνία 
λήξης ίδια µε εκείνη του υποκείµενου τίτλου ή της υποκείµενης 
πλασµατικής θέσης (θετική θέση).  

(i)(ii) Μία αρνητική θέση σε προθεσµιακή συµφωνία επιτοκίου 
αντιµετωπίζεται ως συνδυασµός µίας θετικής θέσης µε διάρκεια ίση µε το 
άθροισµα του χρονικού διαστήµατος µέχρι την ηµεροµηνία διακανονισµού 
και της διάρκειας της συµφωνίας και µίας αρνητικής θέσης µε ηµεροµηνία 
λήξης την ηµεροµηνία διακανονισµού. 

(i)(iii) Η προθεσµιακή δέσµευση αγοράς χρεωστικού τίτλου αντιµετωπίζεται 
ως συνδυασµός ενός δανειζόµενου ποσού που λήγει την ηµεροµηνία 
παράδοσης και µίας θετικής θέσης στον ίδιο το χρεωστικό τίτλο. 

β) ∆ικαιώµατα προαίρεσης (options): Οι θέσεις σε δικαιώµατα προαίρεσης επί 
επιτοκίων, χρεωστικών τίτλων, µετοχών, δεικτών µετοχών, προθεσµιακών 
συµβάσεων σε χρηµατοπιστωτικά µέσα, συµβάσεων ανταλλαγής και 
συναλλάγµατος, αντιµετωπίζονται ως θέσεις ισόποσες µε την αξία του υποκείµενου 
µέσου στο οποίο βασίζεται το δικαίωµα, σταθµισµένες µε το συντελεστή δέλτα του 
δικαιώµατος προαίρεσης. Ως συντελεστής δέλτα µπορεί να χρησιµοποιηθεί 
εναλλακτικά εκείνος ο οποίος: 

(i) χρησιµοποιείται και από το χρηµατιστήριο στο οποίο γίνεται η 
διαπραγµάτευση του δικαιώµατος προαίρεσης ή  

(i)(ii) υπολογίζεται από το ίδιο το ίδρυµα. Ο συντελεστής δέλτα που 
υπολογίζει το ίδιο το ίδρυµα µπορεί να χρησιµοποιηθεί µόνον αν δεν 
υπάρχει άλλος διαθέσιµος συντελεστής ή αν πρόκειται για 
εξωχρηµατιστηριακές συµβάσεις προαίρεσης και κάτω από την 
προϋπόθεση ότι η Τράπεζα της Ελλάδος και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
θεωρούν τον υπολογισµό αυτόν ως ικανοποιητικό. 

γ) Τίτλοι επιλογής (warrants): Η µέθοδος υπολογισµού των θέσεων σε τίτλους 
επιλογής και καλυµµένους τίτλους επιλογής είναι η ίδια µε εκείνη που προβλέπεται 
για τα δικαιώµατα προαίρεσης. 
δ) Συµβάσεις ανταλλαγής (swaps): Οι θέσεις σε συµβάσεις ανταλλαγής 
αντιµετωπίζονται όσον αφορά τον κίνδυνο από µεταβολές επιτοκίων σύµφωνα µε την 
ίδια µέθοδο που χρησιµοποιείται και για τα στοιχεία εντός ισολογισµού. Συνεπώς, µία 
σύµβαση ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swap) µε την οποία ένα ίδρυµα 
λαµβάνει χρηµατικές ροές βάσει µεταβλητού επιτοκίου και καταβάλλει χρηµατικές 
ροές βάσει σταθερού επιτοκίου αντιστοιχεί σε µία θετική θέση σε ένα 
χρηµατοπιστωτικό µέσο µεταβλητού επιτοκίου, µε προθεσµία λήξης ίση µε την 
αποµένουσα περίοδο µέχρι τον επανακαθορισµό του επιτοκίου και µία αρνητική θέση 
σε ένα µέσο σταθερού επιτοκίου µε προθεσµία λήξης ίση µε εκείνη του συµβολαίου 
ανταλλαγής. 
ε) Εναλλακτική µέθοδος υπολογισµού θέσεων σε παράγωγα µέσα και οµόλογα: 
Υποδείγµατα ευαισθησίας (sensitivity models). Τα ιδρύµατα που αποτιµούν τα 
παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα και διαχειρίζονται το σχετικό κίνδυνο επιτοκίων 



 

 

µε τη µέθοδο της παρούσας αξίας των µελλοντικών χρηµατικών ροών (discounted - 
cash - flow method), µπορούν να χρησιµοποιούν υποδείγµατα ευαισθησίας για τον 
υπολογισµό των θέσεών τους σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα, καθώς και σε 
τίτλους οµολογιακών δανείων που αποσβένονται σταδιακά µέχρι τη λήξη τους και όχι 
µε εφάπαξ αποπληρωµή του κεφαλαίου κατά τη λήξη. Τόσο τα υποδείγµατα 
ευαισθησίας, όσο και η χρήση τους από το ίδρυµα τελούν υπό την έγκριση των 
αρµόδιων αρχών. Τα υποδείγµατα ευαισθησίας πρέπει να οδηγούν σε θέσεις µε την 
ίδια ευαισθησία στις διακυµάνσεις των επιτοκίων, όπως και οι υποκείµενες 
χρηµατικές ροές Η εκτίµηση της ευαισθησίας γίνεται µε βάση τις παρατηρούµενες 
τάσεις δειγµατοληπτικό επιλεγµένων επιτοκίων κατά µήκος της καµπύλης απόδοσης 
(yield curve), µε ένα τουλάχιστον σηµείο ευαισθησίας για κάθε διάστηµα ληκτότητας 
του Πίνακα 2 του παρόντος άρθρου. Οι θέσεις που προκύπτουν κατ' αυτόν τον 
τρόπο συνυπολογίζονται κατά τον προσδιορισµό των κεφαλαιακών απαιτήσεων για 
την κάλυψη έναντι του ειδικού και του γενικού κινδύνου, σύµφωνα µε τη µέθοδο των 
συστατικών στοιχείων (building block approach). 
στ) Όσα ιδρύµατα δεν χρησιµοποιούν υποδείγµατα ευαισθησίας για τον υπολογισµό 
των θέσεών τους στις ανωτέρω κατηγορίες παράγωγων µέσων, µπορούν, µε την 
έγκριση των αρµόδιων αρχών, να θεωρούν ως πλήρως συµψηφισµένες (fully 
offsetting) τις αντίθετες θέσεις τους σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα και 
συνεπώς δεν δηµιουργούν κεφαλαιακή απαίτηση, εφόσον πληρούνται τουλάχιστον οι 
παρακάτω προϋποθέσεις: 

(i) οι θέσεις έχουν την ίδια αξία και είναι εκφρασµένες στο ίδιο νόµισµα,  
(i)(ii) το επιτόκιο αναφοράς για τις θέσεις µεταβλητού επιτοκίου ή το 

τοκοµερίδιο για τις θέσεις σταθερού επιτοκίου είναι στενά αντιστοιχισµένο,  
(i)(iii) η επόµενη ηµεροµηνία καθορισµού του επιτοκίου ή, για θέσεις σε 

τίτλους σταθερού επιτοκίου, η διάρκεια µέχρι τη λήξη των υποκείµενων 
τίτλων, αντιστοιχεί στα εξής όρια: 
αα. εάν είναι κάτω του ενός (1) µηνός, αυθηµερόν, 
ββ. εάν είναι ενός (1) µηνός και µέχρι ενός (1) έτους, εντός επτά (7) 
ηµερών, 
γγ. εάν είναι άνω του έτους, εντός τριάντα (30) ηµερών. 

Οι λεπτοµέρειες της υποβολής τωn θέσεων που αναφέρονται σε παράγωγα µέσα, 
σύµφωνα µε τα ανωτέρω, καθορίζονται µε αποφάσεις της Τράπεζας της Ελλάδος και 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
Β. ∆ιαπραγµατεύσιµοι χρεωστικοί τίτλοι 
5. Το ίδρυµα κατατάσσει τις καθαρές θέσεις του που µετατρέπονται καθηµερινά σε 
δραχµές, βάσει της τιµής fixing, ανάλογα µε το νόµισµα στο οποίο αυτές είναι 
εκφρασµένες και υπολογίζει την κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη του γενικού 
κινδύνου αφ' ενός και του ειδικού κινδύνου θέσης αφ' ετέρου σε κάθε νόµισµα 
χωριστά. 
5.6. Ειδικός κίνδυνος: Κατά τον υπολογισµό της κεφαλαιακής απαίτησής του για την 
κάλυψη του ειδικού κινδύνου σε διαπραγµατεύσιµους χρεωστικούς τίτλους και σε 
παράγωγα µέσα που έχουν τέτοιους τίτλους ως υποκείµενο µέσο, το ίδρυµα 
κατατάσσει τις καθαρές θέσεις του στις κατάλληλες κατηγορίες του Πίνακα 1 του 
παρόντος άρθρου, µε βάση την εναποµένουσα διάρκεια µέχρι την προθεσµία λήξης 
τους. Οι χρεωστικοί τίτλοι που έχουν εκδώσει τα ίδια τα ιδρύµατα δεν λαµβάνονται 
υπόψη. Στη συνέχεια σταθµίζει τις θέσεις αυτές µε τους κατάλληλους συντελεστές 
που προβλέπονται στον Πίνακα 1 του παρόντος άρθρου και αθροίζει όλες τις 
αρνητικές και όλες τις θετικές σταθµισµένες θέσεις, αντίστοιχα. Η κεφαλαιακή 



 

 

απαίτηση ισούται µε το άθροισµα των σταθµισµένων αυτών θέσεων. Η κεφαλαιακή 
απαίτηση για την κάλυψη του ειδικού κινδύνου από θέσεις σε προθεσµιακές 
συµβάσεις επιτοκίου και προθεσµιακές συµφωνίες επιτοκίου, τόσο για το 
δανειζόµενο ποσό (αρνητική πλασµατική θέση), όσο και για το κατεχόµενο στοιχείο 
ενεργητικού (θετική πλασµατική θέση), είναι µηδενική. Στην περίπτωση των 
προθεσµιακών δεσµεύσεων αγοράς χρεωστικών τίτλων, το δανειζόµενο ποσό 
περιλαµβάνεται στη στήλη "κεντρική διοίκηση" του πίνακα 1 του παρόντος άρθρου 
και ο χρεωστικός τίτλος σε όποια στήλη του ίδιου Πίνακα είναι κατάλληλη, ανάλογα 
µε την ιδιότητα του εκδότη του. 
5.7. Γενικός κίνδυνος: Κατά τον υπολογισµό της κεφαλαιακής απαίτησης για την 
κάλυψη του γενικού κινδύνου από διαπραγµατεύσιµους χρεωστικούς τίτλους και 
παράγωγα µέσα σ' αυτούς τους τίτλους, οι αρµόδιες αρχές µπορούν να επιτρέπουν 
στα ιδρύµατα, γενικά ή µεµονωµένα, να χρησιµοποιούν σε συνεχή βάση: 
α) είτε τη µέθοδο που βασίζεται στη ληκτότητα των τίτλων (maturity-based method),  
β) είτε τη µέθοδο που βασίζεται στο µέσο σταθµικά δείκτη διάρκειάς τους (duration-
based method). 
8. Υπολογισµός σε συνάρτηση µε τη ληκτότητα: Κατά τον υπολογισµό της 
κεφαλαιακής απαίτησης για την κάλυψη του γενικού κινδύνου, σύµφωνα µε αυτή τη 
µέθοδο, εφαρµόζονται τα ακόλουθα: 
α) Το ίδρυµα κατατάσσει όλες τις καθαρές θέσεις του (long-short) στο κατάλληλο 
διάστηµα ληκτότητας στη δεύτερη ή την τρίτη, κατά περίπτωση (2 ή 3) στήλη του 
Πίνακα 2 του παρόντος άρθρου, ανάλογα είτε µε την εναποµένουσα προθεσµία 
λήξης για τα µέσα σταθερού επιτοκίου είτε την περίοδο µέχρι τον επόµενο 
επανακαθορισµό του επιτοκίου πριν από την ηµεροµηνία λήξης για τα µέσα 
µεταβλητού επιτοκίου. Η κατάταξη, αντίστοιχα, στη δεύτερη ή την τρίτη στήλη του 
ίδιου Πίνακα γίνεται ανάλογα µε το ύψος απόδοσης του τοκοµεριδίου. 
β) Το ίδρυµα σταθµίζει κάθε καθαρή θέση µε το συντελεστή στην τέταρτη στήλη του 
Πίνακα 2 του παρόντος άρθρου, που αντιστοιχεί στο σχετικό διάστηµα ληκτότητος. 
Στη συνέχεια αθροίζει για κάθε διάστηµα ληκτότητας αφ' ενός µεν το σύνολο των 
σταθµισµένων θετικών θέσεων και αφ' ετέρου το σύνολο των σταθµισµένων 
αρνητικών θέσεων. 
γ) Το ποσό των θετικών θέσεων που αντιστοιχίζεται έναντι των αρνητικών θέσεων 
µέσα σε κάθε διάστηµα ληκτότητας αποτελεί την αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση 
σ' αυτό το διάστηµα (matched weighted position ή offset). Η εναποµένουσα θετική ή 
αρνητική θέση αντιπροσωπεύει τη µη αντιστοιχισµένη θέση στο ίδιο διάστηµα 
ληκτότητας (unmatched weighted position ή residual), είτε είναι long είτε είναι short. Ο 
υπολογισµός αυτός γίνεται για όλα τα διαστήµατα ληκτότητας.  
δ) Το ίδρυµα υπολογίζει το άθροισµα των µη αντιστοιχισµένων σταθµισµένων 
θετικών θέσεων στα διαστήµατα ληκτότητας που περιλαµβάνονται σε καθεµία από 
τις τρεις ζώνες του Πίνακα 2 του παρόντος άρθρου, προκειµένου να προσδιορίσει τη 
µη αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θετική θέση σε κάθε ζώνη. Οµοίως, τα αθροίσµατα 
των µη αντιστοιχισµένων σταθµισµένων αρνητικών θέσεων στα διαστήµατα 
ληκτότητας κάθε ζώνης προστίθενται, προκειµένου να υπολογιστεί η µη 
αντιστοιχισµένη σταθµισµένη αρνητική θέση κάθε ζώνης: 

(i) Το τµήµα της µη αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θετικής θέσης σε µια 
δεδοµένη ζώνη που αντιστοιχίζεται έναντι της µη αντιστοιχισµένης 
σταθµισµένης αρνητικής θέσης στην ίδια ζώνη αντιπροσωπεύει την 
αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση σ' αυτή τη ζώνη (offset).  



 

 

(i)(ii) Το τµήµα της µη αντιστοιχισµένης σταθµισµένης - θετικής ή αρνητικής 
- θέσης σε µια ζώνη, το οποίο δεν αντιστοιχίζεται κατ' αυτόν τον τρόπο, 
αντιπροσωπεύει τη µη αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση γι' αυτή τη ζώνη 
(residual). Ο υπολογισµός αυτός πραγµατοποιείται για κάθε ζώνη χωριστά. 

ε) Κατόπιν το ίδρυµα προβαίνει στα ακόλουθα: 
(i) Υπολογίζει το ποσό της µη αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θετικής 

(αρνητικής) θέσης στη ζώνη 1 του Πίνακα 2 του παρόντος άρθρου, που 
αντιστοιχίζεται προς τη µη αντιστοιχισµένη αρνητική (θετική) θέση στη 
ζώνη 2 του ίδιου Πίνακα. Το ποσό αυτά αποτελεί την αντιστοιχισµένη 
σταθµισµένη θέση µεταξύ των ζωνών 1 και 2 (offset).  

(i)(ii) Στη συνέχεια αντιστοιχίζει κατά τον ίδιο τρόπο το εναποµένον ποσό 
της µη αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης στη ζώνη 2 του Πίνακα 2 του 
παρόντος άρθρου µε τη µη αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση ση ζώνη 3 
του ίδιου Πίνακα, προκειµένου να προσδιοριστεί η αντιστοιχισµένη 
σταθµισµένη θέση µεταξύ των ζωνών 2 και 3. Το ίδρυµα µπορεί να 
υπολογίσει την αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση µεταξύ των ζωνών 2 και 
3 πριν από τον υπολογισµό της αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης 
µεταξύ των ζωνών 1 και 2. 

(i)(iii) Ακολούθως, το υπόλοιπο της µη αντιστοιχισµένης σταθµισµένης 
θέσης στη ζώνη 1 του Πίνακα 2 του παρόντος άρθρου αντιστοιχίζεται 
έναντι εκείνου που εναποµένει στη ζώνη 3, µετά την αντιστοίχησή της µε τη 
ζώνη 2 του ίδιου Πίνακα, προκειµένου να προσδιοριστεί η αντιστοιχισµένη 
σταθµισµένη θέση µεταξύ των ζωνών 1 και 3. 

(i)(iv) Τέλος, αθροίζει τις εναποµένουσες µη αντιστοιχισµένες σταθµισµένες 
θέσεις µετά τις τρεις ανωτέρω αντιστοιχίσεις.  

στ) Η κεφαλαιακή απαίτηση του ιδρύµατος υπολογίζεται ως το άθροισµα των 
ακόλουθων ποσών, µε βάση τον Πίνακα 2 του παρόντος άρθρου: 

(i) 10% του αθροίσµατος των αντιστοιχισµένων σταθµισµένων θέσεων σε όλα 
τα διαστήµατα ληκτότητας,  

(i)(ii) 40% της αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης στη ζώνη 1,  
(i)(iii) 30% της αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης στη ζώνη 2, 
(i)(iv) 30% της αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης στη ζώνη 3, 
(i)(v) 40% της αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης µεταξύ των ζωνών 1 

και 2 και µεταξύ των ζωνών 2 και 3, 
(i)(vi) 150% της αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης µεταξύ των ζωνών 1 

και 3, και 
(i)(vii) 100% του αθροίσµατος των εναποµενουσών µη αντιστοιχισµένων 

σταθµισµένων θέσεων. 
9. Υπολογισµός του γενικού κινδύνου σε συνάρτηση µε το µέσο σταθµικό δείκτη 
διάρκειας: Για τον υπολογισµό της κεφαλαιακής απαίτησης σύµφωνα µε αυτή τη 
µέθοδο το ίδρυµα ακολουθεί την εξής διαδικασία: 
α) Λαµβάνει την αγοραία τιµή κάθε χρεωστικού τίτλου σταθερού επιτοκίου και βάσει 
αυτής υπολογίζει την απόδοσή του µέχρι τη λήξη, που αποτελεί το προεξοφλητικό 
του επιτόκιο. Η απόδοση των χρεωστικών διαπραγµατεύσιµων τίτλων µεταβλητού 
επιτοκίου υπολογίζεται µε βάση την αγοραία τιµή τους µέχρι τη λήξη (yield to 
maturity) µε την υπόθεση ότι το κεφάλαιο είναι πληρωτέο την επόµενη φορά που 
µπορεί να αλλάξει το επιτόκιο.  



 

 

β) Υπολογίζει τον τροποποιηµένο µέσο σταθµικό δείκτη διάρκειας (modified duration) 
κάθε τίτλου χρησιµοποιώντας τον ακόλουθο τύπο 
 

(υπό συµπλήρωση, παρακαλούµε ανατρέξτε στο κείµενο του νόµου) 

 
γ) Κατατάσσει όλους τους τίτλους στην κατάλληλη ζώνη του Πίνακα 3 του παρόντος 
άρθρου µε βάση τον τροποποιηµένο µέσο σταθµικό δείκτη διάρκειάς τους. 
δ) Υπολογίζει, βάσει του δείκτη διάρκειας, τη σταθµισµένη θέση κάθε τίτλου, 
πολλαπλασιάζοντας την αγοραία αξία του µε τον τροποποιηµένο σταθµικό δείκτη 
διάρκειάς του, καθώς και µε το συντελεστή της στήλης 3 του Πίνακα 3 που αφορά 
στην τεκµαιρόµενη ποσοστιαία µεταβολή του επιτοκίου, όταν πρόκειται για µέσο που 
έχει αυτό το συγκεκριµένο τροποποιηµένο σταθµικό δείκτη διάρκειας. 
ε) Υπολογίζει τις, βάσει του δείκτη διάρκειας, σταθµισµένες θετικές θέσεις και 
αντίστοιχα τις σταθµισµένες αρνητικές θέσεις του για κάθε χρονική ζώνη του Πίνακα 
3 ως εξής: 

(i) Το τµήµα της σταθµισµένης θετικής θέσης σε κάθε ζώνη που 
αντιστοιχίζεται έναντι της σταθµισµένης αρνητικής θέσης στην ίδια ζώνη 
αντιπροσωπεύει τη σταθµισµένη βάσει του δείκτη διάρκειας 
αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση σ' αυτή τη ζώνη (offset). 

(i)(ii) Το εναποµένον τµήµα της σταθµισµένης, θετικής ή αρνητικής, θέσης 
σε µια ζώνη, το οποίο δεν αντιστοιχίζεται, αντιπροσωπεύει τη µη 
αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση γι' αυτή τη ζώνη (residual). 

στ) Προβαίνει, τέλος, σε αντιστοίχηση µεταξύ ζωνών, κατά τον εξής τρόπο: 
(i) Υπολογίζει το ποσό της µη αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θετικής ή 

αρνητικής, θέσης σε µια ζώνη 1 του Πίνακα 3, που αντιστοιχίζεται προς τη 
µη αντιστοιχισµένη αρνητική (θετική) θέση στη ζώνη 2 του ίδιου Πίνακα. Το 
ποσό αυτό αποτελεί την αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση µεταξύ των 
ζωνών 1 και 2 (offset).  

(i)(ii) Αντιστοιχίζει το εναποµένον ποσό της µη αντιστοιχισµένης 
σταθµισµένης θέσης στη ζώνη 2 του Πίνακα 3 µε τη µη αντιστοιχισµένη 
σταθµισµένη θέση στη ζώνη 3 του ίδιου Πίνακα, προκειµένου να 
προσδιοριστεί η αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση µεταξύ των ζωνών 2 
και 3. Το ίδρυµα µπορεί να υπολογίζει την αντιστοιχισµένη σταθµισµένη 
θέση µεταξύ των ζωνών 2 και 3 πριν από τον υπολογισµό της 
αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης µεταξύ των ζωνών 1 και 2. 

(i)(iii) Το υπόλοιπο της µη αντιστοιχισµένης σταθµισµένης θέσης στη ζώνη 1 
του Πίνακα 3 αντιστοιχίζεται έναντι εκείνου που εναποµένει στη ζώνη 3 του 
ίδιου άρθρου µετά την αντιστοίχησή της µε τη ζώνη 2,  προκειµένου να 
προσδιοριστεί η αντιστοιχισµένη σταθµισµένη θέση µεταξύ των ζωνών 1 
και 3. 

(i)(iv) Οι εναποµένουσες µη αντιστοιχισµένες σταθµισµένες θέσεις µετά τις 
τρεις χωριστές αντιστοιχίσεις αθροίζονται. 

ζ) Η κεφαλαιακή απαίτηση του ιδρύµατος υπολογίζεται στη συνέχεια ως το άθροισµα 
των ακόλουθων ποσών: 

(i) ∆ύο τοις εκατό (2%) των βάσει του δείκτη διάρκειας σταθµισµένων 
αντιστοιχισµένων θέσεων σε κάθε ζώνη,  



 

 

(i)(ii) Σαράντα τοις εκατό 40%) των σταθµισµένων βάσει του δείκτη 
διάρκειας θέσεων που αντιστοιχίζονται µεταξύ των ζωνών 1 και 2 και 
µεταξύ των ζωνών 2 και 3 του Πίνακα 3,  

(i)(iii) Εκατόν πενήντα τοις εκατό (150%) των βάσει του δείκτη διάρκειας 
σταθµισµένων θέσεων που αντιστοιχίζονται µεταξύ των ζωνών 1 και 3 του 
Πίνακα 3 και  

(i)(iv) Εκατό τοις εκατό (100%) του αθροίσµατος των βάσει του δείκτη 
διάρκειας σταθµισµένων µη αντιστοιχισµένων θέσεων που εναποµένουν. 

Γ. Μετοχές  
10. Το ίδρυµα αθροίζει το σύνολο των καθαρών θετικών και το σύνολο των καθαρών 
αρνητικών θέσεών του σε µετοχές και σε παράγωγα µέσα που έχουν µετοχές ως 
υποκείµενο τίτλο. Το άθροισµα των δύο ποσών αντιπροσωπεύει τη συνολική µικτή 
θέση του. Το ποσό κατά το οποίο το ένα από τα δύο αθροίσµατα υπερβαίνει το άλλο 
αντιπροσωπεύει τη συνολική καθαρή θέση του.  
10.11. Ειδικός κίνδυνος: Η κεφαλαιακή απαίτηση του ιδρύµατος για την κάλυψη του 
ειδικού κινδύνου ισούται µε το τέσσερα τοις εκατό (4%) της συνολικής µικτής θέσης 
του. Κατ' εξαίρεση, µε απόφαση των αρµόδιων αρχών, η απαίτηση αυτή µπορεί να 
καθοριστεί στο δύο τοις εκατό (2%)της συνολικής µικτής θέσης του ιδρύµατος, 
εφόσον πληρούνται σωρευτικά οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 
α. Οι εκδότες των µετοχών δεν έχουν εκδώσει διαπραγµατεύσιµους χρεωστικούς 
τίτλους οι οποίοι, σύµφωνα µε τον Πίνακα 1 του παρόντος άρθρου, συνεπάγονται 
κεφαλαιακή απαίτηση ύψους οκτώ τοις εκατό. 
β. Οι µετοχές κρίνονται ως µετοχές υψηλής ρευστότητας από τις αρµόδιες αρχές 
βάσει αντικειµενικών κριτηρίων. 
γ. Καµιά θέση σε µετοχές του ίδιου εκδότη δεν υπερβαίνει το πέντε τοις εκατό (5%) 
της αξίας του συνολικού χαρτοφυλακίου µετοχών του ιδρύµατος. Οι αρµόδιες αρχές 
µπορούν κατ' εξαίρεση να επιτρέπουν θέσεις σε µετοχές του ίδιου εκδότη µέχρι δέκα 
τοις εκατό (10%), εφόσον το σύνολο τέτοιων θέσεων δεν υπερβαίνει το πενήντα τοις 
εκατό (50%) του χαρτοφυλακίου µετοχών του ιδρύµατος. 
12. Γενικός κίνδυνος: Η κεφαλαιακή απαίτηση του ιδρύµατος για την κάλυψη του 
γενικού κινδύνου ισούται µε το οκτώ τοις εκατό (8%) της συνολικής καθαρής θέσης 
του. 
12.13. Προθεσµιακές συµβάσεις σε δείκτη µετοχών: Οι προθεσµιακές συµβάσεις σε 
δείκτη µετοχών, τα σταθµισµένα µε το συντελεστή δέλτα ισοδύναµα των συµβάσεων 
προαίρεσης σε τέτοιες συµβάσεις ή σε δείκτες τιµών µετοχών καλούνται κατ' 
οικονοµίαν προθεσµιακές συµβάσεις σε δείκτη µετοχών. Οι αρµόδιες αρχές µπορούν 
να επιτρέπουν οι συµβάσεις αυτές να αναλύονται σε επί µέρους θέσεις στις µετοχές 
από τις οποίες συντίθενται. Προθεσµιακή σύµβαση σε δείκτη µετοχών που δεν 
αναλύεται στις υποκείµενες θέσεις αντιµετωπίζεται ως µεµονωµένη µετοχή. Η 
κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη έναντι του ειδικού κινδύνου αυτής της µετοχής 
είναι µηδενική, αν η σύµβαση είναι διαπραγµατεύσιµη στο χρηµατιστήριο και 
αντιπροσωπεύει, κατά τη γνώµη των αρµόδιων αρχών, έναν ευρέως 
διαφοροποιηµένο δείκτη. Τα ιδρύµατα, εφόσον δικαιούνται, µε την έγκριση των 
αρµόδιων αρχών, να συµψηφίζουν τις θέσεις τους σε µία ή περισσότερες από τις 
µετοχές που συνθέτουν µία προθεσµιακή σύµβαση σε δείκτη µετοχών, µε άλλες 
αντίθετες θέσεις που έχουν στις ίδιες αυτές µετοχές. Στην περίπτωση αυτή 
υποχρεούνται να έχουν επαρκή κεφάλαια για την κάλυψη του κινδύνου που γεννάται 
από το ενδεχόµενο η τιµή της προθεσµιακής σύµβασης να µην ακολουθεί πλήρως τις 
τιµές των µετοχών που τη συνθέτουν. Το ίδιο ισχύει όταν ένα ίδρυµα κατέχει 



 

 

αντίθετες θέσεις σε προθεσµιακές συµβάσεις σε δείκτη µετοχών των οποίων η λήξη 
προθεσµίας ή/και η σύνθεση δεν συµπίπτουν. Κατ' εξαίρεση, στην περίπτωση 
προθεσµιακών συµβάσεων σε δείκτη µετοχών που είναι διαπραγµατεύσιµες στο 
χρηµατιστήριο και αντιπροσωπεύουν, κατά την κρίση των αρµόδιων αρχών, ευρέως 
διαφοροποιηµένους δείκτες, η κεφαλαιακή απαίτηση για την µεν κάλυψη του γενικού 
κινδύνου είναι οκτώ τοις εκατό (8%), για την δε κάλυψη του ειδικού κινδύνου είναι 
µηδενική. Οι συµβάσεις αυτές λαµβάνονται υπόψη µόνο κατά τον υπολογισµό της 
συνολικής καθαρής θέσης του ιδρύµατος σε µετοχές, αλλά δεν λαµβάνονται υπόψη 
για τον υπολογισµό της συνολικής µικτής θέσης του. 
∆. Αναδοχή έκδοσης τίτλων 
14. Για τον υπολογισµό της κεφαλαιακής απαίτησης από την αναδοχή της έκδοσης 
χρεωστικών τίτλων και µετοχών η Τράπεζα της Ελλάδος ή η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, µπορούν να επιτρέψουν στο ίδρυµα να 
ακολου9ήσει την ακόλουθη διαδικασία: 
α) Υπολογίζει τις καθαρές θέσεις αναδοχής αφαιρώντας τις θέσεις αναδοχής που 
έχουν αναληφθεί από τρίτους αναδόχους ή υποαναδόχους βάσει σχετικής έγκυρης 
συµφωνίας. Ως θέση αναδοχής ορίζεται το ποσό για το οποίο το ίδρυµα αναλαµβάνει 
αµετάκλητη συµβατική υποχρέωση κάλυψής του. 
β) Μειώνει τις καθαρές θέσεις αναδοχής µε την εφαρµογή των ακόλουθων 
συντελεστών µείωσης: 

- εργάσιµη ηµέρα 0: 100%  
- εργάσιµη ηµέρα 1: 90% 
- εργάσιµες ηµέρες 2 έως και 3: 75% 
- εργάσιµη ηµέρα 4: 50% 
- εργάσιµη ηµέρα 5: 25%  
- µετά την εργάσιµη ηµέρα 5: 0% 

Εργάσιµη ηµέρα 0 είναι η εργάσιµη ηµέρα κατά την οποία το ίδρυµα αναλαµβάνει την 
αµετάκλητη συµβατική δέσµευση να αποδεχθεί µία δεδοµένη ποσότητα τίτλων σε 
προσυµφωνηµένη τιµή. 
γ) Υπολογίζει την κεφαλαιακή απαίτησή του χρησιµοποιώντας τις ανωτέρω 
µειωµένες θέσεις της αναδοχής έκδοσης τίτλων. Το ίδρυµα οφείλει να διακρατεί 
επαρκή κεφάλαια για την κάλυψη του κινδύνου ζηµίας που υφίσταται ανάµεσα στην 
εργάσιµη ηµέρα 0 και στην εργάσιµη ηµέρα 1. 
Ε. Ειδικές διαδικασίες σε παράγωγα µέσα 
15. Κατά παρέκκλιση από τη µέθοδο των συστατικών στοιχείων (building block 
approach) η κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη του κινδύνου θέσης που 
προκύπτει είτε από προθεσµιακές συµβάσεις είτε από παραχωρηθέντα (written) 
δικαιώµατα προαίρεσης που είναι διαπραγµατεύσιµα σε χρηµατιστήριο, επιτρέπεται 
να είναι ίση µε το ποσό των περιθωρίων εγγύησης (margin) την καταβολή των 
οποίων απαιτεί το χρηµατιστήριο, εάν η Τράπεζα της Ελλάδος ή η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, κατά περίπτωση, κρίνουν αφ' ενός µεν ότι το ποσό αυτό αποτελεί 
ορθό µέτρο του κινδύνου που συνδέεται µε την εν λόγω σύµβαση και αφετέρου ότι η 
µέθοδος που χρησιµοποιείται για τον υπολογισµό του περιθωρίου είναι ισοδύναµη µε 
την προαναφερθείσα µέθοδο υπολογισµού. Στα αποκτηθέντα δικαιώµατα 
προαίρεσης (bought options), είτε διαπραγµατεύσιµα σε χρηµατιστήριο είτε όχι, η 
κεφαλαιακή απαίτηση επιτρέπεται να ισούται µε την απαίτηση που καθορίζεται για το 
υποκείµενο µέσο, εφόσον αυτή δεν υπερβαίνει την αγοραία αξία του δικαιώµατος 



 

 

προαίρεσης. Στα εξωχρηµατιστηριακά παραχωρηθέντα δικαιώµατα προαίρεσης 
(written OTC options) επιτρέπεται ο καθορισµός της κεφαλαιακής απαίτησης σε 
συνάρτηση µε το υποκείµενο µέσο. Οι αρµόδιες αρχές καθορίζουν, επίσης, τους 
όρους και τις προϋποθέσεις για την κατάλληλη κάλυψη και των άλλων κινδύνων που 
προκύπτουν από θέσεις σε δικαιώµατα προαίρεσης, εκτός από τον κίνδυνο που 
σχετίζεται µε το συντελεστή δέλτα. Οι αρµόδιες αρχές µε αποφάσεις τους δύνανται να 
προσαρµόζουν και να τροποποιούν τους κατωτέρω πίνακες, καθώς και να 
εξειδικεύουν τις λεπτοµέρειες εφαρµογής αυτών των πινάκων και των Κεφαλαίων Γ' 
και ∆' του παρόντος νόµου. Στα εξωχρηµατιστηριακά παραχωρηθέντα δικαιώµατα 
προαίρεσης (written OTC options) επιτρέπεται ο καθορισµός της κεφαλαιακής 
απαίτησης σε συνάρτηση µε το υποκείµενο µέσο. Οι αρµόδιες αρχές καθορίζονται 
επίσης τους όρους και τις προϋποθέσεις για την κατάλληλη κάλυψη και των άλλων 
κινδύνων που προκύπτουν από θέσεις µε δικαιώµατα προαίρεσης, εκτός από τον 
κίνδυνο που σχετίζεται µε το συντελεστή δέλτα. 
 

(υπό συµπλήρωση, παρακαλούµε ανατρέξτε στο κείµενο του νόµου) 

 
 
 
Άρθρο 36 Κίνδυνος διακανονισµού αντισυµβαλλοµένου 
Α. Κίνδυνος διακανονισµού - παράδοσης χρεωστικών τίτλων και µετοχών 
1. Στην περίπτωση όπου συναλλαγές χρεωστικών τίτλων και µετοχών, 
εξαιρουµένων των συµβάσεων επαναγοράς (repos) ή επαναπώλησης (reverse 
repos) και δανειοδοσίας και δανειοληψίας τίτλων δεν έχουν ακόµη διακανονιστεί µετά 
τις προβλεπόµενες ηµεροµηνίες παράδοσής τους, το ίδρυµα υπολογίζει τη διαφορά 
µεταξύ της συµφωνηθείσας τιµής διακανονισµού των εν λόγω χρεωστικών τίτλων ή 
µετοχών και της τρέχουσας αγοραίας τιµής τους, εφόσον η διαφορά αυτή θα 
µπορούσε να επιφέρει ζηµιά στο ίδρυµα. Το ίδρυµα πολλαπλασιάζει τη διαφορά αυτή 
µε τον κατάλληλο συντελεστή της στήλης Α του πίνακα της κατωτέρω παραγράφου 2 
προκειµένου να υπολογίσει την κεφαλαιακή του απαίτηση.  
1.2. Εναλλακτικά µε την παρ. 1, το ίδρυµα µπορεί να υπολογίσει την κεφαλαιακή του 
απαίτηση πολλαπλασιάζοντας τη συµφωνηθείσα τιµή διακανονισµού κάθε 
συναλλαγής που δεν έχει ακόµα διακανονιστεί εντός 5 έως 45 εργάσιµων ηµερών 
µετά τις προβλεπόµενες ηµεροµηνίες διακανονισµού, µε τον κατάλληλο συντελεστή 
της στήλης Β του κατωτέρω πίνακα. Για περιόδους άνω των 46 εργάσιµων ηµερών 
µετά τις προβλεπόµενες ηµεροµηνίες διακανονισµού, το ίδρυµα υπολογίζει την 
κεφαλαιακή απαίτησή του σε εκατό τοις εκατό (100%) της διαφοράς µεταξύ της 
συµφωνηθείσας τιµής διακανονισµού και της τρέχουσας αγοραίας τιµής. εφόσον η 
διαφορά αυτή θα µπορούσε να του επιφέρει ζηµιά. 
 

(υπό συµπλήρωση, παρακαλούµε ανατρέξτε στο κείµενο του νόµου) 

 
Β. Κίνδυνος αντισυµβαλλοµένου 
3. Ατελείς συναλλαγές: Για την κάλυψη έναντι του κινδύνου αντισυµβαλλοµένου το 
ίδρυµα, εάν: 
α) έχει καταβάλει το αντίτιµο τίτλων χωρίς να του έχουν παραδοθεί ή έχει παραδώσει 
τίτλους χωρίς να του έχει καταβληθεί το αντίτιµο, και 



 

 

β) έχουν παρέλθει, στην περίπτωση διασυνοριακών συναλλαγών, πλέον της µίας (1) 
ηµέρας µετά την ηµεροµηνία κατά την οποία το ίδρυµα κατέβαλε το αντίτιµο ή 
παρέδωσε τους τίτλους, υπολογίζει την κεφαλαιακή του απαίτηση σε 8% της 
συµφωνηθείσας αξίας των τίτλων ή των οφειλόµενων στο ίδρυµα χρηµατικών ποσών 
επί το συντελεστή στάθµισης κινδύνου που εφαρµόζεται για το συγκεκριµένο 
αντισυµβαλλόµενο, σύµφωνα µε την Π.∆./Τ.Ε. 2054/92 (ΦΕΚ 49 Α'), της Πράξης 
αυτής εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις Ε.Π.Ε.Υ. µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 
4. Συµβάσεις επαναγοράς (repos) και επαναπώλησης (reverse repos), 
δανειοδοσίας και δανειοληψίας τίτλων: Στην περίπτωση των συµβάσεων 
επαναγοράς και δανειοδοσίας τίτλων που αφορούν τίτλους που περιλαµβάνονται στο 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, εφόσον η διαφορά µεταξύ της αγοραίας αξίας των τίτλων 
που έχει δώσει το ίδρυµα και του ποσού που έχει δανειστεί της αγοραίας αξίας του 
ενεχύρου που έχει λάβει είναι θετική, επιβάλλεται κεφαλαιακή απαίτηση. Στην 
περίπτωση των συµβάσεων επαναπώλησης και δανειοληψίας τίτλων που αφορούν 
τίτλους που περιλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, εφόσον η διαφορά 
µεταξύ του ποσού που έχει δανείσει το ίδρυµα ή της αγοραίας αξίας του ενεχύρου 
που έχει καταθέσει και της αγοραίας αξίας των τίτλων που έχει λάβει είναι θετική, 
επιβάλλεται κεφαλαιακή απαίτηση. Οι ανωτέρω κεφαλαιακές απαιτήσεις ανέρχονται 
στο οκτώ τοις εκατό (8%) του ποσού που προκύπτει από τις περιπτώσεις των 
προηγούµενων δύο εδαφίων επί το συντελεστή στάθµισης κινδύνου που ισχύει για το 
συγκεκριµένο αντισυµβαλλόµενο, σύµφωνα µε την Π.∆./Τ.Ε. 2054/92 (ΦΕΚ 49 Α'), 
της Π.∆. αυτής εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις Ε.Π.Ε.Υ., µε απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Οι δεδουλευµένοι τόκοι συµπεριλαµβάνονται κατά τον 
υπολογισµό της αγοραίας αξίας των ποσών που αποτελούν αντικείµενο 
δανειοδοσίας ή δανειοληψίας και των παρεχόµενων εξασφαλίσεων, µε εξαίρεση τους 
τίτλους που διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη αγορά, όπου η τρέχουσα αγοραία 
αξία των τίτλων αυτών εµπεριέχει και τους δεδουλευµένους τόκους. Τα ιδρύµατα 
µπορούν να µην συµπεριλαµβάνουν τα ποσά των τυχόν πρόσθετων εξασφαλίσεων 
κατά τους υπολογισµούς της παρ. 2 του παρόντος άρθρου, εφόσον λαµβάνουν όλα 
τα αναγκαία µέτρα ώστε οι παρεχόµενες πρόσθετες εξασφαλίσεις να είναι πάντοτε 
δυνατόν να επιστραφούν στον παρέχοντα, σε περίπτωση αθέτησης των 
υποχρεώσεων από τον αντισυµβαλλόµενο.  
4.5. Εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα µέσα: Τα ιδρύµατα για τον υπολογισµό των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων που αντιστοιχούν στα εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα 
µέσα, εφαρµόζουν το Παράρτηµα ΙΙ της Π.∆/Τ Ε 2054/92 (ΦΕΚ 49 Α') για τις 
περιπτώσεις συµβάσεων επιτοκίου ή τιµής συναλλάγµατος, της Πράξης αυτής 
εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις Ε.Π.Ε., µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. Τα αγορασθέντα εξωχρηµατιστηριακά δικαιώµατα προαιρέσεων σε 
µετοχές (call ή put) και τα καλυµµένα πιστοποιητικά επιλογής υπόκεινται σε 
κεφαλαιακή απαίτηση που υπολογίζεται σύµφωνα µε το Παράρτηµα II της Π.∆./Τ.Ε. 
2054/92 (ΦΕΚ 49 Α') για τις περιπτώσεις συµβάσεων τιµής συναλλάγµατος, της 
Πράξης αυτής εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις Ε.Π.Ε.Υ., µε απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Οι εφαρµοζόµενοι συντελεστές στάθµισης κινδύνου για 
τους υπολογισµούς των ανωτέρω κεφαλαιακών απαιτήσεων ορίζονται στο σηµείο 24 
του άρθρου 2 του παρόντος νόµου. 
4.6. Λοιπά ανοίγµατα: Τα ανοίγµατα που προέρχονται από αµοιβές, προµήθειες, 
τόκους, µερίσµατα και περιθώρια προθεσµιακών συµβάσεων ή προαιρέσεων που 
αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε χρηµατιστηριακή αγορά και συνδέονται 
άµεσα µε τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, 
υπόκεινται στις κεφαλαιακές απαιτήσεις της Π.∆./Τ.Ε. 2054/92, της Πράξης αυτής 
εφαρµοζόµενης αναλόγως για τις Ε.Π.Ε.Υ., µε απόφαση της Επιτροπής 



 

 

Κεφαλαιαγοράς, εφόσον τα ανοίγµατα αυτά δεν καλύπτονται ούτε από το παρόν 
άρθρο, ούτε από το άρθρο 35 του παρόντος νόµου και ούτε αφαιρούνται από τα ίδια 
κεφάλαια ως µη ρευστοποιήσιµα στοιχεία του ενεργητικού, όπως τα τελευταία 
ορίζονται στην παράγραφο 5 του άρ9ρου 38 του παρόντος νόµου. Οι εφαρµοζόµενοι 
συντελεστές στάθµισης κινδύνου για τους υπολογισµούς των ανωτέρω κεφαλαιακών 
απαιτήσεων ορίζονται στο σηµείο 24 του άρθρου 2 του παρόντος νόµου. 
 
Άρθρο 37 Κίνδυνος συναλλαγµατικών ισοτιµιών 
1. Εάν η συνολική καθαρή συναλλαγµατική θέση ενός ιδρύµατος υπερβαίνει το δύο 
τοις εκατό (2%) των ιδίων κεφαλαίων του, το ποσό της υπέρβασης πολλαπλασιάζεται 
µε συντελεστή που θα καθορίζεται µε αποφάσεις των αρµόδιων αρχών, χωρίς 
πάντως να είναι µικρότερος του οκτώ τοις εκατό (8%) για να υπολογιστεί η 
κεφαλαιακή του απαίτηση από ανοικτές συναλλαγµατικές θέσεις.  
1.2. Ο υπολογισµός της συνολικής καθαρής συναλλαγµατικής θέσης γίνεται σε δύο 
στάδια: 
α) Υπολογίζεται η καθαρή ανοικτή θέση του ιδρύµατος για κάθε νόµισµα, 
συµπεριλαµβανοµένης και της δραχµής, χωριστά. Η θέση αυτή αντιστοιχεί στο 
άθροισµα των ακόλουθων (θετικών ή αρνητικών) στοιχείων: 

(i) καθαρή τρέχουσα θέση, δηλαδή το σύνολο των στοιχείων ενεργητικού 
µείον το σύνολο των στοιχείων παθητικού, συµπεριλαµβανοµένων των 
δεδουλευµένων τόκων,  

(i)(ii) καθαρή προθεσµιακή θέση, δηλαδή όλα τα εισπρακτέα ποσά µείον 
όλα τα πληρωτέα ποσά βάσει προθεσµιακών πράξεων συναλλάγµατος, 
συµπεριλαµβανοµένων των προθεσµιακών συµβάσεων συναλλάγµατος 
και του κεφαλαίου των ανταλλαγών νοµισµάτων που δεν έχει 
συνυπολογιστεί στην τρέχουσα θέση,  

(i)(iii) αµετάκλητες εγγυήσεις και παρεµφερή µέσα που είναι βέβαιο ότι θα 
καταστούν απαιτητά,  

(i)(iv) ποσό που αντιστοιχεί στο καθαρό σταθµισµένο µε το συντελεστή 
δέλτα, ισοδύναµο του συνόλου των δικαιωµάτων προαίρεσης σε 
συνάλλαγµα, και  

(i)(v) η αγοραία αξία των υπόλοιπων κατηγοριών δικαιωµάτων προαίρεσης, 
εκτός από εκείνα σε συνάλλαγµα,  

(i)(vi) µετά από έγκριση των αρµόδιων αρχών οι διαρθρωτικές θέσεις, που 
ένα ίδρυµα έχει λάβει ειδικά για να αντισταθµίσει την πιθανή αρνητική 
επίπτωση µεταβολών των συναλλαγµατικών ισοτιµιών επί του δείκτη 
κεφαλαιακής επάρκειας, µπορούν να εξαιρεθούν κατά τον υπολογισµό της 
ανοικτής συναλλαγµατικής θέσης. Η ίδια µεταχείριση και µε τους ίδιους 
όρους µπορεί να επιφυλάσσεται στις θέσεις που έχει ένα ίδρυµα, οι οποίες 
αφορούν στοιχεία ήδη εκπεσθέντα κατά τον υπολογισµό των ιδίων 
κεφαλαίων. 

β. Οι καθαρές θετικές και αρνητικές θέσεις σε κάθε νόµισµα, εκτός του νοµίσµατος 
υποβολής στοιχείων, µετατρέπονται σε δραχµές µε βάση την τρέχουσα 
συναλλαγµατική ισοτιµία, όπως καθορίζεται εκάστοτε µε αποφάσεις των αρµόδιων 
αρχών.  
Οι θέσεις αυτές αθροίζονται χωριστά για να προκύψουν οι συνολικές καθαρές θετικές 
και αρνητικές συναλλαγµατικές θέσεις αντίστοιχο. Το µεγαλύτερο από αυτά τα δύο 
σύνολα αποτελεί τη συνολική καθαρή συναλλαγµατική θέση του ιδρύµατος. Κατά τον 



 

 

υπολογισµό της καθαρής ανοικτής θέσης ανά νόµισµα, τα ιδρύµατα δύνανται, µε την 
έγκριση της Τράπεζας της Ελλάδος ή της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, κατά 
περίπτωση, να χρησιµοποιούν την καθαρή παρούσα αξία των στοιχείων. 
Oι καθαρές θέσεις σε σύνθετα νοµίσµατα δύνανται να διαχωρίζονται µε βάση τα 
επιµέρους νοµίσµατα µε τις εκάστοτε ισχύουσες αναλογίες.  
3. Κατά παρέκκλιση από τα ανωτέρω, οι αρµόδιες αρχές µπορούν να επιβάλλουν ή 
να επιτρέπουν, κατά περίπτωση, στα ιδρύµατα τη χρησιµοποίηση των ακόλουθων 
διαδικασιών:  
α. Οι αρµόδιες αρχές µπορούν να επιτρέπουν σε ιδρύµατα για θέσεις σε στενά 
συσχετιζόµενα νοµίσµατα να υπόκεινται σε κεφαλαιακές απαιτήσεις, χαµηλότερες 
από εκείνες που θα προέκυπταν από την εφαρµογή των ανωτέρω παραγράφων 1 
και 2 του παρόντος άρθρου.  
Ειδικότερα η κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη της αντιστοιχισµένης θέσης σε 
δύο στενά συσχετιζόµενα νοµίσµατα ισούται µε το τέσσερα τοις εκατό (4%) της αξίας 
της αντιστοιχισµένης θέσης. Αντίθετα, η κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη τόσο 
των µη αντιστοιχισµένων θέσεων σε στενά συσχετιζόµενα νοµίσµατα όσο και όλων 
των θέσεων στα άλλα νοµίσµατα, ανέρχεται σε οκτώ τοις εκατό (8%), 
πολλαπλασιαζόµενο επί το µεγαλύτερο ποσό ανάµεσα στο άθροισµα των καθαρών 
θετικών και το άθροισµα των καθαρών αρνητικών θέσεων στα νοµίσµατα αυτά, 
ύστερα από την αφαίρεση των αντιστοιχισµένων θέσεων στα στενά συσχετιζόµενα 
νοµίσµατα.  
∆ύο νοµίσµατα λογίζονται ως στενά συσχετιζόµενα όταν η πιθανότητα ζηµίας 
υπολογιζόµενη µε βάσει ηµερήσια στοιχεία συναλλαγµατικών ισοτιµιών για το 
προηγούµενα τρία ή πέντε χρόνια (περίοδος παρακολούθησης), που θα προκύψει σε 
ίσες και αντίθετες θέσεις στα νοµίσµατα κατά τις επόµενες δέκα εργάσιµες ηµέρες 
(περίοδος διακράτησης), δηλαδή: 

(i) τέσσερα τοις εκατό (4%)ή λιγότερο της δραχµικής αξίας της συγκεκριµένης 
αντιστοιχισµένης θέσης. ανέρχεται τουλάχιστον στο ενενήντα εννέα τοις 
εκατό (99%) επίπεδο εµπιστοσύνης, όταν χρησιµοποιείται τριετής 
περίοδος παρακολούθησης,  

(i)(ii) ή τουλάχιστον στο ενενήντα πέντε τοις εκατό (95%), όταν η περίοδος 
αυτή είναι πενταετής. 

β. Οι αρµόδιες αρχές µπορούν να επιτρέπουν σε ιδρύµατα να εφαρµόζουν ειδικές 
µεθόδους κατά τον υπολογισµό της κεφαλαιακής απαίτησης για την κάλυψη έναντι 
του κινδύνου τιµών συναλλάγµατος. Η κεφαλαιακή απαίτηση που προκύπτει από τις 
µεθόδους αυτές πρέπει να επαρκεί ώστε: 

(i) να καλυφθούν οι ζηµίες που θα είχαν προκύψει - στο επίπεδο 
εµπιστοσύνης ενενήντα πέντε τοις εκατό (95%), τουλάχιστον, των 
κυλιόµενων περιόδων δέκα (10) εργάσιµων ηµερών κατά τα τελευταία τρία 
(3) χρόνια, αν το ίδρυµα είχε αρχίσει κάθε περίοδο µε τις τρέχουσες θέσεις 
του, ή  

(i)(ii) βάσει µιας ανάλυσης της κίνησης των συναλλαγµατικών ισοτιµιών σε 
όλες τις κυλιόµενες περιόδους διακράτησης δέκα (10) εργάσιµων ηµερών 
κατά τα τελευταία πέντε (5) χρόνια, να καλυφθεί η πιθανή ζηµία κατά την 
επόµενη περίοδο δέκα (10) εργάσιµων ηµερών - είτε σε επίπεδο 
εµπιστοσύνης τουλάχιστον ενενήντα πέντε τοις εκατό (95%), εάν η 
ανάλυση των διακυµάνσεων των συναλλαγµατικών ισοτιµιών καλύπτει τα 
πέντε (5) προηγούµενα χρόνια, - είτε, εναλλακτικά, σε επίπεδο 
εµπιστοσύνης τουλάχιστον ενενήντα εννέα τοις εκατό (99%), εάν η 



 

 

ανάλυση των διακυµάνσεων των συναλλαγµατικών ισοτιµιών καλύπτει 
µόνο τα τρία (3) προηγούµενα χρόνια, ή τέλος  

(i)(iii) ανεξάρτητα οπό το ύψος των κεφαλαιακών απαιτήσεων που 
προκύπτουν από την εφαρµογή των ανωτέρω σηµείων β (i) και β (ii) της 
παρούσας παραγράφου, η κεφαλαιακή απαίτηση ορίζεται τουλάχιστο στο 
δύο τοις εκατό (2%) της συνολικής καθαρής συναλλαγµατικής θέσης, όπως 
αυτή µετράται σύµφωνα µε τις παραγράφους 1 και 2 του παρόντος 
άρθρου. 

4. Οι αρµόδιες αρχές, κατά περίπτωση, µπορούν να επιτρέπουν σε ιδρύµατα την 
αφαίρεση θέσεων σε νοµίσµατα που εµπίπτουν σε νοµικά δεσµευτική διακρατική 
συµφωνία για τον περιορισµό της διακύµανσής τους προς άλλα νοµίσµατα που 
καλύπτονται από την ίδια συµφωνία, ανεξάρτητα από τη µέθοδο που εφαρµόζουν 
σύµφωνα µε τις παραγράφους 2 και 3 ανωτέρω. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις για τις 
αντιστοιχισµένες θέσεις στα νοµίσµατα αυτά είναι ίσες τουλάχιστον προς το πενήντα 
τοις εκατό (50%) της µέγιστης αποδεκτής διακύµανσης που καθορίζεται στη 
συµφωνία. Οι µη αντιστοιχισµένες θέσεις στα νοµίσµατα αυτά αντιµετωπίζονται όπως 
και οι θέσεις σε νοµίσµατα που δεν υπάγονται στη διακρατική συµφωνία. 
Κατά παρέκκλιση από το πρώτο εδάφιο της παρούσας παραγράφου, οι αρµόδιες 
αρχές µπορούν να καθορίζουν ότι η κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη έναντι του 
κινδύνου από αντιστοιχισµένες θέσεις στα νοµίσµατα των Κρατών-Μελών της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης θα ισούται µε το ένα κόµµα έξι τοις εκατό (1-6%) της αξίας των 
αντιστοιχισµένων αυτών θέσεων. 
5. Οι αρµόδιες αρχές κοινοποιούν στο Συµβούλιο της Ευρωπαϊκής Ένωσης και την 
Ευρωπαϊκή Επιτροπή τις µεθόδους που επιβάλλουν ή επιτρέπουν σε σχέση µε τις 
ανωτέρω παραγράφους 3 και 4. 
 
Άρθρο 38 Ίδια κεφάλαια 
1. Τα ίδια κεφάλαια των πιστωτικών ιδρυµάτων ορίζονται σύµφωνα µε την 
Π.∆./Τ.Ε. 2053/18.3.92 (ΦΕΚ 49 Α'), της Πράξης αυτής εφαρµοζόµενης αναλόγως για 
τις Ε.Π.Ε.Υ. µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
1.2. Για την εκπλήρωση των κεφαλαιακών απαιτήσεων που προκύπτουν για την 
κάλυψη των κινδύνων θέσης, διακανονισµού και αντισυµβαλλόµενου, τιµών 
συναλλάγµατος, καθώς και του κινδύνου από την υπέρβαση των ορίων που έχουν 
τεθεί για τα µεγάλα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα, στο µέτρο που οι υπερβάσεις 
προέρχονται από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, οι αρµόδιες αρχές µπορούν να 
επιτρέπουν στα ιδρύµατα να χρησιµοποιούν τον παρακάτω ορισµό ιδίων κεφαλαίων, 
ο οποίος περιλαµβάνει σωρευτικά τα ακόλουθα στοιχεία, όπως αυτά προσδιορίζονται 
στην Π.∆./Τ.Ε. 2053/18.3.92: 
α. Τα ίδια κεφάλαια της ανωτέρω Πράξης. 
β. Τα καθαρά κέρδη του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, απαλλαγµένα από 
προβλεπόµενες οφειλές ή µερίσµατα, ζηµίες από άλλες δραστηριότητες, εφόσον δεν 
έχουν συµπεριληφθεί κατά τον υπολογισµό του ανωτέρω σηµείου α. 
γ. Τα δάνεια µειωµένης εξασφάλισης που έχουν πλήρως καταβληθεί, εφόσον η 
αρχική διάρκειά τους είναι µεγαλύτερη των δύο (2) ετών. 
Οι ανωτέρω δανειακές συµβάσεις δεν επιτρέπεται, χωρίς τη ρητή άδεια των 
αρµόδιων αρχών, να περιέχουν ρήτρα πρόωρης εξόφλησης του κεφαλαίου πριν από 
τη συµφωνηθείσα ηµεροµηνία εξόφλησης, εκτός των περιπτώσεων της λύσης και 
εκκαθάρισης του ιδρύµατος. 



 

 

Η εξόφληση των ανωτέρω δανείων, κατά κεφάλαιο ή τόκους, δεν επιτρέπεται, αν 
συνεπάγεται µείωση των ιδίων κεφαλαίων του ιδρύµατος σε ποσοστό µικρότερο του 
εκατό τοις εκατό (100%) των συνολικών κεφαλαιακών απαιτήσεων, που προκύπτουν 
από την εφαρµογή του παρόντος νόµου. 
Η εξόφληση δανείων µειωµένης εξασφάλισης, που συνεπάγεται τη µείωση του 
ποσοστού ιδίων κεφαλαίων σε ποσοστό µικρότερο του εκατόν είκοσι τοις εκατό 
(120%) των συνολικών κεφαλαιακών απαιτήσεών του, επιτρέπεται µόνο µε την άδεια 
των αρµόδιων αρχών. 
3. Το ανώτατο ύψος των ανωτέρω δανείων µειωµένης εξασφάλισης δεν 
επιτρέπεται να υπερβαίνει το εκατόν πενήντα τοις εκατό (150%) των κεφαλαίων που 
προορίζονται για την εκπλήρωση των κεφαλαιακών απαιτήσεων που προκύπτουν 
για την κάλυψη των κινδύνων θέσης διακανονισµού και αντισυµβαλλόµενου και τιµών 
συναλλάγµατος, καθώς και του κινδύνου από την υπέρβαση των ορίων που έχουν 
τεθεί για τα µεγάλα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα. 
Οι αρµόδιες αρχές δικαιούνται, µετά από αίτηση ενός ενδιαφερόµενου ιδρύµατος και 
εφόσον το κρίνουν σκόπιµο από άποψη εποπτείας, να επιτρέπουν την υπέρβαση 
του ανώτατου ορίου των δανείων µειωµένης εξασφάλισης, εάν το σύνολό τους, 
συνυπολογιζοµένων και των στοιχείων που αναφέρονται κατωτέρω στην παράγραφο 
4 του παρόντος άρθρου, δεν υπερβαίνει το διακόσια πενήντα τοις εκατό (250%) των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη των ανωτέρω κινδύνων. 
4. Με την άδεια των αρµόδιων αρχών, επιτρέπεται η αντικατάσταση των δανείων 
µειωµένης εξασφάλισης της παραγράφου 2 (γ) ανωτέρω, µε τα ακόλουθα 
συµπληρωµατικά στοιχεία των ιδίων κεφαλαίων, όπως αυτά ορίζονται στο Κεφάλαιο Ι 
της Π.∆./Τ.Ε. 2053/92: 
α. Αποθεµατικά από την αναπροσαρµογή παγίων στοιχείων του ενεργητικού. 
β. ∆ιορθώσεις αξίας απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυµάτων και πελατών, 
οµολογιών, µετοχών και άλλων τίτλων µεταβλητής απόδοσης, που δεν αποτελούν 
πάγια χρηµατοπιστωτικά στοιχεία και δεν περιλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών τους. 
γ. Τίτλοι µη καθορισµένης διάρκειας που πληρούν σωρευτικά και τις προϋποθέσεις 
α'-δ' της Γ3 παραγράφου του Κεφ. I της Π.∆./Τ.Ε. 2053/92. 
δ. Προνοµιούχες µετοχές που παρέχουν το δικαίωµα σωρευτικού µερίσµατος, Γ 3 ii 
Γ4 i της Π.∆./Τ.Ε. 2053/92, µη καθορισµένης ή καθορισµένης διάρκειας ή λήξης τους 
µεγαλύτερης των πέντε (5) ετών σύµφωνα µε τις διατάξεις της παρ. Γ4 ii της 
ανωτέρω Πράξης. 
5. Κατά τον υπολογισµό του εναλλακτικού ορισµού των ιδίων κεφαλαίων των 
ιδρυµάτων κατά τη διακριτική ευχέρεια των αρµόδιων αρχών, δύνανται να 
αφαιρούνται τα µη ρευστοποιήσιµα στοιχεία του ενεργητικού, τα οποία 
περιλαµβάνουν τα εξής στοιχεία: 
α. Ενσώµατα πάγια στοιχεία ενεργητικού πλην γηπέδων και κτιρίων ενυπόθηκων για 
εξασφάλιση δανείων. 
β. Συµµετοχές, συµπεριλαµβανοµένων και των απαιτήσεων µειωµένης εξασφάλισης 
σε πιστωτικά ιδρύµατα, ή ιδρύµατα του χρηµατοπιστωτικού τοµέα, ανεξάρτητα αν 
συµπεριλαµβάνονται στα ίδια κεφάλαια αυτών των ιδρυµάτων. 
Οι εν λόγω συµµετοχές και οι απαιτήσεις µειωµένης εξασφάλισης δεν αφαιρούνται αν 
έχουν ήδη αφαιρεθεί κατά τον υπολογισµό των ιδίων κεφαλαίων άλλων πιστωτικών 
ιδρυµάτων στα οποία έχουν επενδυθεί και εφόσον καλύπτουν τις προϋποθέσεις των 
εδαφίων α' και β' της ∆ παραγράφου του Κεφ. Ι της Π.∆./Τ.Ε. 2053/92. 



 

 

Όταν οι συµµετοχές σε οµοειδή ιδρύµατα ή επιχειρήσεις του χρηµατοπιστωτικού 
τοµέα έχουν χαρακτήρα προσωρινό µε σκοπό την οικονοµική ενίσχυση και 
αναδιοργάνωση και εξυγίανση των τελευταίων, η υπαγωγή τους στα αφαιρετικά µη 
ρευστοποιήσιµα στοιχεία του ενεργητικού δεν υφίσταται και δύνανται τα 
ενδιαφερόµενα ιδρύµατα να τα συνυπολογίζουν κατά τον υπολογισµό των ιδίων 
κεφαλαίων τους.  
γ. Συµµετοχές και λοιπές επενδύσεις σε ιδρύµατα εκτός του χρηµατοπιστωτικού 
τοµέα, εάν ο δείκτης εµπορευσιµότητας των εταιρικών τους µεριδίων παραµένει για 
εύλογο χρονικό διάστηµα ιδιαίτερα χαµηλός. 
δ. Ζηµίες θυγατρικών επιχειρήσεων, κατά την έννοια των διατάξεων του άρθρου 42 Ε 
παρ. 5 εδάφ. α' του κ. ν. 2190/1920, όπως εκάστοτε ισχύει. 
ε. Καταθέσεις εκτός εκείνων που το προσεχές τρίµηνο προβλέπεται να αποδοθούν 
βάσει έγκυρων λογιστικών στοιχείων. Εξαιρούνται επίσης οι πληρωµές µε τη µορφή 
περιθωρίων (margins) για προθεσµιακές συµβάσεις ή συµβάσεις προαιρέσεων. 
στ. ∆άνεια εκτός εκείνων που προβλέπεται να εξοφληθούν στο προσεχές τρίµηνο. 
ζ. Υλικά αποθέµατα, εκτός και αν υπόκεινται σε αναλόγου ύψους κεφαλαιακές 
απαιτήσεις, που αφορούν συναλλαγές που δεν εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής των 
Πράξεων του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2053/18.3.92 και 2054/18.3.92 
(ΦΕΚ 49 Α'). 
 

ΜΕΡΟΣ Β΄ 
ΑΥΛΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 

 
Άρθρο 39 Έκδοση άυλων µετοχών και τροπή ενσώµατων µετοχών σε άυλες 
Εφεξής, κατά τα κατωτέρω οριζόµενα, για τις εισαγόµενες και τις εκάστοτε εισηγµένες 
στο χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών (κύρια και παράλληλη αγορά) µετοχές ελληνικών 
ανωνύµων εταιρειών δεν εκδίδονται τίτλοι και οι υφιστάµενοι τίτλοι παύουν να 
ενσωµατώνουν µετοχικά δικαιώµατα αλλά οι µετοχές αυτές καταχωρίζονται, χωρίς 
αύξοντες αριθµούς, στα αρχεία της Ανώνυµης Εταιρείας Αποθετηρίων Τίτλων (άυλες 
µετοχές) και παρακολουθούνται µε καταχωρίσεις στα αρχεία αυτά. 
 
Άρθρο 40 Εισαγόµενες µετοχές 
1. Κατά το χρόνο που εκκρεµεί αίτηση εισαγωγής τους στο χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών (Χ.Α.Α.), δεν εκδίδονται τίτλοι για τις µετοχές ανώνυµης εταιρείας, οι οποίες 
υφίστανται κατά την υποβολή της αιτήσεως, χωρίς να υφίστανται γι' αυτές τίτλοι, ή 
προέρχονται, κατά το χρόνο που εκκρεµεί η αίτηση, από αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου. Μετά την αποδοχή της αιτήσεως, για τις µετοχές αυτές η ανώνυµη 
εταιρεία, χωρίς να εκδώσει τίτλους: 
α) εάν αυτές είναι ανώνυµες, διαβιβάζει στην Ανώνυµη Εταιρεία Αποθετηρίων Τίτλων 
(Α.Ε.ΑΠΟΘ.) για καταχώριση στα αρχεία της τελευταίας κατάσταση µετόχων και 
µετοχών,  
β) εάν αυτές είναι ονοµαστικές, γνωστοποιεί στην Α.Ε.ΑΠΟΘ. τις οικείες εγγραφές 
στα βιβλία της για καταχώριση στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ. Μετά την απόρριψη της 
αιτήσεως, η ανώνυµη εταιρεία εκδίδει τίτλους για τις µετοχές αυτές. 
2. Εφόσον υπάρχει, κατά τα προβλεπόµενα στις παραγράφους 20 έως και 22 του 
άρθρου 14 του ν. 2166/1993, απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς περί 



 

 

παρεκκλίσεως από τις προϋποθέσεις που τίθενται στην περίπτωση 4 της 
παραγράφου 1 του άρθρου 3 του π.δ/τος 350/1985, κατά το χρόνο που εκκρεµεί 
αίτηση εισαγωγής στο Χ.Α.Α. µετοχών ανώνυµης εταιρείας µπορεί να αρθεί η 
υφιστάµενη κατά την υποβολή της αιτήσεως ενσωµάτωση σε τίτλους µετοχών των 
οποίων ζητείται η εισαγωγή, εάν µέτοχοι παραδώσουν στην ανώνυµη εταιρεία 
τίτλους των µετοχών τους αυτών µαζί µε σχετική έγγραφη δήλωσή τους, οπότε, 
χωρίς άλλη διατύπωση, αίρεται η ενσωµάτωση των µετοχών αυτών σε τίτλους. Μετά 
την αποδοχή της αιτήσεως, η ανώνυµη εταιρεία ακυρώνει τους τίτλους που έχουν 
παραδοθεί κατά τα ανωτέρω, για δε τις µετοχές των οποίων η ενσωµάτωση σε 
τίτλους έχει αρθεί:  
α) εάν αυτές είναι ανώνυµες, διαβιβάζει στην Α.Ε.ΑΠΟΘ. για καταχώριση στα αρχεία 
της τελευταίας κατάσταση µετόχων και µετοχών,  
β) εάν αυτές είναι ονοµαστικές, γνωστοποιεί στην Α.Ε.ΑΠΟΘ. τις οικείες εγγραφές 
στα βιβλία της για καταχώριση στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ. Μετά την απόρριψη της 
αιτήσεως, λήγει η άρση της ενσωµατώσεως και η ανώνυµη εταιρεία για τις µετοχές 
αυτές παραδίδει τίτλους, είτε από τους παλαιούς, που έχουν παραδοθεί σε αυτήν 
κατά τα ανωτέρω, είτε, εάν είναι αναγκαίο, νέους, εκδιδόµενους σε αντικατάσταση 
παλαιών. 
3. Η καταχώριση στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ., κατά τα οριζόµενα στις προηγούµενες 
παραγράφους του άρθρου αυτού, περιλαµβάνει και την τυχόν υφιστάµενη επικαρπία 
ή ενέχυρο µετοχών, περί των οποίων η ανώνυµη εταιρεία ενηµερώνει την 
Α.Ε.ΑΠΟΘ.  
 
"Άρθρο 41 Εισηγµένες ενσώµατες µετοχές 
Οι εισηγµένες, κατά την έναρξη ισχύος του άρθρου αυτού, στο Χ.Α.Α. µετοχές 
ανωνύµων εταιρειών, καθώς και οι εφεξής εισαγόµενες (εισηγµένες ενσώµατες 
µετοχές) καταχωρίζονται στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ. κατά τα οριζόµενα στα άρθρα 42 
έως και 44. Η καταχώριση περιλαµβάνει, εκτός εάν γίνεται κατόπιν εκποίησης κατά 
το άρθρο 44, και τυχόν υφιστάµενη επικαρπία δικαιώµατος ή ενέχυρο σε δικαίωµα. Η 
Α.Ε.ΑΠΟΘ. καταρτίζει πρόγραµµα, στο οποίο ορίζεται η ηµεροµηνία µετατροπής για 
κάθε εταιρεία και κατηγορία µετοχών. Από την ηµεροµηνία µετατροπής, σύµφωνα µε 
το άρθρο 39, οι µετοχικοί τίτλοι παύουν να ενσωµατώνουν µετοχικά δικαιώµατα." 
***Το άρθρο 41,που είχε αντικατασταθεί µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 228) 
αντικαταστάθηκε και πάλι ως άνω µε την παρ. 2 άρθρ.9 Ν.2651/1998 Α 248. 
 
Άρθρο 42 Ενσώµατες ανώνυµες µετοχές 
1. Η εκδότρια εταιρεία, µόλις ειδοποιηθεί από την Α.Ε.ΑΠΟΘ. για την ηµεροµηνία 
µετατροπής των µετοχών της, καλεί αµελλητί τους µετόχους της να παραδώσουν 
τους ανώνυµους µετοχικούς τίτλους (µετοχές ή αποθετήρια έγγραφα) και να 
δηλώσουν τα πλήρη στοιχεία τους προκειµένου αυτά να διαβιβασθούν στην 
Α.Ε.ΑΠΟΘ. και τους παρέχει πληροφόρηση ως προς τις συνέπειες της µη 
εµπρόθεσµης παράδοσης των µετοχών τους. Η πρόσκληση προς τους µετόχους 
γίνεται σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 2 του άρθρου 26 του κ.ν. 
2190/1920, όπως ισχύει.  
1.2. Η εκδότρια εταιρεία ακυρώνει τους παραληφθέντες τίτλους και παραδίδει στην 
Α.Ε.ΑΠΟΘ. τα αποθετήρια που παρέλαβε. Κατά την ηµεροµηνία µετατροπής, 
παραδίδει στην Α.Ε.ΑΠΟΘ. κατάσταση και αρχείο σε µαγνητικό µέσο µε τα στοιχεία 
των µετόχων και την ποσότητα των µετοχών που έκαστος κατέχει. Η Α.Ε.ΑΠΟΘ. 
καταχωρίζει τα στοιχεία στα αρχεία της και ακυρώνει τα αποθετήρια που παρέλαβε. 



 

 

Η διαδικασία αυτή συνεχίζεται επί έξι (6) µήνες µετά από την ηµεροµηνία µετατροπής 
και κατά τη λήξη της προθεσµίας αυτής το µη εµφανισθέν ποσό των µετοχών 
εκποιείται σύµφωνα µε το άρθρο 44 του παρόντος. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Η υπ' αριθ. 9/182/25-1-2000 Απόφαση Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς (Β 188) ορίζει ότι: "Η προθεσµία της παρ. 2 του άρθρου 42 του Ν. 
2396/96 για τις εκδότριες των οποίων οι ενσώµατες µετοχές µετετράπησαν σε άυλες 
από την 30.3.99 έως 14.5.99, η οποία µε την υπ' αριθµ. 11/176/23.11.1999 απόφαση 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς είχε παραταθεί έως την 20.1.2000, παρατείνεται 
περαιτέρω έως την 10.2.2000 αποκλειστικά και µόνον για τις ανάγκες 
αποϋλοποίησης των µετοχών που βρέθηκαν στην κατοχή Α.Χ.Ε. οι οποίες τελούν 
υπό το καθεστώς εκκαθάρισης του άρθρου 4α Ν. 1806/88 όπως προστέθηκε µε το 
άρθρο 12 του Ν. 2651/1998. Μετά την αποϋλοποίηση αυτών των µετοχών η εκδότρια 
εταιρεία έχει υποχρέωση να ενηµερώσει άµεσα το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 
και το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. για το υπόλοιπο των µετοχών της που 
πρόκειται να εκποιηθούν σύµφωνα µε το άρθρο 44 Ν. 2396/96, όπως ισχύει"   
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την παρ. 3 άρθρ. 11 Ν. 2744/1999, ΦΕΚ Α 222/25.10.1999 
προστέθηκε παρ. 3 στο άρθρο 44 του παρόντος νόµου. Με την παρ. 4 δε του αυτού 
άρθρου και νόµου ορίζεται ότι: "4. Η διάταξη της προηγούµενης παραγράφου ισχύει 
από 11.11.1997. Σε περίπτωση που κατά την έναρξη ισχύος του παρόντος νόµου η 
προβλεπόµενη στην παράγραφο 2 του άρθρου 42 και στην παράγραφο 1 του 
άρθρου 44 του Ν. 2396/1996 προθεσµία έχει λήξει, η προθεσµία αυτή µπορεί να 
παραταθεί σύµφωνα µε τα οριζόµενα στην προηγούµενη παράγραφο του παρόντος 
άρθρου. 
3. Η µεταβίβαση εισηγµένων ανωνύµων µετοχών ισχύει από την καταχώρισή της 
στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ." 
***Το άρθρο 42 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
Άρθρο 43 Ενσώµατες ονοµαστικές µετοχές 
1. Η εκδότρια εταιρεία κατά την ηµεροµηνία µετατροπής παραδίδει στην 
Α.Ε.ΑΠΟΘ. κατάσταση και αρχείο σε µαγνητικό µέσο µε τα στοιχεία των µετόχων και 
την ποσότητα των µετοχών που έκαστος κατέχει.  
1.2. Η µεταβίβαση εισηγµένων ονοµαστικών µετοχών ισχύει από την καταχώρισή της 
στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ., κατά παρέκκλιση των διατάξεων του άρθρου 8β του κ.ν. 
2190/1920." 
***Το άρθρο 43 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
Άρθρο 44 Εκποίηση ενσώµατων ανωνύµων µετοχών 
1. Οι ενσώµατες ανώνυµες µετοχές που δεν κατατέθηκαν στην εκδότρια εταιρία 
εντός έξι (6) µηνών από την ηµεροµηνία µετατροπής υπόκεινται σε εκποίηση µέσω 
χρηµατιστηρίου.  
1.2. Οι υποκείµενες σε εκποίηση µετοχές εκποιούνται µε επιµέλεια της εκδότριας 
εταιρείας, ελεύθερες από κάθε δικαίωµα ή επιβάρυνση. Το προϊόν της εκποίησης 
κατατίθεται από την εκδότρια εταιρεία στο Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων στη 
διάθεση των δικαιούχων, στους οποίους αποδίδεται µε βάση σχετικό έγγραφο της 
εκδότριας εταιρείας." 
"3. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, που λαµβάνεται ύστερα από γνώµη 
των ∆ιοικητικών Συµβουλίων του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών και του Κεντρικού 



 

 

Αποθετηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε., καθορίζονται η διαδικασία εκποίησης των 
εισηγµένων ενσώµατων ανωνύµων µετοχών που δεν κατατέθηκαν στην εκδότρια 
εταιρεία ή στους εξουσιοδοτηµένους από αυτήν χειριστές, οι υποχρεώσεις της 
εκδότριας εταιρείας για την τήρηση διατυπώσεων δηµοσιότητας σχετικά µε την 
εκποίηση των µετοχών και κάθε άλλη αναγκαία λεπτοµέρεια. Με την ίδια ή όµοια 
απόφαση µπορεί να παρατείνεται η προθεσµία που προβλέπεται στην παρ. 2 του 
άρθρου 42 και στην παρ. 1 του παρόντος άρθρου." 
***Το άρθρο 44 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
***Η παρ. 3 προστέθηκε µε  την παρ. 3 άρθρ. 11 Ν. 2744/1999, ΦΕΚ Α 
222/25.10.1999.Με την παρ.4 του αυτού άρθρου και νόµου ορίζεται ότι: "4. Η διάταξη 
της προηγούµενης παραγράφου ισχύει από 11.11.1997. Σε περίπτωση που κατά την 
έναρξη ισχύος του παρόντος νόµου η προβλεπόµενη στην παράγραφο 2 του άρθρου 
42 και στην παράγραφο 1 του άρθρου 44 του Ν. 2396/1996 προθεσµία έχει λήξει, η 
προθεσµία αυτή µπορεί να παραταθεί σύµφωνα µε τα οριζόµενα στην προηγούµενη 
παράγραφο του παρόντος άρθρου. 
 
Άρθρο 45 Μεταβολές ως προς άυλες µετοχές 
Επί οποιασδήποτε µεταβολής που αφορά τις άυλες µετοχές, ενδεικτικό, µεταβολή της 
ονοµαστικής αξίας, µετατροπή τους σε µετοχές άλλης κατηγορίας, η Α.Ε.ΑΠΟΘ. 
ενηµερώνει τα αρχεία της µε βάση ανακοίνωση της εκδότριας εταιρείας." 
***Το άρθρο 45 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
Άρθρο 46 Εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση άυλων µετοχών 
1. Για τη σύµβαση εξωχρηµατιστηριακής µεταβίβασης άυλων µετοχών απαιτείται 
έγγραφος τύπος.  
1.2. Επί µεταβιβάσεως άυλων µετοχών λόγω κληρονοµιάς ή κληροδοσίας ή οιονεί 
καθολικής διαδοχής η Α.Ε.ΑΠΟΘ. καταχωρίζει τη µεταβίβαση στα αρχεία της, 
εφόσον της προσκοµισθούν επαρκή, κατά την κρίση της, αποδεικτικά στοιχεία.  
1.3. Προκειµένου περί ιδιωτικού εγγράφου µε το οποίο γίνεται εξωχρηµατιστηριακή 
συµβατική µεταβίβαση άυλων µετοχών, απαιτείται να βεβαιώνεται επί του ιδιωτικού 
εγγράφου από αρµόδια αρχή ότι οι υπογραφές είναι γνήσιες." 
***Το άρθρο 46 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
"Άρθρο 47 
1. Επί άυλων ανώνυµων µετοχών, µέτοχος θεωρείται ο εγγεγραµµένος στα αρχεία 
του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών.  
1.2. Επί άυλων ονοµαστικών µετοχών έναντι της εκδότριας εταιρείας θεωρείται 
µέτοχος ο εγγεγραµµένος στα αρχεία του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, κατά 
παρέκκλιση των διατάξεων του άρθρου 8β του κ.ν. 2190/1920". 
***Το άρθρο 47 όπως είχε αντικατασταθεί µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 
228), αντικαταστάθηκε στην συνέχεια ως άνω µε την παρ. 3 του άρθρου 19 του 
Ν.2733/1999 (Α 155). 
 



 

 

"Άρθρο 48 ∆ήλωση µετόχου για πρόθεση µεταβιβάσεως ή σύστασης βαρών 
Μέτοχος µπορεί µε έγγραφη δήλωσή του προς την Α.Ε.ΑΠΟΘ. να δηλώσει ότι 
προτίθεται να µεταβιβάσει άυλες µετοχές εξωχρηµατιστηριακώς σε κατονοµαζόµενο 
πρόσωπο ή να συστήσει υπέρ κατονοµαζοµένου προσώπου βάρος επί των 
µετοχών, µέσα σε οριζόµενο χρονικό διάστηµα το πολύ τριάντα (30) ηµερών από την 
περιέλευση της δηλώσεως στην Α.Ε.ΑΠΟΘ.. Εντός του οριζοµένου στην έγγραφη 
δήλωση χρονικού διαστήµατος δε µπορεί να γίνει οποιαδήποτε συµβατική διάθεση 
των µετοχών αυτών, πλην της αναφερόµενης στη δήλωση, εκτός αν ανακληθεί η 
δήλωση µε έγγραφα προς την Α.Ε.ΑΠΟΘ., επί του οποίου διατυπώνεται και η 
συναίνεση του κατονοµαζοµένου προσώπου για την ανάκληση. Η δήλωση ενεργεί 
έναντι πάντων." 
***Το άρθρο 48 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
Άρθρο 49 Σύσταση βαρών επί άυλων µετοχών 
1. Για τη σύσταση ενεχύρου ή άλλου βάρους επί άυλων µετοχών απαιτείται η 
επίδοση του σχετικού εγγράφου στην Α.Ε.ΑΠΟΘ., κατά παρέκκλιση των ισχυουσών 
διατάξεων.  
1.2. Η ενεχυρίαση ή άλλη επιβάρυνση άυλων µετοχών ισχύει έναντι πάντων από την 
καταχώρισή της στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ.. 
1.3. Η Α.Ε.ΑΠΟΘ. θα διαβιβάσει αµελλητί στην εκδότρια εταιρεία κάθε έγγραφο 
συστατικό ενεχύρου ή άλλου βάρους επί µετοχών της. 
1.4. Σε περίπτωση κατάσχεσης άυλων µετοχών ισχύουν κατά αναλογία οι διατάξεις 
των άρθρων 982 έως 991 Κ.Πολ.∆. σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του άρθρου 967 
Κ.Πολ.∆.. Για την εφαρµογή των παραπάνω διατάξεων ως τρίτος νοείται η 
Α.Ε.ΑΠΟΘ.." 
***Το άρθρο 49 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 107 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
Άρθρο 50 Βεβαίωση γνησιότητας υπογραφών και νοµιµοποιήσεως 
***Το άρθρο 50 καταργήθηκε µε την παρ.3 του άρθρου 107 του Ν. 2533/1997 (Α 
228). 
 
Άρθρο 51 Βεβαιώσεις της Α.Ε.ΑΠΟΘ. 
1. Η Α.Ε.ΑΠΟΘ. βεβαιώνει στο µέτοχο την ιδιότητά του αυτή, τον αριθµό των 
µετοχών του ολικά ή κατά τµήµατα, ως και τις τυχόν επιβαρύνσεις επ' αυτών. Η 
Α.Ε.ΑΠΟΘ. χορηγεί σχετική βεβαίωση στο πρόσωπο υπέρ του οποίου είναι 
καταχωρισµένη ενεχυρίαση ή άλλη επιβάρυνση. Κάθε βεβαίωση της Α.Ε.ΑΠΟΘ. 
κατά το παρόν άρθρο πρέπει να έχει το αντίστοιχο µε τον προορισµό της 
περιεχόµενο.  
1.2. Στις περιπτώσεις που προβλέπεται από το νόµο κατάθεση των µετοχών για την 
άσκηση των µετοχικών δικαιωµάτων, η σχετική βεβαίωση της Α.Ε.ΑΠΟΘ. ισοδυναµεί 
προς απόδειξη καταθέσεως των µετοχών, σχετική δε µνεία γίνεται σε κάθε άλλη 
βεβαίωση.  
 



 

 

Άρθρο 52 ∆ιαγραφή από το Χρηµατιστήριο 
Η αξίωση του µετόχου ανώνυµης εταιρείας για έκδοση µετοχικού τίτλου αναβιώνει 
εάν η εκδότρια εταιρεία διαγραφεί από το Χ.Α.Α.. 
 
Άρθρο 53 Φορολογικές διατάξεις 
1. Οι φορολογικές απαλλαγές και γενικώς οι απαλλαγές από τέλη και δικαιώµατα 
υπέρ του ∆ηµοσίου ή τρίτων, οι οποίες ισχύουν για τη µεταβίβαση τίτλων µετοχών 
ανωνύµων εταιρειών, ισχύουν και για τη µεταβίβαση άυλων µετοχών.  
1.2. α. Μετά την παράγραφο 1 του άρθρου 108 του ν.δ/τος 118/1973 (ΦΕΚ 202 Α') 
τίθεται παράγραφος lα, η οποία έχει ως εξής: "lα. Απαγορεύεται στην Ανώνυµη 
Εταιρεία Αποθετηρίων Τίτλων να προβαίνει σε οποιαδήποτε καταχώριση στα αρχεία 
της ή σε οποιαδήποτε άλλη ενέργεια για άυλες ανώνυµες µετοχές, εφόσον οι µετοχές 
αυτές αποτελούν αντικείµενο της κτήσεως κατά το άρθρο 1, εκτός εάν προσαχθεί σ' 
αυτήν το πιστοποιητικό κατ' άρθρο 105". 
β. Η παράγραφος 2 του άρθρου 108 του ν.δ/τος 118/1973, τροποποιείται ως εξής: 
"2. Οσάκις στην κατά το άρθρο 1 κτήση περιλαµβάνονται ονοµαστικοί τίτλοι ή άυλες 
ονοµαστικές µετοχές, δεν µπορεί να γίνει µεταβίβαση ή µετατροπή αυτών σε 
ανώνυµους τίτλους, αν δεν προσκοµισθεί το κατά το άρθρο 105 πιστοποιητικό."  
 
Άρθρο 54 Ανακοινώσεις 
Οι πάσης φύσεως ανακοινώσεις που απευθύνονται κατά τον παρόντα νόµο από την 
Α.Ε.ΑΠΟΘ. προς τις εκδότριες εταιρίες και αντίστροφα πρέπει να αποστέλλονται 
εντός του αντικειµενικώς απαιτούµενου χρόνου. 
 
Άρθρο 55 Απόρρητο 
1. Οι καταχωρίσεις στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ. που αφορούν άυλες µετοχές είναι 
απόρρητες, µε την επιφύλαξη της παρ. 4 του άρθρου 24 του ν. 1746/1988, όπως 
αυτή ισχύει. Το απόρρητο αυτό δεν ισχύει έναντι της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς κατά 
την άσκηση των αρµοδιοτήτων της. Το απόρρητο αυτό επί άυλων ανωνύµων 
µετοχών ισχύει και έναντι της εκδότριας εταιρείας.  
1.2. ∆ιευθύνοντες Σύµβουλοι, µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή άλλων συλλογικών 
οργάνων ή υπάλληλοι της Α.Ε.ΑΠΟΘ., οι οποίοι παρέχουν, µε οποιονδήποτε τρόπο, 
οποιαδήποτε πληροφορία σχετικά µε καταχωρίσεις στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ., οι 
οποίες αφορούν άυλες µετοχές και των οποίων λαµβάνουν γνώση ως εκ των 
καθηκόντων τους, τιµωρούνται µε φυλάκιση τουλάχιστον έξι (6) µηνών και µε 
χρηµατική ποινή. Η συναίνεση ή έγκριση του µετόχου ή του προσώπου υπέρ του 
οποίου έχει καταχωρισθεί ενεχυρίαση ή άλλη επιβάρυνση, δεν αίρει τον άδικο 
χαρακτήρα της πράξης.  
1.3. Τα πρόσωπα, που αναφέρονται στην παράγραφο 2 του άρθρου αυτού, 
καλούµενα ως µάρτυρες σε πολιτική ή ποινική δίκη, ουδέποτε εξετάζονται για τις 
απόρρητες καταχωρίσεις στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ., που αφορούν άυλες µετοχές, 
και αν ακόµη συναινεί ο µέτοχος υπέρ του οποίου είναι το απόρρητο ή το πρόσωπο 
υπέρ του οποίου έχει καταχωρισθεί ενεχυρίαση ή άλλη επιβάρυνση.  
1.4. Εξαιρετικώς επιτρέπεται η παροχή πληροφοριών για τις απόρρητες 
καταχωρίσεις στα αρχεία της Α.Ε.ΑΠΟΘ. που αφορούν άυλες µετοχές στις 
περιπτώσεις που προβλέπεται εκάστοτε στην κείµενη νοµοθεσία ότι επιτρέπεται η 
παροχή πληροφοριών για τις καταθέσεις σε τράπεζες.  



 

 

"5. Επιτρέπεται, επίσης, η παροχή πληροφοριών για τις καταχωρίσεις που αφορούν 
τις άυλες µετοχές στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 
προκειµένου: 
α) να διαπιστωθεί, όπου αυτό απαιτείται, αν υφίσταται επαρκής κατά τις κείµενες 
διατάξεις διασπορά στο ευρύ επενδυτικό κοινό µετοχών που είναι εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο και  
β) να διασφαλισθεί η αποτελεσµατικότητα ελέγχων που διενεργούν οι αρµόδιες 
υπηρεσίες του Χρηµατιστηρίου για τον εντοπισµό και τη διακρίβωση παραβάσεων 
της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας". 
***Η παρ. 5 προστέθηκε µε το άρθρο 20 του Ν. 2733/1999 (Α 155). 
 
Άρθρο 56 ∆ικαιώµατα της Α.Ε.ΑΠΟΘ. 
Τα δικαιώµατα της Α.Ε.ΑΠΟΘ. για την καταχώριση στα αρχεία της και την έκδοση 
βεβαιώσεων κατά τον παρόντα νόµο καθορίζονται µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από γνώµη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Α.Ε.ΑΠΟΘ..  
 
Άρθρο 57 Εξουσιοδοτήσεις  
***Το άρθρο 57 καταργήθηκε µε την παρ. 3 του άρθρου 107 του Ν. 2533/1997 (Α 
228). 
 
Άρθρο 58 Άλλες διατάξεις για την Α.Ε.ΑΠΟΘ. 
1. Η Α.Ε.ΑΠΟΘ. αναλαµβάνει, µε όρους που συνοµολογεί ελευθέρως την παροχή 
των εξής υπηρεσιών: 
α. διανοµής µερισµάτων,   
β. εξόφλησης τοκοµεριδίων, 
γ. διανοµής αξιόγραφων, 
δ. µεσολάβησης στη µεταβίβαση δικαιωµάτων προτιµήσεως ή δικαιωµάτων σε λήψη 
µετοχών χωρίς αντάλλαγµα. 
2. Η Α.Ε.ΑΠΟΘ. µπορεί να ασκεί κάθε συναφή δραστηριότητα. 
 
Άρθρο 59 Ελληνικά πιστοποιητικά 
1. Επιτρέπεται η έκδοση ελληνικών πιστοποιητικών κατά τις προϋποθέσεις του 
παρόντος άρθρου.  
1.2. Η παράγραφος 2 του άρθρου 2 του π.δ. 350/1985 (ΦΕΚ 126 Α') τροποποιείται 
ως εξής: "Ως "κινητές αξίες", κατά την έννοια του παρόντος νοούνται οι µετοχές, οι 
οµολογίες και τα ελληνικά πιστοποιητικά".  
Το στοιχείο α' του άρθρου 3 του π.δ. 348/1985 (ΦΕΚ 125 Α') τροποποιείται ως εξής:  
"α) "κινητές αξίες", µετοχές, οµολογίες, ελληνικά πιστοποιητικά". 
3. Ως ελληνικό πιστοποιητικό, κατά την έννοια του παρόντος νόµου, νοείται το 
σύνολο των ενοχικών δικαιωµάτων που προκύπτουν υπέρ του δικαιούχου του 
πιστοποιητικού από τη σύµβαση ελληνικού πιστοποιητικού.  



 

 

3.4. Με τη σύµβαση ελληνικού πιστοποιητικού ο µεν εκδότης του πιστοποιητικού ο 
οποίος είναι κύριος µετοχών αλλοδαπής εταιρείας, υποχρεούται να διαχειρίζεται τις 
µετοχές στο όνοµά του, αλλά για λογαριασµό του δικαιούχου, ο δε δικαιούχος να 
πληρώνει το αντάλλαγµα που έχει συµφωνηθεί.  
3.5. Ο εκδότης καταβάλλει στο δικαιούχο τα µερίσµατα και τους τόκους ή άλλα 
ωφελήµατα που εισπράττει από τις µετοχές οι οποίες αντιστοιχούν στα πιστοποιητικά 
του.  
3.6. Το δικαίωµα ψήφου που απορρέει από τις µετοχές ασκείται από τον εκδότη κατά 
τις οδηγίες του δικαιούχου. αν αυτές περιέλθουν στον εκδότη το αργότερο εβδοµήντα 
δύο (72) ώρες πριν από τη συνέλευση των µετόχων της αλλοδαπής εταιρείας. Σε 
κάθε άλλη περίπτωση ασκείται κατά την κρίση του εκδότη.  
3.7. Αν η αλλοδαπή εταιρεία διανείµει δωρεάν µετοχές στους παλαιούς µετόχους, ο 
εκδότης διαχειρίζεται και τις νέες µετοχές υπέρ του δικαιούχου µε τους ίδιους όρους.  
3.8. Σε περίπτωση αύξησης κεφαλαίου ο εκδότης ασκεί το δικαίωµα προτίµησης που 
απορρέει από τις µετοχές που αναλογούν στο δικαιούχο, αν ο δικαιούχος καταβάλει 
την αντίστοιχη συµµετοχή στην αύξηση κεφαλαίου, και διαχειρίζεται τις νέες µετοχές 
που προκύπτουν από την αύξηση κεφαλαίου υπέρ του δικαιούχου µε τους ίδιους 
όρους.  
3.9. Ο εκδότης ασκεί κατά την κρίση του εταιρικές αγωγές και άλλα ένδικα βοηθήµατα 
για την προστασία των συµφερόντων των δικαιούχων.  
3.10. Ο εκδότης υποχρεούται να µεταβιβάσει την κυριότητα των µετοχών αµελλητί 
στο δικαιούχο, αν του ζητηθεί ή αν λυθεί η σύµβαση ελληνικού πιστοποιητικού. Η 
αξίωση αυτή εκτελείται ακόµη και σε περίπτωση πτώχευσης του εκδότη. Οι µετοχές 
για τις οποίες έχουν εκδοθεί ελληνικά πιστοποιητικά δεν αποτελούν µέρος της 
πτωχευτικής περιουσίας του εκδότη των πιστοποιητικών και δεν µπορούν να 
αποτελέσουν αντικείµενο κατάσχεσης, σε περίπτωση δε που κατασχεθούν παρά 
ταύτα ο δικαιούχος µπορεί να ασκήσει ανακοπή µε ανάλογη εφαρµογή του άρθρου 
936 Κ.Πολ.∆..  
3.11. Σε περίπτωση εισαγωγής των µετοχών της αλλοδαπής εταιρείας στο 
χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών η σύµβαση λύεται.  
3.12. Οι µετοχές οι οποίες αντιπροσωπεύονται από ελληνικά πιστοποιητικά δεν 
περιλαµβάνονται στον ισολογισµό του εκδότη των πιστοποιητικών.  
3.13. Αποκλείεται η έκδοση ελληνικών πιστοποιητικών για µετοχές της ίδιας 
αλλοδαπής εταιρείας από περισσότερους του ενός εκδότες. Επιτρέπεται η έκδοση 
ελληνικών πιστοποιητικών από κοινού από περισσότερους εκδότες.  
3.14. Ελληνικά πιστοποιητικά δικαιούνται να εκδίδουν αποκλειστικά τράπεζες που 
λειτουργούν νόµιµα στην Ελλάδα και έχουν λάβει άδεια έκδοσης ελληνικών 
πιστοποιητικών από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µετά από γνώµη του διοικητικού 
συµβουλίου του χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών.  
3.15. Η άδεια παρέχεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και αποσκοπεί στη 
διασφάλιση της οµαλής λειτουργίας της αγοράς ελληνικών πιστοποιητικών και στην 
προστασία των επενδυτών.  
3.16. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µετά από γνώµη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών καθορίζονται η διαδικασία για τη 
λήψη της ανωτέρω άδειας και τα δικαιολογητικά που πρέπει να συνοδεύουν τη 
σχετική αίτηση.  
"17. Για τα ελληνικά πιστοποιητικά που εισάγονται στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 
Α.Ε., είτε στην Κύρια Αγορά είτε στην Παράλληλη Αγορά Αναδυοµένων 



 

 

Κεφαλαιαγορών, το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. εκδίδει, ύστερα από αίτηση του 
εκδότη, αποθετήρια µε ανάλογη εφαρµογή των διατάξεων των άρθρων 33 και 33α 
του ν. 1806/1988. Μετά την έναρξη ισχύος τους, σύµφωνα µε το άρθρο 61, 
εφαρµόζονται και για τα ελληνικά πιστοποιητικά οι διατάξεις του Β' µέρους του νόµου 
αυτού που αφορούν τους άυλους τίτλους". 
***Η παρ.17 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ.2 του άρθρου 12 του Ν. 2733/1999 
(Α 155). 
18. Τα ελληνικά πιστοποιητικά που δεν εισάγονται στο χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 
ενσωµατώνονται σε αξιόγραφα ονοµαστικά ή ανώνυµα.  
19. Η έκδοση ελληνικών πιστοποιητικών προϋποθέτει την έγκριση του εκδότη των 
µετοχών στις οποίες αντιστοιχούν τα πιστοποιητικά, ο οποίος λαµβάνει συµβατικά 
έναντι του εκδότη των ελληνικών πιστοποιητικών να εξασφαλίζει την ίση µεταχείριση 
των µετοχών που αντιστοιχούν στα πιστοποιητικά µε τις µετοχές που βρίσκονται υπό 
τις αυτές συνθήκες και να του παρέχει όλες τις πληροφορίες που είναι απαραίτητες 
για την παροχή πληροφοριών στο κοινό και στις ελληνικές αρχές και γενικότερα να 
τηρεί τις υποχρεώσεις που πηγάζουν από το άρθρο 5 του π.δ. 350/1985 (ΦΕΚ 126 
Α'). Ο εκδότης των ελληνικών πιστοποιητικών δεν ευθύνεται για την τυχόν ανακρίβεια 
των πληροφοριών που έλαβε από τον εκδότη των µετοχών, εκτός αν γνώριζε την 
ανακρίβεια αυτή ή θα µπορούσε να την είχε διαγνώσει ασκώντας την επιµέλεια του 
µέσου συνετού συναλλασσοµένου. 
20. Είναι δυνατόν να εκδοθούν ελληνικά πιστοποιητικά για την κάλυψη αύξησης 
κεφαλαίου αλλοδαπής εταιρείας. Τούτο είναι δυνατόν να γίνει µε δηµόσια εγγραφή µε 
ανάλογη εφαρµογή του άρθρου 8α του κ.ν. 2190/1920.  
"21. α) Τα ελληνικά πιστοποιητικά εισάγονται στο Χρηµατιστήριο Αξιών, στην Κύρια ή 
στην Παράλληλη Αγορά Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών, ως τίτλοι παραστατικοί 
µετοχών. 
β) Ως προς τον εκδότη των παριστώµενων µετοχών εφαρµόζονται για µεν την 
εισαγωγή των ελληνικών πιστοποιητικών στην Κύρια Αγορά οι διατάξεις του 
τµήµατος Ι παρ. 1, 2 και 3 του άρθρου 3 του π.δ. 350/1985, για δε την εισαγωγή τους 
στην Παράλληλη Αγορά Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών οι διατάξεις που διέπουν την 
εισαγωγή κινητών αξιών στην Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. 
γ) Ως προς τις παριστώµενες µετοχές εφαρµόζονται, είτε πρόκειται για την εισαγωγή 
των ελληνικών πιστοποιητικών στην Κύρια Αγορά είτε για την εισαγωγή τους στην 
Παράλληλη Αγορά Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών, οι διατάξεις του τµήµατος ΙΙ παρ. 
1 και 2 του άρθρου 3 του π.δ. 350/1985.  
δ) Η απόφαση για την εισαγωγή των ελληνικών πιστοποιητικών στην Κύρια ή στην 
Παράλληλη Αγορά Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών λαµβάνεται από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, εφόσον πληρούνται οι εξής 
πρόσθετες προϋποθέσεις: 

i) η αίτηση εισαγωγής πρέπει να αφορά το σύνολο των ελληνικών 
πιστοποιητικών της ίδιας έκδοσης,  

i)ii) τα ελληνικά πιστοποιητικά πρέπει να είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµα και 
να έχουν επαρκή διασπορά στο ευρύ επενδυτικό κοινό, έτσι ώστε κατά την 
εισαγωγή τους ποσοστό είκοσι πέντε τοις εκατό (25%) τουλάχιστον των 
πιστοποιητικών που εκδίδονται να κατανέµεται σε τουλάχιστον εκατό (100) 
φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, τα οποία δεν είναι συνδεδεµένα µε τον εκδότη 
τους ή την εκδότρια των παριστώµενων µετοχών, κατά την έννοια του 
άρθρου 42ε του κ.ν. 2190/1920". 



 

 

***Η παρ. 21 που είχε αντικατασταθεί µε την παρ. 1 του άρθρου 99 του Ν. 2533/1997 
(Α 228), αντικαταστάθηκε στην συνέχεια ως άνω µε την παρ. 1 του άρθρου 12 του 
Ν.2733/1999 (Α 155). 
22. Το περιεχόµενο του ενηµερωτικού δελτίου καθορίζεται σύµφωνα µε το άρθρο 17 
του π.δ. 348/1985 (ΦΕΚ 125 Α'). 
"Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, µετά από εισήγηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, µπορεί να επιτρέπει µε απόφασή της να µην 
συµπεριλαµβάνονται στο ενηµερωτικό δελτίο ορισµένα από τα προβλεπόµενα στο 
νόµο στοιχεία εφόσον, κατά την κρίση της, λόγω του θεσµικού περιβάλλοντος και της 
πρακτικής στη χώρα προέλευσης των παριστώµενων µετοχών, η παροχή των 
στοιχείων αυτών θα προκαλούσε σηµαντική επιβάρυνση του εκδότη των ελληνικών 
πιστοποιητικών, ενώ η έλλειψη δηµοσίευσης των στοιχείων αυτών δεν είναι δυνατόν 
να παραπλανήσει το κοινό ως προς τα γεγονότα και περιστάσεις που είναι σηµαντικά 
για την εκτίµηση της αξίας τους." 
***Το εντός " " δεύτερο εδάφιο προστέθηκε µε την παρ.2 του άρθρου 99 του 
Ν.2533/1997 (Α 228). 
23. Οι πληρωµές του εκδότη των πιστοποιητικών προς τους δικαιούχους γίνονται 
κατά τον τρόπο και στο νόµισµα που καθορίζονται ελευθέρως στη σύµβαση. 
24 "Για την εφαρµογή των διατάξεων που προβλέπουν την υποχρέωση ή τη 
δυνατότητα ορισµένων προσώπων να επενδύουν σε κινητές αξίες, τα ελληνικά 
πιστοποιητικά θεωρούνται ισοδύναµα µε κινητές αξίες εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο 
Αξιών Αθηνών." 
***Η παρ. 24 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 3 του άρθρου 99 του Ν. 
2533/1997 (Α 228). 
25."α) Απαλλάσσεται της φορολογίας εισοδήµατος και κεφαλαίου κάθε έσοδο από 
ελληνικά πιστοποιητικά πλην των εσόδων εκ τόκων και µερισµάτων. 
β) Στα έσοδα εκ τόκων και µερισµάτων δικαιούχων ελληνικών πιστοποιητικών που 
είναι κάτοικοι Ελλάδος επιβάλλεται παρακράτηση φόρου σε ποσό ίσο προς τη 
διαφορά του 35% του συνολικού ποσού τόκων και µερισµάτων που αποδίδεται από 
τον εκδότη στο δικαιούχο µείον το συνολικό ποσό παρακράτησης ή φόρου που τυχόν 
επεβλήθη επί των τόκων ή µερισµάτων αυτών από την αρµόδια φορολογική αρχή της 
χώρας έκδοσης των παριστώµενων κινητών αξιών. 
γ) Η παρακράτηση του εδαφίου β' της παρούσας παραγράφου διενεργείται από τον 
εκδότη των ελληνικών πιστοποιητικών, ο οποίος ευθύνεται για την άµεση απόδοση 
του ποσού παρακράτησης στις αρµόδιες οικονοµικές αρχές. Με την παρακράτηση 
αυτή εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση των δικαιούχων ως προς τα αντίστοιχα 
εισοδήµατά τους από τα ελληνικά πιστοποιητικά. 
δ) Απαλλάσσονται από κάθε φόρο και παρακράτηση φόρου τα πάσης φύσης έσοδα 
δικαιούχων ελληνικών πιστοποιητικών µη κατοίκων Ελλάδας." 
***Η παρ. 25 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4 του άρθρου 99 του Ν. 
2533/1997 (Α 228). 
26. Ειδικότερα. τεχνικά και λεπτοµερειακά θέµατα που αφορούν τη λειτουργία του 
θεσµού των ελληνικών πιστοποιητικών ρυθµίζονται µε αποφάσεις της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 
27. Με προεδρικό διάταγµα, που εκδίδεται µετά από πρόταση του Υπουργού Εθνικής 
Οικονοµίας, µπορεί να θεσπισθεί η έκδοση ελληνικών πιστοποιητικών που να 
αντιπροσωπεύουν άλλους αλλοδαπούς τίτλους εκτός από µετοχές, ιδίως οµολογίες 
αλλοδαπών εταιρειών. 



 

 

 
Άρθρο 60 Λοιπές διατάξεις 
1. Η παράγραφος 2 του άρθρου 7 του π.δ. 360/1985 (ΦΕΚ 129 Α') "Καθορισµός 
των οικονοµικών στοιχείων που πρέπει να δηµοσιεύουν περιοδικά οι εταιρείες των 
οποίων οι µετοχές έχουν εισαχθεί στο χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών' αντικαθίσταται 
ως εξής: "2. Σε περίπτωση που η εταιρεία, της οποίας οι µετοχές έχουν εισαχθεί στο 
Χρηµατιστήριο, δεν προβαίνει στην προβλεπόµενη από το παρόν διάταγµα 
δηµοσίευση ή δεν τηρεί τις διατάξεις του παρόντος, όσον αφορά την κατάρτιση και το 
περιεχόµενο της έκθεσης ή δεν δηµοσιεύει τις προβλεπόµενες από το άρθρο 4 παρ. 
7 του παρόντος συµπληρωµατικές πληροφορίες, ο Υπουργός Εθνικής Οικονοµίας 
επιβάλλει πρόστιµο µέχρι ποσού δέκα εκατοµµυρίων (10.000.000) δραχµών µε 
εισήγηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε. και 
γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Το ανώτατο όριο του ανωτέρω προστίµου 
δύναται να αναπροσαρµόζεται µε απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, 
ύστερα από εισήγηση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
1.2. Το πρώτο εδάφιο της παρ. 3 του άρθρου 26 του ν 1969/1991 (ΦΕΚ 167 Α') 
"Εταιρείες επενδύσεων χαρτοφυλακίου, αµοιβαία κεφάλαια, διατάξεις 
εκσυγχρονισµού και εξυγιάνσεως της κεφαλαιαγοράς και άλλες διατάξεις", 
αντικαθίσταται ως εξής: "3. Τα δύο πέµπτα (2/5) τουλάχιστον του µετοχικού 
κεφαλαίου της Α.Ε. ∆ιαχειρίσεως πρέπει να ανήκουν σε ανώνυµη εταιρεία, που έχει 
ελάχιστο ολοσχερώς καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο ένα δισεκατοµµύριο 
(1.000.000.000) δραχµές ή το ισόποσό τους σε ξένο νόµισµα. Με απόφαση του 
Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ύστερα από εισήγηση του ∆.Σ. της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, δύναται να αναπροσαρµόζεται το ανωτέρω ελάχιστο µετοχικό 
κεφάλαιο".  
1.3. Το δεύτερο εδάφιο της παραγράφου 8 του άρθρου 15 του ν. 2324/1995 (ΦΕΚ 
146 Α') "Τροποποίηση της νοµοθεσίας για τα χρηµατιστήρια Αξιών, Οργάνωση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, Σύστηµα Εγγύησης Καταθέσεων και άλλες διατάξεις" 
αντικαθίσταται ως εξής: "Η ευχέρεια παράτασης της εν λόγω προθεσµίας πέραν του 
εξαµήνου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ισχύει µέχρι την 30ή Σεπτεµβρίου 1996 
και µετά καταργείται.  
1.4. Στην παρ. 4 του άρθρου 15 του ν. 3632/1928, όπως αντικαταστάθηκε από την 
παρ. 1 του άρ9ρου 26 του ν. 2324/1995, προστίθεται το εξής εδάφιο: "Ο αριθµός των 
µετοχών που αποτελούν αντικείµενο της ανωτέρω πώλησης δεν δύναται να 
υπερβαίνει το ήµισυ τοις εκατό (0,5%) του συνολικού αριθµού των µετοχών της ίδιας 
κατηγορίας του αυτού εκδότη. Υπέρβαση του ανωτέρω ορίου συνεπάγεται τη µη 
έκδοση αποθετηρίου εγγράφου από την Α.Ε.ΑΠΟΘ. για τις µετοχές που υπερβαίνουν 
το ήµισυ τοις εκατό (0,5%) του συνολικού αριθµού των µετοχών της ίδιας κατηγορίας 
του αυτού εκδότη.  
1.5. Η παρ. 2 του άρθρου 26 του ν. 2324/1995 καταργείται και επαναφέρεται σε ισχύ 
η παράγραφος 8 του άρθρου 15 του ν. 3632/1928 (ΦΕΚ 137 Α'), που προστέθηκε µε 
το άρθρο 74 του ν. 1969/1991 (ΦΕΚ 167 Α').  
1.6. Στο άρθρο 3 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 167 Α'), όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 
59 του ν 1969/1991 και τα άρθρα 13,14 και 15 του ν. 2324/1995 (ΦΕΚ 146 Α), 
προστίθεται παράγραφος 9, ως εξής: "9. Ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία µε 
µετοχικό κεφάλαιο ενός δισεκατοµµυρίου (1.000.000.000) δραχµών µπορεί να είναι 
µέτοχος αλλοδαπής χρηµατιστηριακής εταιρείας, ύστερα από άδεια της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, που εκδίδεται εντός χρονικού διαστήµατος τριών (3) µηνών από την 
ηµεροµηνία υποβολής της αίτησης, εφόσον θεωρεί ικανοποιητική τη διοικητική 
οργάνωση, τη χρηµατοπιστωτική κατάσταση της εν λόγω εταιρείας και κρίνει ότι δεν 
τίθενται σε κίνδυνο το συµφέροντα των επενδυτών. Η συνολική αξία των συµµετοχών 



 

 

αυτών δεν δύναται να υπερβαίνει το 20% των ιδίων κεφαλαίων της µετέχουσας 
χρηµατιστηριακής εταιρείας."  
 
"Άρθρο 61  
Η ισχύς των διατάξεων του παρόντος νόµου αρχίζει από τη δηµοσίευσή του στην 
Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως, εκτός από τα άρθρα 39 έως 57, η ισχύς των οποίων 
αρχίζει από την ηµεροµηνία δηµοσίευσης απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως, ύστερα από γνώµη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της "Α.Ε. ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΩΝ ΤΙΤΛΩΝ", µε την οποία να πιστοποιείται η λειτουργική 
ετοιµότητα της "Α.Ε. ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΩΝ ΤΙΤΛΩΝ" για την εφαρµογή των διατάξεων 
αυτών." 
***Το άρθρο 61 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4 του άρθρου 107 του Ν. 
2533/1997 (Α 228), η δε ρύθµιση της παραγράφου 4 ανατρέχει στις 30.04.1996, 
οπότε τέθηκε σε ισχύ ο ν. 2396/1996 (ΦΕΚ 73 Α΄). 

Αθήνα, 25 Απριλίου 1996 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΗΣ ∆ΗΜΟΚΡΑΤΙΑΣ 

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ∆. ΣΤΕΦΑΝΟΠΟΥΛΟΣ 
 

ΟΙ ΥΠΟΥΡΓΟΙ 
ΕΘΝΙΚΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
Γ. ΠΑΠΑΝΤΩΝΙΟΥ ΑΛ. ΠΑΠΑ∆ΟΠΟΥΛΟΣ 

 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ∆ΙΚΑΙΟΣΥΝΗΣ 

ΕΥΑΓ. ΒΕΝΙΖΕΛΟΣ ΒΑΣ. ΠΑΠΑΝ∆ΡΕΟΥ 
 

Θεωρήθηκε και τέθηκε η Μεγάλη Σφραγίδα του Κράτους 
Αθήνα, 29 Απριλίου 1996 

Ο ΕΠΙ ΤΗΣ ∆ΙΚΑΙΟΣΥΝΗΣ ΥΠΟΥΡΓΟΣ 
ΕΥΑΓ. ΒΕΝΙΖΕΛΟΣ 


