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ΑΠΟΦΑΣΗ 
 2/363/30.11.2005 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
 

ΘΕΜΑ: Παροχή πιστώσεων από µέλη του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και λοιπές 
ρυθµίσεις ως προς την εξόφληση του τιµήµατος χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών. 

ΤΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 

Αφού έλαβε υπόψη: 

1. Την παράγραφο 1 του άρθρου 6 και την παράγραφο 2 του άρθρου 1 του ν. 
2843/2000 (ΦΕΚ Α’/219/12.10.2000) «Εκσυγχρονισµός των 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών, εισαγωγή εταιριών επενδύσεων στην 
ποντοπόρο ναυτιλία στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και άλλες διατάξεις», όπως 
τροποποιήθηκαν µε τις παραγράφους 6 - 8 του άρθρου 7 του ν. 2892/2001 
(ΦΕΚ Α/46/2001). 

2. Την απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
2/213/28.3.2001 όπως τροποποιήθηκε από τις αποφάσεις 11/215/10.5.2001 
(ΦΕΚ Β/667/31.5.2001), 2/291/22.1.2004 (ΦΕΚ Β/300/11.2.2004), 
1/306/22.6.2004 (ΦΕΚ Β/1029/8.7.2004), 2/291/22.1.2004 (ΦΕΚ Β/ 
300/11.2.2004) και 4/340/1.6.2005 (ΦΕΚ Β/828/17.6.05). 

3. Τις περιπτώσεις α και ζ της παραγράφου 1 του άρθρου 78 του Ν. 1969/1991 
(ΦΕΚ Α/167/1991) «Εταιρίες επενδύσεων χαρτοφυλακίου, αµοιβαία 
κεφάλαια, διατάξεις εκσυγχρονισµού και εξυγίανσης της κεφαλαιαγοράς και 
άλλες διατάξεις», όπως συµπληρώθηκε µε το άρθρο 18 του Ν. 2198/94 (ΦΕΚ 
Α/43/1994). 

4. Το άρθρο 90 του π.δ. 63/2005 «Κωδικοποίηση της Νοµοθεσίας για την 
Κυβέρνηση και τα Κυβερνητικά Όργανα» (ΦΕΚ Α/98/22.4.2005). 

 

5. Την πράξη 2474/31.5.2001 του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος όπως 
τροποποιήθηκε από τις πράξεις 2552/23.6.2004 και 2567/23.11.2005 
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ΑΠΟΦΑΣΙΖΕΙ ΟΜΟΦΩΝΑ 

Άρθρο 1 

Πεδίο εφαρµογής 

1. Με την παρούσα απόφαση ρυθµίζονται ζητήµατα για τα οποία έχει παρασχεθεί 
εξουσιοδότηση στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σχετικά µε την παροχή 
πίστωσης (στο εξής: η «Πίστωση») από µέλος του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
(στο εξής: το «Μέλος») προς εντολέα του (στο εξής: ο «Πελάτης») ως προς την 
εξόφληση του τιµήµατος χρηµατιστηριακής αγοράς µετοχών που 
πραγµατοποιεί για λογαριασµό του στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, καθώς και 
σχετικά µε ορισµένες υποχρεώσεις του Μέλους για τη διασφάλιση της 
εµπρόθεσµης εξόφλησης όταν δεν παρέχεται Πίστωση, κατ’ εφαρµογή των 
άρθρων 1 έως 6 του ν. 2843/2000 όπως ισχύει. 

2. Οι όροι που χρησιµοποιούνται στην παρούσα Απόφαση έχουν την ίδια έννοια 
µε τους όρους που χρησιµοποιούνται στα άρθρα 1-6 του ν. 2843/2000 εκτός εάν 
ορίζεται διαφορετικά στην παρούσα Απόφαση. 
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ΜΕΡΟΣ Α΄ 

ΕΞΟΦΛΗΣΗ ΤΟΥ ΤΙΜΗΜΑΤΟΣ ΧΩΡΙΣ ΠΙΣΤΩΣΗ 

Άρθρο 2 

Υποχρεώσεις Μέλους για τη διασφάλιση της εµπρόθεσµης 
εξόφλησης 

1.    Σε περίπτωση µη εµπρόθεσµης εξόφλησης ολοκλήρου του τιµήµατος εκ µέρους 
Πελάτη µέσα στην προθεσµία που προβλέπεται από το άρθρο 20 παρ. 1 του ν. 
3632/1928 και εφόσον δεν έχει συµφωνηθεί πίστωση βάσει των άρθρων 2 έως 6 
του ν.2843/2000 (ΦΕΚ Α΄/219/12.10.2000)  και των άρθρων 3 έως 11 της 
παρούσας Απόφασης, το Μέλος θα έχει τις ακόλουθες υποχρεώσεις: 

(α)  προβαίνει, την επόµενη εργάσιµη ηµέρα από τη λήξη της ανωτέρω προθεσµίας, 
σε εκποίηση των µετοχών για την αγορά των οποίων o Πελάτης δεν έχει 
καταβάλει το τίµηµα, 

(β) µέχρι την πλήρη εξόφληση του τιµήµατος, δεν θα προβαίνει για λογαριασµό του 
Πελάτη σε οποιαδήποτε άλλη αγορά κινητών αξιών. 

Με τις πιο πάνω διατάξεις δε θίγεται η δυνατότητα του Μέλους να προβεί στην 
άσκηση οποιουδήποτε δικαιώµατος προβλέπεται από τη νοµοθεσία για την επιδίωξη 
είσπραξης των απαιτήσεών του. 

 

ΜΕΡΟΣ Β΄ 

ΠΑΡΟΧΗ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 

Άρθρο 3 

Ορισµοί 

1. Ως «Αρχικό Περιθώριο» νοείται το καθοριζόµενο κατά την παράγραφο 3 του 
άρθρου 4 του ν. 2843/2000 ή το τυχόν ανώτερο που καθορίζεται στη σύµβαση 
µεταξύ Μέλους και Πελάτη. 

2. Ως «Έλλειµµα Περιθωρίου» νοείται το ποσό κατά το οποίο το περιθώριο 
(όπως ορίζεται στην παρ. 1 του άρθρου 5 του ν. 2843/2000) τυχόν υπολείπεται 
του ποσού που αντιστοιχεί στο γινόµενο του ποσοστού Αρχικού Περιθωρίου επί 
τη συνολική τρέχουσα αξία του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας. 
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3. Ως «Στοιχεία» Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας νοούνται οι κινητές αξίες που 
περιέχονται στο Χαρτοφυλάκιο Ασφάλειας. 

4. Ως «∆έσµευση» Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας νοείται η υπαγωγή 
Στοιχείων στο Χαρτοφυλάκιο Ασφάλειας και η συνακόλουθη κατά τις οικείες 
διατάξεις σύσταση νοµίµου ενεχύρου σ’ αυτό.  

5. Ως «Αποδέσµευση» Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας νοείται η κατά 
τις οικείες διατάξεις απόσβεση του νοµίµου ενεχύρου. 

6. Ως «ΧΑ» νοείται το Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

Άρθρο 4 

Σύµβαση Πίστωσης 

1. Για την παροχή Πιστώσεων από το Μέλος προς Πελάτη του καταρτίζεται 
προηγουµένως ειδική έγγραφη σύµβαση.  

2. Η σύµβαση θα καταρτίζεται σύµφωνα µε τα οριζόµενα στην παραγ. 7 του 
Κώδικα ∆εοντολογίας ΕΠΕΥ (απόφαση ΥΠΕΘΟ 12263/Β.500/11.4.1997) και 
σε κάθε περίπτωση πρέπει να καθορίζει κατ' ελάχιστο τα εξής: 

(α) Τη διάρκεια της σύµβασης και τον τρόπο λύσης της. 

(β) Αναλυτικά τις επιβαρύνσεις του Πελάτη για την παροχή Πίστωσης µε 
ειδική αναφορά στο επιτόκιο, στην περίοδο εκτοκισµού και σε τυχόν 
λοιπές επιβαρύνσεις υπέρ της εταιρίας ή τρίτων.  

(γ) Τη βασική λειτουργία του µηχανισµού παροχής Πιστώσεων, κατά τρόπο 
κατανοητό. 

(δ) Τα Στοιχεία που δύνανται να απαρτίζουν το Χαρτοφυλάκιο Ασφάλειας. 

(ε) Τα οριζόµενα από το Μέλος ποσοστά Αρχικού Περιθωρίου και 
∆ιατηρητέου Περιθωρίου.  

(στ) Τη διαδικασία τροποποίησης ή λύσης της σύµβασης η οποία θα πρέπει σε 
κάθε περίπτωση να διενεργείται εγγράφως.  

(ζ) Τη σειρά εκποίησης των Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου στην οποία θα 
προβαίνει το Μέλος σε περίπτωση µη προσήκουσας κάλυψης περιθωρίων. 

(η) Τη διαδικασία και τους όρους ∆έσµευσης και Αποδέσµευσης Στοιχείων 
του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας. 
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 (ι)   ∆ήλωση του πελάτη ότι είναι ενηµερωµένος για τον κίνδυνο που ενέχει η 
διενέργεια συναλλαγών µε πίστωση και για την υποχρέωση κάλυψης των 
περιθωρίων και των συνεπειών από τη µείωση του περιθωρίου κάτω από 
το απαιτούµενο διατηρητέο περιθώριο και ιδιαίτερα, µεταξύ άλλων, του 
χρόνου και των διαδικασιών εκποίησης Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου 
Ασφάλειας. 

3. Η σύµβαση µπορεί να προβλέπει την παροχή Πιστώσεων υπό όρους 
αυστηρότερους από τους όρους που καθορίζονται από την παρούσα Απόφαση ή 
το νόµο. 

Άρθρο 5 

Αρχικό Περιθώριο  

1. Για κάθε αγορά µετοχών µε Πίστωση, απαιτείται από τον Πελάτη κάλυψη 
Αρχικού Περιθωρίου εφόσον δηµιουργείται Έλλειµµα Περιθωρίου ή αυξάνεται 
το τυχόν υφιστάµενο Έλλειµµα Περιθωρίου. Η κάλυψη αφορά το ύψος του εν 
λόγω Ελλείµµατος Περιθωρίου που τυχόν δηµιουργήθηκε ή αυξήθηκε. 

2. Η κάλυψη Αρχικού Περιθωρίου πραγµατοποιείται µε καταβολή µετρητών ή/και 
µε ∆έσµευση Στοιχείων που δεν περιέχονται µέχρι τότε στο Χαρτοφυλάκιο 
Ασφάλειας. 

3. Η κάλυψη του Αρχικού Περιθωρίου πρέπει να πραγµατοποιηθεί το αργότερο 
µέσα στην προθεσµία εκκαθάρισης των συναλλαγών που προβλέπεται από την 
παράγραφο 1 του άρθρου 20 του ν. 3632/1928. 

4. Εάν δεν λάβει χώρα εµπροθέσµως και προσηκόντως η κάλυψη του Αρχικού 
Περιθωρίου, το Μέλος προβαίνει αµελλητί σε απευθείας εκποίηση των µετοχών 
που αγοράσθηκαν µε Πίστωση το αργότερο εντός   της   αµέσως   επόµενης   
εργάσιµης   ηµέρας   από   τη   λήξη   της   προθεσµίας κάλυψης του αρχικού 
περιθωρίου όπως ορίζεται στην ως άνω παράγραφο 3, καθώς και στη λήψη 
άλλων µέτρων που προβλέπονται στη σύµβαση ή /και στο νόµο. 

5.     Στην περίπτωση αγοράς µετοχών που υπάγεται στο Λογαριασµό Πίστωσης µετά 
την ηµέρα αγοράς έως και  τη λήξη της προθεσµίας εκκαθάρισης συναλλαγών 
που προβλέπεται από την παράγραφο 1 του άρθρου 20 του ν. 3632/1928,  για 
την απαιτούµενη κάλυψη του Αρχικού Περιθωρίου λαµβάνεται υπόψη για µεν 
τον υπολογισµό του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας η αξία των εν λόγω µετοχών 
βάσει της πιο πρόσφατης επίσηµης τιµής κλεισίµατος του ΧΑ για δε τον 
υπολογισµό του χρεωστικού υπολοίπου η αξία αγοράς των εν λόγω µετοχών. 
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Άρθρο 6 

∆έσµευση-Αποδέσµευση Στοιχείων Χαρτοφυλακίου 
Ασφάλειας 

1. Η ∆έσµευση Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας προϋποθέτει εντολή 
του Πελάτη, εκτός από την περίπτωση της ∆έσµευσης των µετοχών που 
αγοράζονται µε Πίστωση. 

2. Αποδέσµευση Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας επιτρέπεται µόνον 
εφόσον διασφαλίζεται ότι η εν λόγω Αποδέσµευση σε συνδυασµό µε τυχόν 
άλλες συναλλαγές του Πελάτη δεν δηµιουργεί Έλλειµµα Περιθωρίου στο 
Λογαριασµό Πίστωσης του Πελάτη ή δεν αυξάνει το τυχόν ήδη υφιστάµενο 
Έλλειµµα Περιθωρίου και σε κάθε περίπτωση δεν έχει ως αποτέλεσµα την 
εφαρµογή της παραγράφου 2 του άρθρου 5 του ν. 2843/2000. 

Άρθρο 7 

Κάλυψη διατηρητέου περιθωρίου 

1. Η υποχρέωση κάλυψης διατηρητέου περιθωρίου βάσει της παραγράφου 2 του 
άρθρου 5 και της περίπτωσης γ της παραγράφου 1 του άρθρου 6 του ν. 
2843/2000 πρέπει να εκπληρωθεί πριν τη διενέργεια αποτίµησης του 
Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας της εργάσιµης ηµέρας που ακολουθεί το σχετικό 
αίτηµα του Μέλους προς τον Πελάτη. 

2. Μέχρι την εκπλήρωση της υποχρέωσης της προηγούµενης παραγράφου, το 
Μέλος δεν θα προβαίνει για λογαριασµό του Πελάτη σε καµία άλλη αγορά 
µετοχών µε Πίστωση. 

Άρθρο 8 

Χαρτοφυλάκιο Ασφάλειας 

1. Το Χαρτοφυλάκιο Ασφάλειας δύναται να αποτελείται από τα εξής Στοιχεία: 

(α) Μετοχές ως προς τις οποίες συντρέχουν οι εξής, σωρευτικώς, 
προϋποθέσεις: 

(i) είναι εισηγµένες στo Χρηµατιστήριο Αθηνών ή είναι µετοχές οι 
οποίες αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε οργανωµένη 
αγορά κράτους - µέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης κατά την έννοια 
του άρθρου 2 στοιχ. 14 του ν. 2396/1996, 

(ii) δεν περιλαµβάνονται στην κατηγορία «Ειδικών Χρηµατιστηριακών 
Χαρακτηριστικών» ή στην κατηγορία  «Επιτήρησης», ή δεν τελούν 
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υπό αναστολή ή υπό άλλο περιορισµό ως προς τη διαπραγµάτευσή 
τους και 

(iii) έχει παρέλθει χρονικό διάστηµα τουλάχιστον τριών (3) ηµερών από 
την έναρξη διαπραγµάτευσής τους, σε περίπτωση που εισάγονται 
για πρώτη φορά µετοχές στην οικεία αγορά.  

(β) Άυλες κινητές αξίες που εκδίδει το Ελληνικό ∆ηµόσιο και αποτελούν 
αντικείµενο διαπραγµάτευσης στην Ηλεκτρονική ∆ευτερογενή Αγορά 
Τίτλων («Η∆ΑΤ») ή άλλες κινητές αξίες που εκδίδονται από κράτος - 
µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης.  

2. Η αποτίµηση της Τρέχουσας Αξίας του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας 
διενεργείται υποχρεωτικά κάθε εργάσιµη ηµέρα µετά τη λήξη της συνεδρίασης 
του ΧΑ ως εξής: 

(α) η Τρέχουσα Αξία των εισηγµένων στο Χ.Α. µετοχών θα αποτιµάται µε βάση 
την πιο πρόσφατη επίσηµη τιµή κλεισίµατος του Χ.Α.  

 (β) η Τρέχουσα Αξία των τίτλων του Ελληνικού ∆ηµοσίου θα αποτιµάται µε βάση 
την τιµή (valuation price) του πιο πρόσφατου επίσηµου δελτίου τιµών της 
Η∆ΑΤ και 

(γ) η Τρέχουσα Αξία των άλλων κατηγοριών Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου 
Ασφαλείας θα αποτιµάται µε βάση τις πιο πρόσφατες επίσηµες τιµές όπως 
καθορίζονται από τους κανόνες που ισχύουν στην οργανωµένη αγορά στην 
οποία αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης.  

3. Η Σύµβαση πίστωσης του Μέλους µε τον Πελάτη µπορεί να προβλέπει ειδική 
ρύθµιση σχετικά µε µετοχές ως Στοιχεία του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας και ως 
προς την αποτίµησή τους στις ακόλουθες περιπτώσεις: 

(α) Σε περίπτωση που αποφασίζεται από την εκδότρια εταιρία  συνένωση 
µετοχών  ή έκδοση δωρεάν νέων µετοχών για οποιοδήποτε λόγο. Στην 
περίπτωση αυτή, θα µπορεί, ενδεικτικώς, να προβλέπεται ότι στην 
αποτίµηση της  µετοχής, από την ηµεροµηνία κατά την οποία επέρχεται 
µεταβολή της τιµής της µετοχής, ως αποτέλεσµα των πιο πάνω πράξεων, 
έως την έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών, θα συνυπολογίζεται 
και η αξία των µετοχών που πρόκειται να χορηγηθούν. 

(β) Σε περίπτωση εταιρικού µετασχηµατισµού ή δηµόσιας πρότασης 
απόκτησης ή ανταλλαγής µετοχών. 

4. Τα Στοιχεία του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας θα πρέπει να είναι της 
αποκλειστικής κυριότητας του πελάτη, ελεύθερα από κάθε βάρος και εν γένει 
οποιοδήποτε δικαίωµα τρίτου. 
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Άρθρο  9 

Ενηµέρωση του Πελάτη 

Επιπλέον των επιβαλλόµενων από την κείµενη νοµοθεσία υποχρεώσεων ενηµέρωσης 
του Πελάτη, το Μέλος έχει τις ακόλουθες υποχρεώσεις: 

(α) να ενηµερώνει τον Πελάτη το αργότερο µέχρι την έναρξη της επόµενης 
συνεδρίασης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών για τις συναλλαγές που 
πραγµατοποίησε για λογαριασµό του µε Πίστωση και  

(β) να ενηµερώνει εγγράφως τουλάχιστον µηνιαίως τον Πελάτη: 

(i) αναλυτικά για τις συναλλαγές του και την κίνηση του λογαριασµού του 
σε χρήµατα και σε Στοιχεία του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας κατά τον 
προηγούµενο µήνα καθώς και 

(ii) για την αποτίµηση του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας και το ύψος της 
Πίστωσης κατά την τελευταία ηµέρα της περιόδου στην οποία αναφέρεται 
η ενηµέρωση.  

Άρθρο 10 

Ενηµέρωση Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

1. Τα Μέλη υποχρεούνται να τηρούν καθηµερινά τα εξής στοιχεία: 

(α) Συνολικά υπόλοιπα ως προς συναλλαγές για τις οποίες δεν παρέχεται 
Πίστωση (χρεωστικά και πιστωτικά υπόλοιπα) µε ιδιαίτερη αναλυτική 
κατά πελάτη αναφορά στα τυχόν εκπρόθεσµα χρεωστικά υπόλοιπα. 

(β) Συνολικά υπόλοιπα ως προς τις συναλλαγές για τις οποίες παρέχεται 
Πίστωση (χρεωστικά υπόλοιπα και συνολική τρέχουσα αξία του 
Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας των Πελατών αυτών) µε ιδιαίτερη αναλυτική 
κατά πελάτη αναφορά στα τυχόν εκπρόθεσµα χρεωστικά υπόλοιπα. 

(γ) Το συνολικό αριθµό των ενεργών συµβάσεων Πίστωσης. 

2. Τα Μέλη υποχρεούνται να υποβάλλουν στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
µηνιαίως τα στοιχεία της προηγούµενης παραγράφου για την τελευταία 
εργάσιµη ηµέρα κάθε µήνα, εντός της εβδοµάδας που ακολουθεί. 

3. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να ορίσει υπόδειγµα σύµφωνα µε το οποίο 
τα Μέλη υποχρεούνται να υποβάλουν τα στοιχεία της παραγράφου 1. 

4. Τα Μέλη υποχρεούνται να τηρούν για χρονικό διάστηµα πέντε (5) ετών: 
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(α) αναλύσεις από τις οποίες προκύπτουν τα στοιχεία της παραγράφου 1, 

(β) τους αναλυτικούς Λογαριασµούς Πίστωσης µε τρόπο που να 
προκύπτει το καθηµερινό υπόλοιπο ανά Πελάτη και η καθηµερινή 
αποτίµηση των Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας, 

(γ) αντίγραφα των συµβάσεων Πίστωσης που έχουν συναφθεί µε τους 
Πελάτες,  

(δ) κάθε αποδεικτικό ή/και συστατικό, κατά περίπτωση, έγγραφο σχετικά 
µε τη λήψη ασφάλειας επί των Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου 
Ασφάλειας. 

(ε)     πλήρη ανάλυση των στοιχείων κάθε αγοράς µετοχών η οποία υπήχθη 
στο Λογαριασµό Πίστωσης µετά την ηµέρα αγοράς έως και  τη λήξη 
της προθεσµίας εκκαθάρισης συναλλαγών που προβλέπεται από την 
παράγραφο 1 του άρθρου 20 του ν. 3632/1928. 

Άρθρο 11 

Λειτουργική και οργανωτική ικανότητα Μέλους και 
σχετικές υποχρεώσεις 

1. Τα υφιστάµενα κατά την έναρξη ισχύος της παρούσας Μέλη, δικαιούνται να 
προβαίνουν στην κατά το στοιχ. γ΄ της παραγράφου 2 του άρθρου 2 ν. 
2396/1996 παροχή πιστώσεων, από την πέµπτη εργάσιµη ηµέρα που έπεται της 
γνωστοποίησης στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς που θα περιλαµβάνει τα εξής: 

(α) Αναφορά στη στρατηγική και ειδικότερα στους στόχους που έχουν 
εγκριθεί από το διοικητικό συµβούλιο του Μέλους σχετικά µε τη 
συγκεκριµένη δραστηριότητα στο πλαίσιο των συνολικών επιχειρησιακών 
στόχων του και των επιθυµητών ορίων ανάληψης κινδύνων.  

(β) Αναφορά στην υπηρεσιακή µονάδα η οποία θα είναι υπεύθυνη για την 
παροχή πιστώσεων και θα είναι ενήµερη για το ύψος του 
αναλαµβανόµενου κινδύνου τόσο ανά συγκεκριµένο Πελάτη όσο και 
συνολικά. Για τη µονάδα αυτή θα πρέπει να αναφερθούν: 

(i) η θέση της στο οργανόγραµµα, 

(ii) οι ιεραρχικές γραµµές αναφοράς της µονάδας, 

(iii) η στελέχωσή της (αριθµός υπαλλήλων και εµπειρία) και τα 
ανατεθέντα καθήκοντα και 
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(iv) η διαδικασία παρακολούθησης των Λογαριασµών Πίστωσης και οι 
προβλεπόµενες διαδικασίες διενέργειας των τυχόν οχλήσεων για 
κάλυψη Περιθωρίων.  

(γ) Αναφορά στις διαδικασίες λογιστικοποίησης των συναλλαγών αυτών 
λεπτοµερώς καταγεγραµµένες, συνοδευόµενες από αντίγραφο των 
διαδικασιών αυτών. Σηµειώνεται ότι, λαµβανοµένης υπόψη της ανάγκης 
διαχωρισµού καθηκόντων, θα πρέπει η διεξαγωγή των εργασιών, η 
παρακολούθηση των χρεωστικών υπολοίπων και η λογιστικοποίησή τους 
να διενεργούνται από ανεξάρτητες µεταξύ τους υπηρεσιακές µονάδες του 
Μέλους. 

(δ) Λεπτοµερή αναφορά στις καταγεγραµµένες διαδικασίες εσωτερικού 
ελέγχου των χρηµατιστηριακών συναλλαγών και ειδικότερα της τήρησης 
του Κώδικα ∆εοντολογίας ΕΠΕΥ. Να αναφέρεται επίσης ο αριθµός 
ατόµων και η εµπειρία που έχουν οι απασχολούµενοι στην υπηρεσία 
εσωτερικού ελέγχου. 

2. Τα Μέλη οφείλουν να γνωστοποιούν άµεσα στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
τυχόν τροποποιήσεις στα αναφερόµενα στην προηγούµενη παράγραφο.  

3. Τα Μέλη ως προς την παροχή Πιστώσεων οφείλουν: 

(α) να επιδεικνύουν τη δέουσα επιµέλεια, έτσι ώστε να διασφαλίζεται ότι θα 
χορηγούν Πιστώσεις µόνο σε Πελάτες που κατέχουν επαρκή γνώση 
σχετικά µε τη διενέργεια χρηµατιστηριακών συναλλαγών µε Πίστωση, 

(β) να θέτουν, µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου τους, τους 
ειδικότερους όρους και προϋποθέσεις για την παροχή πιστώσεων στους 
πελάτες τους, όπως ενδεικτικά τις συγκεκριµένες µετοχές που δύνανται να 
αγοράζονται µε πίστωση, τη διάρκεια της παρεχόµενης πίστωσης, τα 
κριτήρια µε βάση τα οποία θα διενεργείται η επιλογή των Στοιχείων του 
Χαρτοφυλακίου Ασφάλειας και τους   τυχόν αυστηρότερους όρους 
παροχής πίστωσης, 

(γ) να εξασφαλίζουν επαρκή βαθµό διαφοροποίησης του Χαρτοφυλακίου 
Ασφαλείας των Πελατών στη βάση διασποράς κινδύνου µεταξύ των 
Στοιχείων του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας, λαµβάνοντας υπόψη για κάθε 
µετοχή ή άλλο στοιχείο που περιλαµβάνεται στο Χαρτοφυλάκιο 
Ασφαλείας πρόσφορα κριτήρια, όπως η οργανωµένη αγορά στην οποία 
αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης οι µετοχές και  τα  λοιπά  
Στοιχεία που περιέχονται στο Χαρτοφυλάκιο Ασφαλείας, η ρευστότητά 
των κινητών αξιών, και η κεφαλαιοποίηση της εκδότριας εταιρίας. Σε 
κάθε περίπτωση, πρέπει να συντρέχουν  τουλάχιστον οι εξής 
προϋποθέσεις:  

(i)  Το Χαρτοφυλάκιο Ασφαλείας πρέπει να απαρτίζεται από κινητές 
αξίες τουλάχιστον  τριών  εκδοτών και η  αξία οποιουδήποτε Στοιχείου 
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του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας πρέπει να µην υπερβαίνει ποσοστό 40% 
της τρέχουσας αξίας του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας. Η παρούσα 
υποχρέωση δεν ισχύει στις ακόλουθες περιπτώσεις: 

- η τρέχουσα αξία του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας αποτελείται σε 
ποσοστό 100% από τίτλους του στοιχείου (β) της παραγράφου 1 του 
άρθρου 8, ή από µετοχές που περιλαµβάνονται στο δείκτη 
FTSE/ATHEX 20ή και από τα δύο, ή 

- η τρέχουσα αξία του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας αποτελείται σε 
ποσοστό τουλάχιστον 40% από τίτλους του στοιχείου (β) της 
παραγράφου 1 του άρθρου 8, ή από µετοχές που περιλαµβάνονται 
στον δείκτη FTSE/ATHEX 20 και το υπόλοιπο µέρος του 
Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας αποτελείται από µετοχές που 
περιλαµβάνονται στο δείκτη FTSE/ATHEX MID 40, ή 

 - η τρέχουσα αξία του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας αποτελείται 
τουλάχιστον κατά 60% από τίτλους του στοιχείου (β) της 
παραγράφου 1 του άρθρου 8, ή από µετοχές που περιλαµβάνονται 
στο δείκτη FTSE/ATHEX 20.. 

(ii)  Τα Στοιχεία του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας πρέπει να είναι ευχερώς 
ρευστοποιήσιµα ώστε να διασφαλίζεται η πώλησή τους σε σύντοµο 
χρονικό διάστηµα σε εύλογη τιµή χωρίς να επηρεάζεται η οµαλή 
λειτουργία της αγοράς, λαµβάνοντας υπόψη και το ποσοστό επί της 
τρέχουσας αξίας του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας στο οποίο ανέρχεται η 
αξία κάθε Στοιχείου του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας. 

(iii) Σε περίπτωση έναρξης ή λήξης της παροχής πίστωσης ή σε 
περίπτωση  που µετοχή του Χαρτοφυλακίου Ασφαλείας παύει να πληροί 
τις προϋποθέσεις του άρθρου 8, παράγραφος 1, περίπτωση (α)  το µέλος 
του Χρηµατιστηρίου Αθηνών οφείλει να  λαµβάνει άµεσα µέτρα 
προκειµένου να συµµορφωθεί µε τις υποχρεώσεις της παρούσας 
περίπτωσης (γ) και πάντως το αργότερο εντός της επόµενης συνεδρίασης 
από την ηµέρα όπου  έλαβε χώρα η απόκλιση.  

(δ) να τηρούν ιδιαίτερο λογαριασµό στα βιβλία τους για κάθε Πελάτη, στον 
οποίο καταχωρούν τις χρεοπιστώσεις και κάθε άλλο στοιχείο που αφορά 
την παροχή Πιστώσεων σύµφωνα µε την παρούσα Απόφαση (καλούµενο 
στην παρούσα: ο «Λογαριασµός Πίστωσης»). 

4. Τα στοιχεία της παραγράφου 1 θα πρέπει να υποβάλλονται και από κάθε νέο 
Μέλος για τη λήψη άδειας για την κατά το στοιχ. γ' της παραγράφου 2 του 
άρθρου 2 ν. 2396/1996 παροχή πιστώσεων. 
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  Άρθρο 12 

Καταργούµενες Αποφάσεις 

Από την έναρξη ισχύος της παρούσης καταργούνται οι αποφάσεις 2/213/28.3.2001 
(ΦΕΚ Β/480/26.4.2001) του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
11/215/10.5.2001 (ΦΕΚ Β/667/31.5.2001) του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 2/291/22.1.2004 (ΦΕΚ Β/300/11.2.2004) του ∆Σ της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 1/306/22.6.2004 (ΦΕΚ Β/1029/8.7.2004) του ∆Σ της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 4/340/1.6.2005 (ΦΕΚ Β 828/17.6.2005) του ∆.Σ. της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

Άρθρο 13 

Έναρξη Ισχύος 

Η παρούσα Απόφαση ισχύει από τις 2 Ιανουαρίου 2006. 

Από τις διατάξεις της παρούσας δεν προκαλείται δαπάνη σε βάρος του Κρατικού 
Προϋπολογισµού.  

Η παρούσα Απόφαση να δηµοσιευτεί στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. 

 

Η Γραµµατέας  

 

  Ο Πρόεδρος    Ο Α’ Αντιπρόεδρος   Ο Β΄Αντιπρόεδρος  

 

Αλέξιος Α. Πιλάβιος   Γιάγκος Χαραλάµπους       Αναστάσιος Θ. Γαβριηλίδης 

 

Τα µέλη  

 


