
 

 

Ν 1806/1988/Α-207 ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΞΙΩΝ - ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
κλπ. διατ. 
Νόµος 1806 της 19/20.9.88 Τροποποίηση της νοµοθεσίας για τα χρηµατιστήρια 
αξιών και άλλες διατάξεις (Α' 207)  
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Σχετική η ΕΝΠΘ 448 της 23.5/5.6.90 (Α' 79)  
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Α΄ 
Εποπτεία 

 
Άρθρο 1  
1. Τα χρηµατιστήρια αξιών εποπτεύει ο Υπουργός Εθνικής Οικονοµίας.  
2. Όπου στη νοµοθεσία για τα χρηµατιστήρια αξιών προβλέπεται αρµοδιότητα του 
Υπουργού Εµπορίου νοείται αρµοδιότητα του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας.  
3. Όπου στο νόµο αυτόν προβλέπεται αρµοδιότητα υπουργού, νοείται πάντοτε ο 
Υπουργός Εθνικής Οικονοµίας, εκτός αν η συγκεκριµένη διάταξη ορίζει διαφορετικά. 
Όπου στο νόµο αυτόν αναφέρεται η λέξη χρηµατιστήριο, νοείται χρηµατιστήριο 
αξιών.  
4. Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
καταρτίζεται κανονισµός εποπτείας. Με τον κανονισµό αυτόν µπορούν να ανατεθούν 
στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, εκτός από τις αρµοδιότητες που της απονέµει η 
κείµενη νοµοθεσία, και άλλοι τοµείς εποπτείας των χρηµατιστηρίων. Επίσης µε τον 
ίδιο κανονισµό µπορούν να ανατεθούν σε όργανα και υπηρεσίες του χρηµατιστηρίου 
ορισµένες από τις αρµοδιότητες που η κείµενη νοµοθεσία παρέχει στον κυβερνητικό 
επόπτη. Ο κανονισµός τροποποιείται µε απόφαση του Υπουργού, ύστερα από 
γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
5. Τα όργανα εποπτείας δικαιούνται να ελέγχουν τα βιβλία και τα στοιχεία που 
τηρούν τα χρηµατιστήρια, τα µέλη των χρηµατιστηρίων και οι επιχειρήσεις των 
οποίων τα χρεόγραφα έχουν εισαχθεί στο χρηµατιστήριο. Τα ελεγχόµενα φυσικά και 
νοµικά πρόσωπα υποχρεούνται να παρέχουν στα όργανα εποπτείας όλα τα στοιχεία 
που είναι αναγκαία για την άσκηση του ελέγχου.  
Ο κανονισµός εποπτείας προβλέπει, σε ορισµένες περιπτώσεις, την άσκηση τακτικού 
ή έκτακτου ελέγχου από ειδικευµένους ελεγκτές και υποχρεώνει τα ελεγχόµενα 
φυσικά και νοµικά πρόσωπα να υποβάλλουν, περιοδικώς ή κατά περίπτωση, στα 
όργανα της εποπτείας στοιχεία αναγκαία για την άσκηση του ελέγχου. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Η παρ. 4 του άρθρου 5 του Ν. 2533/1997 (Α 228) ορίζει ότι: "Οι 
διατάξεις του άρθρου 1 του Ν. 1806/1988 (Α 207) εφαρµόζονται και για τον έλεγχο 
και την εποπτεία των δραστηριοτήτων του Χ.Π.Α."  
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την παρ. 4 άρθρ. 51 Ν. 2778/1999 Α 205/30.12.1999 "Οι 
διατάξεις του άρθρου 1 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α) εφαρµόζονται και για τον 
έλεγχο και την εποπτεία των δραστηριοτήτων της ΕΧΑΕ". 
 
 
 
 



 

 

 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ Β΄ 

Μέλη του χρηµατιστηρίου 
 
Άρθρο 2 
***Το άρθρο 2 καταργήθηκε µε την παρ. 7 του άρθρου 98 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 
Άρθρο 3  
(1). ***Η παρ. 1, όπως είχε αντικατασταθεί µε την παρ. 2 άρθρ. 13 Ν. 2324/1995 (Α 
146), καταργήθηκε µε την παρ. 1 άρθρ. 23 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
2. Το µετοχικό κεφάλαιο της ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας καταβάλλεται σε 
µετρητά και έχει ελάχιστο ύψος δραχµών εβδοµήντα εκατοµµυρίων που πρέπει να 
έχουν καταβληθεί ολοσχερώς κατά τη σύσταση της εταιρείας. Το όριο αυτό µπορεί να 
αυξάνεται µε απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς.  
"Υφιστάµενες, κατά το χρόνο έκδοσης της απόφασης του προηγούµενου εδαφίου, 
ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες υποχρεούνται να αυξήσουν το µετοχικό τους 
κεφάλαιο µέχρι του καθοριζόµενου στην απόφαση ορίου εντός έτους από της 
δηµοσιεύσεως της αποφάσεως του προηγούµενου εδαφίου στην Εφηµερίδα της 
Κυβερνήσεως. Οι υφιστάµενες ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες υποχρεούνται 
να αφήσουν το µετοχικό τους κεφάλαιο µέχρι του ποσού που ορίζεται µε την 
απόφαση του Υπουργού 66855/3.11.1994 (ΦΕΚ 842 Β΄) για τις ανώνυµες 
χρηµατιστηριακές εταιρείες αυτής της κατηγορίας το αργότερο µέχρι την 31η 
∆εκεµβρίου 1995. Σε περίπτωση που χρηµατιστηριακή εταιρεία δεν αυξήσει τα 
µετοχικά της κεφάλαια εντός της προθεσµίας των προηγούµενων εδαφίων, 
ανακαλείται η άδεια λειτουργίας της εταιρείας. Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 
των ανωνύµων χρηµατιστηριακών εταιρειών µπορεί να γίνεται και µε 
κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών τους, µε εξαίρεση το τακτικό αποθεµατικό". 
***Τα  εντός " " άνω εδάφια προστέθηκαν µε την παρ. 1 άρθρ. 14 Ν. 2324/1995 (Α 
146). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Σχετική ή Υ.Α. 43690/Β 982 (ΕΘΝ.ΟΙΚ) της 25.10/5.11.90 περί 
αυξήσεως ελαχίστου ύψους του µετοχικού κεφαλαίου των Ανωνύµων 
Χρηµατιστηριακών Εταιρειών (Β' 694). 
"3. Οι µετοχές της ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας είναι ονοµαστικές. Η 
µεταβίβασή τους για οποιαδήποτε νοµική αιτία, µε εξαίρεση την κληρονοµική διαδοχή 
και τη γονική παροχή, χωρίς προηγούµενη άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
είναι άκυρη εφόσον µε τη µεταβίβαση αποκτώνται µετοχές που αντιπροσωπεύουν 
ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 10%, 20%, του 33%, του 50% ή του 66% του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας ή των µετοχών µε δικαίωµα ψήφου ή εφόσον η 
εταιρεία καθίσταται θυγατρική του αποκτώντος. Για τη χορήγηση της άδειας η 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς εκτιµά την καταλληλότητα του αποκτώντος για τη 
διασφάλιση της χρηστής διαχείρισης της εταιρείας και µε απόφασή της µπορεί να 
εξειδικεύει τα κριτήρια της χορήγησης της παραπάνω άδειας. Κάθε µεταβίβαση 
µετοχών της ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας για την οποία δεν απαιτείται 
άδεια γνωστοποιείται στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η οποία δικαιούται να ζητεί για 
µετόχους όσα στοιχεία θεωρεί απαραίτητα, εφόσον κρίνει ότι είναι δυνατό οι µέτοχοι 
αυτοί να επηρεάζουν άµεσα ή έµµεσα τη διαχείριση της εταιρείας.  



 

 

"Νοµικά πρόσωπα δεν επιτρέπεται να αποκτούν µετοχές Ανώνυµης 
Χρηµατιστηριακής Εταιρείας, που δεν είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών, σε ποσοστό ανώτερο του σαράντα τοις εκατό (40%) του µετοχικού 
κεφαλαίου της εταιρείας αυτής. Η απαγόρευση αυτή δεν καταλαµβάνει τα πιστωτικά 
ιδρύµατα, τις ασφαλιστικές επιχειρήσεις και τις Ε.Π.Ε.Υ. που έχουν καταβεβληµένο 
µετοχικό κεφάλαιο τουλάχιστον ίσο προς το εκάστοτε οριζόµενο ελάχιστο µετοχικό 
κεφάλαιο πιστωτικού ιδρύµατος. Στις Ε.Π.Ε.Υ. του προηγούµενου εδαφίου δεν 
περιλαµβάνονται οι ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες." 
***Το πέµπτο και έκτο εδάφιο της παρ. 3 αντικαταστάθηκαν ως άνω µε το άρθρο 6 Ν. 
2651/1998 Α 248/3.11.1998.  
Το ανωτέρω ποσοστό δεν δύνανται να υπερβούν συνολικά συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις ή επιχειρήσεις που ανήκουν στον ίδιο οικονοµικό όµιλο. Νοµικά 
πρόσωπα που κατέχουν µετοχές σε υφιστάµενες ανώνυµες χρηµατιστηριακές 
εταιρείες σε ποσοστό άνω του ανωτέρω οριζοµένου υποχρεούνται να πωλήσουν το 
υπερβάλλον ποσοστό µετοχών το αργότερο µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 1995. Νοµικά 
πρόσωπα που παραβιάζουν τις υποχρεώσεις που προκύπτουν από τις διατάξεις των 
τριών παραπάνω εδαφίων υπόκεινται, µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
σε αναστολή των δικαιωµάτων ψήφου κατά τις Γενικές Συνελεύσεις. Εάν κατά τη 
χρήζουσα αδείας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς απόκτηση µετοχών σύµφωνα µε το 
εδάφιο 2, αποκτών είναι Ε.Π.Ε.Υ. που έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο Κράτος-
Μέλος ή µητρική επιχείρηση Ε.Π.Ε.Υ. που έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο 
Κράτος-Μέλος ή πρόσωπο που ελέγχει Ε.Π.Ε.Υ. που έχει λάβει άδεια λειτουργίας σε 
άλλο Κράτος-Μέλος, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για τη χορήγηση της άδειας ζητεί τη 
γνώµη και της αρµόδιας αρχής του Κράτους- Μέλους καταγωγής της Ε.Π.Ε.Υ.". 
***Η παράγραφος 3, που είχε τροποποιηθεί µε την παράγραφο 1 άρθρ. 59 του ν. 
1969/1991 (ΦΕΚ 167 Α') και αντικατασταθεί µε την παρ. 1 άρθρ. 15 Ν. 2324/1995 (Α 
146), αντικαταστάθηκε και πάλι ως άνω µε την παρ. 2 άρθρ. 23 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
4. ∆εν µπορεί να είναι µέτοχος ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας χρηµατιστής, 
αντικριστής, χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος, ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία, 
προσωπική εταιρεία της περίπτωσης V της παραγράφου 3 του άρθρου 12 του ν. 
3632/1928 (ΦΕΚ 137) ή οργανισµός που έχει αποκλειστικό σκοπό τις συλλογικές 
επενδύσεις σε κινητές αξίες. Η συµβατική µεταβίβαση µετοχών ανώνυµης 
χρηµατιστηριακής εταιρείας σε πρόσωπο από τα παραπάνω αναφερόµενα είναι 
άκυρη απέναντι στην εταιρεία. Πρόσωπο από τα παραπάνω αναφερόµενα, στο 
οποίο περιέρχονται αιτία θανάτου µετοχές ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας, 
στερείται το δικαίωµα παράστασης και ψήφου στις γενικές συνελεύσεις µετοχών και 
το δικαίωµα ελέγχου της εταιρείας.  
Κατ� εξαίρεση επιτρέπεται στους χρηµατιστηριακούς εκπροσώπους, 
περιλαµβανοµένων και των χρηµατιστών που έχουν διοριστεί χρηµατιστηριακοί 
εκπρόσωποι, και στους αντικριστές να είναι µέτοχοι της εταιρείας που τους έχει 
διορίσει εκπρόσωπο ή αντικριστή αντίστοιχα. 
"5. ∆εν µπορεί να είναι µέτοχοι ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας µέλη του ∆.Σ. 
εταιρείας, της οποίας οι µετοχές είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, 
σύζυγοι και συγγενείς αυτών µέχρι πρώτου βαθµού. Επί νοµικών προσώπων η 
απαγόρευση αφορά και τα φυσικά πρόσωπα που συµµετέχουν στη λήψη 
αποφάσεων για λογαριασµό του νοµικού προσώπου". 
***Η παρ. 5 προστέθηκε ως άνω µε την παρ. 3 του άρθρου 59 του Ν. 1969/1991 
(ΦΕΚ Α 167). Η ισχύς της διάταξης αρχίζει τρεις (3) µήνες µετά από τη δηµοσίευση 
του Ν. 1969/1991. 



 

 

"6. ∆εν επιτρέπεται να είναι µέτοχος ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας φυσικό ή 
νοµικό πρόσωπο, που είναι ήδη µέτοχος άλλης ανώνυµης χρηµατιστηριακής 
εταιρείας ή αλλοδαπής χρηµατιστηριακής επιχείρησης που έχει εγκατασταθεί στην 
Ελλάδα". 
"Η συµβατική µεταβίβαση µετοχών ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας σε 
πρόσωπο από τα παραπάνω αναφερόµενα είναι άκυρη απέναντι στην εταιρεία. 
Πρόσωπο από τα παραπάνω αναφερόµενα, στα οποίο περιέρχονται αιτία θανάτου 
µετοχές ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας, στερείται του δικαιώµατος 
παράστασης και ψήφου στις γενικές συνελεύσεις µετόχων και του δικαιώµατος 
ελέγχου της εταιρείας. Για τον υπολογισµό της απαρτίας για τη νόµιµη συγκρότηση 
γενικής συνελεύσεως και της πλειοψηφίας για τη λήψη αποφάσεων από τη γενική 
συνέλευση δεν λαµβάνονται υπόψη οι µετοχές που στερούνται δικαιώµατος 
παραστάσεως και ψήφου." 
***Η παρ. 6 προστέθηκε ως άνω µε την παρ. 4 του άρθρου 59 του Ν. 1969/1991 
ΦΕΚ Α 167 (η ισχύς αρχίζει 3 µήνες µετά από τη δηµοσίευση του Ν. 1969/1991) το 
δε δεύτερο εδάφιο αυτής προστέθηκε µε την παρ. 4 άρθρου 15 Ν. 2324/1995 (Α 
146). 
"6α. ∆εν επιτρέπεται το ίδιο φυσικό πρόσωπο, η σύζυγός του και οι συγγενείς του 
µέχρι πρώτου βαθµού, να συµµετέχει ταυτόχρονα, ως µέλος των διοικητικών 
συµβουλίων µέλους χρηµατιστηρίου που λειτουργεί στην Ελλάδα και άλλης εταιρείας 
της οποίας οι µετοχές είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση σε χρηµατιστήριο που 
λειτουργεί στην Ελλάδα. Κατ' εξαίρεση των παραπάνω, και µε την επιφύλαξη των 
διατάξεων του π. δ/τος 53/1992 (ΦΕΚ 22 Α'), επιτρέπεται η συµµετοχή των 
παραπάνω προσώπων ως µέλη των διοικητικών συµβουλίων πιστωτικού ιδρύµατος 
και συνδεδεµένου (κατά την έννοια του άρθρου 42ε του κ.ν. 2190/1920) µε αυτό 
µέλους χρηµατιστηρίου, εφόσον δεν κατέχει σε µία τουλάχιστον από τις δύο εταιρείες 
θέση διευθυντή διεύθυνσης, γενικού διευθυντή ή διευθύνοντα συµβούλου. Παράβαση 
της απαγόρευσης του παρόντος άρθρου τιµωρείται από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς µε πρόστιµο µέχρι πενήντα εκατοµµύρια (50.000.000) δρχ. και αν 
συντρέχουν ιδιαίτερα επιβαρυντικές περιστάσεις, πρόσκαιρη ή οριστική ανικανότητα 
συµµετοχής του παραβάτη στη διοίκηση του µέλους του χρηµατιστηρίου." 
***Η παρ. 6α προστέθηκε µε το άρθρο 94 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
"7. Εάν οι µετοχές ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας εισαχθούν στην κύρια 
αγορά του χρηµατιστηρίου, η απόκτηση µετοχών της εταιρείας, καθ' υπέρβαση των 
ορίων της παραγράφου 3 ή από πρόσωπα που δεν επιτρέπεται σύµφωνα µε τις 
προηγούµενες παραγράφους να αποκτήσουν µετοχές της εταιρείας, δεν έχει ως 
συνέπεια την ακυρότητα της κτήσεως των µετοχών αλλά τη στέρηση για τους 
παραβάτες του δικαιώµατος ψήφου στη γενική συνέλευση της εταιρείας. Η ανώνυµη 
χρηµατιστηριακή εταιρεία, της οποίας οι µετοχές έχουν εισαχθεί στην κύρια αγορά 
του χρηµατιστηρίου, εξαιρείται της υποχρεώσεως του τετάρτου εδαφίου της 
παραγράφου 3 του παρόντος άρθρου. 
"Κάθε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο που προτίθεται να αποκτήσει µετοχές της που 
υπερβαίνουν ποσοστό δέκα τοις εκατό (10%), είκοσι τοις εκατό (20%), τριάντα τρία 
τοις εκατό (33%), πενήντα τοις εκατό (50%) και εξήντα έξι τοις εκατό (66%) του 
µετοχικού της κεφαλαίου, υποχρεούται να λάβει προηγουµένως άδεια της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς.". 
***Το τελευταίο εδάφιο της παρ. 7 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 8 άρθρ. 7 Ν. 
2843/2000, ΦΕΚ Α 219/12.10.2000. 
8. "Μέτοχος ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας, που προτίθεται να µεταβιβάσει 
µετοχές της έτσι ώστε µε τη µεταβίβαση το ποσοστό συµµετοχής του στο µετοχικό 



 

 

κεφάλαιο της εταιρείας να κατέρχεται των ποσοστών 10%, 20%, 33%, 50% ή 66% 
του µετοχικού της κεφαλαίου ή των µετοχών µε δικαίωµα ψήφου ή εφόσον η εταιρεία 
παύσει να είναι θυγατρική του µεταβιβάζοντος, υποχρεούται να ενηµερώσει την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς τουλάχιστον ένα (1) µήνα πριν από τη µεταβίβαση των 
µετοχών." 
***Οι παρ. 7 και 8 προστέθηκαν µε την παρ. 2 άρθρ. 15 Ν. 2324/1995 (Α 146), η δε 
παρ. 8 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 3 άρθρ. 23 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
"9. Οι ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες ανακοινώνουν στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς κάθε µεταβίβαση µετοχών, που εµπίπτει στις περιπτώσεις του 
εδαφίου 2 της παραγράφου 3 και της παραγράφου 8 του παρόντος άρθρου. Οµοίως 
ανακοινώνουν µέχρι τις 31 Ιανουαρίου κάθε έτους τους µετόχους που κατείχαν ειδική 
συµµετοχή κατά τη διάρκεια του παρελθόντος έτους, καθώς και το ποσοστό αυτών 
των συµµετοχών και τις τυχόν διακυµάνσεις του κατά τη διάρκεια του έτους. 
10. Σε περίπτωση παράβασης των διατάξεων των παραγράφων 3-9 η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς δύναται να επιβάλλει στους παραβάτες πρόστιµο ύψους 100.000 
έως 50.000.000 δραχµών. Το πρόστιµο του προηγούµενου εδαφίου δύναται να 
αναπροσαρµόζεται µε απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς." 
***Οι παρ. 9 και 10 προστέθηκαν µε την παρ. 4 άρθρ. 23 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
"9. Ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία µε µετοχικό κεφάλαιο ενός δισεκατοµµυρίου 
(1.000.000.000) δραχµών µπορεί να είναι µέτοχος αλλοδαπής χρηµατιστηριακής 
εταιρείας, ύστερα από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, που εκδίδεται εντός 
χρονικού διαστήµατος τριών (3) µηνών από την ηµεροµηνία υποβολής της αίτησης, 
εφόσον θεωρεί ικανοποιητική τη διοικητική οργάνωση, τη χρηµατοπιστωτική 
κατάσταση της εν λόγω εταιρείας και κρίνει ότι δεν τίθενται σε κίνδυνο τα συµφέροντα 
των επενδυτών. Η συνολική αξία των συµµετοχών αυτών δεν δύναται να υπερβαίνει 
το 20% των ιδίων κεφαλαίων της µετέχουσας χρηµατιστηριακής εταιρείας." 
***H άνω παρ. 9 προστέθηκε µε την παρ. 6 άρθρ. 60 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
 
Άρθρο 4 
"1. Για να εκδοθεί άδεια σύστασης ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας, σύµφωνα 
µε τις διατάξεις των ανωνύµων εταιρειών, απαιτείται να κατατεθεί προηγουµένως σε 
ειδικό λογαριασµό σε Τράπεζα που λειτουργεί νόµιµα στην Ελλάδα το µετοχικό 
κεφάλαιο της εταιρείας, καθώς και να έχει χορηγηθεί άδεια λειτουργίας της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η οποία απαριθµεί τις κύριες και παρεπόµενες 
επενδυτικές υπηρεσίες που θα δικαιούται να παρέχει η εταιρεία. Για τη χορήγηση της 
άδειας λειτουργίας η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς συνεκτιµά την οργάνωση και 
οργανωτική δοµή της εταιρείας, τα τεχνικά και οικονοµικά της µέσα, την αξιοπιστία, 
την πείρα, την επαγγελµατική ικανότητα και το ήθος των προσώπων που πρόκειται 
να τη διοικήσουν, καθώς και την καταλληλότητα των µετόχων που διαθέτουν ειδική 
συµµετοχή στην εταιρεία για τη διασφάλιση της χρηστής διαχείρισής της. 
Ειδικότερα, η χρηµατιστηριακή εταιρεία πρέπει να διαθέτει: 
α) Ορθολογική διοικητική και τεχνικοοικονοµική οργάνωση, κατάλληλους 
µηχανισµούς ελέγχου και ασφαλείας στον τοµέα της ηλεκτρονικής επεξεργασίας των 
δεδοµένων, αποτελεσµατικούς µηχανισµούς εσωτερικού ελέγχου των πράξεων που 
διενεργούν τα όργανα της εταιρείας και σύστηµα λογιστικής καταχώρισης των 
διενεργούµενων πράξεων, ώστε να καθίσταται δυνατός ο έλεγχος των στοιχείων της 
εταιρείας για µία πενταετία τουλάχιστον. 



 

 

β) Οργάνωση και µηχανισµούς που διασφαλίζουν την προστασία των τίτλων και των 
χρηµάτων που ανήκουν σε επενδυτές.  
γ) ∆ιάρθρωση και οργάνωση που ελαχιστοποιεί τον κίνδυνο βλάβης των 
συµφερόντων των πελατών της από τυχόν σύγκρουση συµφερόντων µεταξύ αυτών 
και της εταιρείας ή µεταξύ των πελατών. 
Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µπορούν να εξειδικεύονται τα 
παραπάνω κριτήρια. Η αίτηση στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για τη χορήγηση 
άδειας λειτουργίας συνοδεύεται από: 
α) Πλήρες πρόγραµµα των δραστηριοτήτων της χρηµατιστηριακής εταιρείας, µε 
ανάλυση του είδους των δραστηριοτήτων και της οργανωτικής δοµής της εταιρείας, 
παράθεση του σχετικού προγραµµατισµού για την προβλεπόµενη διαµόρφωση των 
οικονοµικών µεγεθών της για τις δύο (2) προσεχείς οικονοµικές χρήσεις και 
γνωστοποίηση δύο τουλάχιστον έµπειρων και αξιόπιστων προσώπων, που θα 
διευθύνουν τις δραστηριότητες της εταιρείας.  
β) Σχέδιο καταστατικού της εταιρείας. 
γ) Αντίγραφο ποινικού µητρώου, πιστοποιητικά περί µη πτωχεύσεως και βιογραφικό 
σηµείωµα των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των διευθυντικών στελεχών της 
εταιρείας και των µετόχων που κατέχουν ειδική συµµετοχή στην εταιρεία, καθώς και 
απαντήσεις των προσώπων αυτών επί του ερωτηµατολογίου, το περιεχόµενο του 
οποίου καθορίζει µε απόφασή της η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
Σε περίπτωση που οι µέτοχοι µε ειδική συµµετοχή είναι συνολικώς κύριοι ποσοστού 
κατώτερου του πενήντα ένα τοις εκατό (51%) του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας, 
η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να απαιτεί την υποβολή των πιο πάνω 
στοιχείων και από άλλους ιδρυτές, που καθορίζει µε απόφασή της ή κατά 
περίπτωση. Εάν µέτοχοι που κατέχουν ειδική συµµετοχή στην υπό έγκριση 
χρηµατιστηριακή εταιρεία είναι νοµικά πρόσωπα, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ελέγχει 
τα φυσικά πρόσωπα που διοικούν τα παραπάνω νοµικά πρόσωπα και τους κυρίους 
µετόχους ή εταίρους αυτών, δυνάµενη να ζητήσει τα πιο πάνω στοιχεία και για τη 
διοίκηση και τους κυρίους εταίρους και των τελευταίων νοµικών προσώπων, µέχρι 
φυσικού προσώπου, εφόσον θεωρεί τούτο απαραίτητο για την κρίση της 
καταλληλότητάς τους. 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µε απόφασή της µπορεί να συµπληρώνει ή να 
τροποποιεί τα στοιχεία που απαιτείται να υποβάλει η χρηµατιστηριακή εταιρεία για τη 
χορήγηση της άδειας λειτουργίας.  
Προκειµένου περί χορηγήσεως άδειας λειτουργίας σε χρηµατιστηριακή εταιρεία, η 
οποία: 
α) είναι θυγατρική άλλης Ε.Π.Ε.Υ. ή πιστωτικού ιδρύµατος, που έχουν λάβει άδεια 
λειτουργίας σε άλλο Κράτος-Μέλος, ή  
β) ελέγχεται από τα ίδια φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, τα οποία ελέγχουν Ε.Π.Ε.Υ. ή 
πιστωτικό ίδρυµα που ήδη έχουν λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο Κράτος-Μέλος, η 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, πριν από τη χορήγηση της άδειας λειτουργίας, ζητεί τη 
γνώµη των αρµόδιων αρχών του Κράτους-Μέλους καταγωγής της Ε.Π.Ε.Υ. ή του 
πιστωτικού ιδρύµατος. 
***Η παρ. 1 που είχε τροποποιηθεί µε την παρ. 3 άρθρ. 15 Ν. 2324/1995 (Α 146), 
αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 1 άρθρ. 24 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Η παρ. 1 του άρθρου 60 του Ν. 1969/1991 (ΦΕΚ Α 167) όριζε ότι: 
"Η κατά το άρθρο 4 παρ. 1 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') χορηγούµενη άδεια από 
την επιτροπή κεφαλαιαγοράς περί συστάσεως ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας 



 

 

ανακαλείται µετά παρέλευση έτους από την ηµεροµηνία χορηγήσεώς της, εφ' όσον η 
συσταθείσα εταιρεία δεν προβεί σε έναρξη των εργασιών της κατά το ανωτέρω 
διάστηµα." 
2. Όµοια άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µε τις προϋποθέσεις της 
προηγούµενης παραγράφου, απαιτείται και για τη µετατροπή ανώνυµης εταιρείας σε 
χρηµατιστηριακή. 
"Στην περίπτωση αυτή, µαζί µε τα άλλα δικαιολογητικά, θα πρέπει να υποβληθούν 
στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις των τριών (3) 
τελευταίων χρήσεων της εταιρείας, µαζί µε τα πιστοποιητικά ελέγχου των 
καταστάσεων αυτών από ορκωτό ελεγκτή.  
Εάν η εταιρεία λειτουργεί για χρονικό διάστηµα µικρότερο από τρία (3) έτη, 
υποβάλλει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις των ετών λειτουργίας της, ελεγµένες 
από ορκωτό ελεγκτή. 
∆εν χορηγείται άδεια λειτουργίας για τη µετατροπή σε ανώνυµη χρηµατιστηριακή 
εταιρεία ανώνυµης εταιρείας, της οποίας η λειτουργία είναι µικρότερη των δύο (2) 
ετών." 
***Τα εντός " " εδάφια της παρ. 2 προστέθηκαν µε την παρ. 2 άρθρ. 24 Ν. 2396/1996 
(Α 73). 
3. "Για την εγκατάσταση και λειτουργία στην Ελλάδα αλλοδαπής χρηµατιστηριακής 
εταιρείας που δεν εδρεύει σε Κράτος-Μέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, απαιτείται και 
άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, για τη χορήγηση της οποίας συνεκτιµώνται τα 
στοιχεία που αναφέρονται στην παράγραφο 1." 
Για να χορηγηθεί η παραπάνω άδεια, η αλλοδαπή εταιρεία πρέπει να αποδεικνύει ότι 
είναι µέλος χρηµατιστηρίου αξιών της αλλοδαπής και ότι έχει καταθέσει σε ειδικό 
λογαριασµό, σε τράπεζα που λειτουργεί νόµιµα στην Ελλάδα, µέχρι να εκδοθεί η 
άδεια εγκατάστασης της εταιρείας, ίδια κεφάλαια ύψους ίσου µε το προβλεπόµενο 
ελάχιστο µετοχικό κεφάλαιο για τις ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες. 
Η χορήγηση της παραπάνω άδειας τελεί υπό τον όρο της αµοιβαιότητας. Οι 
αλλοδαπές χρηµατιστηριακές εταιρείες που λειτουργούν στην Ελλάδα, υποχρεούνται 
να συντάσσουν ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τις διατάξεις για τις 
ανώνυµες εταιρείες. Τα παραπάνω αναφερόµενα ίδια κεφάλαιά τους επέχουν θέση 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας. 
***Το εντός " " πρώτο εδάφιο της παρ. 3 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 3 
άρθρ. 24 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
4. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς παύεται µέλος της διοίκησης της 
ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας, αν δε συντρέχει στο πρόσωπό του η κατά την 
παράγραφο 1 αξιοπιστία. Η αντικατάσταση του µέλους που παύεται γίνεται σύµφωνα 
µε το καταστατικό της εταιρείας και τη νοµοθεσία για τις ανώνυµες εταιρείες. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Το άρθρο 91 του Ν. 2533/1997 (Α 228) ορίζει ότι: "Σε περίπτωση 
που λόγω παύσης µελών της διοίκησης ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας µε 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, σύµφωνα µε την παράγραφο 4 του 
άρθρου 4 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α'), καταστεί αδύνατη η διοίκηση της εταιρείας 
αυτής από το διοικητικό της συµβούλιο, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δικαιούται να 
υποβάλει αίτηση σύµφωνα µε το άρ8ρο 69 του Αστικού Κώδικα, για το διορισµό 
προσωρινής διοίκησης της εταιρείας." 
"5. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ανακαλεί την άδεια λειτουργίας ανώνυµης 
χρηµατιστηριακής εταιρείας στις εξής περιπτώσεις: 



 

 

α) εάν κρίνει ότι συντρέχουν προϋποθέσεις που θα οδηγούσαν σε απόρριψη της 
αίτησης χορήγησης άδειας λειτουργίας, 
β) εάν η χρηµατιστηριακή εταιρεία δεν πληροί τις προϋποθέσεις των άρθρων 32 έως 
και 38 του νόµου "Επενδυτικές υπηρεσίες στον τοµέα των κινητών αξιών, επάρκεια 
ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών και των 
πιστωτικών ιδρυµάτων και άϋλες µετοχές" για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων,  
γ) εάν η χρηµατιστηριακή εταιρεία έχει υποπέσει σε σοβαρές και επανειληµµένες 
παραβάσεις διατάξεων της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας, που καθιστούν τη 
λειτουργία της επικίνδυνη για τους επενδυτές και την εύρυθµη λειτουργία της 
κεφαλαιαγοράς και 
δ) εάν η χρηµατιστηριακή εταιρεία δεν κάνει χρήση της άδειας λειτουργίας εντός έξι 
(6) µηνών από την ηµεροµηνία χορήγησής της ή παύσει να παρέχει επενδυτικές 
υπηρεσίες για συνεχόµενο χρονικό διάστηµα τουλάχιστον έξι (6) µηνών.  
Πριν προχωρήσει στην ανάκληση της άδειας λειτουργίας, η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς κοινοποιεί στη χρηµατιστηριακή εταιρεία τις διαπιστωθείσες ελλείψεις 
ή παραβάσεις και της γνωστοποιεί την απόφαση που έχει λάβει να προχωρήσει σε 
ανάκληση της άδειας λειτουργίας, εάν η χρηµατιστηριακή εταιρεία δεν λάβει τα 
κατάλληλα µέτρα εντός προθεσµίας που της τάσσει, η οποία δεν µπορεί να είναι 
µικρότερη από ένα (1) µήνα από την κοινοποίηση της αποφάσεως. 
Μετά την πάροδο της προθεσµίας και αφού λάβει υπόψη της τις θέσεις της 
χρηµατιστηριακής εταιρείας, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς αποφασίζει οριστικώς." 
***Η παρ. 5 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4 άρθρ. 24 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
"6. Ο χρηµατιστής επιτρέπεται κατά τη σύσταση ανώνυµης χρηµατιστηριακής 
εταιρείας να εισφέρει σ' αυτήν την ατοµική του µερίδα επί της περιουσίας του 
Συνεγγυητικού, υπό την προϋπόθεση ότι εξέρχεται από το επάγγελµα του 
χρηµατιστή ή ότι θα διορισθεί χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος της εταιρείας που 
ιδρύεται, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο τελευταίο εδάφιο της παραγράφου 4 του 
άρθρου 3. Η αξία της µερίδας που εισφέρεται εκτιµάται κατά τη διαδικασία του 
άρθρου 16 παραγράφου 2 του ν.δ. 3078/1954 (ΦΕΚ 245). Το διοικητικό συµβούλιο 
του Συνεγγυητικού συντάσσει έκθεση εκτιµήσεως, η οποία αναπληρώνει την έκθεση 
εκτιµήσεως της επιτροπής του άρθρου 9 του κ.ν. 2190/1920 και υποβάλλεται στις 
διατυπώσεις δηµοσιότητας που προβλέπει η παρ. 6 του άρθρου 9, του κ.ν. 
2190/1920. Η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία, στο κεφάλαιο της οποίας 
εισφέρθηκε η ατοµική µερίδα χρηµατιστή, θεωρείται ότι εκπλήρωσε κατά την ηµέρα 
της συστάσεώς της την υποχρέωση καταβολής στο Συνεγγυητικό σύµφωνα µε το 
άρθρο 9 του ν.δ. 3078/1954 σε συνδυασµό µε το άρθρο 7 παράγραφος 1 του ν. 
1806/1988 υπό την προϋπόθεση ότι το µετοχικό της κεφάλαιο είναι κατώτερο από το 
ποσό που προβλέπει η περίπτωση α' της παραγράφου 1 του άρθρου 23 του ν. 
1806/1988. Εάν η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία που ιδρύεται έχει µετοχικό 
κεφάλαιο ανώτερο του παραπάνω ποσού, υποχρεούται να καταθέσει στο 
Συνεγγυητικό το ποσό που απαιτείται για τη συµπλήρωση του ύψους της εισφοράς 
της σύµφωνα µε το άρθρο 38 παρ. 5 του ν. 1806/1988. 
Για την εφαρµογή του τελευταίου εδαφίου της παραγράφου 2 του άρθρου 19 του ν.δ. 
3078/1954, η παραπάνω εισφορά λογίζεται ως ανάληψη της µερίδας από το 
χρηµατιστή κατά την ηµέρα συστάσεως της εταιρείας µε βάση τον υπολογισµό της 
αξίας της µερίδας που προσδιορίζεται στην παραπάνω έκθεση εκτιµήσεως. Από τη 
σύσταση της εταιρείας ο χρηµατιστής παύει να είναι µέλος του Συνεγγυητικού. 
7. Στην περίπτωση της προηγούµενης παραγράφου, η υποχρέωση κατάθεσης σε 
ειδικό λογαριασµό που προβλέπεται στο εδάφιο 1 της παραγράφου 1 του άρθρου 4 
ισχύει για το ποσό των µετρητών που απαιτείται για τη συµπλήρωση του ελάχιστου 



 

 

µετοχικού κεφαλαίου που ο νόµος προβλέπει για το είδος της εταιρείας που 
ιδρύεται". 
***Οι εντός " " παρ. 6 και 7 του άρθρου 4 προστέθηκαν ως άνω µε το άρθρο 62 του 
Ν. 1892/1990 (Α' 101). 
"8. Για την τροποποίηση του σκοπού ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας ή τη 
διεύρυνση των δραστηριοτήτων της απαιτείται τροποποίηση της άδειας λειτουργίας 
που έχει χορηγήσει στην ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. Για την έγκριση της τροποποίησης της άδειας λειτουργίας 
εφαρµόζονται αναλόγως οι διατάξεις της πρώτης παραγράφου". 
***Η παρ. 8 προστέθηκε µε την παρ. 5 άρθρ. 24 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
 
"Άρθρο 4α  
1. Μετά την κατά τις κείµενες διατάξεις ανάκληση της άδειας λειτουργίας ανώνυµης 
χρηµατιστηριακής εταιρείας ("Α.Χ.Ε.") ή άλλης Εταιρείας Παροχής Επενδυτικών 
Υπηρεσιών (Ε.Π.Ε.Υ.), πλην των πιστωτικών ιδρυµάτων, ανακαλείται υποχρεωτικά 
και η υπουργική απόφαση, µε την οποία χορηγήθηκε η άδεια σύστασης και εγκρίθηκε 
το καταστατικό της εταιρείας και ακολουθεί στάδιο εκκαθάρισής τους σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του παρόντος άρθρου. Κατά το στάδιο αυτό και για χρονικό διάστηµα έξι (6) 
µηνών µετά την περάτωση της διαδικασίας απόδοσης περιουσιακών στοιχείων 
πελατών, κατά τις ρυθµίσεις των παραγράφων 5 έως και 7 του παρόντος άρθρου, η 
Α.Χ.Ε. ή η Ε.Π.Ε.Υ. δεν µπορεί να κηρυχθεί σε πτώχευση. Για το ίδιο χρονικό 
διάστηµα αναστέλλονται και οι ατοµικές διώξεις και κάθε αναγκαστική εκτέλεση κατά 
της εταιρείας. Σε Α.Χ.Ε. ή Ε.Π.Ε.Υ., που έχουν ήδη κηρυχθεί σε πτώχευση, κατά την 
έναρξη ισχύος του παρόντος, παύουν οι εργασίες της πτώχευσης, εφόσον αυτή έχει 
κηρυχθεί µέσα στη διετία πριν από την έναρξη ισχύος του παρόντος. Ο σύνδικος 
πτώχευσης παραδίδει προς τους αναφερόµενους κατωτέρω επόπτη και εκκαθαριστή 
τα περιουσιακά στοιχεία της Α.Χ.Ε. ή Ε.Π.Ε.Υ. και διαβιβάζει όλα τα σχετικά έγγραφα, 
στοιχεία και παραστατικά.  
2. Με απόφασή της η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς διορίζει τον Επόπτη της 
εκκαθάρισης, ο οποίος, ύστερα από έγκριση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, δύναται 
να προσλάβει ως σύµβουλό του φυσικό ή νοµικό πρόσωπο εξειδικευµένο σε θέµατα 
λειτουργίας των Α.Χ.Ε. ή Ε.Π.Ε.Υ.. Με την ανωτέρω ή όµοια απόφασή της, η 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ορίζει την αµοιβή του Επόπτη και του συµβούλου του, η 
οποία βαρύνει την εταιρεία.  
3. Ο Επόπτης υποβάλλει, µέσα σε τρεις (3) ηµέρες από την επίδοση του διορισµού 
του, αίτηση διορισµού εκκαθαριστή στο αρµόδιο δικαστήριο. Μέχρι το διορισµό 
εκκαθαριστή ο Επόπτης ασκεί όλες τις εξουσίες του εκκαθαριστή. Μετά το διορισµό 
εκκαθαριστή ο Επόπτης παρακολουθεί τις εργασίες της εκκαθάρισης, γνωµοδοτεί, 
εφόσον το ζητήσει ο εκκαθαριστής σε θέµατα της εκκαθάρισης, ενηµερώνει γραπτά 
την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για την πορεία της εκκαθάρισης τουλάχιστον ανά 
δίµηνο και όποτε άλλοτε του ζητηθεί και υποβάλλει έκθεση µετά τη λήξη της 
εκκαθάρισης. Τυχόν ακυρότητα του διορισµού του Επόπτη δεν θίγει το κύρος των 
πράξεων από του διορισµού του µέχρι την ακύρωση αυτού.   
4. Ο κατά την προηγούµενη παράγραφο εκκαθαριστής διορίζεται κατά τη 
διαδικασία των άρθρων 739 και επόµενα του Κώδικα Πολιτικής ∆ικονοµίας. Αντίθετες 
διατάξεις των καταστατικών δεν ισχύουν. Εκκαθαριστής διορίζεται φυσικό ή νοµικό 
πρόσωπο εξειδικευµένο σε θέµατα Α.Χ.Ε. ή άλλων Ε.Π.Ε.Υ. από κατάλογο είκοσι 
(20) τουλάχιστον προσώπων που καταρτίζεται κατ' έτος από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. Το δικαστήριο οφείλει να δικάσει την αίτηση µέσα σε πέντε (5) 
ηµέρες και να εκδώσει την απόφασή του το αργότερο µέσα σε πέντε (5) ηµέρες από 



 

 

την εκδίκαση της αιτήσεως. Με την ίδια δικαστική απόφαση ορίζεται και η αµοιβή του 
εκκαθαριστή η οποία βαρύνει την εταιρεία. Αναστολή της ισχύος της απόφασης δεν 
επιτρέπεται.   
5. Αµέσως µετά το διορισµό του, ο Επόπτης προβαίνει σε απογραφή και 
αποχωρίζει από τα λοιπά περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας τα περιουσιακά 
στοιχεία, χρήµατα και τίτλους της εταιρείας, καθώς και τα περιουσιακά στοιχεία, 
χρήµατα και τίτλους τρίτων, τα οποία συνδέονται µε την παροχή από την εταιρεία των 
επενδυτικών υπηρεσιών του άρθρου 2 του ν. 2393/1996 και βρίσκονται στην κατοχή 
της εταιρείας ή έχουν παραδοθεί από αυτές στο Κεντρικό Αποθετήριο Τίτλων ή 
Τράπεζες προς φύλαξή τους. Ο Επόπτης καλεί, µέσα σε δέκα (10) ηµέρες από το 
διορισµό του, τους δικαιούχους κάθε φύσεως απαιτήσεων, µε ανακοίνωση, που 
δηµοσιεύεται µία φορά την εβδοµάδα, επί τρεις συνεχείς εβδοµάδες σε πέντε 
ηµερήσιες, ευρείας κυκλοφορίας, εφηµερίδες από τις οποίες τρεις τουλάχιστον είναι 
οικονοµικές, να του αναγγείλουν τις απαιτήσεις τους µε όλα τα δικαιολογητικά τους 
στοιχεία µέσα σε τρεις (3) µήνες από την τελευταία δηµοσίευση. Η παραπάνω 
ανακοίνωση γνωστοποιείται εγγράφως στον προϊστάµενο της ∆.Ο.Υ. της έδρας της 
εταιρείας.  
6. Ειδικά για τις απαιτήσεις που αφορούν την αυτούσια παράδοση χρηµάτων ή 
τίτλων, που βρίσκονται στην κατοχή της εταιρείας και συνδέονται µε την παροχή από 
αυτήν επενδυτικών υπηρεσιών του άρθρου 2 του ν. 2396/1996, ο Επόπτης 
επαληθεύει τις απαιτήσεις µε βάση τις εγγραφές στα βιβλία και στοιχεία της εταιρείας, 
µέσα σε χρονικό διάστηµα τριών (3) µηνών.   
7. Μέσα σε χρονικό διάστηµα, που δεν µπορεί να υπερβαίνει τους δύο (2) µήνες 
από την επαλήθευση των απαιτήσεων, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στην 
παραπάνω παράγραφο, ο εκκαθαριστής προβαίνει στην αυτούσια παράδοση των 
χρηµατικών ποσών και των τίτλων τρίτων που βρίσκονται στην κατοχή της εταιρείας 
και συνδέονται µε την παροχή από αυτές επενδυτικών υπηρεσιών του άρθρου 2 του 
ν. 2396/1996.  
Ειδικότερα, ο εκκαθαριστής παραδίδει τους ονοµαστικούς τίτλους στους κατόχους 
τους και ικανοποιεί συµµέτρως τους δικαιούχους ανωνύµων τίτλων και χρηµατικών 
ποσών, στην περίπτωση που οι υφιστάµενοι ανώνυµοι τίτλοι και τα χρηµατικά ποσά 
που η εταιρεία κατέχει για λογαριασµό τρίτων δεν επαρκούν για την ικανοποίηση των 
δικαιούχων ανωνύµων τίτλων ή χρηµατικών ποσών αντίστοιχα.  
8. Σε χρονικό διάστηµα που δεν µπορεί να υπερβαίνει τις δεκαπέντε (15) ηµέρες 
από την ολοκλήρωση της διαδικασίας απόδοσης περιουσιακών στοιχείων πελατών 
Α.Χ.Ε. ή άλλης Ε.Π.Ε.Υ., κατά τις ρυθµίσεις των παραγράφων 5 έως και 7 του 
παρόντος άρθρου, ο Επόπτης ενηµερώνει την Επιτροπή Αποζηµιώσεων, που 
προβλέπεται στην παράγραφο 6 του άρθρου 68 του ν. 2533/1997, για υποβληθείσες 
απαιτήσεις ως προς επενδυτικές υπηρεσίες, που δεν ικανοποιήθηκαν σύµφωνα µε 
τα παραπάνω, προκειµένου αυτή να αποφασίσει, αφού παραλάβει από τον Επόπτη 
κάθε απαραίτητο στοιχείο από τα βιβλία της εταιρείας, για ποιες από αυτές υπάρχει 
υποχρέωση του Συνεγγυητικού για καταβολή αποζηµίωσης, σύµφωνα µε το άρθρο 
66 του ν. 2533/1997. Το Συνεγγυητικό, χωρίς να υποχρεούται στην τήρηση 
οποιασδήποτε πρόσθετης διαδικασίας ή γνωστοποιήσεως, καταβάλλει αποζηµιώσεις 
στους δικαιούχους, σύµφωνα µε το άρθρο 67 του ν. 2533/1997 και ενηµερώνει 
αµελλητί τον Επόπτη για τις σχετικές καταβολές. Ο Επόπτης και ο εκκαθαριστής 
µειώνουν ανάλογα τα ποσά των απαιτήσεων κατά της εταιρείας.   
9. Η περάτωση των εκκρεµών υποθέσεων της εταιρείας, συµπεριλαµβανοµένων 
και της ικανοποίησης των απαιτήσεων του Συνεγγυητικού, σύµφωνα µε το άρθρο 67 
παρ. 4 του ν. 2533/1997, των απαιτήσεων από επενδυτικές υπηρεσίες στην έκταση 
που αυτές δεν ικανοποιήθηκαν κατά τη διαδικασία αυτούσιας παράδοσης ή λήψης 



 

 

αποζηµιώσεως από το Συνεγγυητικό, καθώς και κάθε άλλο είδος απαιτήσεων κατά 
της εταιρείας, συνεχίζεται κατά τις διατάξεις του άρθρου 49 του ν. 2190/1920 από 
τους διορισθέντες κατά τα ανωτέρω Επόπτη και Εκκαθαριστή.  
10. Λύση του νοµικού προσώπου Α.Χ.Ε. ή άλλης Ε.Π.Ε.Υ., που επέρχεται για 
οποιονδήποτε λόγο, εκτός από πτώχευση και τους λόγους της παραγράφου 1, 
γνωστοποιείται αµέσως στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η οποία δύναται µε 
απόφασή της, που εκδίδεται µέσα σε δεκαπέντε (15) ηµέρες, να θέσει την επιχείρηση 
σε εκκαθάριση κατά τις διατάξεις του παρόντος. Απαγορεύεται και είναι άκυρη κάθε 
απαλλοτρίωση περιουσιακών στοιχείων της επιχείρησης κατά το χρονικό διάστηµα 
από τη λύση του νοµικού προσώπου µέχρι την έκδοση της ως άνω απόφασής της ή 
τη λήξη της ως άνω προθεσµίας".  
***Το άρθρο 4α προστέθηκε µε την παρ. 1 άρθρ.12 Ν. 2651/1998 Α 248/3.11.1998. 
"11. Ο Επόπτης της εκκαθάρισης και ο εκκαθαριστής δεν προσωποκρατούνται ούτε 
υπέχουν οποιαδήποτε ποινική, αστική ή άλλη ευθύνη έναντι οποιουδήποτε για χρέη 
της υπό εκκαθάριση Α.Χ.Ε. ή Ε.Π.Ε.Υ. που έχουν γεννηθεί πριν από το διορισµό 
τους, ανεξάρτητα από το χρόνο βεβαίωσής τους". 
***Η παρ. 11 προστέθηκε µε το άρθρο 18 του Ν. 2733/1999 (Α 155). 
Η ισχύς της ανωτέρω παραγράφου ανατρέχει στον χρόνο έναρξης ισχύος του Ν. 
2651/1998. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την παρ. 3 άρθρ. 3 Ν. 2836/2000, ΦΕΚ Α 168/24.7.2000 
ορίζεται ότι:  
"3. Κατά την άσκηση των αρµοδιοτήτων που προβλέπονται στις περιπτώσεις δ', ε', 
και στ' του άρθρου 78 ν. 1969/1991 και ιδίως στις παραγράφους 1 και 2 του άρθρου 
72 και 9 και 10 του άρθρου 76 του ν. 1969/1991, στο άρθρο 4α του ν. 1806/1988, 
στην παρ. 5 του άρθρου 2 του α.ν. 148/1967, στο άρθρο 11 του π.δ. 350/1985, στο 
άρθρο 7 του π.δ. 360/1985, στο άρθρο 14 του π.δ. 51/1992 και στο άρθρο 11 του 
π.δ. 53/1992, όπως κάθε φορά ισχύουν, τα µέλη των αρµόδιων οργάνων και το 
προσωπικό των υπηρεσιών της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς δεν υπέχουν αστική 
ευθύνη έναντι οποιουδήποτε για πράξεις ή παραλείψεις τους, που αναφέρονται στις 
παραπάνω διατάξεις, εκτός από τις περιπτώσεις της τέλεσης των αδικηµάτων της 
κατάχρησης εµπιστευτικής πληροφόρησης και της παραβίασης του 
χρηµατιστηριακού απορρήτου.  
4. Η ισχύς της προηγούµενης παραγράφου ανατρέχει στο χρόνο έναρξης ισχύος του 
ν. 2533/1997". 
 
Άρθρο 5  
1. Αν κατά το κλείσιµο του ισολογισµού της ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας 
οι υποχρεώσεις της υπερβαίνουν τα ίδια κεφάλαια, η εταιρεία υποχρεούται µέσα 
στους έξι πρώτους µήνες της επόµενης διαχειριστικής χρήσης, να αυξήσει το 
µετοχικό της κεφάλαιο, ώστε οι υποχρεώσεις της να µην υπερβαίνουν τα ίδια 
κεφάλαια.  
2. Ως "ίδια κεφάλαια" και "υποχρεώσεις" θεωρούνται, για την εφαρµογή της 
διάταξης της προηγούµενης παραγράφου, οι κατηγορίες Α' και Γ' του υποδείγµατος 
της παραγράφου 4.1.103 του άρθρου 1 του  π.δ. 123/1980 (ΦΕΚ 283). 
3. Αν η εταιρεία δεν αυξήσει το κεφάλαιό της, σύµφωνα µε την παράγραφο 1, η 
άδεια λειτουργίας της ανακαλείται, ύστερα από εισήγηση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 



 

 

4. Οι διατάξεις του άρθρου αυτού ισχύουν αναλόγως και για τις αλλοδαπές 
χρηµατιστηριακές εταιρείες που θα λειτουργούν στην Ελλάδα, σύµφωνα µε την 
παράγραφο 3 του άρθρου 4 του νόµου αυτού. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Για το θέµα του κλεισίµατος του ισολογισµού στις περιπτώσεις 
του άρθρου 5 βλ. και το άρθρο 61 του Ν.1969/1991 (ΦΕΚ Α' 167). 
 
 
 
Άρθρο 6  
1. Για τις χρηµατιστηριακές συναλλαγές η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία 
διορίζει εκπροσώπους της, οι οποίοι ονοµάζονται χρηµατιστηριακοί εκπρόσωποι.  
2. Όπου στην κείµενη νοµοθεσία για τα χρηµατιστήρια απαιτείται ενέργεια 
χρηµατιστή για τη χρηµατιστηριακή συναλλαγή, η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία 
δεσµεύεται µόνο αν η ενέργεια έγινε από το χρηµατιστηριακό της εκπρόσωπο. Στην 
παραπάνω εκπροσώπηση περιλαµβάνονται και οι διαπραγµατεύσεις για τη σύναψη 
χρηµατιστηριακής σύµβασης, και η λήψη εντολής για τη σύναψή της. Κατά τα λοιπά η 
ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία εκπροσωπείται έναντι τρίτων κατά τις διατάξεις 
για τις ανώνυµες εταιρείες.  
"3. Χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος διορίζεται µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς:  
α. Όποιος έχει διατελέσει χρηµατιστής στο Χ.Α.Α. µε την επιφύλαξη της παρ. 4 του 
άρθρου 14 του ν. 2324/1995 (ΦΕΚ 146 Α').  
β. Αυτός που επιτυγχάνει σε ειδικές εξετάσεις που διεξάγονται, σύµφωνα µε την παρ. 
2 του άρθρου 10, εφόσον έχει τα προσόντα που προβλέπονται από την παρ. 3 του 
ίδιου άρθρου.  
γ. Υπήκοοι Κρατών-Μελών που επιτυγχάνουν στις εξετάσεις του ανωτέρω εδαφίου 
β'.  
***Η παρ. 3 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρ. 26 Ν. 2396/1996 (Α 73). 
4. Ο χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος διορίζεται και ανακαλείται σύµφωνα µε τις 
διατάξεις για την εκπροσώπηση που περιλαµβάνονται στο καταστατικό της 
ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας και µε τις διατάξεις της νοµοθεσίας για τις 
ανώνυµες εταιρείες, µε την επιφύλαξη των παραγράφων 3, 5 και 6 του άρθρου 
αυτού. Σύµβαση εργασίας µεταξύ ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας και 
χρηµατιστηριακού εκπροσώπου είναι πάντοτε αόριστου χρόνου.  
5. Ο κατά την παράγραφο 1 διορισµός χρηµατιστηριακού εκπροσώπου εγκρίνεται 
από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς εφ' όσον συντρέχουν οι προϋποθέσεις της 
παραγράφου 3.  
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Το άρθρο 15 του Ν. 2733/1999 (Α 155) ορίζει ότι: "Η κατά το 
άρθρο 6 παρ. 5 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') χορηγούµενη έγκριση από την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς περί διορισµού χρηµατιστηριακού εκπροσώπου 
ανακαλείται µετά παρέλευση ενός έτους από την ηµεροµηνία χορηγήσεώς της, 
εφόσον ο διορισθείς δεν άσκησε αποδεδειγµένως το επάγγελµα του 
χρηµατιστηριακού εκπροσώπου κατά το ανωτέρω διάστηµα." 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά το άρθρο 61 παρ. 1 του Ν. 1892/1990 (Α' 101): "Κατά την 
αληθή έννοια της παρ. 5 του άρθρου 6 του ν. 1806/1988, η έγκριση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς για το πρόσωπο του χρηµατιστηριακού εκπροσώπου µπορεί να 



 

 

ζητηθεί και να χορηγηθεί είτε εν όψει συστάσεως ανώνυµης χρηµατιστηριακής 
εταιρείας είτε, εάν η εταιρεία έχει συσταθεί, πριν από το διορισµό του 
χρηµατιστηριακού εκπροσώπου κατά τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920 ή και µετά από 
αυτόν". 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Η παρ. 2 του άρθρου 60 του Ν. 1969/1991 (ΦΕΚ Α 167) ορίζει ότι: 
"Η κατά το άρθρο 6 παρ. 5 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') χορηγούµενη έγκριση από 
την επιτροπή κεφαλαιαγοράς περί διορισµού χρηµατιστηριακού εκπροσώπου 
ανακαλείται µετά παρέλευση ενός έτους από την ηµεροµηνία χορηγήσεώς της, εφ' 
όσον ο διορισθεί δεν άσκησε αποδεδειγµένως το επάγγελµα του χρηµατιστηριακού 
εκπροσώπου κατά το ανωτέρω διάστηµα."  
6. Κατ' εξαίρεση, µέχρις ότου εκδοθεί η υπουργική απόφαση που προβλέπεται στην 
παράγραφο 2 του άρθρου 10 και πάντως όχι µετά την 31.12.1989, η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς µπορεί να εγκρίνει διορισµό χρηµατιστηριακού εκπροσώπου, ο 
οποίος δεν έχει λάβει µέρος στις παραπάνω ειδικές εξετάσεις, εφ' όσον, λόγω του 
επαγγέλµατός του, έχει επαρκή γνώση και πείρα των θεµάτων της κεφαλαιαγοράς 
και πληρούνται στο πρόσωπό του οι προϋποθέσεις συµµετοχής στις εξετάσεις που 
προβλέπονται στην παράγραφο 3 του άρθρου 10. Για τον επαναδιορισµό αυτού του 
χρηµατιστηριακού εκπροσώπου δεν ισχύει ο χρονικός περιορισµός της παραγράφου 
αυτής.  
7. Ο χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος µιας ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας δεν 
µπορεί να είναι συγχρόνως και εκπρόσωπος άλλης. 
8. Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του 
χρηµατιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, καθορίζεται ο ανώτατος αριθµός 
των χρηµατιστηριακών εκπροσώπων κάθε ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας, οι 
οποίοι επιτρέπεται να παρίστανται στις δηµόσιες συνεδριάσεις του χρηµατιστηρίου, 
και η διαδικασία ενηµέρωσης του χρηµατιστηρίου για το διορισµό χρηµατιστηριακού 
εκπροσώπου και ρυθµίζονται τα ειδικά θέµατα και οι αναγκαίες λεπτοµέρειες για την 
εφαρµογή του άρθρου αυτού.  
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την υπ' αριθµ. 35721/Β.882/1990 (ΦΕΚ Β' 577) απόφαση του 
Υπ. Εθν. Οικονοµίας ορίστηκε ότι: "Ορίζουµε τον ανώτατο αριθµό Χρηµατιστηριακών 
εκπροσώπων που µπορεί να έχει κάθε Ανώνυµη Χρηµατιστηριακή Εταιρεία σε δύο. 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς υποχρεούται να ενηµερώνει εγγράφως το ∆.Σ. του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών αµέσως µετά την έγκριση διορισµού κάθε 
χρηµατιστηριακού εκπροσώπου". 
9. Η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία µπορεί να ορίζει αντικριστές, µε τις ίδιες 
προϋποθέσεις και µε την ίδια διαδικασία που ορίζονται, σύµφωνα µε την κοινή 
νοµοθεσία, οι αντικριστές των χρηµατιστών (Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα 
από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ορίζεται ο ανώτατος αριθµός των 
αντικριστών που µπορεί να έχει κάθε µέλος του χρηµατιστηρίου). Ο αντικριστής δεν 
επιτρέπεται να παρέχει τις υπηρεσίες του σε περισσότερα από ένα µέλη του 
χρηµατιστηρίου συγχρόνως. 
***Το δεύτερο εδάφιο της παρ. 9 καταργήθηκε από την παρ. 4 άρθρου 19 Ν. 
2324/1995 (Α 146). 
"10. Εάν κενωθεί η θέση χρηµατιστηριακού εκπροσώπου ανώνυµης 
χρηµατιστηριακής εταιρείας η οποία δεν έχει άλλο χρηµατιστηριακό εκπρόσωπο, 
τους δύο πρώτους µήνες αφότου κενωθεί η θέση η εταιρεία επιτρέπεται να 
εκπροσωπείται για τις χρηµατιστηριακές συναλλαγές από αντικριστή της ή από άλλο 
πρόσωπο που ορίζεται µε απόφαση του διοικητικού της συµβουλίου. Στην τελευταία 
περίπτωση απαιτείται έγκριση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η οποία παρέχεται εάν 



 

 

αυτή κρίνει ότι το πρόσωπο που προτείνεται διαθέτει επαγγελµατική ευσυνειδησία και 
επαρκή γνώση των θεµάτων της κεφαλαιαγοράς. 
11. Ύστερα από αίτηση του διοικητικού συµβουλίου της ανώνυµης χρηµατιστηριακής 
εταιρείας, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς επιτρέπει την παράταση της εκπροσώπησης 
της εταιρείας από αντικριστή της ή άλλο πρόσωπο που προτείνει το διοικητικό της 
συµβούλιο το πολύ επί έξι µήνες µετά το πέρας της χρονικής περιόδου της 
παραγράφου 10, εάν κρίνει ότι το πρόσωπο που προτείνεται διαθέτει επαγγελµατική 
ευσυνειδησία και επαρκή γνώση θεµάτων της κεφαλαιαγοράς". 
***Οι εντός " " παρ. 10 και 11 του άρθρου 6 προστέθηκαν ως άνω µε το άρθρο 61 
παρ. 2 του Ν. 1892/1990 (Α' 101).  
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά την παρ. 7 άρθρ. 15  Ν. 2324/1995 (Α 146):  
"8. Η προβλεπόµενη από την παράγραφο 11 του άρθρου 6 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 
207 Α'), όπως προστέθηκε από το άρθρο 61 παρ. 2 του ν. 1892/1990 (ΦΕΚ 101 Α'), 
προθεσµία των έξι (6) µηνών δύναται να παρατείνεται πέραν των έξι (6) µηνών και 
µέχρι (1) ένα έτος, µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µετά από αίτηση του 
διοικητικού συµβουλίου της ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας. Η ευχέρεια 
παράτασης της εν λόγω προθεσµίας πέραν του εξαµήνου από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς ισχύει µέχρι την 31η Μαρτίου 1996 και µετά καταργείται". 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την υπ' αριθµ. 6862/Β.310/1989 (ΦΕΚ Β' 238) απόφαση του 
Υπ. Εθν. Οικονοµίας ορίστηκαν σε δύο ο ανώτατος αριθµός αντικριστών που µπορεί 
να έχει κάθε µέλος του Χρηµατιστηρίου. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την παρ. 6 άρθρ. 18 Ν. 2396/1996 (Α 73) ορίζεται ότι: "Για τις 
χρηµατιστηριακές συναλλαγές τα µέλη του χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών διορίζουν 
εκπροσώπους τους, οι οποίοι ονοµάζονται χρηµατιστηριακοί εκπρόσωποι. Οι 
διατάξεις του άρθρου 6 παράγραφοι 2-3 και 7-11 του ν. 1806/1983 (ΦΕΚ 207 Α') 
εφαρµόζονται σε όλα τα µέλη του χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών". 
***Οι παρ. 2 και 3 του άρθρου 55 του Ν. 2533/1997 (Α 228) ορίζουν ότι: "Για τη 
διενέργεια χρηµατιστηριακών συναλλαγών στην Α.Α.Σ.Ε. τα πιστωτικά ιδρύµατα 
δεσµεύονται από τις ενέργειες των χρηµατιστηριακών εκπροσώπων τους, που 
διορίζονται σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 6 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α.)."  
Οι διατάξεις του άρθρου 6 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') εφαρµόζονται αναλόγως 
και για τους χρηµατιστηριακούς εκπροσώπους και αντικριστές των πιστωτικών 
ιδρυµάτων." 
 
Άρθρο 7 
1. Όπου στην κείµενη νοµοθεσία για τα χρηµατιστήρια αξιών γενικώς αναφέρεται η 
λέξη "χρηµατιστής", από την ισχύ του νόµου αυτού νοείται ως χρηµατιστής και η 
ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία.  
2. Οι χρηµατιστηριακοί εκπρόσωποι υπόκεινται στις ίδιες ποινικές και διοικητικές 
κυρώσεις µε τους χρηµατιστές. 
3. ∆ιατάξεις της κείµενης νοµοθεσίας που καθιερώνουν ασυµβίβαστο µε τα έργα 
του χρηµατιστή εφαρµόζονται αναλόγως και για το χρηµατιστηριακό εκπρόσωπο και 
την ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία. 
 



 

 

Άρθρο 8  
1. Ο τακτικός και έκτακτος έλεγχος που προβλέπεται από τις διατάξεις για τις 
ανώνυµες εταιρείες ασκείται στις ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες από ορκωτό 
λογιστή.  
2. Οι καταχωρίσεις που προβλέπονται από το άρθρο 7β του ν. 2190/1920, όπως 
ισχύει, γίνονται στο µητρώο που γίνονται οι καταχωρίσεις των τραπεζικών εταιρειών. 
 
Άρθρο 9  
1. Από την έναρξη ισχύος του νόµου αυτού δεν επιτρέπεται να συσταθεί εταιρεία 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της περίπτωσης V της παραγράφου 3 του άρθρου 12 του 
ν. 3632/1928, όπως ισχύουν.  
2. Οι προσωπικές εταιρείες που έχουν ιδρυθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
περίπτωσης V της παραγράφου 3 του άρθρου 12 του ν. 3632/1928 και λειτουργούν 
κατά την έναρξη ισχύος του παρόντος νόµου διέπονται από τις διατάξεις αυτές και 
υπόκεινται στην εποπτεία που προβλέπεται από το άρθρο 1 του παρόντος νόµου. Οι 
προσωπικές αυτές εταιρείες διεξάγουν τις χρηµατιστηριακές συναλλαγές που 
επιτρέπονται σε χρηµατιστή. 
3. Χρηµατιστής που είναι εταίρος σε προσωπική εταιρεία δεν µπορεί να ασκεί 
αυτοτελώς το επάγγελµα του χρηµατιστή και δεν µπορεί να διοριστεί 
χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος, εκτός αν αποχωρήσει από την προσωπική αυτή 
εταιρεία.  
4. ∆ιατάξεις της κείµενης νοµοθεσίας που καθιερώνουν ασυµβίβαστο µε τα έργα 
του χρηµατιστή εφαρµόζονται αναλόγως και για τις προσωπικές εταιρείες του άρθρου 
αυτού. 
 
Άρθρο 10  
1. Χρηµατιστής διορίζεται µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς αυτός που 
συγκεντρώνει τα προσόντα που προβλέπονται στην παράγραφο 3 του άρθρου αυτού 
και έχει επιτύχει σε ειδικές εξετάσεις. 
2. Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
και του διοικητικού συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, καθορίζονται ο 
τρόπος διεξαγωγής των εξετάσεων και η εξεταστέα ύλη και ρυθµίζεται κάθε ειδικό 
θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια, "όπως το ύψος της δαπάνης για την εκτέλεση των 
εξετάσεων, καθώς και το νοµικό πρόσωπο το οποίο βαρύνει η εν λόγω δαπάνη". Με 
τις εξετάσεις σκοπείται η ανάδειξη προσώπων που έχουν την απαιτούµενη 
ικανότητα, εµπειρία και αξιοπιστία για την άσκηση του επαγγέλµατος του χρηµατιστή.  
***Τα εντός " " προστέθηκαν µε την παρ. 5 άρθρου 15 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
3. Αυτός που συµµετέχει στις ειδικές εξετάσεις της παραγράφου 1 πρέπει: 
α) Να έχει ηλικία τουλάχιστον είκοσι πέντε ετών. 
β) Να είναι πτυχιούχος ανώτατου εκπαιδευτικού ιδρύµατος ή Τ.Ε.Ι.. 
Κατ' εξαίρεση, οι κατά την έναρξη ισχύος του νόµου αυτού εν ενεργεία αντικριστές 
µπορούν να µετάσχουν στις εξετάσεις χωρίς να έχουν πτυχίο ανώτατου 
εκπαιδευτικού ιδρύµατος ή Τ.Ε.Ι., εάν κατά την ηµέρα υποβολής της αίτησης για 
συµµετοχή στις εξετάσεις έχουν ασκήσει επί πέντε τουλάχιστον έτη το επάγγελµα του 
αντικριστή. 



 

 

γ) Αν υπέχει στρατιωτικές υποχρεώσεις να τις έχει εκπληρώσει ή να έχει απαλλαγεί 
από αυτές. 
δ) Να µην έχει καταδικαστεί για αδίκηµα από εκείνα που αποτελούν κώλυµα 
διορισµού σε θέση δηµόσιου υπαλλήλου. 
"ε. Να έχει ασχοληθεί επαγγελµατικά, µε πλήρη απασχόληση για µία τριετία 
τουλάχιστον, µε τα χρηµατιστηριακά ή να έχει άδεια, κατόπιν εξετάσεων, 
χρηµατιστηριακού εκπροσώπου από αρµόδια όργανα της αλλοδαπής και να έχει 
εργασθεί σαν χρηµατιστής σε χρηµατιστηριακή εταιρεία". 
***Η περίπτωση ε' της παραγράφου 3 όπως είχε τροποποιηθεί µε την παρ. 3 του 
άρθρου 45 του ν. 1914/1990 (ΦΕΚ 178 Α') και µε την παρ. 1 του άρθρου 63 του ν. 
1969/1991 (ΦΕΚ 167 Α'), αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 6 άρθρου 15 Ν. 
2324/1995 (Α 146). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά την παρ. 7 άρθρ. 15  Ν. 2324/1995 (Α 146): "Κατ' εξαίρεση, 
οι κατά την έναρξη ισχύος του παρόντος νόµου εν ενεργεία αντικριστές µπορούν να 
µετάσχουν άπαξ στις πρώτες εξετάσεις για χρηµατιστές και χρηµατιστηριακούς 
εκπροσώπους που θα διενεργηθούν µετά τη δηµοσίευση του παρόντος νόµου χωρίς 
να έχουν πτυχίο ανώτατου εκπαιδευτικού ιδρύµατος ή Τ.Ε.Ι., εάν κατά την ηµέρα 
υποβολής αίτησης για συµµετοχή στις εξετάσεις έχουν ασκήσει επί πέντε (5) 
τουλάχιστον έτη το επάγγελµα του αντικριστή". 
"4. Η επιτροπή κεφαλαιαγοράς ορίζει άπαξ τα κριτήρια που αφορούν την 
επαγγελµατική καταλληλότητα και εµπειρία των υποψηφίων χρηµατιστηριακών 
εκπροσώπων ή χρηµατιστών". 
***Η παρ. 4 προστέθηκε ως άνω µε την παρ. 2 του άρθρου 63 του Ν. 1969/1991 
(ΦΕΚ Α 167). 
 
Άρθρο 11  
Ο χρηµατιστής του οποίου έχει ανασταλεί η άσκηση του επαγγέλµατος λόγω του 
διορισµού του ως χρηµατιστηριακού εκπροσώπου εξακολουθεί να είναι µέλος του 
Συνεγγυητικού που έχει συσταθεί µε το άρθρο 9 του ν.δ. 3078/1954 (ΦΕΚ 245) ή του 
συνεγγυητικού κεφαλαίου που θα συσταθεί µε το άρθρο 18 παράγραφος 1 του 
παρόντος νόµου και ασφαλισµένος στο Ταµείο Ασφαλίσεως Χρηµατιστών. Αν για 
οποιονδήποτε λόγο παύσει να είναι χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος, µπορεί να 
ασκήσει και πάλι το επάγγελµα του χρηµατιστή, µε τον όρο ότι δε θα είναι µέτοχος 
ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας. 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Γ΄ 
∆ιοίκηση του χρηµατιστηρίου 

 
Άρθρο 12 
"1. Το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών διοικείται από ενδεκαµελές ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο που διορίζεται µε απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας." 
***Η παρ. 1 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 1 άρθρ. 10 Ν. 2836/2000, ΦΕΚ Α 
168/24.7.2000. 
"2. Πέντε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ορίζονται από τον Υπουργό Εθνικής 
Οικονοµίας µεταξύ προσώπων που έχουν ειδική πείρα."  



 

 

Ένα από αυτά ορίζεται από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας ως Πρόεδρος του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε., για το διορισµό του οποίου εφαρµόζονται οι 
διατάξεις των παρ. 3, 4 και 5 του άρθρου 49Α του Κανονισµού της Βουλής. ∆ύο µέλη 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται από τα τακτικά µέλη του χρηµατιστηρίου 
Αξιών Αθηνών και είναι είτε χρηµατιστές είτε χρηµατιστηριακοί εκπρόσωποι είτε µέλη 
διοικητικού συµβουλίου ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας. Ένα µέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου ορίζεται από την Τράπεζα της Ελλάδος, ένα µέλος από το 
Εµπορικό και Βιοµηχανικό Επιµελητήριο Αθηνών, ένα µέλος από την Ένωση 
Θεσµικών Επενδυτών και ένα µέλος εκλέγεται από τους εργαζοµένους στο 
χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. µε καθολική και άµεση ψηφοφορία." 
***Οι παρ. 1 και 2 του άρθρου 12,όπως είχαν αντικατασταθεί µε το άρθρο 57 παρ. 1 
του Ν. 1892/1990 (Α' 101), αντικαταστάθηκαν ως άνω µε την παρ. 1 άρθρ. 3 Ν. 
2324/1995 (Α 146). 
***Το πρώτο εδάφιο της παρ. 1 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 2 άρθρ. 10 Ν. 
2836/2000, ΦΕΚ Α 168/24.7.2000. 
3. Το διοικητικό συµβούλιο, απαρτιζόµενο από τα µέλη που προτείνονται κατά την 
παράγραφο 2, διορίζεται µε απόφαση του Υπουργού και έχει τριετή θητεία. Η θητεία 
λήγει εντός του τρίτου από το διορισµό του έτους µε το διορισµό νέου διοικητικού 
συµβουλίου. Τα µέλη του διοικητικού συµβουλίου είναι επανεκλέξιµα. ∆εν επιτρέπεται 
ο διορισµός ως µελών του διοικητικού συµβουλίου του χρηµατιστηρίου προσώπων 
τα οποία έχουν καταδικαστεί για αδίκηµα από εκείνα που αποτελούν κώλυµα 
διορισµού τους σε δηµόσια θέση. 
4. Αν κάποιο µέλος παραιτηθεί, εκπέσει ή αποβιώσει, το νέο µέλος προτείνεται 
σύµφωνα µε την παράγραφο 2 και διορίζεται µε απόφαση του Υπουργού για το 
υπόλοιπο διάστηµα της θητείας (Για την κατά την παράγραφο 2 πρόταση των µελών 
τάσσεται από τον Υπουργό εύλογη προθεσµία όχι βραχύτερη των δέκα ηµερών από 
τη σχετική έγγραφη πρόσκληση. Αν η προθεσµία αυτή παρέλθει άπρακτη, ο 
Υπουργός προβαίνει στο διορισµό των µελών του διοικητικού συµβουλίου, τα οποία 
επιλέγει ο ίδιος, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Με απόφαση του 
Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ρυθµίζονται τα ειδικά 
θέµατα και οι αναγκαίες λεπτοµέρειες για την εφαρµογή της παραγράφου 2 ως προς 
την πρόταση των µελών από τις οµάδες φυσικών και νοµικών προσώπων που 
καθορίζονται στην ίδια παράγραφο). 
***Τα εδάφια 2-4 καταργήθηκαν µε την παρ. 2 άρθρ. 3 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά το άρθρο 57 παρ. 2 του Ν. 1892/1990 (Α' 101): "Μετά την 
έναρξη ισχύος του νόµου αυτού διορίζεται µε απόφαση του υπουργού νέο διοικητικό 
συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. Τα µέλη του Χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών προτείνουν δύο µέλη σύµφωνα µε όσα ορίζονται στην προηγούµενη 
παράγραφο. 
Ένα µέλος ορίζεται από  το Εµπορικό και Βιοµηχανικό Επιµελητήριο Αθηνών, ένα 
µέλος προτείνεται από τον Πρόεδρο της Ένωσης Ελληνικών Εταιρειών Επενδύσεων, 
Χαρτοφυλακίου και Εταιρειών ∆ιαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων, ένα µέλος 
προτείνεται από την Τράπεζα της Ελλάδος και ένα µέλος προτείνεται από τους 
εργαζόµενους στο Χρηµατιστήριο αυτό µε καθολική και άµεση ψηφοφορία. Τα 
υπόλοιπα τρία µέλη επιλέγονται από τον υπουργό µεταξύ των προσώπων που έχουν 
ειδική πείρα και κύρος. Για την εφαρµογή αυτής της παραγράφου ισχύουν αναλόγως 
οι διατάξεις εδαφίων  2 και 3 της παραγράφου 4 του άρθρου 12 του ν. 1806/1988". 
"5. Για τον ορισµό των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου από τους αρµόδιους προς 
τούτο, σύµφωνα µε την παράγραφο 2, φορείς τάσσεται σε αυτούς από τον Υπουργό 
Εθνικής Οικονοµίας εύλογη προθεσµία όχι βραχύτερη των δεκαπέντε (15) ηµερών 



 

 

από τη σχετική έγγραφη πρόσκληση. Αν η προθεσµία αυτή παρέλθει άπρακτη, ο 
Υπουργός Εθνικής Οικονοµίας προβαίνει στο διορισµό των µελών του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου, τα οποία επιλέγει ο ίδιος ύστερα από γνώµη της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 
6. Μέλη του πρώτου ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 
Α.Ε., θα είναι τα µέλη του τελευταίου πριν από τη µετατροπή του Χρηµατιστηρίου 
Αξιών Αθηνών σε ανώνυµη εταιρεία ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε θητεία µέχρι την 31η 
∆εκεµβρίου 1996." 
***Οι παρ. 5 και 6 προστέθηκαν µε την παρ. 3 άρθρ. 3 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
 
Άρθρο 13  
"Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε. είναι 
ο διοριζόµενος από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας ως Πρόεδρος του 
Χρηµατιστηρίου αυτού. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 
Α.Ε. εκλέγει από τα µέλη του δύο Αντιπροέδρους. Ο Πρόεδρος και οι δύο 
Αντιπρόεδροι του ∆ιοικητικού Συµβουλίου παρέχουν τις υπηρεσίες τους στο 
χρηµατιστήριο κατά κύρια απασχόληση. Σε περίπτωση απουσίας ή κωλύµατός του ο 
Πρόεδρος αναπληρώνεται από τον πρώτο (α') Αντιπρόεδρο, σε περίπτωση δε 
απουσίας ή κωλύµατος του πρώτου Αντιπροέδρου, αναπληρώνεται από τον δεύτερο 
(β') Αντιπρόεδρο." 
Καθήκοντα γραµµατέα το διοικητικό συµβούλιο αναθέτει σε υπάλληλο του 
χρηµατιστηρίου. 
***Τα εδάφια 1 και 2 της παρ. 1, όπως είχε τροποποιηθεί µε την παρ. 4 άρθρ. 3 Ν. 
2324/1995 (Α 146), αντικαταστάθηκαν ως άνω µε την παρ. 1 άρθρ. 10 Ν. 2836/2000, 
ΦΕΚ Α 168/24.7.2000. 
2. Ο πρόεδρος είναι το ανώτατο εκτελεστικό όργανο του χρηµατιστηρίου και έχει τη 
γενική εποπτεία των εργασιών του. Επίσης έχει όλες τις αρµοδιότητες που η κείµενη 
νοµοθεσία παρέχει στον πρόεδρο του χρηµατιστηρίου. 
"3. Αν διορισθεί Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών Α.Ε. χρηµατιστής ή χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος, αναστέλλεται η άσκηση 
του επαγγέλµατός του όσο διαρκεί η θητεία του. Ο χρηµατιστής εξακολουθεί να είναι 
µέλος του Συνεγγυητικού και ασφαλισµένου στο Ταµείο Ασφαλίσεως στο οποίο 
σύµφωνα µε το νόµο ασφαλίζονται οι χρηµατιστές". 
***Η παρ. 3 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 5 άρθρ. 3 Ν. 2324/1995 (Α 146).  
 
Άρθρο 14  
"1. Το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. ασκεί τον έλεγχο και την εποπτεία των 
µελών του χρηµατιστηρίου ως προς την τήρηση των απορρεουσών από τη 
χρηµατιστηριακή νοµοθεσία υποχρεώσεών τους σε σχέση µε τις χρηµατιστηριακές 
συναλλαγές. 
2. Ο Πρόεδρος του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε., εκτός των καθηκόντων και 
αρµοδιοτήτων του σύµφωνα µε τις διατάξεις του νόµου και του Καταστατικού, έχει και 
εκείνες τις αρµοδιότητες του κυβερνητικού επόπτη που του ανατίθενται µε απόφαση 
του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς." 
***Το άρθρο 14 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 6 άρθρ. 3 Ν. 2324/1995 (Α 
146).  



 

 

 
Άρθρο 15 
***Το άρθρο 15 καταργήθηκε µε την παρ. 2 άρθρ. 3 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
 
Άρθρο 16  
***Το άρθρο 16 καταργήθηκε µε την παρ. 2 άρθρ. 3 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
 
Άρθρο 17  
1. Το πρώτο µετά την έναρξη ισχύος του νόµου αυτού διοικητικό συµβούλιο του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών διορίζεται µε απόφαση του Υπουργού. Τα µέλη του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών προτείνουν τρία µέλη για το διοικητικό συµβούλιο, 
σύµφωνα µε τη διαδικασία που προβλέπει ο κανονισµός του Χρηµατιστηρίου αυτού 
για την εκλογή µελών της διοικούσας επιτροπής.  
Ένα µέλος προτείνεται από το Εµπορικό και Βιοµηχανικό Επιµελητήριο Αθηνών, ένα 
µέλος προτείνεται από τον Πρόεδρο της Ενώσεως Ελληνικών Εταιρειών 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου και Εταιρειών ∆ιαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων και  
ένα µέλος προτείνεται από τους εργαζοµένους στο Χρηµατιστήριο αυτό µε καθολική 
και άµεση ψηφοφορία. Το έβδοµο µέλος επιλέγεται από τον Υπουργό µεταξύ των 
προσώπων που έχουν ειδική πείρα και κύρος. Για την εφαρµογή αυτής της 
παραγράφου ισχύουν αναλόγως οι διατάξεις των εδαφίων 2 και 3 της παραγράφου 4 
του άρθρου 12.  
2. Η Επιτροπή που διοικεί το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών διατηρείται µέχρι να 
εκδοθεί η υπουργική απόφαση που προβλέπει η παράγραφος 1 και λειτουργεί 
σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 8 του ν. 3632/1928.  
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ∆΄ 
Σύσταση χρηµατιστηρίων 

 
Άρθρο 18 
1. Το χρηµατιστήριο συνιστάται µε προεδρικό διάταγµα ύστερα από πρόταση του 
Υπουργού και γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Με το ίδιο διάταγµα συνιστάται 
το κοινό συνεγγυητικό κεφάλαιο ασφάλειας των χρηµατιστηριακών συναλλαγών του 
νέου χρηµατιστηρίου και ρυθµίζεται κάθε ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια.  
2. Οι διατάξεις της κείµενης νοµοθεσίας για τα χρηµατιστήρια αξιών διέπουν όλα τα 
χρηµατιστήρια αξιών, είτε οι διατάξεις αυτές αναφέρονται γενικώς σε χρηµατιστήριο 
αξιών είτε ειδικώς στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών. Εξαιρούνται οι διατάξεις του 
νόµου αυτού που αναφέρονται αποκλειστικά και µόνο στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών. 
3. Οι χρηµατιστηριακές εταιρείες και οι χρηµατιστές µπορούν να ζητήσουν την 
εγγραφή τους σε περισσότερα από ένα χρηµατιστήρια. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά την παρ. 5 άρθρ. 5 Ν. 2324/1995 (Α 146) "Τα 
προβλεπόµενα στο άρθρο 18 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') χρηµατιστήρια θα 
έχουν τη µορφή ανώνυµης εταιρείας. 
 



 

 

Άρθρο 19  
1. Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
καταρτίζεται ο κανονισµός κάθε νέου χρηµατιστηρίου και καθορίζεται η άσκηση της 
εποπτείας σχετικά µε το νέο χρηµατιστήριο, καθώς και κάθε ειδικό θέµα και αναγκαία 
λεπτοµέρεια.  
2. Ο κανονισµός του χρηµατιστηρίου τροποποιείται µε απόφαση του Υπουργού, 
ύστερα από γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του χρηµατιστηρίου και της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
3. Οι διατάξεις του κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών εξακολουθούν 
να ισχύουν, εφ' όσον δεν αντίκεινται στην κείµενη νοµοθεσία για τα χρηµατιστήρια 
αξιών. 
4. Με προεδρικό διάταγµα, που εκδίδεται ύστερα από πρόταση του Υπουργού, 
µπορεί να κωδικοποιηθούν σε ενιαίο κείµενο οι ισχύουσες διατάξεις της νοµοθεσίας 
για τον κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. Κατά την κωδικοποίηση αυτήν 
επιτρέπεται η αναδιάρθρωση των διατάξεων, χωρίς να αλλοιωθεί η έννοιά τους, η 
διάσπαση ή συγχώνευση άρθρων, η προσθήκη νέων, η απάλειψη των διατάξεων 
που έχουν ρητώς ή σιωπηρώς καταργηθεί καθώς και των µεταβατικών διατάξεων 
που δεν ισχύουν, η διόρθωση φράσεων οι οποίες περιέχουν κανόνες που έχουν 
καταργηθεί, η ενέργεια διορθώσεων και προσαρµογών στη φραστική διατύπωση, η 
µεταφορά των διατάξεων στη δηµοτική γλώσσα και η ενέργεια των αναγκαίων 
προσαρµογών ενόψει της νοµοθεσίας που ισχύει. 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Ε΄ 
Χρηµατιστηριακές συναλλαγές 

 
Άρθρο 20  
1. Χρηµατιστηριακές συναλλαγές κατά την έννοια του νόµου αυτού είναι µόνο: 
α) Η πώληση τοις µετρητοίς, η οποία καταρτίζεται σύµφωνα µε τα οριζόµενα από την 
κείµενη νοµοθεσία για τα χρηµατιστήρια αξιών. 
β) Η πώληση µε ειδικές συµφωνίες, όπως, ενδεικτικά, η παράδοση των αξιών µετά 
την πάροδο ορισµένης προθεσµίας, το δικαίωµα εξώνησης και το δικαίωµα 
υπαναχώρησης ολικώς ή µερικώς µε ή χωρίς ανταλλάγµατα. Οι όροι και η διαδικασία 
σύναψης και εκτέλεσης της πώλησης µε ειδικές συµφωνίες καθορίζονται µε απόφαση 
του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
"Επιτρέπεται η κατάρτιση χρηµατιστηριακών συµβάσεων πωλήσεως µετοχών 
εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο µε σύµφωνο επαναγοράς των µετοχών την ίδια 
εργάσιµη ηµέρα, όταν ένας τουλάχιστον εντολέας του µέλους του χρηµατιστηρίου 
είναι πιστωτικό ίδρυµα, ασφαλιστική εταιρεία, αµοιβαίο κεφάλαιο ή εταιρεία 
επενδύσεων χαρτοφυλακίου και εφόσον η αξία της συναλλαγής υπερβαίνει το ποσό 
των εκατό εκατοµµυρίων (100.000.000) δραχµών, ύστερα από προηγούµενη άδεια 
του χρηµατιστηρίου, το οποίο ελέγχει τη συνδροµή των προϋποθέσεων που ορίζει 
αυτή η διαταγή. Με απόφαση του διοικητικού συµβουλίου του χρηµατιστηρίου µπορεί 
να αναπροσαρµόζεται το ποσό του προηγούµενου εδαφίου και να ορίζονται οι όροι 
και η διαδικασία σύναψης και εκτέλεσης των συµβάσεων του προηγούµενου 
εδαφίου, ο τρόπος µε τον οποίο θα πραγµατοποιείται η πληροφόρηση του 
χρηµατιστηρίου και του επενδυτικού κοινού για τις συναλλαγές αυτές και να 
ρυθµίζεται κάθε ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια του παρόντος άρθρου. Η τιµή 
των συναλλαγών δεν επιτρέπεται να αποκλίνει των τιµών, στις οποίες διακυµάνθηκε 



 

 

η µετοχή που απετέλεσε αντικείµενο της συναλλαγής κατά την ηµέρα κατάρτισης της 
σύµβασης. Το χρηµατιστήριο ανακοινώνει αµέσως την κατάρτιση συµβάσεων µε 
σύµφωνο επαναγοράς και τους όρους κατάρτισής τους." 
***Τα εντός " " άνω εδάφια της περ. β' προστέθηκαν µε το άρθρ. 16 Ν. 2324/1995 (Α 
146). 
γ) Κάθε δικαιοπραξία συναφής µε τη διενέργεια και την εκτέλεση των παραπάνω 
συµβάσεων. 
2. Μέχρι να εκδοθεί απόφαση, σύµφωνα µε την περίπτωση β' της παραγράφου 1, 
επιτρέπεται να συνάπτονται µόνο πωλήσεις τοις µετρητοίς. Χρηµατιστηριακές 
συµβάσεις που έχουν συναφθεί πριν από τη δηµοσίευση του νόµου αυτού διέπονται 
από τη νοµοθεσία που ίσχυε κατά το χρόνο σύναψής τους.  
"3. Σε περίπτωση αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου εταιρείας, της οποίας οι 
µετοχές είναι εισηγµένες στο χρηµατιστήριο, µε άσκηση του δικαιώµατος 
προτιµήσεως υπέρ των παλαιών µετόχων, η διαπραγµάτευση στο χρηµατιστήριο των 
δικαιωµάτων προτιµήσεως γίνεται σύµφωνα µε τους κανόνες που ορίζει µε απόφασή 
του το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών." 
***Η παρ. 3 προστέθηκε µε το άρθρ. 18 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
 
Άρθρο 21  
"1. Οι χρηµατιστηριακές συµβάσεις συνάπτονται είτε µε τη συµµετοχή του µέλους του 
χρηµατιστηρίου στη συνεδρίαση του χρηµατιστηρίου είτε µε συµψηφιστική εγγραφή 
αντίθετων εντολών (συµβάσεις µε συµψηφιστική εγγραφή), σε κάθε περίπτωση κατά 
τη διαδικασία και µε τις προϋποθέσεις που ορίζονται στα επόµενα άρθρα, είτε χωρίς 
τέτοια συµµετοχή (συµβάσεις εκτός συνεδρίασης). "Για την κατάρτιση συµβάσεων 
εκτός συνεδρίασης απαιτείται η έκδοση απόφασης του διοικητικού συµβουλίου της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µετά από σχετική γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, µε την οποία ορίζονται οι όροι, οι προϋποθέσεις και 
η διαδικασία κατάρτισης συµβάσεων εκτός συνεδρίασης, συµπεριλαµβανοµένων και 
των συναλλαγών που συνάπτονται από µέλη του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 
που ενεργούν ως ειδικοί διαπραγµατευτές εκτός κύκλου, όπως και κάθε άλλο σχετικό 
θέµα και λεπτοµέρεια." 
***Το δεύτερο εδάφιο της παρ. 1 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την µε την παρ. 1 
άρθρ. 9 Ν. 2843/2000, ΦΕΚ Α 219/12.10.2000. 
"2. Για τις ανάγκες του παρόντος νόµου ως εντός κύκλου συναλλαγές ορίζονται οι 
συναλλαγές που συνάπτει πιστωτικό ίδρυµα ή µέλος του Χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών µε συµµετοχή στη συνεδρίαση του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, 
συµπεριλαµβανοµένων και των συναλλαγών που συνάπτει για ίδιο λογαριασµό ως 
ειδικός διαπραγµατευτής εντός κύκλου." 
***Η παρ. 2 του παρόντος άρθρου όπως αυτό είχε τροποποιηθεί άνω µε την παρ. 1 
του άρθρου 95 Ν. 2533/1997 (Α 228) αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 2 άρθρ. 9 
Ν. 2843/2000, ΦΕΚ Α 219/12.10.2000. 
 
Άρθρο 22  
"1. Η χρηµατιστηριακή σύµβαση εντός κύκλου συνάπτεται κατά την καθορισµένη 
διάρκεια της συνεδρίασης του χρηµατιστηρίου µε δήλωση προσφοράς από ένα µέλος 
του χρηµατιστηρίου και αποδοχής της προσφοράς από άλλο µέλος. Οι παραπάνω 
δηλώσεις γίνονται µε τρόπο που εξασφαλίζει τη δηµοσιότητα των δηλώσεων ως 



 

 

προς εκείνους που συµµετέχουν στη συνεδρίαση, λαµβανοµένων υπόψη των 
τεχνικών εξελίξεων. Όπου στην κείµενη νοµοθεσία γίνεται λόγος για εκφώνηση ή 
αντιφώνηση νοείται η δήλωση προσφοράς ή αποδοχής που γίνεται µε τον εκάστοτε 
προβλεπόµενο τρόπο. Οι ειδικότερες µέθοδοι εισαγωγής, διαβίβασης, ταύτισης και 
εκτέλεσης των παραπάνω δηλώσεων, οι απαιτούµενες για τα παραπάνω τεχνικές 
προδιαγραφές, τα πρόσωπα που δικαιούνται να έχουν πρόσβαση στο ηλεκτρονικό 
σύστηµα συναλλαγών, καθώς και κάθε άλλη αναγκαία λεπτοµέρεια, καθορίζονται µε 
απόφαση του διοικητικού συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε., που 
δηµοσιεύεται στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως." 
***H παρ. 1 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4δ άρθρ. 9 Ν. 2843/2000, ΦΕΚ Α 
219/12.10.2000. 
2. Η σύµβαση εντός κύκλου συντελείται εφ' όσον γίνει η καταγραφή των στοιχείων 
της και η έγγραφη ανακοίνωσή τους προς τις αρµόδιες υπηρεσίες του 
χρηµατιστηρίου, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 27. 
3. Κάθε µέλος του χρηµατιστηρίου µπορεί να ενεργεί χρηµατιστηριακές συµβάσεις 
εντός κύκλου. 
"4. Με απόφαση του διοικητικού συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, 
καθορίζεται η διάρκεια των συνεδριάσεών του. Συναλλαγές δύνανται να 
πραγµατοποιούνται για κάθε κινητή αξία εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών, καθ' όλη τη διάρκεια της συνεδριάσεως του χρηµατιστηρίου". 
***Η παρ. 4 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 64 του Ν. 1969/1991 (ΦΕΚ Α 
167). 
"5. Με απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, 
µπορεί να ορίζεται ως τόπος από τον οποίο τα µέλη του χρηµατιστηρίου θα 
δικαιούνται να προβαίνουν στις δηλώσεις προσφοράς και αποδοχής για την 
κατάρτιση χρηµατιστηριακών συναλλαγών και άλλος από το χώρο συνεδριάσεων του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. Με όµοια απόφαση µπορεί να ορίζεται ότι τα µέλη 
του χρηµατιστηρίου θα δικαιούνται να προβαίνουν στις δηλώσεις προσφοράς και 
αποδοχής για την κατάρτιση χρηµατιστηριακών συναλλαγών και από τα κεντρικά 
τους γραφεία ή και από τα υποκαταστήµατά τους." 
"6. Οι δηλώσεις βουλήσεως, στις οποίες θα προβαίνουν τα µέλη του χρηµατιστηρίου 
σύµφωνα µε την προηγούµενη παράγραφο, διαβιβάζονται αµέσως µέσω 
ηλεκτρονικού δικτύου στο αυτόµατο σύστηµα ηλεκτρονικών συναλλαγών του 
χρηµατιστηρίου, µε τρόπο που εξασφαλίζει τη δηµοσιότητα των δηλώσεων υπό τους 
αυτούς όρους για όλους τους συµµετέχοντες στη συνεδρίαση." 
***H παρ. 6 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4ε άρθρ. 9 Ν. 2843/2000, ΦΕΚ Α 
219/12.10.2000. 
"7. Μόνο χρηµατιστές, χρηµατιστηριακοί εκπρόσωποι ή αντικριστές δικαιούνται να 
προβαίνουν στις δηλώσεις προσφοράς ή αποδοχής προσφοράς των µελών του 
χρηµατιστηρίου για την κατάρτιση χρηµατιστηριακών συναλλαγών." 
"8. Τα µέλη του χρηµατιστηρίου ευθύνονται πλήρως για κάθε δήλωση που 
προέρχεται από τους τερµατικούς τους σταθµούς". 
"9. Με απόφαση του διοικητικού συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε. 
(Χ.Α.Α.) µπορεί να οριστεί µέσω ηλεκτρονικού δικτύου, ο τρόπος ηλεκτρονικής 
διασύνδεσης των µελών του Χ.Α.Α. µε το αυτόµατο σύστηµα κατάρτισης 
ηλεκτρονικών συναλλαγών, καθώς και µε κάθε άλλη εφαρµογή συστηµάτων 
πληροφορικής. Με όµοιες αποφάσεις του διοικητικού συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε. καταρτίζονται κανονισµοί διαχείρισης και 
λειτουργίας του ηλεκτρονικού δικτύου, του αυτόµατου συστήµατος κατάρτισης 



 

 

ηλεκτρονικών συναλλαγών και των εφαρµογών συστηµάτων πληροφορικής. Με τους 
κανονισµούς αυτούς θα καθορίζονται, ιδίως, η τεχνική υποδοµή, ο τρόπος 
εγκατάστασης, λειτουργίας, αναβάθµισης, επέκτασης, διαχείρισης και εκµετάλλευσης 
των δικτύων και εφαρµογών, τα δικαιώµατα που καταβάλλονται για τη χρήση τους, 
καθώς και κάθε άλλο ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια. 
Η χρήση των υπηρεσιών των δικτύων και εφαρµογών και η άµεση ή έµµεση διάθεση, 
εµπορία ή κατ' άλλο τρόπο κατ' επάγγελµα εκµετάλλευση των στοιχείων και 
δεδοµένων τους, επιτρέπονται µόνο µετά από έγγραφη άδεια του Χ.Α.Α., σύµφωνα 
µε τους όρους και προϋποθέσεις που ισχύουν κάθε φορά." 
***H παρ. 9 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 4στ άρθρ. 9 Ν. 2843/2000, ΦΕΚ Α 
219/12.10.2000. 
***Οι παρ. 5-9 προστέθηκαν από την παρ. 2 άρθρου 19 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Η παρ. 4 του άρθρου 57 του Ν. 2533/1997 (Α 228) ορίζει ότι: "Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χ.Α.Α. µε αποφάσεις του που προβλέπονται στο άρθρο 22 
παράγραφοι 1, 5 και 9 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α'), µπορεί να ρυθµίζει τα 
προβλεπόµενα στις διατάξεις αυτές θέµατα και για τα πιστωτικά ιδρύµατα που 
συµµετέχουν στην Α.Α.Σ.Ε. και να εισάγει κανόνες διαπραγµάτευσης στην Α.Α.Σ.Ε. 
που να αποκλίνουν από τους γενικώς ισχύοντες στην κύρια αγορά του Χ.Α.Α.." 
 
 
"Άρθρο 22Α 
1. Μέλος του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών µπορεί να ενεργεί ως ειδικός 
διαπραγµατευτής για συναλλαγές εντός κύκλου επί µετοχών εισηγµένων στην κύρια 
ή παράλληλη αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών µε σκοπό την ενίσχυση της 
ρευστότητάς τους. Για το σκοπό αυτόν σε κάθε συνεδρίαση του Χρηµατιστηρίου 
Αξιών Αθηνών και για κάθε µετοχή για την οποία ενεργεί ως ειδικός διαπραγµατευτής 
εντός κύκλου διαβιβάζει σε συνεχή βάση για ίδιο λογαριασµό εντολές αγοράς και 
πώλησης για συγκεκριµένες ελάχιστες ποσότητες µετοχών υπό όρους και 
προϋποθέσεις που ορίζονται µε απόφαση του διοικητικού συµβουλίου της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µετά από εισήγηση του διοικητικού συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. Στην ίδια απόφαση ορίζεται επίσης η µέγιστη 
απόκλιση µεταξύ των τιµών των εντολών αγοράς και πώλησης, οι λοιπές 
υποχρεώσεις των ειδικών διαπραγµατευτών, τα όργανα και η διαδικασία εποπτείας 
αυτών των συναλλαγών και οι περιπτώσεις στις οποίες οι ειδικοί διαπραγµατευτές 
µπορούν να απαλλάσσονται των παραπάνω υποχρεώσεών τους.  
2. Μέλος του Χρηµατιστηρίου Αθηνών υποχρεούται να ενεργεί ως ειδικός 
διαπραγµατευτής εντός κύκλου επί ένα τουλάχιστον έτος για κάθε µετοχή της οποίας 
έχει αναλάβει την ειδική διαπραγµάτευση και οφείλει να γνωστοποιεί στο 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών την πρόθεση του να διακόψει την ειδική 
διαπραγµάτευση τουλάχιστον τρεις (3) µήνες πριν από την ηµεροµηνία της διακοπής.  
3. Μέλος του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών δεν επιτρέπεται να ενεργεί ως ειδικός 
διαπραγµατευτής εντός κύκλου συµµετέχοντας στη διαπραγµάτευση των δικών του 
µετοχών όπως και µετοχών εταιρειών που είναι συνδεδεµένες µε αυτό κατά την 
έννοια της παραγράφου 5 του άρθρου 42ε του κ.ν. 2190/1920. Το µέλος δύναται να 
ενεργεί ως ειδικός διαπραγµατευτής επί περισσοτέρων της µιας µετοχής. Επίσης, 
επιτρέπεται η συµµετοχή στην ίδια συνεδρίαση περισσοτέρων του ενός ειδικών 
διαπραγµατευτών στην ίδια µετοχή ή επί διαφόρων µετοχών.  
4. Με απόφαση του διοικητικού συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µετά 
από εισήγηση του διοικητικού συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 



 

 

καθορίζονται οι ειδικότερες προϋποθέσεις που πρέπει να πληρούν τα µέλη του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών προκειµένου να ενεργούν ως ειδικοί διαπραγµατευτές 
εντός κύκλου.  
5. Μεταξύ της εκδότριας εταιρείας και του ειδικού διαπραγµατευτή καταρτίζεται 
σχετική σύµβαση, η οποία περιλαµβάνει τους όρους ισχύος της σύµβασης, τα 
δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις των συµβαλλόµενων µερών και η οποία 
γνωστοποιείται στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών είτε από την εταιρεία είτε από τον 
ειδικό διαπραγµατευτή εντός πέντε (5) ηµερολογιακών ηµερών από την ηµεροµηνία 
σύναψής της. Οι εκδότριες εταιρείες µπορεί να συµβάλλονται ταυτόχρονα µε 
περισσότερους ειδικούς διαπραγµατευτές εντός κύκλου.  
6. Το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών ανακοινώνει κάθε φορά στο ∆ελτίο Τιµών 
κατάλογο των ηµερήσιων συναλλαγών των µετοχών µε τους ειδικούς 
διαπραγµατευτές που ενεργούν για τις µετοχές αυτές."  
***Το άρθρο 22Α προστέθηκε µε την παρ. 3 άρθρ. 9 Ν. 2843/2000, ΦΕΚ Α 
219/12.10.2000. 
 
Άρθρο 23  
1. Η σύναψη χρηµατιστηριακής σύµβασης εκτός κύκλου επιτρέπεται µόνο στις 
ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες και µε τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 
α) Το µετοχικό κεφάλαιο της ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας είναι τουλάχιστον 
διακόσια εκατοµµύρια δραχµές. Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, το παραπάνω ποσό µπορεί να αναπροσαρµόζεται.  
"Υφιστάµενες, κατά το χρόνο έκδοσης της απόφασης του προηγούµενου εδαφίου, 
ανώνυµες Χρηµατιστηριακές εταιρείες δικαιούνται να εξακολουθούν να συνάπτουν 
εκτός κύκλου χρηµατιστηριακές συναλλαγές επί εξάµηνο µετά τη δηµοσίευση στην 
Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως της απόφασης για την αύξηση του ορίου, σύµφωνα µε 
το προηγούµενο εδάφιο, ακόµη και αν δεν πληρούν τις προϋποθέσεις ύψους 
κεφαλαίου της απόφασης του Υπουργού".  
***Το  εντός " " τρίτο  εδάφιο προστέθηκε µε την παρ. 2 άρθρ. 14 Ν. 2324/1995 (Α 
146). 
β) Η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία έχει υποβάλει εγγράφως προς το 
χρηµατιστήριο κατάλογο των αξιών για τις οποίες θα συνάπτει χρηµατιστηριακές 
συµβάσεις εκτός κύκλου και έχει αναρτηµένο στα γραφεία της και στο χώρο του 
χρηµατιστηρίου πίνακα που περιλαµβάνει τις αξίες, τις τιµές αγοράς και πώλησης 
που θα προσφέρει κάθε φορά, καθώς και το κατώτατο και ανώτατο όριο της 
ποσότητας αξιών που υποχρεούται να καλύπτει κατά εντολέα. 
"Η αξία του κατώτατου ορίου αξιών που η εταιρεία υποχρεούται να καλύπτει κατά 
εντολέα, δεν επιτρέπεται να είναι µικρότερη των διακοσίων χιλιάδων (200.000) 
δραχµών, τόσο επί πωλήσεως, όσο και επί αγοράς κινητών αξιών. Με απόφαση του 
διοικητικού συµβουλίου του χρηµατιστηρίου µπορεί να αναπροσαρµόζεται το 
ανωτέρω ποσό. Για να δύναται ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία να αρχίσει να 
διαπραγµατεύεται κινητές αξίες εκτός κύκλου, πρέπει να συναινεί µε την εκτός 
κύκλου διαπραγµάτευση των κινητών αξιών της από την εν λόγω ανώνυµη 
χρηµατιστηριακή εταιρεία η εκδότρια των κινητών αξιών εταιρεία. Η χορήγηση της 
συναίνεσης δεν είναι απαραίτητη, αν οι κινητές αξίες αποτελούν ήδη αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης σε εκτός κύκλου συναλλαγές. Ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία 
δεν επιτρέπεται να διαπραγµατεύεται εκτός κύκλου κινητές αξίες εταιρειών που είναι 
συνδεδεµένες µαζί της κατά την έννοια του άρθρου 42ε του κ.ν. 2190/1920. Η 
ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία υποχρεούται να διαπραγµατεύεται εκτός κύκλου 



 

 

τουλάχιστον επί ένα (1) έτος κάθε κινητή αξία, της οποίας αναλαµβάνει την εκτός 
κύκλου διαπραγµάτευση, και θα πρέπει να γνωστοποιεί στο χρηµατιστήριο την 
πρόθεσή της να διακόψει την εκτός κύκλου διαπραγµάτευση κινητής αξίας 
τουλάχιστον τρεις (3) µήνες πριν από την ηµεροµηνία της διακοπής" . 
***Τα άνω εντός " " εδάφια της περ. β) προστέθηκαν από την παρ. 1 άρθρου 20 Ν. 
2324/1995 (Α 146). 
γ) Ο πωλητής ή αγοραστής αξιών έχει δηλώσει στην ανώνυµη χρηµατιστηριακή 
εταιρεία ότι επιθυµεί να γίνει η σύµβαση εκτός κύκλου. 
2. Η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία υποχρεούται να καλύψει την προσφορά ή 
τη ζήτηση των αξιών στην τιµή που έχει γραµµένη στον αναρτηµένο πίνακα κατά τη 
στιγµή της υποβολής του αιτήµατος και µέχρι το όριο ποσότητας που δηλώνει στον 
ίδιο πίνακα. Αν ο εντολέας συµφωνήσει η σύµβαση µπορεί να γίνει στην τιµή και την 
ποσότητα που συνοµολογούν τα µέρη ελευθέρως.  
3. Στις συµβάσεις εκτός κύκλου η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία επιτρέπεται 
να συναλλάσσεται µόνο για λογαριασµό της.  
4. Η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία υποχρεούται να αναγγείλει αµέσως και 
εγγράφως στο χρηµατιστήριο τη σύναψη σύµβασης εκτός κύκλου.  
"Ως έγγραφο νοείται και το τηλετυπικό µήνυµα, καθώς και κάθε άλλο µέσο 
επικοινωνίας µε το οποίο εξασφαλίζεται η ασφαλής πληροφόρηση του 
Χρηµατιστηρίου, σύµφωνα µε απόφαση του υπουργού, ύστερα από γνώµη του 
διοικητικού συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς". 
***Το δεύτερο εδάφιο της παρ. 4 του άρθρου 23 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το 
άρθρο 59 παρ. 1 του Ν. 1892/1990 (Α' 101).  
Η παραπάνω αναγγελία περιλαµβάνει τα στοιχεία που η κείµενη νοµοθεσία θεωρεί 
αναγκαία για την πληρότητα των δηλώσεων προσφοράς (εκφώνησης) και αποδοχής 
(αντιφώνησης) στις συµβάσεις εντός κύκλου.  
"Η σύναψη χρηµατιστηριακής σύµβασης εκτός κύκλου απεικονίζεται, αµέσως µετά 
την αναγγελία της, στο χώρο των συνεδριάσεων του Χρηµατιστηρίου µε τρόπο που 
εξασφαλίζει τη δηµοσιότητα ως προς εκείνους που συµµετέχουν στη συνεδρίαση. Με 
απόφαση του υπουργού, ύστερα από γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ορίζεται ο τρόπος και το ακριβές 
περιεχόµενο της παραπάνω απεικόνισης και ρυθµίζονται κάθε ειδικό θέµα και 
αναγκαία λεπτοµέρεια. Οι αποφάσεις του υπουργού, που προβλέπονται στα εδάφια 
2 και 5, δηµοσιεύονται στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως". 
***Τα εντός "" τέταρτο έως έκτο εδάφια της παρ. 4 του άρθρου 23 προστέθηκαν ως 
άνω µε το άρθρο 59 παρ. 2 του Ν. 1892/1990 (Α' 101). 
5. Η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία πρέπει επίσης να τηρεί όλες τις λοιπές 
υποχρεώσεις που προβλέπει ο νόµος σχετικά µε τη λήψη εντολών και τη σύναψη 
χρηµατιστηριακών συµβάσεων.  
6. Οι χρηµατιστηριακές συµβάσεις εκτός κύκλου συνάπτονται κατά τις ώρες 
εργασίας των αρµόδιων υπηρεσιών του χρηµατιστηρίου. Αυτές οι ώρες εργασίας, 
καθώς και οι ώρες εργασίας των γραφείων των µελών του χρηµατιστηρίου 
καθορίζονται µε την ίδια διαδικασία που καθορίζονται και οι ώρες συνεδριάσεων του 
χρηµατιστηρίου.  
7. Χρηµατιστηριακή σύµβαση που συνάπτεται στο χώρο και κατά τη διάρκεια των 
συνεδριάσεων του χρηµατιστηρίου χωρίς όµως συµµετοχή στη διαδικασία που 
προβλέπεται για τις συµβάσεις εντός κύκλου (εκφώνηση - αντιφώνηση) θεωρείται ως 



 

 

σύµβαση συναπτόµενη εκτός κύκλου, εφ' όσον πληρούνται οι όροι των 
προηγούµενων παραγράφων.  
"8. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από γνώµη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε., ορίζεται ο κατώτατος 
ποσοστιαίος συντελεστής που εκφράζει τη σχέση των ιδίων κεφαλαίων της 
ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρείας προς τη χρηµατιστηριακή αξία του συνόλου 
των κινητών αξιών των εταιρειών, τις οποίες αυτή διαπραγµατεύεται εκτός κύκλου. 
Με όµοια απόφαση µπορεί επίσης να ορίζεται ανώτατος αριθµός εκδοτριών 
εταιρειών, των οποίων τις κινητές αξίες η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία θα 
δύναται να διαπραγµατεύεται εκτός κύκλου. Ο προσδιορισµός του ανώτατου αριθµού 
εκδοτριών εταιρειών καθορίζεται µε βάση τα ίδια κεφάλαια της ανώνυµης 
χρηµατιστηριακής εταιρείας".  
"9. ∆εν επιτρέπεται η έναρξη εκτός κύκλου διαπραγµάτευσης µετοχών, των οποίων 
κατά τα τελευταία τρία (3) έτη, ο λόγος της απόκλισης µεταξύ κατώτατης και 
ανώτατης τιµής ανά ηµερολογιακό έτος προς τη µέση τιµή των µετοχών κατά το 
αντίστοιχο ηµερολογιακό έτος ήταν, σωρευτικώς, µεγαλύτερος κατά ποσοστό 
πενήντα τοις εκατό (50%) της αντίστοιχης απόκλισης των τιµών του δείκτη του 
χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών και µεγαλύτερος κατά ποσοστό είκοσι τοις εκατό 
(20%) της αντίστοιχης απόκλισης των τιµών των µετοχών των εταιρειών του αυτού 
κλάδου. Εάν ετησίως ο λόγος της απόκλισης µεταξύ κατώτατης και ανώτατης τιµής 
προς τη µέση τιµή των µετοχών εταιρείας, οι οποίες αποτελούν αντικείµενο εκτός 
κύκλου συναλλαγών, είναι, σωρευτικώς, µεγαλύτερος κατά ποσοστό πενήντα τοις 
εκατό (50%) της αντίστοιχης απόκλισης των τιµών του δείκτη του χρηµατιστηρίου 
Αξιών Αθηνών και κατά ποσοστό είκοσι τοις εκατό (20%) της αντίστοιχης απόκλισης 
τιµών των µετοχών των εταιρειών του αυτού κλάδου, παύει η εκτός κύκλου 
διαπραγµάτευση των µετοχών της εταιρείας αυτής εντός εξαµήνου από τη 
διαπίστωση της απόκλισης. Με απόφαση του διοικητικού συµβουλίου του 
χρηµατιστηρίου µπορούν να αναπροσαρµόζονται τα ποσοστά απόκλισης των 
προηγούµενων εδαφίων".  
***Οι παρ. 8 και 9 προστέθηκαν από την παρ. 2 άρθρου 20 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την παρ. 4 άρθρ. 18 Ν. 2396/1996 (Α 73) ορίζεται ότι: Οι 
διατάξεις του άρθρου 23 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α'), όπως έχει τροποποιηθεί και 
ισχύει, µε εξαίρεση την περίπτωση α' της παραγράφου 1, ισχύουν και για τις 
αλλοδαπές Ε.Π.Ε.Υ. που εγκαθίστανται και λειτουργούν στην Ελλάδα, σύµφωνα µε 
τις διατάξεις των άρθρων 13 και 16 του παρόντος νόµου, εφόσον αυτές έχουν 
καταστεί µέλη του Χ.Α.Α..  
"10. Επιτρέπεται η κατάρτιση συµβάσεων εκτός κύκλου και από κάθε άλλο µέλος του 
χρηµατιστηρίου, εφόσον πληρούνται οι προϋποθέσεις των παραγράφων 1 έως 9 του 
παρόντος άρθρου.  
11. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µε απόφασή της δύναται να επιβάλλει πρόσθετους 
όρους και προϋποθέσεις για την κατάρτιση εκτός κύκλου συµβάσεων (εντός ή και 
εκτός συνεδρίασης του χρηµατιστηρίου) από µέλη του χρηµατιστηρίου, να 
συµπληρώσει ή/και να τροποποιήσει την προβλεπόµενη στο παρόν άρθρο 
διαδικασία και να ρυθµίσει κάθε άλλο σχετικό ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια." 
***Οι παρ. 10 και 11 προστέθηκαν µε την παρ. 2 του άρθρου 95 του Ν. 2533/1997 (Α 
228).  
 



 

 

Άρθρο 24 
1. "Κάθε µέλος του χρηµατιστηρίου επιτρέπεται να συνάπτει χρηµατιστηριακή 
σύµβαση, εκτελώντας αντίθετες µεταξύ τους εντολές αγοράς και πώλησης, χωρίς 
συµµετοχή στη συνεδρίαση του χρηµατιστηρίου (χρηµατιστηριακή σύµβαση µε 
συµψηφιστική εγγραφή) µόνο στην περίπτωση πώλησης µετοχών ανώνυµης 
εταιρείας, των οποίων η αξία υπερβαίνει το ποσό των εκατό εκατοµµυρίων 
(100.000.000) δραχµών ή οι οποίες αντιπροσωπεύουν ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο 
του πέντε τοις εκατό (5%) του µετοχικού κεφαλαίου της εκδότριας εταιρείας. Για τη 
σύναψη της παραπάνω σύµβασης απαιτείται προηγούµενη άδεια του 
χρηµατιστηρίου, το οποίο ελέγχει τη συνδροµή των προϋποθέσεων που ορίζει αυτή η 
διάταξη και την αυθεντικότητα της σύµβασης. Με απόφαση του διοικητικού 
συµβουλίου του χρηµατιστηρίου µπορεί να αναπροσαρµόζεται το ποσό του πρώτου 
εδαφίου αυτής της παραγράφου, να ορίζονται οι όροι και η διαδικασία σύναψης και 
εκτέλεσης των συµβάσεων µε συµψηφιστική εγγραφή και να ρυθµίζεται κάθε ειδικό 
θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια του παρόντος άρθρου".  
***Η παρ. 1, όπως είχε τροποποιηθεί µε το άρθρο 65 του ν. 1969/1991 (ΦΕΚ 167 Α'), 
αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 1 άρθρου 21 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
2. Η εντολή για σύµβαση µε συµψηφιστική εγγραφή είναι πάντοτε έγγραφη και 
περιλαµβάνει την τιµή της σύµβασης, που καθορίζεται ελεύθερα µεταξύ των 
συναλλασσοµένων.  
3. Το µέλος του χρηµατιστηρίου που συνάπτει χρηµατιστηριακή σύµβαση µε 
συµψηφιστική εγγραφή υποχρεούται να την αναγγείλει αµέσως και εγγράφως στο 
χρηµατιστήριο, σύµφωνα µε τη διαδικασία της παραγράφου 4 του άρθρου 23.  
"4. Με απόφαση του διοικητικού συµβουλίου του χρηµατιστηρίου ορίζονται οι 
προϋποθέσεις, υπό τις οποίες µέλος του χρηµατιστηρίου δύναται να εκτελεί αντίθετες 
µεταξύ τους εντολές πελατών του για αγορά και πώληση κινητών αξιών κατά τη 
συνεδρία του χρηµατιστηρίου, καταρτίζοντας χρηµατιστηριακή σύµβαση επ' ονόµατί 
τους χωρίς τη µεσολάβηση άλλου µέλους του χρηµατιστηρίου". 
***Η παρ. 4 προστέθηκε µε την παρ. 2 άρθρου 21 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
 
Άρθρο 25  
1. Το µέλος του χρηµατιστηρίου συνάπτει πάντοτε τις χρηµατιστηριακές συµβάσεις 
µόνο για λογαριασµό εντολέα του, µη µέλους του χρηµατιστηρίου.  
2. Κατ' εξαίρεση: 
α) Το µέλος του χρηµατιστηρίου συνάπτει χρηµατιστηριακή σύµβαση για δικό του 
λογαριασµό ή για λογαριασµό άλλου µέλους του χρηµατιστηρίου, µόνο αν η σύµβαση 
συνάπτεται εντός κύκλου (εκφώνηση ή αντιφώνηση) και τηρείται η διαδικασία για τις 
συµβάσεις εντός κύκλου.  
β) Η ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία που πληροί τις προϋποθέσεις του άρθρου 
23 επιτρέπεται επίσης να συνάπτει για δικό της λογαριασµό εκτός κύκλου σύµβαση 
και µε µέλος του χρηµατιστηρίου, το οποίο µπορεί να συναλλάσσεται µαζί της τόσο 
για λογαριασµό εντολέα του όσο και για δικό του λογαριασµό. 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΣΤ΄ 
Υπηρεσίες αναδόχου σε δηµόσια εγγραφή 

 



 

 

Άρθρο 26 
1. Ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία που έχει µετοχικό κεφάλαιο τουλάχιστον ένα 
δισεκατοµµύριο δραχµές επιτρέπεται να αναλαµβάνει, υπό τις προϋποθέσεις και µε 
τη διαδικασία που προβλέπει η κείµενη νοµοθεσία, την υποχρέωση να διαθέτει στο 
κοινό κινητές αξίες που εκδίδονται σε δηµόσια εγγραφή και να καλύπτει πλήρως το 
κεφάλαιο που τυχόν δε θα καλυφθεί.  
2. Το παραπάνω ελάχιστο ποσό µετοχικού κεφαλαίου αναπροσαρµόζεται µε 
απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
"Υφιστάµενες, κατά το χρόνο έκδοσης της απόφασης του προηγούµενου εδαφίου, 
ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες δικαιούνται να εξακολουθούν να παρέχουν 
υπηρεσίες αναδόχου σε δηµόσια εγγραφή επί εξάµηνο µετά τη δηµοσίευση στην 
Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως της απόφασης για την αύξηση του ορίου, σύµφωνα µε 
το προηγούµενο εδάφιο, ακόµη και αν δεν πληρούν τις προϋποθέσεις ύψους 
κεφαλαίου της απόφασης του Υπουργού". 
***Το εντός " " τρίτο εδάφιο προστέθηκε µε την παρ. 3 άρθρ. 14 Ν. 2324/1995 (Α 
146). 
 



 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Ζ΄ 
∆ιαφάνεια των συναλλαγών 

 
Άρθρο 27  
"1. Οι εντολές προς κάθε Ε.Γ.Ε.Υ. που διενεργεί συναλλαγές στο Χ.Α.Α., καθώς και 
όλες οι χρηµατιστηριακές συµβάσεις στις οποίες περιλαµβάνονται οι 
χρηµατιστηριακές συµβάσεις τις οποίες Ε.Π.Ε.Υ. που συµµετέχει στο Χ.Α.Α. 
συνάπτει για δικό της λογαριασµό καταγράφονται µε πλήρη στοιχεία ώστε τα αρµόδια 
για την εποπτεία όργανα να ελέγχουν την τήρηση των σχετικών διατάξεων. Για το 
σκοπό αυτόν, µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από γνώµη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χ.A.Α., µπορούν να τροποποιούνται οι διατάξεις της 
ισχύουσας νοµοθεσίας για τα βιβλία και στοιχεία που τηρούν τα µέλη του Χ.Α.Α. και 
να καθορίζονται ιδίως: 
α) τα βιβλία που πρέπει να τηρούν και τα στοιχεία που πρέπει να εκδίδουν οι 
συµµετέχουσες στο Χ.Α.Α. Ε.Γ.Ε.Υ., 
β) το περιεχόµενο των υποχρεωτικών εγγραφών στα παραπάνω βιβλία και το 
περιεχόµενο των στοιχείων που εκδίδονται, 
γ) τα στοιχεία που πρέπει να παραδίδουν προς τις υπηρεσίες του Χ.Α.Α. ή/και τα 
αρµόδια εποπτικά όργανα οι συµµετέχουσες Ε.Π.Ε.Υ., καθώς και η διαδικασία και ο 
ακριβής χρόνος παράδοσής τους, και 
δ) κάθε άλλο ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια. 
2. Μέλος του Χ.Α.Α. ή άλλη Ε.Γ.Ε.Υ. που συµµετέχει στο Χ.Α.Α. δεν δικαιούται να 
επικαλεστεί χρηµατιστηριακή συναλλαγή η οποία δεν αποδεικνύεται από τα 
παραπάνω νοµίµως τηρούµενα βιβλία και εκδιδόµενα και νοµίµως παραδιδόµενα 
στοιχεία." 
***Το άρθρο 27 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 1 του άρθρου 59 του Ν. 
2533/1997 (Α 228). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την παρ. 2 άρθρ. 15 Ν. 2651/1998 Α 248/3.11.1998 ορίζεται 
ότι: "Τα στοιχεία και παραστατικά που εκδίδουν µέλη του Χρηµατιστηρίου και 
παραδίδουν στις υπηρεσίες του, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 27 του ν. 
1806/1988 φυλάσσονται από τις υπηρεσίες του Χρηµατιστηρίου για χρονικό 
διάστηµα πέντε (5) ετών, µετά την πάροδο του οποίου αντιγράφονται και 
αποθηκεύονται, µε κατάλληλο µηχανικό µέσο, σε ηλεκτρονική µορφή και τα 
πρωτότυπα καταστρέφονται. Τα έντυπα που εκδίδονται από τις αρµόδιες υπηρεσίες 
του Χρηµατιστηρίου, µε βάση τα κατά το προηγούµενο εδάφιο καταχωρηµένα 
στοιχεία σε ηλεκτρονική µορφή, έχουν αποδεικτική δύναµη ίση µε τα πρωτότυπα". 
 
Άρθρο 28  
Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ορίζεται το 
περιεχόµενο, η διαδικασία και ο τρόπος σύνταξης και δηµοσίευσης του δελτίου τιµών 
χρηµατιστηρίου και ρυθµίζεται κάθε άλλο ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια. 
"Στο δελτίο τιµών αναγράφονται υποχρεωτικά: 
α) η µέση σταθµισµένη τιµή, η ανώτερη και χαµηλότερη τιµή της ηµέρας, η τιµή 
ανοίγµατος και κλεισίµατος, καθώς και οι ποσότητες των αξιών που αποτέλεσαν 
αντικείµενο συναλλαγής και  



 

 

β) σε χωριστό πίνακα οι τιµές και οι ποσότητες των αξιών για τις οποίες εκδηλώθηκε 
προσφορά και ζήτηση, χωρίς να πραγµατοποιηθεί συναλλαγή". 
***Το δεύτερο εδάφιο του άρθρ. 28 τροποποιήθηκε ως άνω µε την παρ. 6 άρθρ. 8 Ν. 
2396/1996 (Α 73). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Η παρ. 2 του άρθρου 14 του Ν. 2533/1997 (Α 228) ορίζει ότι: "Οι 
συναλλαγές στο Χ.Π.Α. δηµοσιεύονται στο δελτίο τιµών του χρηµατιστηρίου του 
άρθρου 28 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α'). Το περιεχόµενο των δηµοσιεύσεων που 
αφορούν τις συναλλαγές στο Χ.Π.Α. ορίζεται µε απόφαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου του Χ.Π.Α. µε την οποία, τηρουµένων των διατάξεων του δεύτερου 
εδαφίου του άρθρου αυτού, µπορεί να ρυθµίζεται και κάθε άλλο ειδικό θέµα και 
αναγκαία λεπτοµέρεια."  
 
Άρθρο 29  
1. Η απόκτηση, για οποιαδήποτε νοµική αιτία, ονοµαστικών µετοχών που έχουν 
εισαχθεί στο χρηµατιστήριο, δεν εγγράφεται στα βιβλία µετόχων και µετοχών της 
εταιρείας, αν δεν έχει προηγουµένως ενηµερωθεί εγγράφως το διοικητικό συµβούλιο 
του χρηµατιστηρίου, όταν µε τη µεταβίβαση το ποσοστό µετοχικού κεφαλαίου που 
κατέχει ή και ελέγχει έµµεσα ο αποκτών φθάνει ή υπερβαίνει τα όρια των 10%, 20%, 
33,3%, 50% και 66,6%.  
2. Η ίδια ενηµέρωση απαιτείται για να εγγραφεί στα βιβλία µετόχων και µετοχών 
της εταιρείας η πρώτη µετά την έναρξη ισχύος του νόµου αυτού αύξηση, για 
οποιαδήποτε νοµική αιτία, του ποσοστού συµµετοχής στο κεφάλαιο εταιρείας, της 
οποίας οι µετοχές είναι ονοµαστικές και έχουν εισαχθεί στο χρηµατιστήριο, µετόχου ο 
οποίος κατέχει τουλάχιστον 10% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας, και αν 
ακόµη δεν υπάρχει υποχρέωση ενηµέρωσης σύµφωνα µε την προηγούµενη 
παράγραφο.  
3. Η παραπάνω ενηµέρωση παρέλκει, αν συνάπτεται χρηµατιστηριακή σύµβαση µε 
συµψηφιστική εγγραφή, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στο άρθρο 24.  
4. Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του 
χρηµατιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, καθορίζονται ο τρόπος και ο 
χρόνος γνωστοποίησης από το χρηµατιστήριο προς το κοινό των πληροφοριών που 
αναφέρονται στις παραγράφους 1 και 2, καθώς και της σύναψης σύµβασης µε 
συµψηφιστική εγγραφή, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στο άρθρο 24. Με όµοια 
απόφαση ρυθµίζεται επίσης κάθε ειδικό θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια για την 
εφαρµογή των διατάξεων των παραγράφων 1 και 2. 
 
Άρθρο 30  
1. Με φυλάκιση τουλάχιστον τριών µηνών και χρηµατική ποινή τιµωρείται όποιος, 
έχοντας αποκτήσει γνώση εµπιστευτικών πληροφοριών για επιχείρηση µε αφορµή 
µόνιµη ή πρόσκαιρη παροχή υπηρεσιών µε οποιαδήποτε ιδιότητα προς επιχείρηση ή 
για επιχείρηση, χρησιµοποιεί τις πληροφορίες αυτές, είτε ο ίδιος είτε µέσω άλλου 
προσώπου, και αγοράζει ή πωλεί χρηµατιστηριακές αξίες των επιχειρήσεων αυτών, 
για να επιτύχει σηµαντικό περιουσιακό όφελος για τον εαυτό του ή τρίτο ή να επιφέρει 
σηµαντική περιουσιακή ζηµία σε τρίτο.  
2. Με την ίδια ποινή τιµωρείται όποιος αποκτά άµεσα ή έµµεσα γνώση 
εµπιστευτικών πληροφοριών για επιχείρηση από πρόσωπα που είχαν αποκτήσει, 
κατά τα οριζόµενα στην προηγούµενη παράγραφο, γνώση των πληροφοριών και τις 
χρησιµοποιεί εν γνώσει του γεγονότος ότι οι πληροφορίες είναι εµπιστευτικές, είτε ο 



 

 

ίδιος είτε µέσω άλλου προσώπου, και αγοράζει ή πωλεί χρηµατιστηριακές αξίες της 
επιχείρησης αυτής, για να επιτύχει σηµαντικό περιουσιακό όφελος για τον εαυτό του 
ή τρίτο ή να επιφέρει σηµαντική περιουσιακή ζηµία σε τρίτο. 
3. Αποτελεί επιβαρυντική περίπτωση η τέλεση πράξεων των παραγράφων 1 και 2 
από άτοµα που απασχολούνται σε ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες, στο 
κεφάλαιο των οποίων µετέχουν τράπεζες, ή σε τράπεζα, µέτοχο τέτοιων εταιρειών.  
"4. Εµπιστευτικές πληροφορίες, οι πληροφορίες οι οποίες δεν έχουν γίνει γνωστές 
στο κοινό, έχουν χαρακτήρα συγκεκριµένο και αφορούν ένα ή περισσότερους 
εκδότες κινητών αξιών ή µία ή περισσότερες κινητές αξίες και οι οποίες αν γίνονται 
γνωστές στο κοινό θα µπορούσαν να επηρεάσουν αισθητά την τιµή αυτής ή αυτών 
των κινητών αξιών." 
***Η παρ. 4 του άρθρου 30 καταργήθηκε µε το άρθρο 12 του Π.∆.52/1992 και 
αντικαταστάθηκε ως άνω µε την περίπτωση 1 του άρθρου 2 του ιδίου Π.∆.  
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Η΄ 
∆ικαιώµατα και συνδροµές 

 
Άρθρο 31 
"1. (α) Οι συναλλασσόµενοι επιτρέπεται να συµφωνούν ελεύθερα τα ποσά των 
δικαιωµάτων για τη διεκπεραίωση χρηµατιστηριακών συναλλαγών και για κάθε 
παροχή υπηρεσίας κατά την άσκηση του επαγγέλµατος των µελών του 
χρηµατιστηρίου, καθώς και το ποσοστό απόκλισης µεταξύ της τιµής αγοράς και της 
τιµής πώλησης των µετοχών από ανώνυµη χρηµατιστηριακή εταιρεία για τη σύναψη 
χρηµατιστηριακής συναλλαγής εκτός κύκλου. 
(β) Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του 
χρηµατιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, καθορίζονται τα ποσά που 
καταβάλλουν στο χρηµατιστήριο οι εταιρείες των οποίων οι τίτλοι έχουν εισαχθεί ή 
εισάγονται στο χρηµατιστήριο, είτε ως δικαίωµα καταβαλλόµενο κατά την εισαγωγή 
είτε ως περιοδική ή άλλης µορφής συνδροµή". 
***Η παρ. 1 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 1 άρθρου 22 Ν. 2324/1995 (Α 
146/17-7-1995 ), η δε ισχύς του άρθρου 22 αρχίζει τρεις µήνες µετά την δηµοσίευση 
του νόµου στη Εφηµ. της Κυβερνήσεως (άρθρο 62). 
"2. Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του 
χρηµατιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, καθορίζονται τα ποσά που 
καταβάλλουν τα µέλη του χρηµατιστηρίου ως δικαίωµα εγγραφής και ως συνδροµή 
τους στο χρηµατιστήριο. Μέχρις ότου εκδοθεί τέτοια απόφαση, η οποία δηµοσιεύεται 
στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως, το θέµα εξακολουθεί να ρυθµίζεται από τις 
κείµενες διατάξεις". 
***Η παρ. 2,όπως είχε τροποποιηθεί µε το άρθρο 60 Ν. 1892/1990 (Α' 101), 
αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 2 άρθρου 22 Ν. 2324/1995 (Α 146) η δε ισχύς 
του άρθρου 22 αρχίζει τρεις µήνες µετά την δηµοσίευση του νόµου στη Εφηµ. της  
Κυβερνήσεως (άρθρο 62). 
3. Οι εταιρείες της περίπτωσης β' της παραγράφου 1, οι χρηµατιστές και οι ανώνυµες 
χρηµατιστηριακές εταιρείες καταβάλλουν µηνιαίες εισφορές που διατίθενται για τη 
µηχανοργάνωση του χρηµατιστηρίου. Οι ανώνυµες χρηµατιστηριακές εταιρείες 
υποχρεούνται και σε εφάπαξ καταβολή ποσού ίσου µε τις εισφορές που κατέβαλε 



 

 

κάθε µέλος του χρηµατιστηρίου τα δύο τελευταία πριν την ίδρυσή τους χρόνια για τον 
παραπάνω σκοπό. 
"Η καταβολή εισφορών, εκτός από την αρχική δαπάνη για τη µηχανοργάνωση, 
καλύπτει και τις δαπάνες για τη συντήρηση και επέκταση της µηχανοργάνωσης του 
συστήµατος συναλλαγών, του αποθετηρίου τίτλων και των υπηρεσιών στατιστικής 
και πληροφόρησης του κοινού". 
***Το τελευταίο εδαφ. της παρ. 3 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 3 άρθρ. 22 Ν. 
2324/1995 (Α 146), η δε ισχύς του άρθρου 22 αρχίζει τρεις µήνες µετά την 
δηµοσίευση του νόµου στη Εφηµ. της Κυβερνήσεως (άρθρο 62). 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με την παρ. 1 άρθρ.15 Ν. 2651/1998 Α 248/3.11.1998 ορίζεται 
ότι: "Οι εισφορές του άρθρου 31 παρ. 3 του ν. 1806/1988, όπως τροποποιήθηκε µε 
το άρθρο 22 παρ. 3 του ν. 2324/1995, αποτελούν ειδικά τέλη για το σχηµατισµό 
ειδικών αφορολόγητων αποθεµατικών για τον εκσυγχρονισµό της µηχανογραφικής 
οργάνωσης και λειτουργίας της εταιρείας Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.". 
4. Η µηχανοργάνωση του χρηµατιστηρίου ανατίθεται στο διοικητικό συµβούλιο του 
χρηµατιστηρίου και τελεί υπό την εποπτεία της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
Το ύψος των εισφορών της παραγράφου 3 και κάθε ειδικό θέµα σχετικά µε την 
καταβολή τους ρυθµίζονται µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Θ΄ 
Παράλληλη αγορά 

 
Άρθρο 32  
1. Με προεδρικό διάταγµα, ύστερα από πρόταση του Υπουργού και γνώµη του 
διοικητικού συµβουλίου του χρηµατιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
επιτρέπεται η λειτουργία παράλληλης αγοράς χρηµατιστηρίου στην οποία αποτελούν 
αντικείµενο χρηµατιστηριακών συναλλαγών αξίες που δεν έχουν εισαχθεί σε κύρια 
αγορά χρηµατιστηρίου. 
2. Με απόφαση του Υπουργού, ύστερα από γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του 
χρηµατιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, καθορίζονται: 
α) Οι προϋποθέσεις εισαγωγής αξιών στην παράλληλη αγορά, καθώς και οι 
υποχρεώσεις των εκδοτών τους. Οι προϋποθέσεις και υποχρεώσεις αυτές δεν 
µπορεί να είναι αυστηρότερες από εκείνες που η κείµενη νοµοθεσία καθορίζει για την 
εισαγωγή αξιών στην κύρια αγορά του χρηµατιστηρίου. 
β) Τα δικαιώµατα εγγραφής και η περιοδική συνδροµή των εταιρειών που οι αξίες 
τους εισάγονται στην παράλληλη αγορά. 
γ) Ο τόπος και ο χρόνος των δηµόσιων συνεδριάσεων της παράλληλης αγοράς. 
δ) Η µονάδα διαπραγµάτευσης των τίτλων των αξιών της παράλληλης αγοράς. 
ε) Οι λόγοι διαγραφής αξιών από την παράλληλη αγορά, οι οποίοι δεν µπορεί να είναι 
αυστηρότεροι από εκείνους που η κείµενη νοµοθεσία καθορίζει για τη διαγραφή 
αξιών από την κύρια αγορά του χρηµατιστηρίου. 
3. Στην παράλληλη αγορά επιτρέπεται µόνο η πώληση τοις µετρητοίς.  
4. Η µεταφορά αξιών από την παράλληλη στην κύρια αγορά του χρηµατιστηρίου 
γίνεται ύστερα από αίτηση του εκδότη τους. Η διαδικασία που ακολουθείται είναι η 
προβλεπόµενη για την εισαγωγή αξιών στην κύρια αγορά. Με απόφαση του 



 

 

Υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µπορούν να 
επιτραπούν παρεκκλίσεις από την παραπάνω διαδικασία, εφ' όσον έχουν τηρηθεί οι 
αντίστοιχες υποχρεώσεις του εκδότη των αξιών λόγω της εισαγωγής τους στην 
παράλληλη αγορά.  
5. Κατά τα λοιπά οι διατάξεις της κείµενης νοµοθεσίας που διέπουν τη λειτουργία 
της κύριας αγοράς του χρηµατιστηρίου διέπουν και τη λειτουργία της παράλληλης 
αγοράς. Το ίδιο ισχύει και ως προς τις διατάξεις που καθορίζουν τις υποχρεώσεις και 
την ευθύνη των µελών του χρηµατιστηρίου.  
6. Οι διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας που αναφέρονται στις αξίες που έχουν 
εισαχθεί στην κύρια αγορά του χρηµατιστηρίου ή στους εκδότες ή στους κοµιστές 
αυτών των αξιών εφαρµόζονται αναλόγως και ως προς τις αξίες που έχουν εισαχθεί 
στην παράλληλη αγορά του χρηµατιστηρίου. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Η παρ. 4 του άρθρου 34 του Ν. 2533/1997 (A 228) ορίζει ότι: "Με 
την επιφύλαξη των διατάξεων του παρόντος άρθρου, οι διατάξεις που διέπουν τη 
λειτουργία της παράλληλης Αγοράς του άρ8ρου 32 του ν. 1806/1988 (ΦΕΚ 207 Α') 
διέπουν και τη λειτουργία της Ε.ΑΓ.Α.Κ.." 
"1. Συνιστάται δεύτερη Παράλληλη Αγορά του χρηµατιστηρίου που 8α ονοµάζεται 
"Ελληνική Αγορά Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών" ("Ε.ΑΓ.Α.Κ."). 
***Το άρθρο 32Α προστέθηκε µε το άρθρο 33 του Ν. 2533/1997 (Α 228). 
 

"ΚΕΦΑΛΑΙΟ Ι΄ 
Αποθετήρια - Εταιρεία Αποθετηρίων 

 
Άρθρο 33  
1. Η εν ζωή µεταβίβαση ονοµαστικών µετοχών µε χρηµατιστηριακή συναλλαγή 
οποιασδήποτε µορφής στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών γίνεται µόνο αφού 
προηγηθεί κατάθεση των τίτλων των µετοχών στην Εταιρεία Αποθετηρίων, η οποία 
αναφέρεται στο άρθρο 33α και η οποία εκδίδει έγγραφη απόδειξη για την κατάθεση 
των τίτλων στο όνοµα εκείνου που αποκτά τις µετοχές (αποθετήριο).  
2. Για κάθε εν ζωή µεταβίβαση, σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις, ονοµαστικών 
µετοχών, για τις οποίες έχει ήδη εκδοθεί αποθετήριο, εκδίδεται από την Εταιρεία 
Αποθετηρίων νέο αποθετήριο στο όνοµα του νέου δικαιούχου και ακυρώνεται το 
παλιό ή γίνεται από τον κατά νόµο αρµόδιο για τη συντέλεση της µεταβιβάσεως 
επισηµείωση στο υφιστάµενο αποθετήριο, το οποίο και παραδίδεται στο νέο 
δικαιούχο.  
3. Στις µεταβιβάσεις µετοχών που αναφέρονται στις παραγράφους δεν χωρεί 
παράδοση και δεν γίνεται οποιαδήποτε επισηµείωση ή εγγραφή επί των µετοχικών 
τίτλων ούτε αντικατάστασή τους.  
4. Οι εταιρείες, των οποίων οι µετοχές µεταβιβάζονται κατά τις προηγούµενες 
παραγράφους, ενηµερώνουν τα βιβλία µετόχων µε βάση τα στοιχεία τα οποία τους 
παρέχει αµελλητί η Εταιρεία Αποθετηρίων.  
5. Όπου κατά το νόµο απαιτείται κατάθεση ή επίδειξη τίτλων µετοχών αρκεί η 
κατάθεση ή επίδειξη του αντίστοιχου αποθετηρίου.  
6. Όταν µεταβιβάζεται αριθµός µετοχών µικρότερος από αυτόν που αναγράφεται 
στο αποθετήριο, εκδίδονται νέα αποθετήρια ανά ένα για κάθε έναν από τους 
συναλλασσοµένους. Όταν η ανωτέρω µεταβίβαση γίνεται µε συµβολαιογραφικό 



 

 

έγγραφο, όπου αυτό επιτρέπεται, ο συµβολαιογράφος προβαίνει στη δέουσα 
επισηµείωση επί του αποθετηρίου και το αποστέλλει µαζί µε το αντίγραφο του 
µεταβιβαστικού συµβολαίου στην Εταιρεία Αποθετηρίων, η οποία και εκδίδει τα νέα 
αποθετήρια.  
7. Επί ενεχυρίασης ονοµαστικών µετοχών, για τις οποίες έχει εκδοθεί αποθετήριο, 
απαιτείται και παράδοση του αποθετηρίου στον ενεχυρούχο δανειστή ή σε τρίτον και 
αναγγελία της συµβάσεως ενεχυρίασης στην Εταιρεία Αποθετηρίων.  
8. Εάν µετοχές για τις οποίες έχει εκδοθεί αποθετήριο αποκτηθούν αιτία θανάτου, η 
εκδότρια των µετοχών ανώνυµη εταιρεία, ύστερα από αίτηση των νέων δικαιούχων, 
γνωστοποιεί στην Εταιρεία Αποθετηρίων τα ονόµατά τους και τον αριθµό µετοχών 
που αντιστοιχούν σ' αυτούς και η Εταιρεία Αποθετηρίων εκδίδει νέα αποθετήρια.  
9. Αν η άσκηση δικαιωµάτων που απορρέουν από τη µετοχική ιδιότητα εξαρτάται 
από την κατοχή ή κατάθεση µερισµαταποδείξεων που είναι προσαρτηµένες σε 
µετοχές για τις οποίες έχει εκδοθεί αποθετήριο, η Εταιρεία Αποθετηρίων παραδίδει 
στο µέτοχο τις µερισµαταποδείξεις για τις οποίες πρόκειται.  
10. Αν ανώνυµη εταιρεία εκδώσει νέους τίτλους µετοχών σε αντικατάσταση τίτλων 
για τους οποίους έχει εκδοθεί αποθετήριο, η Εταιρεία Αποθετηρίων παραδίδει στην 
ανώνυµη εταιρεία τους παλαιούς τίτλους και παραλαµβάνει τους νέους. Ύστερα από 
αίτηση του µετόχου, εκδίδεται νέο αποθετήριο.  
11. Οι τίτλοι των ονοµαστικών µετοχών για  τις οποίες εκδόθηκε αποθετήριο δεν 
αναλαµβάνονται από το µέτοχο και όλα τα δικαιώµατα από και πάνω στη µετοχή 
αποδεικνύονται από το αποθετήριο και ασκούνται µέσω αυτού κατά τους ορισµούς 
των παραπάνω διατάξεων.  
12. "Η Εταιρεία Αποθετηρίων εκδίδει αποθετήριο έγγραφο και στον κοµιστή κατόπιν 
αιτήσεως οποιουδήποτε προσώπου, που αποκτά µε χρηµατιστηριακή συναλλαγή 
στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών ανώνυµες µετοχές ή άλλες κινητές αξίες. 
Σε περίπτωση εκδόσεως νέων ανώνυµων µετοχών λόγω αυξήσεως κεφαλαίου ή 
αντικαταστάσεως παλαιών, η εκδότρια εταιρεία δύναται να παραδώσει, εν' όλω ή εν' 
µέρει, τις µετοχές αυτές στην Εταιρεία Αποθετηρίων, έναντι εκδόσεως αντίστοιχων 
αποθετηρίων εγγράφων στον κοµιστή.  
Οι διατάξεις των προηγούµενων παραγράφων εφαρµόζονται αναλόγως και επί των 
εκδιδόµενων στον κοµιστή αποθετηρίων εγγράφων, εκτός της παραγράφου 4 του 
ίδιου άρθρου. 
Κατ' εξαίρεση των διατάξεων της παραγράφου 11, οι τίτλοι των ανώνυµων µετοχών 
δύναται να αναλαµβάνονται από τον κοµιστή του αποθετηρίου, δια της παραδόσεως 
τύπου στην Εταιρεία Αποθετηρίων.  
"Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από γνώµη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Α.Ε. Αποθετηρίων Τίτλων, καθορίζονται τα δικαιώµατα της Εταιρείας 
Αποθετηρίων για τη φύλαξη των τίτλων των  ανωνύµων µετοχών, την έκδοση, 
τροποποίηση, αντικατάσταση ή ακύρωση ανωνύµων αποθετηρίων εγγράφων και 
γενικώς για κάθε υπηρεσία που παρέχει η Εταιρεία Αποθετηρίων στους δικαιούχους 
ανώνυµων αποθετηρίων εγγράφων, στις εκδότριες εταιρείες ή τρίτους κατά την 
επιδίωξη του εταιρικού σκοπού της. Με όµοια απόφαση ρυθµίζεται κάθε ειδικό θέµα 
και λεπτοµέρεια σχετικά µε την έκδοση, τροποποίησης αντικατάσταση ή ακύρωση 
των ανωνύµων αποθετηρίων εγγράφων, τον τύπο τους, την άσκηση των 
δικαιωµάτων των κοµιστών των αποθετηρίων και γενικώς κάθε ειδικό θέµα και 
αναγκαία λεπτοµέρεια για την εφαρµογή αυτού του άρθρου. Μέχρις ότου εκδοθεί η 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, που προβλέπεται στην παρούσα 
παράγραφο, το θέµα εξακολουθεί να ρυθµίζεται από τις κείµενες διατάξεις".  



 

 

***Το τελευταίο εδάφιο της παραγράφου 12, όπως είχε αντικατασταθεί και 
συµπληρωθεί µε το άρθρο 3 του ν. 1960/1991 (ΦΕΚ 123 Α') και το άρθρο 14 
παράγραφος 27 του ν. 2166/1993 (ΦΕΚ 137 Α'), αντικαταστάθηκε ως άνω από την 
παρ. 3 άρθρου 25 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
13. Μέχρι την ίδρυση και λειτουργία της Εταιρείας Αποθετηρίων οι αρµοδιότητες και 
οι δραστηριότητές της ασκούνται από το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, σύµφωνα µε 
τις διατάξεις του παρόντος άρθρου. Με την έναρξη λειτουργίας της Εταιρείας 
Αποθετηρίων το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών της παραδίδει όλα τα έγγραφα, 
στοιχεία και τίτλους που αφορούν την έκδοση αποθετηρίων από την έναρξη ισχύος 
του άρθρου 33 του ν. 1806/1988, το οποίο αντικαθίσταται µε το παρόν. 
***Το άρθρο 33 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 56 του Ν. 1892/1990 (Α' 101). 
"14. Το διοικητικό συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών δύναται να 
µεταβιβάζει και να εκµισθώνει στην ΑΕ Αποθετηρίων Τίτλων κάθε κινητό πράγµα 
προοριζόµενο για την εξυπηρέτηση της εκκαθαρίσεως των χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών, ιδίως έπιπλα, µηχανήµατα, προγράµµατα ηλεκτρονικών υπολογιστών 
και να εκµισθώσει προς αυτή χώρους ακινήτων του Χρηµατιστηρίου, χωρίς 
διενέργεια δηµόσιου πλειοδοτικού διαγωνισµού. 
Κάθε δαπάνη που πραγµατοποιήθηκε για τη σύσταση της Α.Ε. Αποθετηρίων Τίτλων 
αποδίδεται στο Χρηµατιστήριο µε απόφαση του διοικητικού συµβουλίου της Α.Ε. 
Αποθετηρίων Τίτλων εντός προθεσµίας 6 µηνών από της συστάσεως της εταιρείας. 
15. Σε περίπτωση, κατά την οποία µια εταιρεία προβαίνει σε αύξηση του κεφαλαίου 
της, µε έκδοση νέων ονοµαστικών µετοχών, υποχρεούται να καταθέσει το σύνολο 
των νέων µετοχών εκ της αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου στην Α.Ε. 
Αποθετηρίων τίτλων, µαζί µε αναλυτική κατάσταση ή κατάλληλο ηλεκτρονικό µέσο, 
µε βεβαίωση του περιεχοµένου του, τα οποία περιλαµβάνουν τους κατόχους των 
νέων µετόχων ονοµαστικώς καθώς και τον αριθµό των µετόχων για κάθε µέτοχο. Η 
Α.Ε. αποθετηρίων τίτλων εκδίδει αποθετήρια έγγραφα στο όνοµα εκάστου µετόχου, 
τα οποία διαβιβάζει στην εκδότρια εταιρεία, µε αναλυτική κατάσταση ή µε κατάλληλο 
ηλεκτρονικό µέσο µε βεβαίωση του περιεχοµένου του, που περιλαµβάνουν τους 
µετόχους, τον αύξοντα και τον ειδικό κωδικό αριθµό του αποθετηρίου εγγράφου 
εκάστου µετόχου. Η εκδότρια εταιρεία υποχρεούται να παραδίδει τα ανωτέρων 
αποθετήρια έγγραφα στους δικαιούχους. Τα έξοδα εκδόσεων των αποθετηρίων 
εγγράφων βαρύνουν την εκδότρια εταιρεία".  
"Οι διατάξεις της παρούσας παραγράφου εφαρµόζονται και στις περιπτώσεις 
Ανωνύµων Εταιρειών που ζητούν την εισαγωγή των ονοµαστικών µετοχών τους στο 
Χρηµατιστήριο, καθώς και εισηγµένων εταιρειών που ζητούν την αντικατάσταση των 
ονοµαστικών τους µετοχών ή τη µετατροπή των ανωνύµων µετοχών τους σε 
ονοµαστικές." 
***Το εντός " " εδάφιο της παρ. 15 προστέθηκε µε την παρ. 26 του άρθρου 14 του Ν. 
2166/1993 (ΦΕΚ Α 137) και αντικαταστάθηκε ως άνω από την παρ.3 του άρθρου 
ένατου του Ν. 2275/1994 (Α 238). 
16. Το αποθετήριο έγγραφο είναι αξιόγραφο". 
***Οι ανωτέρω παρ. 14, 15 και 16 προστέθηκαν στο άρθρο 33, όπως αυτό είχε 
αντικατασταθεί δια του άρθρου 56 του Ν. 1892/1990 (Α' 101), και του άρθρου 3 του 
Ν. 1960/1991 (Α 123), µε το άρθρο 66 του Ν. 1969/1991 (ΦΕΚ Α' 167). 
"17. Σε περίπτωση εισαγωγής στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. µετόχων ή 
τίτλων παραστατικών µετοχών εταιρείας που εδρεύει στην αλλοδαπή και της οποίας 
τίτλοι έχουν προηγουµένως εισαχθεί σε χρηµατιστήριο αξιών άλλου κράτους, οι 
διατάξεις της παραγράφου 15 του άρθρου 33 του παρόντος νόµου δεν εφαρµόζονται. 



 

 

Το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε., προκειµένου να προβεί στην εκκαθάριση 
συναλλαγών που συνάπτονται στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. επί των τίτλων 
της εταιρείας, προβαίνει στην υποχρεωτική ακινητοποίηση των τίτλων που 
µεταβιβάστηκαν, εκδίδει αποθετήριο έγγραφο το οποίο παραδίδει στο δικαιούχο και 
ενηµερώνει αµελλητί την εκδότρια εταιρεία, το θεµατοφύλακα που εκείνη έχει τυχόν 
ορίσει και τον αρµόδιο κατά περίπτωση οργανισµό εκκαθάρισης της αλλοδαπής που 
η εκδότρια υποδεικνύει.  
18. Πριν από την έναρξη διαπραγµάτευσης των κατά την προηγούµενη παράγραφο 
εισαγόµενων στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. τίτλων, το Κεντρικό Αποθετήριο 
Αξιών Α.Ε., µε σκοπό να ρυθµιστεί κάθε θέµα και αναγκαία λεπτοµέρεια σχετικά µε 
την εκκαθάριση των συναλλαγών επί των τίτλων αυτών, µπορεί να συµβάλλεται µε 
την εκδότρια εταιρεία, τον οργανισµό εκκαθάρισης του κράτους στο οποίο η εκδότρια 
εταιρεία έχει την καταστατική της έδρα ή και µε άλλους οργανισµούς εκκαθάρισης 
άλλων κρατών, σε οργανωµένη αγορά των οποίων είναι εισηγµένοι οι τίτλοι της 
εκδότριας, καθώς και, όπου αυτό απαιτείται, µε κάθε άλλο φυσικό ή νοµικό πρόσωπο 
ή οργανισµό, περιλαµβανοµένων των χρηµατιστηριακών αξιών στα οποία έχουν 
εισαχθεί οι τίτλοι της εκδότριας. Το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε., προς επίτευξη 
του ανωτέρω σκοπού, µπορεί να συµβάλλεται µε τα ανωτέρω αναφερόµενα 
πρόσωπα και οργανισµούς και σε περιπτώσεις εισαγωγής σε χρηµατιστήριο άλλου 
κράτους µετοχών ή τίτλων παραστατικών µετοχών εταιρείας, της οποίας τίτλοι είτε 
έχουν εισαχθεί στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. είτε έχει κατατεθεί αίτηση για 
ταυτόχρονη εισαγωγή τους στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.. 
19. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, που εκδίδεται µετά από εισήγηση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών και δηµοσιεύεται 
στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως, µπορεί να ρυθµίζονται οι ειδικότεροι όροι και η 
διαδικασία για την εισαγωγή και διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 
των ενσώµατων τίτλων υπό άϋλη µορφή εταιρείας που εδρεύει στην αλλοδαπή, τα 
δικαιολογητικά και λοιπά στοιχεία που πρέπει να υποβάλλονται, καθώς και οι 
ειδικότεροι όροι και η διαδικασία για την εκκαθάριση των συναλλαγών, σύµφωνα µε 
το ισχύον σύστηµα εκκαθάρισης και κάθε άλλη αναγκαία λεπτοµέρεια για την 
εφαρµογή των παραγράφων 17 και 18 του άρθρου αυτού". 
***Οι παρ. 17, 18 και 19 προστέθηκαν µε την παρ. 4 του άρθρου 12 του Ν. 
2733/1999 (Α 155). 
 
"Άρθρο 33α 
1. Η Εταιρεία Αποθετηρίων θα συσταθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις αυτού του 
άρθρου µε τη µορφή της ανώνυµης εταιρείας και σκοπό το έργο της εκκαθαρίσεως 
των χρηµατιστηριακών συναλλαγών στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, την έκδοση, 
τροποποίηση, ακύρωση ή αντικατάσταση αποθετηρίων, τη φύλαξη των τίτλων για 
τους οποίους εκδίδονται αποθετήρια, καθώς και κάθε συναφή προς τις ανωτέρω 
εργασίες δραστηριότητα (η "Εταιρεία Αποθετηρίων"). 
2. Κατά την ίδρυση της Εταιρείας Αποθετηρίων µοναδικός µέτοχος θα είναι το 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών. Το µετοχικό κεφάλαιο ύψους δραχµών ενός 
δισεκατοµµυρίου (1.000.000.000) θα καταβληθεί ολοσχερώς από το Χρηµατιστήριο 
Αξιών Αθηνών, το οποίο προς το σκοπό αυτό θα δανειοδοτηθεί από το Ελληνικό 
∆ηµόσιο µε το ίδιο ποσό. Το δάνειο θα είναι άτοκο και θα εξοφλείται σταδιακά από το 
προϊόν πωλήσεως των µετοχών της Εταιρείας Αποθετηρίων από το Χρηµατιστήριο 
Αξιών Αθηνών.   
Η πώληση των ανωτέρω µετοχών θα γίνεται σύµφωνα µε τους όρους των επόµενων 
παραγράφων. 



 

 

3. Οι µετοχές της Εταιρείας Αποθετηρίων είναι ονοµαστικές και επιτρέπεται να 
πωληθούν µόνο προς τράπεζες των οποίων οι µετοχές έχουν εισαχθεί στο 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, προς εταιρείες διαχείρισης αµοιβαίων κεφαλαίων, 
προς εταιρείες επενδύσεων χαρτοφυλακίου και προς τα µέλη του Χρηµατιστηρίου 
Αξιών Αθηνών. Ποσοστό 25% του µετοχικού κεφαλαίου θα παραµένει στην κυριότητα 
του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών.  
Η περαιτέρω µεταβίβαση των µετοχών επιτρέπεται µόνο µεταξύ των κατηγοριών 
προσώπων που αναφέρονται ανωτέρω. ∆εν επιτρέπεται µέτοχος, εκτός από το 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, να έχει ποσοστό ανώτερο του δέκα τοις εκατό (10%) 
του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας Αποθετηρίων. 
4. Το ποσό του δανείου από το Ελληνικό ∆ηµόσιο, το οποίο αναλογεί στη 
συµµετοχή του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
Αποθετηρίων, θα εξοφληθεί σε ετήσιες δόσεις από τους κατά νόµο πόρους του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, σύµφωνα µε κοινή απόφαση των Υπουργών Εθνικής 
Οικονοµίας και Οικονοµικών.  
5. Η Εταιρεία Αποθετηρίων δεν ανήκει στο δηµόσιο τοµέα και δεν υπάγεται στις 
διατάξεις που προβλέπουν οποιουσδήποτε περιορισµούς για τα νοµικά πρόσωπα 
του δηµόσιου τοµέα.  
6. ***Η παρ. 6 καταργήθηκε µε το άρθρο 106 του Ν. 2533/1997 (Α 228).  
7. Το σχέδιο του καταστατικού της Εταιρείας Αποθετηρίων θα καταρτισθεί από το 
διοικητικό συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών σύµφωνα µε τις παραπάνω  
διατάξεις και µε τις διατάξεις της νοµοθεσίας για τις ανώνυµες εταιρείες, θα εγκριθεί 
µε απόφαση του υπουργού, ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, και 
θα υπογραφεί από το µοναδικό αρχικό µέτοχο ενώπιον συµβολαιογράφου. Κατά τα 
λοιπά θα ισχύουν ως προς την ίδρυση της Εταιρείας Αποθετηρίων οι διατάξεις της 
νοµοθεσίας για τις ανώνυµες εταιρείες.  
"8. Το καταστατικό της εταιρείας τροποποιείται σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν. 
2190/1920 για τις ανώνυµες εταιρείες." 
***Η παρ. 8 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ. 3 άρθρ. 9 Ν. 2651/1998 Α 
248/3.11.1998. 
9. Ο τακτικός και έκτακτος έλεγχος της Εταιρείας Αποθετηρίων, ο οποίος 
προβλέπεται από τις διατάξεις για τις ανώνυµες εταιρείες, ασκείται από ορκωτό 
λογιστή. 
10. Οι καταχωρήσεις που προβλέπονται από τις διατάξεις της νοµοθεσίας για τις 
ανώνυµες εταιρείες γίνονται στο µητρώο που γίνονται οι καταχωρίσεις των εταιρειών, 
των οποίων οι µετοχές έχουν εισαχθεί στο Χρηµατιστήριο. 
11. Από την έναρξη λειτουργίας της Εταιρείας Αποθετηρίων οι πόροι του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, που προέρχονται από την εκκαθάριση των 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών, περιέρχονται στην Εταιρεία Αποθετηρίων.  
12. Οι διατάξεις του άρθρου 1 του ν. 1806/1988 εφαρµόζονται και για τον έλεγχο των 
δραστηριοτήτων της Εταιρείας Αποθετηρίων. 
13. Με απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, µπορεί να αποσπώνται στην 
Εταιρεία Αποθετηρίων υπάλληλοι του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών ειδικευµένοι 
στο έργο της εκκαθαρίσεως, χωρίς να επηρεάζεται από το γεγονός της αποσπάσεως 
η βαθµολογική τους εξέλιξη στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών. Την οποιαδήποτε 
δαπάνη µισθοδοσίας και συναφών επιβαρύνσεων φέρει η Εταιρεία Αποθετηρίων. 
"14. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από γνώµη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Α.Ε. Αποθετηρίων Τίτλων, καθορίζονται τα δικαιώµατα 



 

 

της Εταιρείας Αποθετηρίων για τη φύλαξη των τίτλων των αξιών, για την έκδοση, 
τροποποίηση, αντικατάσταση ή ακύρωση ονοµαστικών αποθετηρίων εγγράφων και 
γενικά για κάθε υπηρεσία που παρέχει η Εταιρεία Αποθετηρίων στους δικαιούχους 
ονοµαστικών αποθετηρίων εγγράφων, στις εκδότριες εταιρείες ή τρίτους κατά την 
επιδίωξη του εταιρικού σκοπού της. Με όµοια απόφαση ρυθµίζεται κάθε ειδικό θέµα 
και λεπτοµέρεια σχετικά µε την έκδοση, τροποποίηση, αντικατάσταση ή ακύρωση 
ονοµαστικών αποθετηρίων εγγράφων και τον τύπο τους και γενικώς κάθε ειδικό θέµα 
και αναγκαία λεπτοµέρεια για την εφαρµογή αυτού του άρθρου". 
***Η παρ. 14 αντικαταστάθηκε ως άνω από την παρ. 1 άρθρου 25 Ν. 2324/1995 (Α 
146). 
"15. Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από γνώµη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Α.Ε. Αποθετηρίων Τίτλων και του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών Α.Ε., καθορίζονται τα δικαιώµατα 
των µελών του χρηµατιστηρίου και της Εταιρείας Αποθετηρίων Α.Ε. επί 
µεταβιβάσεως ονοµαστικών µετοχών". 
"16. Μέχρις ότου εκδοθούν οι αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς που 
προβλέπονται στις παραγράφους 14 και 15, τα θέµατα που προβλέπονται στις 
παραγράφους αυτές εξακολουθούν να ρυθµίζονται από τις κείµενες διατάξεις". 
***Το άρθρο 33α προστέθηκε µε το άρθρο 56 του Ν. 1892/1990 (Α' 101),οι δε παρ. 
15-16 προστέθηκαν µε την παρ. 2 άρθρ. 25 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΙΑ΄ 
Τελικές και µεταβατικές διατάξεις 

 
Άρθρο 34  
1. Συνιστάται στο Υπουργείο Εθνικής Οικονοµίας ∆ιεύθυνση Κεφαλαιαγοράς και 
Χρηµατιστηρίων Αξιών την οποία συγκροτούν το Τµήµα Κεφαλαιαγοράς, το Τµήµα 
Χρηµατιστηρίων Αξιών και το Γραφείο Γραµµατείας. 
2. Οι αρµοδιότητες της διεύθυνσης είναι οι ακόλουθες και κατανέµονται µεταξύ των 
τµηµάτων και του γραφείου της ως εξής: 
α) Τµήµα Κεφαλαιαγοράς: Η παρακολούθηση και η ανάλυση των εξελίξεων στην 
ελληνική και διεθνή κεφαλαιαγορά. Η επεξεργασία και η διατύπωση προτάσεων για 
τη διαµόρφωση της κυβερνητικής πολιτικής στα θέµατα που εµπίπτουν στις 
αρµοδιότητες της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και η γραµµατειακή υποστήριξη της 
λειτουργίας της. 
β) Τµήµα Χρηµατιστηρίων Αξιών: Η εποπτεία των χρηµατιστηρίων αξιών. Η 
επεξεργασία και η διατύπωση προτάσεων για την εύρυθµη λειτουργία των 
χρηµατιστηρίων αξιών και για την προσαρµογή της στις διεθνείς εξελίξεις. 
γ) Γραφείο Γραµµατείας: Η τήρηση πρωτοκόλλου και αρχείου της διεύθυνσης. Η 
δακτυλογράφηση, αναπαραγωγή και διακίνηση των εγγράφων, η υποδοχή και 
πληροφόρηση των συναλλασσοµένων µε τη διεύθυνση και γενικά η γραµµατειακή 
υποστήριξη των µονάδων και του προσωπικού της διεύθυνσης. 
3. Της διεύθυνσης και των τµηµάτων της προΐστανται υπάλληλοι µε βαθµό Α' 
κατηγορίας ΠΕ του κλάδου οικονοµικού του Υπουργείου Εθνικής Οικονοµίας.  
4. Όπου κατά τη νοµοθεσία για τα χρηµατιστήρια αναφέρεται "Γενικός 
Κυβερνητικός Επόπτης", "Κυβερνητικός Επόπτης", "Κυβερνητικός Επίτροπος", 



 

 

"Κυβερνητικός Εκπρόσωπος", νοείται η ∆ιεύθυνση Κεφαλαιαγοράς και 
Χρηµατιστηρίων Αξιών του Υπουργείου Εθνικής Οικονοµίας. Όπου, κατά τη 
νοµοθεσία για τα χρηµατιστήρια, απαιτείται προσωπική παρουσία για την άσκηση της 
κυβερνητικής εποπτείας στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, η εποπτεία ασκείται δια 
του προϊσταµένου του τµήµατος Χρηµατιστηρίων Αξιών της ∆ιεύθυνσης 
Κεφαλαιαγοράς και Χρηµατιστηρίων Αξιών ή του νόµιµου αναπληρωτή του.  
5. Μέσα σε ένα µήνα από την έναρξη ισχύος του νόµου αυτού θα γίνει η παράδοση 
και παραλαβή από τη ∆ιεύθυνση Κυβερνητικής Εποπτείας Χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών του Υπουργείου Εµπορίου προς τη ∆ιεύθυνση Κεφαλαιαγοράς και 
Χρηµατιστηρίων Αξιών του Υπουργείου  Εθνικής Οικονοµίας. Μέχρις ότου 
ολοκληρωθεί η διαδικασία παράδοσης - παραλαβής και πάντως όχι πέραν του ενός 
µήνα από την έναρξη ισχύος του νόµου αυτού, η εποπτεία των χρηµατιστηρίων θα 
ασκείται από τον Υπουργό Εµπορίου. Μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας 
παράδοσης - παραλαβής καταργείται αυτοδικαίως η ∆ιεύθυνση Κυβερνητικής 
Εποπτείας Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών του Υπουργείου Εµπορίου. 
 
Άρθρο 35  
1. Η παράγραφος 1 του άρθρου 12 του α.ν. 148/1967 (ΦΕΚ 173), όπως ισχύει 
αντικαθίσταται ως εξής: 
"1. Στο Υπουργείο Εθνικής Οικονοµίας συνιστάται "Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς", η 
οποία αποτελείται από έντεκα µέλη και τον πρόεδρό της. Ο πρόεδρος και τα µέλη της 
Επιτροπής διορίζονται από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας, σύµφωνα µε τα 
οριζόµενα παρακάτω. Εφ' όσον το ορίζει η υπουργική απόφαση, ο πρόεδρος 
παρέχει τις υπηρεσίες του κατά πλήρη απασχόληση.  
Μέλη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς διορίζονται: 
α) τρεις υπάλληλοι βαθµού Α κατηγορίας ΠΕ από τους υπηρετούντες στα υπουργεία 
Εθνικής Οικονοµίας, Οικονοµικών και Εµπορίου, αντίστοιχα, 
β) ένα µέλος που υποδεικνύει η Τράπεζα της Ελλάδος, 
γ) δύο µέλη επιλεγόµενα µεταξύ των προσώπων που υποδεικνύουν οι ελληνικές 
εµπορικές τράπεζες και οι ελληνικές τράπεζες επενδύσεων, αντίστοιχα, 
δ) ένα µέλος υποδεικνυόµενο µε απόφαση του διοικητικού συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών και 
ε) τέσσερα µέλη υποδεικνυόµενα από το Σύνδεσµο Ελληνικών Βιοµηχανιών, από το 
Εµπορικό και Βιοµηχανικό Επιµελητήριο Αθηνών, από το Εµπορικό και Βιοµηχανικό 
Επιµελητήριο Θεσσαλονίκης και από το Οικονοµικό Επιµελητήριο Ελλάδος, 
αντίστοιχα.  
Ο Υπουργός Εθνικής Οικονοµίας διορίζει από τα µέλη της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς τον αντιπρόεδρο. ∆ιορίζει επίσης το γραµµατέα και βοηθό γραµµατέα 
της Επιτροπής, από τους υπαλλήλους του Υπουργείου Εθνικής Οικονοµίας". 
2. Η παράγραφος 7 του άρθρου 12 του α.ν. 148/1967, όπως ισχύει, αντικαθίσταται 
ως εξής: 
"7. Οι αµοιβές του προέδρου, των µελών, του γραµµατέα και του βοηθού γραµµατέα 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ορίζονται µε κοινή απόφαση των Υπουργών Εθνικής 
Οικονοµίας και Οικονοµικών, κατά παρέκκλιση από οποιαδήποτε γενική ή ειδική 
διάταξη". 



 

 

3. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς που έχει συσταθεί και λειτουργεί σύµφωνα µε το 
άρθρο 12 του α.ν. 148/1967, όπως ισχύει, εξακολουθεί να λειτουργεί µέχρις ότου 
συσταθεί νέα επιτροπή κατά τις διατάξεις του άρθρου αυτού. 
4. Η άδεια που προβλέπεται από το πρώτο εδάφιο της παραγράφου 1 του άρθρου 
10 του ν. 876/1979 (Φεκ  48) παρέχεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
 
Άρθρο 36 
Όπου στο νόµο αυτόν απαιτείται για την έκδοση απόφασης του Υπουργού 
προηγούµενη γνώµη του διοικητικού συµβουλίου του χρηµατιστηρίου, η απόφαση 
αυτή εκδίδεται και χωρίς αυτή τη γνώµη, αν παρέλθει άπρακτη η εύλογη προθεσµία 
που εγγράφως θέτει ο Υπουργός στο διοικητικό συµβούλιο. 
 
Άρθρο 37  
Οι αποφάσεις του Υπουργού των οποίων η έκδοση προβλέπεται από το άρθρο 1 
παράγραφος 4, το άρθρο 3 παράγραφος 2, το άρθρο 6 παράγραφοι 7 και 8, το 
άρθρο 10 παράγραφος 2, το άρθρο 12 παράγραφος 3, εδάφια α' και β' και 
παράγραφος 4 εδάφια α' το άρθρο 12 παράγραφος 4 εδάφιο β', το άρθρο 17 
παράγραφος 1, το άρθρο 19 παράγραφοι 1 και 2, το άρθρο 20 παράγραφος 1 εδάφιο 
β', το άρθρο 27 παράγραφος 1, το άρθρο 29 παράγραφος 4, το άρθρο 31 
παράγραφος 1, το άρθρο 32 παράγραφοι 2 και 4 και το άρθρο 33 παράγραφοι 1 και 
4 δηµοσιεύονται στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. 
"2. Οι προβλεπόµενες στον παρόντα νόµο αποφάσεις της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς δηµοσιεύονται στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως". 
"3. Οι κανονιστικού περιεχοµένου αποφάσεις του διοικητικού συµβουλίου του 
χρηµατιστηρίου δηµοσιεύονται στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως". 
***Οι παρ. 2 και 3 προστέθηκαν µε το άρθρ. 23 Ν. 2324/1995 (Α 146). 
 
Άρθρο 38  
1. Από την έναρξη της ισχύος του νόµου αυτού καταργούνται: 
α) Το άρθρο 2 του β.δ. της 12/16 Ιουνίου 1909, 
β) οι παράγραφοι 1 και 2 του άρθρου 6 του ν.δ. 3078/1954, όπως ισχύουν, 
γ) οι παράγραφοι 1, 2, 3, 4, 7, 8, 9, 10 του άρθρου 4 του ν.3632/1928 και  
δ) οι διατάξεις της νοµοθεσίας των χρηµατιστηρίων οι οποίες αντίκεινται στο νόµο 
αυτόν ή που αφορούν θέµατα τα οποία ρυθµίζονται απ' αυτόν. 
2. Στις περιπτώσεις που µε το νόµο αυτόν εξουσιοδοτείται ο Υπουργός να ρυθµίζει 
µε απόφασή του θέµατα που ρυθµίζονται ήδη από τις διατάξεις της νοµοθεσίας, που 
ισχύει σήµερα, οι διατάξεις αυτές εξακολουθούν να ισχύουν µέχρις ότου εκδοθεί και 
αρχίσει να ισχύει η απόφαση του Υπουργού. 
3. Στο άρθρο 2 του π.δ. 360/1985 (ΦΕΚ 129) προστίθεται παράγραφος 3 ως εξής: 
"3. Με απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ύστερα από γνώµη της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, επιβάλλεται στις ανώνυµες εταιρείες των οποίων οι 
µετοχές έχουν εισαχθεί σε χρηµατιστήριο αξιών η υποχρέωση να δηµοσιεύουν 
εκθέσεις στην ελληνική γλώσσα για τη δραστηριότητα και τα αποτελέσµατά τους κατά 
το πρώτο τρίµηνο κάθε χρήσεως καθώς και κατά το πρώτο εννιάµηνο. Από την 



 

 

υποχρέωση αυτήν εξαιρούνται η Τράπεζα της Ελλάδος και τα Αµοιβαία Κεφάλαια. Ο 
χρόνος δηµοσίευσης των εκθέσεων αυτών ορίζεται µε την παραπάνω απόφαση. Οι 
διατάξεις των επόµενων άρθρων 4, 5, 6, 7 και 8 ισχύουν και για τις παραπάνω 
εκθέσεις". 
4. Το πρώτο εδάφιο της προϋπόθεσης 8 της παραγράφου Α του άρθρου 4 του π.δ. 
350/1985 (ΦΕΚ 126) δεν ισχύει για την εισαγωγή στο χρηµατιστήριο "τραπεζικών 
οµολόγων" που εκδίδονται σύµφωνα µε το άρθρο 3 του π.δ. 128/ 1975 (ΦΕΚ 178), 
όπως ισχύει. Η ισχύς της παραγράφου αυτής ανατρέχει στο χρόνο έναρξης της 
ισχύος του π.δ. 350/1985. 
5. Με απόφαση του Υπουργού ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
καθορίζεται: 
α) Το ύψος της εισφοράς στο Συνεγγυητικό, σύµφωνα µε το άρθρο 9 του ν.δ. 3078 
της 7/11 Οκτ. 1954, των ανώνυµων χρηµατιστηριακών εταιρειών που συνάπτουν 
χρηµατιστηριακές συναλλαγές εκτός κύκλου και των ανώνυµων χρηµατιστηριακών 
εταιρειών που αναλαµβάνουν υπηρεσίες αναδόχου σε δηµόσια εγγραφή. 
β) Το ποσοστό της καθαρής περιουσίας του Συνεγγυητικού που διανέµεται, 
σύµφωνα µε το άρθρο 17 του ν.δ. 3078 της 7/11 Οκτ. 1954, στους πιστωτές του 
µέλους του χρηµατιστηρίου που περιέρχεται σε αδυναµία εκπλήρωσης των 
υποχρεώσεών του από χρηµατιστηριακές συναλλαγές. 
 
Άρθρο 39  
1. Με προεδρικό διάταγµα, ύστερα από πρόταση του Υπουργού Εθνικής 
Οικονοµίας, µπορούν να κωδικοποιηθούν σε ενιαίο κείµενο υπό τον τίτλο 
"Χρηµατιστήρια Αξιών" όλες οι διατάξεις της νοµοθεσίας για τα χρηµατιστήρια, 
µεταγλωττισµένες στη δηµοτική γλώσσα και κατά το µονοτονικό σύστηµα.  
2. Κατά την κωδικοποίηση αυτήν επιτρέπεται η νέα διάρθρωση της νοµοθετικής 
ύλης, η διάσπαση ή συγχώνευση άρθρων, η προσθήκη νέων, η απάλειψη των 
διατάξεων που έχουν ρητώς ή σιωπής καταργηθεί και των µεταβατικών διατάξεων 
που δεν ισχύουν, η διόρθωση φράσεων που περιέχουν κανόνες που καταργήθηκαν, 
η ενέργεια διορθώσεων και προσαρµογών στη φραστική διατύπωση καθώς και η 
ενέργεια αναγκαίων προσαρµογών εν όψει της νοµοθεσίας που ισχύει.  
3. Για την παραπάνω κωδικοποίηση µπορεί να συσταθεί, µε απόφαση του 
Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, οµάδα εργασίας, στα µέλη της οποίας παρέχεται 
αποζηµίωση που καθορίζεται µε κοινή απόφαση των Υπουργών Εθνικής Οικονοµίας 
και Οικονοµικών. 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΙΒ΄ 
 
Άρθρο 40 
1. Η Τράπεζα της Ελλάδος και ο κατά το άρθρο 8 παρ. 1 του ν. 1738/1987 (ΦΕΚ 
200) αρµόδιος αντεισαγγελέας του Αρείου Πάγου µπορούν να ελέγχουν την 
προέλευση των µέσων χρηµατοδότησης των εκδοτικών επιχειρήσεων ηµερήσιου και 
περιοδικού τύπου καθώς και επιχειρήσεων που ασχολούνται µε την ίδρυση ή 
λειτουργία ραδιοφωνικών ή τηλεοπτικών σταθµών. Επίσης µπορούν να ελέγχουν την 
προέλευση των χρηµατικών µέσων µε τα οποία έχουν αποκτηθεί µετοχές των 
ελληνικών πιστωτικών ιδρυµάτων, χωρίς να ανήκουν στον κατά το άρθρο 1 παρ. 6 



 

 

του ν. 1256/1982 (ΦΕΚ 65) δηµόσιο τοµέα, από µετόχους οι οποίοι κατέχουν 
ποσοστό ανώτερο του είκοσι τοις εκατόν του µετοχικού κεφαλαίου. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά το άρθρο µόνο παρ. 2 της Υ.Α. 60013 (ΚΟΙΝΗ) της 
14/14.10.88 (Β' 75): "Μέσα χρηµατοδότησης" ή "χρηµατικά µέσα" κατά την έννοια του 
άρθρου 40 παρ. 1 του Ν. 1806/1988 είναι όχι µόνον κεφάλαια που ανήκουν κατά 
κυριότητα στα ελεγχόµενα κατά το Νόµο πρόσωπα αλλά και σε δανειακά κεφάλαια 
και καθώς και κάθε είδους πιστωτικά µέσα". 
"2. Το απόρρητο που θεσπίζεται από το άρθρο 1 του ν. 1059/1971 (ΦΕΚ 270 Α') των 
καταθέσεων σε οποιασδήποτε µορφής πιστωτικό ίδρυµα που λειτουργεί στη χώρα 
δεν ισχύει έναντι των ελεγκτικών οργάνων και των νοµισµατικών αρχών της 
Τράπεζας της Ελλάδος, των δικαστικών αρχών, των προανακριτικών 
κοινοβουλευτικών επιτροπών, στις οποίες κατά το νόµο ανατίθεται ο σχετικός 
έλεγχος των πιστωτικών ιδρυµάτων, ως προς τις καταθέσεις που υπάρχουν στο 
οικείο πιστωτικό ίδρυµα, εφ' όσον τα προαναφερόµενα πρόσωπα ή όργανα ασκούν 
αρµοδιότητες σχετικές µε τον έλεγχο του τραπεζικού συστήµατος και της ορθής 
εφαρµογής της πιστωτικής και νοµισµατικής νοµοθεσίας ή της νοµοθεσίας περί 
προστασίας του εθνικού νοµίσµατος". 
***Η παρ. 2 αντικατεστάθη ως άνω δια του άρθρου 27 παρ. 2 περ. α) του Ν. 
1868/1989, ΦΕΚ Α 230. 
3. Οι διατάξεις των άρθρων 2 και 3 του ν.δ. 1059/1971 ισχύουν και ως προς τα 
όργανα της Τράπεζας της Ελλάδος τα οποία ασκούν τον έλεγχο των καταθέσεων των 
προσώπων που αναφέρονται στην παράγραφο 2. Επιτρέπεται όµως η αναφορά 
στοιχείων καλυπτόµενων από το απόρρητο, εφ' όσον αποτελεί αναγκαίο έρεισµα της 
αιτιολογίας της πράξης µε την οποία επιβάλλεται κύρωση. Αµετάκλητη καταδίκη 
οποιουδήποτε από τα προαναφερόµενα ελεγκτικά όργανα της Τράπεζας της 
Ελλάδος για παράβαση του άρθρου 2 παρ. 1 του ν.δ. 1059/1971 συνεπάγεται 
αυτοδικαίως την άµεση απόλυσή του από τη θέση που κατέχει στην Τράπεζα της 
Ελλάδος.  
4.***Καταργήθηκε από το άρθρο 27 παρ. 2 περ. β) του Ν. 1868/1989, ΦΕΚ Α 230. 
"5. Τα πρόσωπα που αναφέρονται στη συνέχεια οφείλουν να υποβάλλουν µέσα σε 
προθεσµία τριών µηνών από τη δηµοσίευση αυτού του νόµου, και στο εξής το µήνα 
Απρίλιο κάθε έτους, δήλωση για την προέλευση των χρηµατικών ή άλλων 
οικονοµικών µέσων, µε τα οποία συµµετέχουν σε εκδοτική επιχείρηση ή πιστωτικό 
ίδρυµα της παραγράφου 1. 
Σε περίπτωση ίδρυσης επιχείρησης ή συµµετοχής σε επιχείρηση πιστωτικού 
ιδρύµατος η δήλωση υποβάλλεται, προκειµένου για την ίδρυση, µαζί µε την αίτηση 
για τη χορήγηση άδειας λειτουργίας και προκειµένου για συµµετοχή µέσα σ' ένα µήνα 
από την κτήση του σχετικού δικαιώµατος. Τα υπόχρεα σε υποβολή της παραπάνω 
δήλωσης φυσικά ή νοµικά πρόσωπα υποβάλλουν αυτήν τη δήλωση στην Τράπεζα 
της Ελλάδος, αν συνδέονται µε πιστωτικό ίδρυµα της παραγράφου 1 αυτού του 
άρθρου µε οποιαδήποτε από τις ιδιότητες των περιπτώσεων β' ή δ' της παρούσας 
παραγράφου, ή στον κατά το άρθρο 8 παρ. 1 του ν. 1738/1987 αρµόδιο εισαγγελέα 
του Αρείου Πάγου, αν συνδέονται µε εκδοτική επιχείρηση της παραγράφου 1 αυτού 
του άρθρου µε οποιαδήποτε από τις ιδιότητες των περιπτώσεων α' ή γ' ή δ' της 
παρούσας παραγράφου κατά τα οριζόµενα στη συνέχεια. 
Τα υπόχρεα σύµφωνα µε τα ανωτέρω πρόσωπα είναι τα εξής: 
α) πρόεδροι, διοικητές, γενικοί διευθυντές, αναπληρωτές, γενικοί διευθυντές και 
διαχειριστές των επιχειρήσεων της παραγράφου 1 ή άλλα όργανα των ιδίων 
επιχειρήσεων που ασκούν διοίκηση ή διαχείριση βάσει του καταστατικού ή ύστερα 
από απόφαση γενικής συνέλευσης των µετόχων ή των εταίρων ή του διοικητικού 



 

 

συµβουλίου, εκδότες και διευθυντές εφηµερίδων, περιοδικών, ραδιοφωνικών και 
τηλεοπτικών σταθµών καθώς και ιδιοκτήτες, εκδότες και διευθυντές περιοδικών. 
β) Φυσικά ή νοµικά πρόσωπα ιδιωτικού δικαίου που έχουν τουλάχιστον το 5% του 
µετοχικού κεφαλαίου ελληνικών τραπεζών της παρ. 1, όπως αυτό προκύπτει από το 
βιβλίο των µετόχων ή των συµµετοχών στην προηγούµενη του ελέγχου γενική 
συνέλευση των µετόχων. 
γ) Φυσικά ή νοµικά πρόσωπα ιδιωτικού δικαίου ή ενώσεις προσώπων που 
λειτουργούν µε οποιαδήποτε µορφή και ιδίως ως ανώνυµες εταιρείες, εταιρείες 
περιορισµένης ευθύνης, οµόρρυθµες και ετερόρρυθµες εταιρείες, κοινοπραξίες, 
ιδρύµατα και εταιρείες αστικού δικαίου και έχουν σκοπό ή ασχολούνται µε την έκδοση 
ηµερησίων εφηµερίδων και εβδοµαδιαίων εκδόσεων και περιοδικών κάθε φύσης, 
καθώς και µε την ίδρυση ή λειτουργία ραδιοφωνικών ή τηλεοπτικών σταθµών. 
"Την ίδια υποχρέωση έχουν και όσοι προσφέρουν δηµοσιογραφικές υπηρεσίες σε 
αυτές ή έντυπα ή ραδιοτηλεοπτικά µέσα ενηµέρωσης που ελέγχονται από αυτές, µε 
σύµβαση εργασίας ή έργου, εφόσον το έργο συνίσταται στην προετοιµασία 
περισσότερων από δύο δηµοσιευµάτων ή εκποµπών κάθε µήνα. "Τα πρόσωπα που 
αναφέρονται στο προηγούµενο εδάφιο εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής των άρθρων 
6 έως 11 του ν.1738/1987, όπως αυτός ισχύει κάθε φορά. Οι δηλώσεις των 
προσώπων αυτών για το έτος 1995 υποβάλλονται µέσα σε αποκλειστική προθεσµία 
ενός (1) µηνός από την έναρξη ισχύος του νόµου αυτού". 
***Το εντός " " εδάφιο προστέθηκε µε την παρ.5 του άρθρου µόνου του Ν.2243/1994 
(Α 162), η τελευταία δε πρόταση του εδαφίου καταργήθηκε και αντικαταστάθηκε από 
τα εντός " " µε το τρίτο εδάφιο της παρ. 13 του άρθρου 13 του Ν. 2328/1995 (ΦΕΚ 
Α'159).  
δ) Οι εκπρόσωποι κάθε είδους επιχείρησης, στην οποία συµµετέχουν φυσικά ή 
νοµικά πρόσωπα των προηγούµενων περιπτώσεων α', β' και γ' κατά ποσοστό 
τουλάχιστον 10% του εταιρικού κεφαλαίου. 
ε) Συγγενείς εξ αίµατος ή συγγενείς µέχρι και του δευτέρου βαθµού εξ αγχιστείας των 
προσώπων που αναφέρονται στις προηγούµενες περιπτώσεις α' έως και δ' ". 
***Η παρ. 5 αντικατεστάθη ως άνω δια του άρθρου 27 παρ. 3α του Ν. 1868/1989, 
ΦΕΚ Α 230. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά το άρθρο µόνο παρ. 1 της Υ.Α. 60013 (ΚΟΙΝΗ) της 
14/14.10.1988 (Β 750): 
"Οι κατά το άρθρο 40 παρ. 5 του Ν. 1806/1988 δηλώσεις προς την Τράπεζα της 
Ελλάδας υποβάλλονται στη Γενική ∆ιεύθυνση Επιθεώρησης Τραπεζών της 
Τράπεζας". 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά το άρθρο µόνο παρ. 3 της Υ.Α. 60013 (ΚΟΙΝΗ) της 
14/14.10.1988 (Β' 750): 
"Κατά τον έλεγχο των κατά το άρθρο 40 παρ. 5 του Ν. 1806/1988 δηλώσεων οι 
αρµόδιες ελεγκτικές αρχές της Τράπεζας της Ελλάδας δικαιούνται να λαµβάνουν 
γνώση των κάθε φύσεως υφισταµένων λογαριασµών καταθέσεων των 
αναφεροµένων στο άρθρο 40 του Ν. 1806/1988 προσώπων και ειδικότερα να 
ελέγχουν τη σύννοµη τήρηση και κίνηση (χρέωση - πίστωση αυτών καθώς και την 
ύπαρξη πιστωτικού υπολοίπου των παραπάνω λογαριασµών σε δραχµές είτε σε 
συνάλλαγµα". 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά το άρθρο µόνο παρ. 4 της Υ.Α. 60013 (ΚΟΙΝΗ) της 
14/14.10.1988 (Β' 750): "Αν για τον έλεγχο των δηλώσεων του άρθρου 40 παρ. 5 του 
Ν. 1806/1988 επιβάλλεται να εξετασθούν και πράξεις εισαγωγής συναλλάγµατος, 



 

 

επιλαµβάνεται η ∆ιεύθυνση ελέγχου για την εφαρµογή των Συναλλαγµατικών 
Κανονισµών στην Τράπεζα της Ελλάδας, ύστερα από εντολή του ∆ιοικητή της 
Τράπεζας της Ελλάδας." 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Με το δεύτερο εδάφιο της παρ. 13 του άρθρου 13 του Ν. 
2328/1995 (ΦΕΚ Α'159), ορίζονται τα εξής: "Τα πρόσωπα που εµπίπτουν στο πεδίο 
εφαρµογής της παραγράφου 5 του άρθρου 40 του ν.1806/1988, όπως 
αντικαταστάθηκε µε την παράγραφο 3α του άρθρου 27 του ν. 1868/1989 και ισχύει, 
εµπίπτουν και στο πεδίο εφαρµογής των άρθρων 6 έως 11 του ν.1738/1987, όπως 
αυτός ισχύει κάθε φορά. 
6. Οι δηλώσεις της προηγούµενης παραγράφου και τα στοιχεία που περιέχουν δεν 
είναι απόρρητα. 
7. Όποιος παραλείπει την υποβολή δήλωσης ή υποβάλλει εν γνώσει του ελλιπή ή 
ανακριβή δήλωση τιµωρείται µε φυλάκιση τουλάχιστον ενός έτους και µε χρηµατική 
ποινή. Στον υπαίτιο επιβάλλεται και στέρηση πολιτικών δικαιωµάτων διάρκειας ενός 
έως πέντε ετών. Αν η πράξη τελέσθηκε από αµέλεια, επιβάλλεται φυλάκιση τριών 
µηνών έως δύο ετών.  
8. ***Καταργήθηκε από το άρθρο 27 παρ. 3 περ. β) του Ν. 1868/1989, ΦΕΚ Α 230. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά το άρθρο µόνο παρ. 5 της Υ.Α. 60013 (ΚΟΙΝΗ) της 
14/14.10.1988 (Β' 750): "Κατά τη διενέργεια του προβλεποµένου από το άρθρο 40 
παρ. 8 του Ν. 1806/1988 ελέγχου των βάσει της παρ. 5 του αυτού άρθρου 
δηλώσεων, οι µεν ελεγκτικές αρχές της Τράπεζας της Ελλάδας δικαιούνται να 
λαµβάνουν γνώση των παραστατικών αγοράς συναλλάγµατος (βεβαιώσεις αγοράς 
συναλλάγµατος) που χορηγούνται από τις τράπεζες. Οι δε ελεγχόµενοι υποχρεούνται 
σε επίδειξη των παραπάνω παραστατικών καθώς και σε παροχή κάθε άλλης 
διευκρινιστικής πληροφορίας, η οποία είναι αναγκαία για την άσκηση του 
προαναφεροµένου ελέγχου". 
9. Με κοινή απόφαση των Υπουργών Προεδρίας της Κυβέρνησης, Εθνικής 
Οικονοµίας, Οικονοµικών και ∆ικαιοσύνης ρυθµίζονται οι λεπτοµέρειες εφαρµογής 
των διατάξεων αυτού του άρθρου και ειδικότερα η διαδικασία που απαιτείται για την 
ακώλυτη διενέργεια του προαναφερόµενου ελέγχου της Τράπεζας της Ελλάδος, την 
έναντι τρίτων κατοχύρωση του απορρήτου των τραπεζικών καταθέσεων και τη 
διασφάλιση της ελεύθερης εισαγωγής κεφαλαίων εκ του εξωτερικού. Μέχρις 
εκδόσεως της πιο πάνω κοινής απόφασης ισχύουν οι διαδικασίες που προβλέπονται 
από την υφισταµένη νοµοθεσία. 
***ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗ: Κατά το άρθρο µόνο παρ. 6 της Υ.Α. 60013 (ΚΟΙΝΗ) της 
14/14.10.88 (Β 750): "Τα ελεγκτικά όργανα κατά τους παραπάνω ελέγχους δεν 
επεκτείνουν τον έλεγχο αµέσως ή εµµέσως σε λογαριασµούς καταθέσεων 
προσώπων άλλων από εκείνα, για τα οποία το άρθρο 40 του Ν. 1806/88 αίρει έναντι 
της τράπεζας της Ελλάδας το απόρρητο των καταθέσεων". 
 
Άρθρο 41 
Η ισχύς του νόµου αυτού αρχίζει από τη δηµοσίευσή του στην Εφηµερίδα της 
Κυβερνήσεως, εκτός αν ορίζεται διαφορετικά. 


