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ΑΑ..

ΠοσοτικήΠοσοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου
πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ



ΠοσοτικήΠοσοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

ΙστορικόΙστορικό εξελίξεωνεξελίξεων

� ∆ηµοσίευση του νέου Συµφώνου κεφαλαιακής επάρκειας
Επιτροπής της Βασιλείας- Ιούνιος 2004

� ∆ηµοσίευση 3ου Εγγράφου διαβούλευσης της Ευρωπαϊκής
Επιτροπής «Review of Capital Requirements for Banks and 
Investment Firms»
� Εφαρµογή πλαισίου λειτουργικού κινδύνου και στις ΕΠΕΥ

� Αντίδραση φορέων της αγοράς

� Ποσοτική έρευνα της Ευρωπαϊκής Επιτροπής για την επίπτωση στις
ΕΠΕΥ των κεφαλαιακών απαιτήσεων λειτουργικού κινδύνου

� ∆ηµοσίευση Οδηγιών 2006/48/ΕΚ και 2006/49/EK - Ιούνιος 2006
� ∆ιαµόρφωση ειδικού πλαισίου λειτουργικού κινδύνου για τις

ΕΠΕΥ



ΠοσοτικήΠοσοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

ΑντίδρασηΑντίδραση αγοράςαγοράς

�� European Asset Management Association (2001): European Asset Management Association (2001): 
�� Risks and Regulation in European Asset Management: Is Risks and Regulation in European Asset Management: Is 

there a Role for Capital Requirementsthere a Role for Capital Requirements??””

�� Charles W Charles W CalomirisCalomiris and Richard J Herring (2002):  and Richard J Herring (2002):  
�� ““The Regulation of Operational Risk in Investment The Regulation of Operational Risk in Investment 

Management CompaniesManagement Companies””

�� FFééddéérationration EuropEuropééenneenne des des FondsFonds et et SociSociééttééss
dd’’InvestissementInvestissement and European Asset Management and European Asset Management 
Association (2003) : Association (2003) : 
�� Review of Capital Requirements for Banks and Investment Review of Capital Requirements for Banks and Investment 

Firms (Commission ServicesFirms (Commission Services’’ Third Consultation Paper)Third Consultation Paper)

�� OXERA (2003): OXERA (2003): 
�� Investment management and the Basel II proposalsInvestment management and the Basel II proposals



ΠοσοτικήΠοσοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

Πηγή:  EUROPEAN COMMISSION (2004): Review of the Capital Requirements for 
EU Investment Firms, Quantitative Impact Study, Main Conclusions



ΠοσοτικήΠοσοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

Πηγή:  EUROPEAN COMMISSION (2004): Review of the Capital Requirements for 
EU Investment Firms, Quantitative Impact Study, Main Conclusions



ΠοσοτικήΠοσοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

Πηγή: Julian Franks, C.  Mayer and OXERA,  (2001): Risks and Regulation in 
European Asset Management: Is there a Role for Capital Requirements?”



ΠοσοτικήΠοσοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

Πηγή:  PricewaterhouseCoopers’ Investment Management Survey 2003



ΒΒ..

ΠοιοτικήΠοιοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου
πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ



ΠοιοτικήΠοιοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

1. 1. ΠιστωτικόςΠιστωτικός κίνδυνοςκίνδυνος

1.1 1.1 ΤυποποιηµένηΤυποποιηµένη προσέγγισηπροσέγγιση

�� ΕπιλογήΕπιλογή οίκουοίκου αξιολόγησηςαξιολόγησης πιστοληπτικήςπιστοληπτικής ικανότηταςικανότητας

�� ΧρήσηΧρήση αξιολογήσεωναξιολογήσεων πιστοληπτικήςπιστοληπτικής ικανότηταςικανότητας γιαγια τοντον υπολογισµόυπολογισµό
κεφαλαιακώνκεφαλαιακών απαιτήσεωναπαιτήσεων

�� ΚατηγοριοποίησηΚατηγοριοποίηση πελατείαςπελατείας γιαγια σκοπούςσκοπούς κεφαλαιακώνκεφαλαιακών απαιτήσεωναπαιτήσεων
�� διάκρισηδιάκριση ανοιγµάτωνανοιγµάτων έναντιέναντι επιχειρήσεωνεπιχειρήσεων καικαι ανοιγµάτωνανοιγµάτων έναντιέναντι

πελατώνπελατών λιανικήςλιανικής
�� εκπλήρωσηεκπλήρωση προϋποθέσεωνπροϋποθέσεων γιαγια τηντην ένταξηένταξη ανοιγµάτωνανοιγµάτων στηνστην κατηγορίακατηγορία

ανοίγµαταανοίγµατα έναντιέναντι πελατώνπελατών λιανικήςλιανικής (75%)(75%)

�� ΜεταχείρισηΜεταχείριση συναλλαγώνσυναλλαγών µεµε όρουςόρους κεφαλαιαγοράςκεφαλαιαγοράς ((παροχήπαροχή πίστωσηςπίστωσης σεσε
λογαριασµόλογαριασµό περιθωρίουπεριθωρίου) ) καικαι τεχνικέςτεχνικές µείωσηςµείωσης τουτου πιστωτικούπιστωτικού κινδύνουκινδύνου

�� ΚαινούργιεςΚαινούργιες κατηγορίεςκατηγορίες ανοιγµάτωνανοιγµάτων
�� ΣτοιχείαΣτοιχεία υπαγόµεναυπαγόµενα σεσε κανονιστικέςκανονιστικές κατηγορίεςκατηγορίες υψηλούυψηλού κινδύνουκινδύνου
�� ΑπαιτήσειςΑπαιτήσεις µεµε τητη µορφήµορφή καλυµµένωνκαλυµµένων οµολόγωνοµολόγων
�� ΘέσειςΘέσεις σεσε τιτλοποίησητιτλοποίηση

1.2 1.2 ΠροσέγγισηΠροσέγγιση ΕσωτερικώνΕσωτερικών ∆ιαβαθµίσεων∆ιαβαθµίσεων



ΠοιοτικήΠοιοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

2. 2. ΚίνδυνοιΚίνδυνοι αγοράςαγοράς

�� ΟρισµόςΟρισµός χαρτοφυλακίουχαρτοφυλακίου συναλλαγώνσυναλλαγών

�� ΕξαίρεσηΕξαίρεση γιαγια ΕΠΕΥΕΠΕΥ µεµε µικρόµικρό χαρτοφυλάκιοχαρτοφυλάκιο
συναλλαγώνσυναλλαγών

�� ΑπλοΑπλούστερηύστερη διαδικασίαδιαδικασία εποπτικήςεποπτικής αναγνώρισηςαναγνώρισης
εσωτερικούεσωτερικού υποδείγµατοςυποδείγµατος

�� ΒασικέςΒασικές αλλαγέςαλλαγές
�� ΕιδικόςΕιδικός κίνδυνοςκίνδυνος θέσηςθέσης

�� ΚίνδυνοςΚίνδυνος αντισυµβαλλοµένουαντισυµβαλλοµένου
�� ΚαινούργιεςΚαινούργιες µεθοδολογίεςµεθοδολογίες

�� ΑναγνώρισηΑναγνώριση συµψηφισµούσυµψηφισµού



ΠοιοτικήΠοιοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

3. 3. ΛειτουργικόςΛειτουργικός κίνδυνοςκίνδυνος

�� ΑπόφασηΑπόφαση γιαγια ενεργοποίησηενεργοποίηση µόνιµηςµόνιµης ήή/ / καικαι
µεταβατικήςµεταβατικής εξαίρεσηςεξαίρεσης

�� ΑπόφασηΑπόφαση γιαγια τηντην υιοθέτησηυιοθέτηση µεθοδολογίαςµεθοδολογίας
υπολογισµούυπολογισµού κεφαλαιακώνκεφαλαιακών απαιτήσεωναπαιτήσεων λειτουργικούλειτουργικού
κινδύνουκινδύνου
�� ΤυποποιηµένηΤυποποιηµένη ΠροσέγγισηΠροσέγγιση

�� ΕνεργοποίησηΕνεργοποίηση ευχέρειαςευχέρειας γιαγια χρήσηχρήση ευνοϊκότερουευνοϊκότερου
συντελεστήσυντελεστή γιαγια τοντον τοµέατοµέα ««∆ιαπραγµάτευση∆ιαπραγµάτευση καικαι πωλήσειςπωλήσεις
χρηµατοπιστωτικώνχρηµατοπιστωτικών µέσωνµέσων»»

�� ΕκπλήρωσηΕκπλήρωση ελάχιστωνελάχιστων προϋποθέσεωνπροϋποθέσεων καικαι οργανωτικέςοργανωτικές
προσαρµογέςπροσαρµογές

�� ΣυλλογήΣυλλογή ζηµιογόνωνζηµιογόνων γεγονότωνγεγονότων λειτουργικούλειτουργικού κινδύνουκινδύνου



ΠοιοτικήΠοιοτική επίπτωσηεπίπτωση τηςτης εφαρµογήςεφαρµογής τουτου νέουνέου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών

απαιτήσεωναπαιτήσεων ΕΠΕΥΕΠΕΥ

4. 4. ΠυλώναςΠυλώνας ΙΙΙΙ
�� ΕσωτερικήΕσωτερική ∆ιαδικασία∆ιαδικασία ΑξιολόγησηςΑξιολόγησης τηςτης ΚεφαλαιακήςΚεφαλαιακής

ΕπάρκειαςΕπάρκειας

�� ΈµφασηΈµφαση σεσε θέµαταθέµατα εσωτερικήςεσωτερικής διακυβέρνησηςδιακυβέρνησης

5. 5. ΠυλώναςΠυλώνας ΙΙΙΙΙΙ
�� ΠροσδιορισµόςΠροσδιορισµός τρόπουτρόπου καικαι µορφήςµορφής εκπλήρωσηςεκπλήρωσης

υποχρέωσηςυποχρέωσης

�� ΕνεργοποίησηΕνεργοποίηση ευχερειώνευχερειών γιαγια δηµοσιοποίησηδηµοσιοποίηση ήή µηµη
κάποιωνκάποιων πληροφοριώνπληροφοριών

6. 6. ΥποβολήΥποβολή στοιχείωνστοιχείων στηνστην ΕπιτροπήΕπιτροπή ΚεφαλαιαγοράςΚεφαλαιαγοράς
�� ΠροθεσµίεςΠροθεσµίες καικαι µορφήµορφή ((COREP)COREP)



ΡΥΘΜΙΣΤΙΚΟΡΥΘΜΙΣΤΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟΠΛΑΙΣΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΕΠΕΥΕΠΕΥ

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ

∆ιαµόρφωση∆ιαµόρφωση ενόςενός ευέλικτουευέλικτου πλαισίουπλαισίου κεφαλαιακώνκεφαλαιακών
απαιτήσεωναπαιτήσεων µεµε τατα εξήςεξής βασικάβασικά χαρακτηριστικάχαρακτηριστικά

�� ΕνεργοποίησηΕνεργοποίηση παλαιώνπαλαιών ((µικρόµικρό χαρτοφυλάκιοχαρτοφυλάκιο συναλλαγώνσυναλλαγών) ) 
καικαι καινούργιωνκαινούργιων διακριτικώνδιακριτικών ευχερειώνευχερειών ((λειτουργικόςλειτουργικός
κίνδυνοςκίνδυνος))

�� ΕνεργοποίησηΕνεργοποίηση µόνιµωνµόνιµων καικαι µεταβατικώνµεταβατικών εξαιρέσεωνεξαιρέσεων γιαγια τοτο
λειτουργικόλειτουργικό κίνδυνοκίνδυνο

�� ΠαροχήΠαροχή όλωνόλων τωντων µεθοδολογιώνµεθοδολογιών υπολογισµούυπολογισµού
κεφαλαιακώνκεφαλαιακών απαιτήσεωναπαιτήσεων

�� ΕφαρµογήΕφαρµογή τηςτης αρχήαρχή τηςτης αναλογικότηταςαναλογικότητας

�� ΣυνοχήΣυνοχή µεµε συναφείςσυναφείς ΠράξειςΠράξεις ∆ιοικητή∆ιοικητή ΤράπεζαςΤράπεζας τηςτης
ΕλλάδοςΕλλάδος

�� ΌχιΌχι goldplatinggoldplating
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