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ΕΡΕΥΝΑ ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ 

ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΕΙΣ ΤΩΝ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ 

 

 

 

Στο πλαίσιο παρακολούθησης της Ελληνικής κεφαλαιαγοράς, η Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς (ΕΚ) συγκέντρωσε από τις  ΑΕΔΑΚ στοιχεία για τα έτη 2016 και 2017, 

σχετικά με τις επιβαρύνσεις που θέτουν στα αδειοδοτημένα από την ΕΚ αμοιβαία 

κεφάλαια (Α/Κ) και βαρύνουν τους επενδυτές.  

 

Η ανάλυση των στοιχείων αυτών από τη Διεύθυνση Μελετών, έγινε τόσο σε 

συγκεντρωτικό επίπεδο, όσο aνά κατηγορία Α/Κ (μετοχικά, ομολογιακά, διαχείρισης 

διαθεσίμων, σύνθετα) και ανά κατηγορία επιβάρυνσης (προμήθεια διάθεσης, εξαγοράς, 

τρέχουσες επιβαρύνσεις και αμοιβή απόδοσης).  

 

Από την επεξεργασία των στοιχείων που υπέβαλαν οι ΑΕΔΑΚ προκύπτουν τα 

ακόλουθα: 

 

Το 2017 δραστηριοποιήθηκαν στην Ελλάδα 15 ΑΕΔΑΚ έναντι 14 το 2016, και διέθεσαν 

173 Α/Κ το 2017 (150 Α/Κ αν δεν ληφθούν υπόψη οι διαφορετικές κατηγορίες 

μεριδίων), έναντι 161 Α/Κ το 2016 (160 Α/Κ αν δεν ληφθούν υπόψη οι διαφορετικές 

κατηγορίες μεριδίων).  

 

Ειδικότερα, το 2017 διατέθηκαν 53 μετοχικά Α/Κ  έναντι 50 το 2016, 42 ομολογιακά 

Α/Κ έναντι 33 το 2016, 31 μικτά Α/Κ τόσο το 2017 όσο και το 2016, 18 Α/Κ 

διαχείρισης διαθεσίμων έναντι 16 το 2016, 17 μετοχικά FoFs έναντι 12 το 2016, 7 

μικτά FoFs έναντι 8 το 2016, 3 ομολογιακά FoFs τόσο το 2017 όσο και το 2016 και 

τέλος 2 σύνθετα Α/Κ έναντι 8 το 2016.  

 

Ονοματολογική Κατάταξη 

Α/Κ 

2017 2016 
Αριθμός  

Α/Κ 

Αριθμός 

Α/Κ 

Διαχείρισης Διαθεσίμων 

(Χρηματαγοράς)  
18 16 

Ομολογιακά 42 33 

Μετοχικά 53 50 

Μικτά 31 31 

Μετοχικά Funds of Funds 17 12 

Μικτά Funds of Funds 7 8 

Ομολογιακά Funds of 

Funds 
3 3 

Σύνθετα 2 8 

Σύνολο 173 161 
Πηγή: Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
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Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι μέσοι όροι των προαναφερθεισών 

επιβαρύνσεων για τα έτη 2016 και 2017, τόσο για το σύνολο των Α/Κ όλων των 

κατηγοριών (Σύνολο Α/Κ) όσο και για τις επί μέρους κατηγορίες Α/Κ (δηλαδή Μικτά, 

Ομολογιακά, Μετοχικά, Μικτά FoFs, Ομολογιακά FoFs, Μετοχικά FoFs, Διαχείρισης 

Διαθεσίμων και Σύνθετα). 

 

 

 

ΜΕΣΟΙ ΟΡΟΙ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΕΩΝ  

 

Κατηγορία  Περίοδος 

Προμήθεια 

Διάθεσης 

(%) ανά 

κατηγορία 

μεριδίων 

Προμήθεια 

Εξαγοράς ή 

Εξόφλησης 

(%) ανά 

κατηγορία 

μεριδίων 

Τρέχουσες 

Επιβαρύνσεις 

(%) 

Αμοιβή 

Απόδοσης (%) 

ανά κατηγορία 

μεριδίων 

Αριθμός 

Α/Κ 

ΣΥΝΟΛΟ Α/Κ 
2017Y 0,40% 0,30% 2,35% 0,09% 173 

2016Y 0,47% 0,36% 2,28% 0,03% 161 

ΜΙΚΤΑ 
2017Y 

0,77% 0,45% 2,33% 0,22% 31 

2016Y 0,61% 0,47% 2,28% 0,04% 31 

ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ  
2017Y 0,23% 0,23% 1,53% 0,05% 42 

2016Y 0,33% 0,26% 1,56% 0,03% 33 

ΜΕΤΟΧΙΚΑ 
2017Y 0,41% 0,36% 3,13% 0,12% 53 

2016Y 0,45% 0,38% 3,10% 0,05% 50 

ΜΙΚΤΑ FOFs 

2017Y 0,26% 0,19% 2,39% 0,15% 7 

2016Y 0,04% 0,33% 2,04% 0,00% 8 

ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ FOFs 

2017Y 0,10% 0,34% 1,71% 0,00% 3 

2016Y 0,00% 0,36% 1,56% 0,00% 3 

ΜΕΤΟΧΙΚΑ FOFs  
2017Y 0,32% 0,33% 3,97% 0,01% 17 

2016Y 0,58% 0,51% 3,89% 0,00% 12 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 

2017Y 0,00% 0,03% 0,65% 0,00% 18 

2016Y 0,00% 0,03% 0,65% 0,00% 16 

ΣΥΝΘΕΤΑ  

2017Y 3,00% 0,50% 1,87% 0,00% 2 

2016Y 2,00% 0,62% 1,43% 0,00% 8 

Πηγή: Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 



 

 

Οκτώβριος  2018 

Σελ. 3 

 

Με βάση τα παραπάνω στοιχεία, το 2017 οι προμήθειες  διάθεσης και οι προμήθειες 

εξαγοράς για το σύνολο των Α/Κ όλων των κατηγοριών κινήθηκαν πτωτικά  

διαμορφούμενες αντίστοιχα σε 0,40% και 0,30% το 2017, έναντι 0,47% και 0,36% το 

2016. Αντίθετα, οι τρέχουσες επιβαρύνσεις για το σύνολο των Α/Κ όλων των 

κατηγοριών παρουσίασαν κατά μέσο όρο μικρή αύξηση και διαμορφώθηκαν στο 

2,35% το 2017 έναντι 2.28% το 2016. 

 

Μικτή εικόνα παρουσιάζουν το 2017 οι ετήσιες μεταβολές των προμηθειών διάθεσης 

ανά κατηγορία Α/Κ, με αυτές των Μικτών, Μικτών FoFs, Ομολογιακών FoFs και 

Σύνθετων να κινούνται ανοδικά, αυτές των Ομολογιακών, των Μετοχικών και των 

Μετοχικών FoFs να κινούνται πτωτικά, ενώ αυτές των Διαχείρισης Διαθεσίμων 

παραμένουν μηδενικές. 

 

Οι προμήθειες εξαγοράς παρουσίασαν μείωση το 2017 σε όλες τις κατηγορίες Α/Κ 

πλην των Ομολογιακών FoFs, ενώ οι τρέχουσες επιβαρύνσεις παρουσίασαν αύξηση 

σε όλες τις κατηγορίες Α/Κ πλην των Ομολογιακών.  

 

Αναφορικά με τις αμοιβές απόδοσης, ανοδικά κινήθηκαν σε ετήσια βάση το 2017 για 

όλες τις κατηγορίες Α/Κ στις οποίες δόθηκαν (Μικτά, Ομολογιακά και Μετοχικά). 

 

Αναλύοντας τα στοιχεία ανά ΑΕΔΑΚ και επί του συνόλου των Α/Κ που διαχειρίζονται, 

κατά μέσο όρο και σε ετήσια βάση, 5 ΑΕΔΑΚ αύξησαν τις προμήθειες διάθεσης το 

2017, 6 ΑΕΔΑΚ τις μείωσαν και 3 ΑΕΔΑΚ τις άφησαν αμετάβλητες.  

 

Αντίστοιχα, 3 ΑΕΔΑΚ αύξησαν τις προμήθειες εξαγοράς, 6 ΑΕΔΑΚ τις μείωσαν και 5 

ΑΕΔΑΚ τις άφησαν αμετάβλητες.  

 

Οι τρέχουσες επιβαρύνσεις επί του συνόλου των Α/Κ παρουσιάζονται αυξημένες για 11 

ΑΕΔΑΚ το 2017 έναντι του 2016 και μειωμένες για 3 ΑΕΔΑΚ. Τέλος, οι αμοιβές 

απόδοσης παρουσιάζονται αυξημένες το 2017 έναντι του 2016 για όλες τις ΑΕΔΑΚ, για 

τις οποίες προέκυψαν συγκρίσιμα ετήσια στοιχεία. 

 

-//- 

 

 

 


