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Για την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Ανωνύµου Εταιρίας µε την επωνυµία ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 

ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ µε διακριτικό τίτλο «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.» µε καταβολή µετρητών µε δηµόσια 

προσφορά µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων, σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής 

Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 14ης Φεβρουαρίου 2013 και την εισαγωγή των νέων µετοχών στην 

κατηγορία επιτήρησης της αγοράς αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. θα αυξηθεί κατά δύο εκατοµµύρια εξήντα µία χιλιάδες 

δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ), εφόσον η αύξηση καλυφθεί πλήρως, µε 

την καταβολή µετρητών και µε την έκδοση έξι εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών 

(6.870.053) νέων, κοινών, ανώνυµων µετοχών της Εταιρίας, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ η κάθε µία και τιµή 

διάθεσης 0,30 Ευρώ ανά µετοχή, υπέρ των παλαιών µετόχων µε αναλογία 2 νέες µετοχές  για κάθε 3 παλαιές 

µετοχές. 

∆ιευκρινίζεται ότι για την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου δεν υπάρχει εγγύηση κάλυψης εποµένως, 

υπό την επιφύλαξη των ρυθµίσεων που αφορούν στην διάθεση τυχόν αδιάθετων νέων µετοχών, εάν η 

κάλυψη του ποσού της αύξησης δεν είναι πλήρης, το µετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί µέχρι το ποσό της 

κάλυψης σύµφωνα µε το άρθρο 13Α, παρ. 1 του Κ.Ν. 2190/1920. 

  

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος 

Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου µόνο όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του 

Επενδυτικού Κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Ν.3401/2005 και του κανονισµού (ΕΚ) 

809/2004 της επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, όπως ισχύουν. 

 

Το παρόν Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου αποτελεί αναπόσπαστο τµήµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου 

που εγκρίθηκε την 19.06.2013 από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 

 

 
Η ηµεροµηνία του Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι 23.12.2013 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

 

Στο παρόν Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, σε συνδυασµό  µε το από 19.06.2013 εγκεκριµένο από 
το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς Ενηµερωτικό ∆ελτίο, περιέχονται και παρουσιάζονται  µε εύληπτο και 
κατανοητό τρόπο όλες οι πληροφορίες που είναι απαραίτητες προκειµένου οι επενδυτές να µπορούν µε 
εµπεριστατωµένο  τρόπο να αξιολογούν τα περιουσιακά στοιχεία, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τις 
υποχρεώσεις, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. Ευρωπαϊκά Νηµατουργεία», 
καθώς και τα δικαιώµατα που απορρέουν από τις κοινές µετά ψήφου ανώνυµες µετοχές της Εταιρίας. 

Σηµειώνεται ότι, το παρόν Συµπλήρωµα αποτελεί αναπόσπαστο τµήµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου που 
εγκρίθηκε στην από 19.06.2013 συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
αφορά στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης 
υπέρ των παλαιών µετόχων. 

Το παρόν Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. καταρτίστηκε και διατέθηκε µε 
βάση τις διατάξεις της ισχύουσας νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, µόνον όσον αφορά στην 
κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του Επενδυτικού Κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις ου 
Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και του Ν. 3401/2005. 

Το παρόν Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου θα είναι διαθέσιµο, σύµφωνα µε το άρθρο 14 παρ. 2 του 
Ν. 3401/2005, όπως ισχύει, στο επενδυτικό κοινό σε ηλεκτρονική µορφή στην ιστοσελίδα του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών (www.athex.gr), της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (www.hcmc.gr) και της Εταιρίας 
(www.varvaressos.gr). Επίσης, το Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου θα είναι διαθέσιµο δωρεάν στο 
επενδυτικό κοινό σε έντυπη µορφή, εφόσον ζητηθεί, στα γραφεία της Εταιρίας, ∆.∆. Στενηµάχου, 592 00 
Νάουσα. 

Το παρόν Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου περιλαµβάνει νέα στοιχεία σχετικά µε τις πληροφορίες 
που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, που µπορεί να επηρεάσουν την αξιολόγηση των νέων κοινών 
ανώνυµων µετοχών της Εταιρίας που ανέκυψαν ή διαπιστώθηκαν κατά το χρόνο που µεσολάβησε από την 
έγκριση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της Εταιρίας 
την 19.06.2013, όπως προβλέπεται από το άρθρο 16 του Ν. 3401/2005 και τον Κανονισµό (ΕΚ) 809/2004 της 
Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, όπως ισχύουν.  Οι πληροφορίες αυτές συµπληρώνονται στο 
Περιληπτικό Σηµείωµα, στους Παράγοντες Κινδύνου, στο Έγγραφο Αναφοράς και στο Σηµείωµα Μετοχικού 
Τίτλου, όπως παρατίθενται στις επόµενες ενότητες. 

Σύµφωνα µε την παράγραφο 3 του άρθρου 16 του Ν. 3401/2005, οι επενδυτές που έχουν ήδη εγγραφεί για 
την απόκτηση των προσφερόµενων µετοχών της Εταιρίας πριν τη δηµοσίευση του Συµπληρώµατος µπορούν 
να υπαναχωρήσουν το αργότερο εντός δύο (2) εργάσιµων ηµερών από τη δηµοσίευση του παρόντος 
Συµπληρώµατος. 

Εάν υπάρχει διαφορά µεταξύ (α) των δηλώσεων που περιέχονται στο παρόν Συµπλήρωµα του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου και (β) των αντίστοιχων δηλώσεων που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο 
της 19/6/2013, υπερισχύουν οι δηλώσεις υπό (α), ως πλέον πρόσφατες. 
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1. ΠΕΡΙΛΗΠΤΙΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 

 
ΕΝΟΤΗΤΑ Β  -  Εκδότης και ενδεχόµενος εγγυητής 

Β3 Περιγραφή της φύσης 
των τρεχουσών 
πράξεων και των 
κυριότερων 
δραστηριοτήτων του 
εκδότη – και σχετικοί 
κύριοι παράγοντες – 
αναφέροντας τις 
σηµαντικότερες 
κατηγορίες προϊόντων 
που πωλήθηκαν ή/και 
υπηρεσιών που 
παρασχέθηκαν, και 
προσδιορισµός των 
κυριότερων αγορών στις 
οποίες 
δραστηριοποιείται ο 
εκδότης. 

 

(ποσά σε ευρώ) 

Κύκλος εργασιών 
30.09.2013 

Κύκλος εργασιών 
30.09.2012 

  
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Ελλάδα 4.908.488 34,25% 4.142.982 38,43% 

Ε.Ε. 8.591.335 59,95% 5.665.391 52,56% 

Τρίτες χώρες 830.094 5,79% 971.429 9,01% 

Σύνολο 14.329.917 100,00% 10.779.803 100,00% 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013 και 01.01-
30.09.2012, όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες 
έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας για το εννεάµηνο  2013 αυξήθηκε σε 14,33 εκατ. 
Ευρώ από 10,78 εκατ. Ευρώ το εννεάµηνο 2012 σηµειώνοντας αύξηση 33%.  

Β7 Επιλεγµένες ιστορικές 
κύριες 
χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες για τον 
εκδότη, οι οποίες 
παρέχονται για κάθε 
οικονοµική χρήση της 
περιόδου που 
καλύπτουν οι ιστορικές 
χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες και για 
κάθε µεταγενέστερη 
ενδιάµεση οικονοµική 
περίοδο που 
συνοδεύεται από 
συγκριτικά στοιχεία που 
αντιστοιχούν στην ίδια 
περίοδο της 
προηγούµενης χρήσης· 
η υποβολή ωστόσο των 
ισολογισµών τέλους 
χρήσεως είναι αρκετή 
για να πληρούται η 
απαίτηση περί 
συγκρισίµων 
πληροφοριών από τον 
ισολογισµό. 
Αυτό πρέπει να 
συνοδεύεται από 
αφηγηµατική περιγραφή 
της σηµαντικής αλλαγής 
στη χρηµατοοικονοµική 
κατάσταση του εκδότη 
και των αποτελεσµάτων 
εκµετάλλευσης κατά τη 

Οι επιλεγµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που παρατίθενται στην 
παρούσα ενότητα προέρχονται από τις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις 
της περιόδου 01.01-30.09.2013 και 01.01-30.09.2012 οι οποίες έχουν 
συνταχθεί από την Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής  Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και έχουν εγκριθεί 
µε την  από 29.11.2013 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας. 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013 έχουν 
επισκοπηθεί από τον ορκωτό ελεγκτή - λογιστή της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.» κ. Χαρίλαο 
Στασινόπουλο (Α.Μ. ΣΟΕΛ: 37671). 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται επιλεγµένα στοιχεία των  αποτελεσµάτων 
της εταιρίας για τις περιόδους  01.01-30.09.2013 και 01.01-30.09.2012 : 

Επιλεγµένα Στοιχεία Κατάστασης Συνολικών Εσόδων 

  01.01 – 30.09.2013 01.01 – 30.09.2012 

Κύκλος Εργασιών 14.329.917 10.779.803

Μικτά Κέρδη / (Ζηµίες) 425.040 (1.174.499)
Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων, χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών αποτελεσµάτων 11.052.153 (2.362.499)

Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων  10.217.522 (3.463.708)

Κέρδη/ (ζηµίες) µετά από φόρους  10.217.522 (3.463.708)
Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων, χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
συνολικών αποσβέσεων EBITDA (1) 11.702.659 (1.704.202)

 (1) Το συγκεκριµένο κονδύλι έχει υπολογιστεί βάσει της Εγκυκλίου αρ.34 της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς ως εξής: 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων και συνολικών 
αποσβέσεων (ΕBITDA) = Κέρδη/(Ζηµιές) προ φόρων +/- Χρηµατοοικονοµικά και επενδυτικά 
αποτελέσµατα + Συνολικές αποσβέσεις (ενσώµατων και  άυλων πάγιων περιουσιακών 
στοιχείων) 
Πηγή: Ενδιάµεσες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2012 και 
01.01-30.09.2013, όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι 
οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  
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διάρκεια ή µετά την 
περίοδο που καλύπτουν 
οι ιστορικές κύριες 
χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες. 

Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας αυξήθηκε µετά την έγκριση του Σχεδίου 
Αναδιάρθρωσης και µε την καλύτερη λειτουργία των παραγωγικών µονάδων 
της το οποίο είχε θετικό αντίκτυπο στις πωλήσεις. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα Επιλεγµένα Στοιχεία Ισολογισµών της 
Εταιρίας την 30.09.2013 και 31.12.2012 : 

Επιλεγµένα Στοιχεία Ισολογισµών 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30.09.2013 31.12.2012 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 
στοιχεία 

20.957.058 21.626.340 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 38.146 14.051 

Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 94.786 93.113 

Αποθέµατα 4.200.856 4.088.039 

Απαιτήσεις από πελάτες 4.077.636 5.765.801 

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 1.070.501 1.169.689 

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 
προοριζόµενα για πώληση 

5.431.979 5.446.309 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 35.870.962 38.203.343 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μετοχικό κεφάλαιο 3.091.524 10.305.079 

Λοιπά στοιχεία ιδίων κεφαλαίων  7.186.313 (12.036.582) 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (γ) 10.277.835 (1.731.503) 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  - 24.314.835 

Προβλέψεις/ Λοιπές µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις 

1.571.327 1.608.295 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  18.816.519 7.749.710 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.205.280 6.262.007 

Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 25.593.127 39.934.845 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + (δ) 

35.870.962 38.203.343 

 
Πηγή: Ενδιάµεσες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013, όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί/επισκοπηθεί 
από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ 
ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  
 

Με την είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης ύψους 14 εκατ. Ευρώ τον Ιούνιο του 
2013 αποπληρώθηκε µέρος του µακροπρόθεσµου δανεισµού. Το υπόλοιπο 
του µακροπρόθεσµου δανείου µεταφέρθηκε στο βραχυπρόθεσµο, σε 
συµφωνία µε τις Τράπεζες.  Εντός του πρώτου εξαµήνου 2014 επίκειται  
αναδιάρθρωση του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρίας έτσι ώστε να 
µετατραπεί µεγάλο µέρος αυτού από βραχυπρόθεσµο σε µακροπρόθεσµο  
Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις για τη χρήση 2012 περιλαµβάνουν 
και ρυθµισµένες οφειλές προς το Ι.Κ.Α. 
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Επιλεγµένα Στοιχεία Κατάστασης Ταµειακών Ροών 

  

01.01 -
30.09.2013 

01.01 -
30.09.2012 

Σύνολο εισροών/(εκροών) από 
λειτουργικές δραστηριότητες (α) (3.817.677) (1.779.349) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από 
επενδυτικές δραστηριότητες (β) (41.166) (10.579) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από  
χρηµατ/κές δραστηριότητες (γ) 3.864.872 1.822.685 
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα 
ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) 6.029 32.756 
Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα έναρξης περιόδου 4.322 29.615 
Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα λήξης περιόδου 10.352 62.371 

Πηγή: Ενδιάµεσες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013, όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από 
τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ 
ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  

 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-
30.09.2013 συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012, παραµένουν αρνητικές 
λόγω της πρόβλεψης επισφαλών απαιτήσεων 1.575 χιλ. Ευρώ και πληρωµή 
τόκων 1.933 χιλ. Ευρώ.  
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την 
περίοδο 01.01-30.09.2013 συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 είναι 
αρνητικές 41.166  Ευρώ έναντι αρνητικές 10.579 Ευρώ.  
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από χρηµατ/κές δραστηριότητες κατά την 
περίοδο 01.01-30.09.2013 συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 ανέρχεται σε 
3.864.872 Ευρώ έναντι 1.612.733 Ευρώ και οφείλεται στο έσοδο της κρατικής 
ενίσχυσης και στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου.  
 

Β11 Εάν το κεφάλαιο 
κίνησης του εκδότη 
δεν επαρκεί για τις 
τρέχουσες 
απαιτήσεις του 
εκδότη πρέπει να 
συµπεριληφθεί 
επεξήγηση. 

Με βάση τις δηµοσιευθείσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-
30.09.2013 οι ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης για την Εταιρία ανέρχονται σε 
14.672.806,00 Ευρώ (κυκλοφορούν ενεργητικό 9.348.993 Ευρώ µείον σύνολο 
βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 24.021.799 Ευρώ). 
 
Ωστόσο οι αυξηµένες ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης οφείλονται κατά κύριο λόγο 
στη µεταφορά του µακροπρόθεσµου δανεισµού στο βραχυπρόθεσµο. 
 
Ειδικότερα µε την είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης ύψους 14 εκατ. Ευρώ τον 
Ιούνιο του 2013 αποπληρώθηκε µέρος του βραχυπρόθεσµου δανεισµού (2,5 
εκατ. Ευρώ) και µέρος του µακροπρόθεσµου δανεισµού (11,5 εκατ. Ευρώ). Οι 
ανωτέρω  οφειλές της εταιρίας προς τα πιστωτικά ιδρύµατα είχαν την εγγύηση 
του Ελληνικού ∆ηµοσίου. Με την είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης άρθηκαν οι 
εγγυήσεις του Ελληνικού ∆ηµοσίου (απόφαση 2, 6943/0025/12.07.2013 του 
Υπουργείου Οικονοµικών) και το υπόλοιπο των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 
(ήτοι 16,5 εκατ. Ευρώ) µεταφέρθηκε, σε συµφωνία µε τις Τράπεζες, στο 
βραχυπρόθεσµο δανεισµό. 
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Η εταιρία την 19.12.2013 υπέγραψε µε την ΟΛΓΑΝΟΣ Α.Ε., εταιρία ακινήτων, 
προσύµφωνο αγοραπωλησίας ακινήτου ευρισκόµενο εντός της πόλεως Ναούσης 
µε τίµηµα 9.350.000 Ευρώ. 
Το οριστικό συµβόλαιο της πώλησης θα γίνει µετά την εγκριτική απόφαση από 
την Επιτροπή Ανταγωνισµού σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3959/2011 το  
οποίο αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός του πρώτου εξαµήνου του 2014. Το 
ποσό που θα εισπραχθεί από την εν λόγω πώληση προορίζεται για την 
αποπληρωµή µέρους των δανειακών υποχρεώσεων, όπως προβλέπεται στο 
επιχειρηµατικό πρόγραµµα αναδιάρθρωσης. 
 
Επιπρόσθετα επίκειται αναδιάρθρωση των Τραπεζικών ∆ανείων εντός του 
πρώτου εξαµήνου του 2014 µε αποτέλεσµα ο βραχυπρόθεσµος δανεισµός να 
µειωθεί και να ανέρχεται σε περίπου 3 εκατ. Ευρώ. 
Μετά τις αναφερόµενες ενέργειες αναµένεται ο µακροπρόθεσµος δανεισµός της 
εταιρίας να ανέρχεται στο 75% περίπου του συνολικού δανεισµού της. 
 
Εφόσον ευοδωθούν όλα τα ανωτέρω η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι το κεφάλαιο κίνησης 
θα επαρκεί για τους επόµενους δώδεκα (12) µήνες για τη χρηµατοδότηση των 
τρεχουσών δραστηριοτήτων της. 
 
Σε περίπτωση που λόγω εξωγενών ή ενδογενών παραγόντων, δεδοµένου ότι 
διανύουµε µία περίοδο ιδιαίτερης οικονοµικής αβεβαιότητας, δεν ευδοκιµήσουν 
οι ανωτέρω  ενέργειες, η Εταιρία θα εξετάσει εναλλακτικές λύσεις για την 
εξεύρεση πρόσθετων πόρων χρηµατοδότησης και εφόσον δεν ευδοκιµήσουν τα 
ανωτέρω ενδέχεται να υπάρξουν σηµαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της 
εταιρίας. 

Γ3 Ο αριθµός µετοχών που 
εκδόθηκαν και έχουν 
ολοσχερώς εξοφληθεί, 
και των µετοχών που 
εκδόθηκαν αλλά δεν 
έχουν εξοφληθεί. 
Η ονοµαστική αξία ανά 
µετοχή, ή η αναφορά 
του 
γεγονότος ότι οι µετοχές 
δεν έχουν ονοµαστική 
αξία. 

Με την από 14 Φεβρουαρίου 2013 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της 
Εταιρίας αποφασίστηκε µεταξύ άλλων η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρίας κατά το ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε 
Ευρώ και ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ), µε καταβολή 
µετρητών, µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων µε αναλογία δύο 
(2) νέες κοινές ανώνυµες µετοχές για κάθε τρεις (3) παλαιές κοινές ανώνυµες µε 
έκδοση έξι εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών 
(6.870.053) νέων κοινών ανωνύµων µετοχών ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών 
του Ευρώ (0,30 Ευρώ) και τιµή διάθεσης έκαστης τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 
Ευρώ). 
 
Στις 15.07.2013 ολοκληρώθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας 
µε καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων 
που αποφασίσθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 14ης 

Φεβρουαρίου 2013. Το συνολικό ποσό της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου 
διαµορφώθηκε σε 1.823.504,70 Ευρώ µε την έκδοση 6.078.349 νέων κοινών 
ανωνύµων, µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ η 
κάθε µία. Το ποσοστό της κάλυψης ανήλθε σε 88,48%.  
 

∆1 Κύριες 
πληροφορίες 
σχετικά µε τους 
βασικούς 
κινδύνους που 
αφορούν ειδικά 
στον εκδότη ή στον 

Α) Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την παρούσα Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα 
της Εταιρίας 
Κίνδυνος ρευστότητας 
Με βάση τις οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2013 οι ανάγκες σε κεφάλαιο 
κίνησης για την Εταιρία ανέρχονται σε 14.672.806,00 Ευρώ (κυκλοφορούν 
ενεργητικό 9.348.993 Ευρώ µείον σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 
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τοµέα 
δραστηριότητάς 
του. 

24.021.799 Ευρώ) 
Ωστόσο η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι µπορεί να εξαλειφθεί ο κίνδυνος ρευστότητας 
λαµβάνοντας υπόψη τα κάτωθι : 
α. Υλοποιήθηκε η καταβολή της κρατικής ενίσχυσης ύψους 14 εκατ. Ευρώ από 
το ΥΠΑΝ (υπαγωγή του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης στις διατάξεις 
του Νόµου 3299/2004) µε ταυτόχρονη µείωση του µακροπρόθεσµου δανεισµού 
κατά 11,5 εκατ. Ευρώ και µείωση µέρους του βραχυπρόθεσµου δανεισµού κατά 
2,5 εκατ. Ευρώ. 
β. Ολοκληρώθηκε η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ύψους 1.823.504,70 µε την 
καταβολή µετρητών από τους µετόχους της Εταιρίας την 15.07.2013. 
γ. Αναµένεται µείωση κόστους παραγωγής µετά την πρόθεση της ∆.Ε.Η. να 
µειώσει τα τιµολόγιά της. 
δ. Η εταιρία την 19.12.2013 υπέγραψε µε την ΟΛΓΑΝΟΣ Α.Ε., εταιρία ακινήτων, 
προσύµφωνο αγοραπωλησίας ακινήτου ευρισκόµενο εντός της πόλεως Ναούσης 
µε τίµηµα 9.350.000 Ευρώ. 
Το οριστικό συµβόλαιο της πώλησης θα γίνει µετά την εγκριτική απόφαση από 
την Επιτροπή Ανταγωνισµού σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3959/2011 το  
οποίο αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός του πρώτου εξαµήνου του 2014. Το 
ποσό που θα εισπραχθεί από την εν λόγω πώληση προορίζεται για την 
αποπληρωµή µέρους των δανειακών υποχρεώσεων, όπως προβλέπεται στο 
επιχειρηµατικό πρόγραµµα αναδιάρθρωσης. 
ε. Επίκειται αναδιάρθρωση του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρίας εντός του 
πρώτου εξαµήνου 2014 έτσι ώστε να µετατραπεί µεγάλο µέρος αυτού από 
βραχυπρόθεσµο σε µακροπρόθεσµο. 
στ. Ο αυξηµένος κύκλος εργασιών κατά 33% (σε σχέση µε το αντίστοιχο 
διάστηµα του 2012), το οποίο αποτελεί συνάρτηση της καλύτερης λειτουργίας 
των παραγωγικών µονάδων της Εταιρίας, επιτρέπει στην επιχείρηση να αντλεί 
µεγαλύτερα κεφάλαια κίνησης εκχωρώντας ως εγγύηση φορτωτικά έγγραφα και 
αξιόγραφα προκειµένου να ανταποκρίνεται στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
της.   
Τα παραπάνω θα βελτιώσουν τη σχέση µεταξύ κυκλοφορούντος ενεργητικού και 
βραχυπρόθεσµων/µακροπροθέσµων υποχρεώσεων. 
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2. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 

2.1 ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

Κίνδυνος Ρευστότητας 
 
Με βάση τις οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2013 οι ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης για την Εταιρία 
ανέρχονται σε 14.672.806,00 Ευρώ (κυκλοφορούν ενεργητικό 9.348.993 Ευρώ µείον σύνολο 
βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 24.021.799 Ευρώ) 
Ωστόσο η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι µπορεί να εξαλειφθεί ο κίνδυνος ρευστότητας λαµβάνοντας υπόψη τα κάτωθι : 
α. Υλοποιήθηκε η καταβολή της κρατικής ενίσχυσης ύψους 14 εκατ. Ευρώ από το ΥΠΑΝ (υπαγωγή του 
Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης στις διατάξεις του Νόµου 3299/2004) µε ταυτόχρονη µείωση του 
µακροπρόθεσµου δανεισµού κατά 11,5 εκατ. Ευρώ και µείωση µέρους του βραχυπρόθεσµου δανεισµού κατά 
2,5 εκατ. Ευρώ. 
β. Ολοκληρώθηκε η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ύψους 1.823.504,70 µε την καταβολή µετρητών από τους 
µετόχους της Εταιρίας την 15.07.2013. 
γ. Αναµένεται µείωση κόστους παραγωγής µετά την πρόθεση της ∆.Ε.Η. να µειώσει τα τιµολόγιά της. 
δ. Η εταιρία την 19.12.2013 υπέγραψε µε την ΟΛΓΑΝΟΣ Α.Ε., εταιρία ακινήτων, προσύµφωνο 
αγοραπωλησίας ακινήτου ευρισκόµενο εντός της πόλεως Ναούσης µε τίµηµα 9.350.000 Ευρώ. 
Το οριστικό συµβόλαιο της πώλησης θα γίνει µετά την εγκριτική απόφαση από την Επιτροπή Ανταγωνισµού 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3959/2011 το  οποίο αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός του πρώτου εξαµήνου 
του 2014. Το ποσό που θα εισπραχθεί από την εν λόγω πώληση προορίζεται για την αποπληρωµή µέρους 
των δανειακών υποχρεώσεων, όπως προβλέπεται στο επιχειρηµατικό πρόγραµµα αναδιάρθρωσης. 
ε. Επίκειται αναδιάρθρωση του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρίας εντός του πρώτου εξαµήνου 2014 έτσι 
ώστε να µετατραπεί µεγάλο µέρος αυτού από βραχυπρόθεσµο σε µακροπρόθεσµο. 
στ. Ο αυξηµένος κύκλος εργασιών κατά 33%, το οποίο αποτελεί συνάρτηση της καλύτερης λειτουργίας των 
παραγωγικών µονάδων της Εταιρίας, επιτρέπει στην επιχείρηση να αντλεί µεγαλύτερα κεφάλαια κίνησης 
εκχωρώντας ως εγγύηση φορτωτικά έγγραφα και αξιόγραφα προκειµένου να ανταποκρίνεται στις 
βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της.   
Τα παραπάνω θα βελτιώσουν τη σχέση µεταξύ κυκλοφορούντος ενεργητικού και βραχυπρόθεσµων 
/µακροπροθέσµων υποχρεώσεων. 
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3. ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

3.1 ΥΠΕΥΘΥΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ 

 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις 
διατάξεις της ισχύουσας νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το 
περιεχόµενο του παρόντος Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου µόνο όσον αφορά την κάλυψη των 
αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού 
(ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Το παρόν Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικό ∆ελτίο θα είναι διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό, σε ηλεκτρονική 
µορφή στην ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (www.athex.gr), της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς  
(www.hcmc.gr), και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας (www.varvaressos.gr),  σύµφωνα µε το άρθρο 14, § 2 του 
Ν. 3401/2005, όπως ισχύει και σε έντυπη µορφή, δωρεάν, εφόσον ζητηθεί, στα γραφεία της Εταιρίας, ∆.∆. 
Στενηµάχου, 592 00 Νάουσα. 
 
Το Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχει κάθε πληροφορία της οποίας η δηµοσιοποίηση 
προβλέπεται από τον Κανονισµό 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και τον Ν. 
3401/2005 και η οποία αφορά στην Εκδότρια και στην παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου και στην 
εισαγωγή των νέων µετοχών προς διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η Εταιρία, τα µέλη του 
∆ιοικητικού της Συµβουλίου και τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν από την πλευρά της Εταιρίας τη 
σύνταξη του παρόντος ∆ελτίου, βεβαιώνουν ότι το Ενηµερωτικό ∆ελτίο έχει συνταχθεί σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Οι µέτοχοι και επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες και διευκρινίσεις για την εταιρία, 
µπορούν να απευθύνονται κατά τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε., ∆.∆. 
Στενηµάχου, 592 00 Νάουσα, τηλ. 23320 52650 (Υπεύθυνη κα Μαρία Λαναρά). 
 
Η Εταιρία και τα µέλη του ∆.Σ. είναι υπεύθυνοι για το Ενηµερωτικό ∆ελτίο και για τις οικονοµικές καταστάσεις 
της περιόδου  01.01-30.09.2013 που περιλαµβάνονται σ’ αυτό. 
 
Τα φυσικά πρόσωπα από πλευράς Εταιρίας που επιµελήθηκαν τη σύνταξης του Συµπληρώµατος του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι: 
      
     • η κα Αναστασία Βαρβαρέσου, Γενική ∆ιευθύντρια 
     • ο κος Νικόλαος Βελής,   ∆ιευθυντής  ∆ιοικητικού  
     • η κα Μαρία Λαναρά, Υπεύθυνη Επικοινωνίας Μετόχων 
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τα υπεύθυνα πρόσωπα εκ µέρους της εταιρίας που επιµελήθηκαν τη 
σύνταξη του Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και αναφέρονται ανωτέρω είναι υπεύθυνοι για το 
περιεχόµενο του Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και 
συµφωνούν µε το περιεχόµενο του Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίο που καθίσταται διαθέσιµο στο 
επενδυτικό κοινό και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι, αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι, καθόσον γνωρίζουν αληθείς 
και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόµενό του. 
Επίσης, δηλώνουν ότι, αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για τον σκοπό αυτό, δεν υπάρχουν νέα στοιχεία που 
µπορεί να επηρεάσουν την αξιολόγηση των νέων µετοχών της εταιρίας και, τα οποία ανέκυψαν κατά το χρόνο 
που µεσολάβησε από την έγκριση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου από το ∆.Σ, της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς την 
19.06.2013 και µέχρι την ηµεροµηνία του Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, πλην αυτών που 
αναφέρονται στο παρόν Συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
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3.2 ΝΟΜΙΜΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ 

ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗΣ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ της 
περιόδου 01.01 – 30.09.2013 

 
Προς τους µετόχους της Εταιρείας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. Ευρωπαϊκά Νηµατουργεία» 
 
Εισαγωγή 
Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης της Εταιρείας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
Ευρωπαϊκά Νηµατουργεία» της 30ης Σεπτεµβρίου 2013 και τις σχετικές καταστάσεις αποτελεσµάτων και 
συνολικού εισοδήµατος, µεταβολών καθαρής θέσης και ταµειακών ροών της εννεάµηνης περιόδου που έληξε 
αυτή την ηµεροµηνία, καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάµεση 
χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της εννεαµηνιαίας οικονοµικής 
έκθεσης του Ν. 3556/2007. Η ∆ιοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της 
ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην Ενδιάµεση 
Χρηµατοοικονοµική Αναφορά (∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο «∆ΛΠ» 34). ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση ενός 
συµπεράσµατος επί αυτής της ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή 
µας. 
 
Εύρος Επισκόπησης 
∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση 
Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που διενεργείται από τον Ανεξάρτητο Ελεγκτή της 
Οντότητας». Η επισκόπηση της ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια 
διερευνητικών ερωτηµάτων κυρίως προς πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για χρηµατοοικονοµικά και λογιστικά 
θέµατα και στην εφαρµογή αναλυτικών και άλλων διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος της επισκόπησης 
είναι ουσιωδώς µικρότερο από αυτό του ελέγχου που διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου 
και συνεπώς, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή 
µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα µπορούσαν να εντοπιστούν σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, µε την 
παρούσα δεν διατυπώνουµε γνώµη ελέγχου. 
 
Συµπέρασµα 
Με βάση τη διενεργηθείσα επισκόπηση δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε θα µας οδηγούσε 
στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση δεν παρουσιάζει εύλογα, 
από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. Ευρωπαϊκά 
Νηµατουργεία», κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2013, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της 
ροές για την περίοδο που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Αναφορά επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων 
Η επισκόπησή µας δεν εντόπισε οποιαδήποτε ασυνέπεια ή αναντιστοιχία των λοιπών στοιχείων της 
προβλεπόµενης από το άρθρο 5 του Ν. 3556/2007 εννιαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης µε τη συνηµµένη 
ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση. 
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3.3 ΕΠΙΛΕΓΜΕΝΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΩΝ 01.01-30.09.2013 και 01.01-
30.09.2012 
 
Οι ενδιάµεσες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις των περιόδων 01.01-30.09.2013 και 01.01-30.09.2012 
προέρχονται από τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες έχουν συνταχθεί από την Εταιρία 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής  Πληροφόρησης 
(∆.Π.Χ.Π.). 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013 έχουν επισκοπηθεί από τον ορκωτό 
ελεγκτή - λογιστή της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » κ. Χαρίλαο 
Στασινόπουλο (Α.Μ. ΣΟΕΛ: 37671) και έχουν εγκριθεί µε την από 29.11.2013 απόφαση του ∆.Σ. της 
Εταιρίας.  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται συνοπτικά τα στοιχεία των Αποτελεσµάτων της Εταιρίας των περιόδων 
01.01 – 30.09.2013 και 01.01 - 30.09.2012  : 
 

Επιλεγµένα Στοιχεία Κατάστασης Συνολικών Εσόδων 
 

  
01.01 – 

30.09.2013 
01.01 – 

30.09.2012 

Κύκλος Εργασιών 14.329.917 10.779.803 

Μικτά Κέρδη / (Ζηµίες) 425.040 (1.174.499) 
Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων, χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών αποτελεσµάτων 

11.052.153 (2.362.499) 
Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων  10.217.522 (3.463.708) 
Κέρδη/ (ζηµίες) µετά από φόρους (Α) 10.217.522 (3.463.708) 

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (Β) - -- 
 Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από 

φόρους (Α) + (Β) 
 

10.217.522 (3.463.708) 

    
Ζηµίες µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά 
(σε €) 

 
0,9915 (0,3361) 

Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων, χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
συνολικών αποσβέσεων (1) 

 
 

11.702.659 (1.704.202) 
 
(1) Το συγκεκριµένο κονδύλι έχει υπολογιστεί βάσει της Εγκυκλίου αρ.34 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ως εξής: 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων και συνολικών αποσβέσεων (ΕBITDA) =  
Κέρδη/(Ζηµιές) προ φόρων +/- . Χρηµατοοικονοµικά και επενδυτικά αποτελέσµατα + Συνολικές αποσβέσεις (ενσώµατων και  άυλων 
πάγιων περιουσιακών στοιχείων) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01 – 30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της  ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας για το εννεάµηνο 2013 αυξήθηκε σε 14,33 εκατ. Ευρώ από 10,78 εκατ. Ευρώ 
το  εννεάµηνο 2012 σηµειώνοντας αύξηση 33% Οι εξαγωγές κατά το ίδιο διάστηµα ανήλθαν σε 9.421 χιλ 
Ευρώ, ποσοστό 65,75% των συνολικών πωλήσεων. Τα αποτελέσµατα προ φόρων χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) του εννιαµήνου 2013 ανήλθαν σε κέρδη 11.052 χιλ. 
Ευρώ έναντι ζηµιών 2.362 χιλ.Ευρώ του εννιαµήνου  2012.  
Τα αποτελέσµατα µετά φόρων της εταιρίας ανήλθαν σε κερδη 10.217 χιλ. Ευρώ έναντι ζηµιών 3.463 χιλ. 
Ευρώ στο αντίστοιχο διάστηµα της προηγούµενης περιόδου. 
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Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα επιλεγµένα στοιχεία ισολογισµών της 30.09.2013 και της 31.12.2012: 
 

Επιλεγµένα Στοιχεία Ισολογισµών 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30.09.2013 31.12.2012 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 20.957.058 21.626.340 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 38.146 14.051 
Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 94.786 93.113 
Αποθέµατα 4.200.856 4.088.039 
Απαιτήσεις από πελάτες 4.077.636 5.765.801 
Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 1.070.501 1.169.689 
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα για πώληση 5.431.979 5.446.309 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 35.870.962 38.203.343 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μετοχικό κεφάλαιο  3.091.524 10.305.079 

Λοιπά στοιχεία ιδίων κεφαλαίων  7.186.313 (12.036.582) 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (γ) 10.277.835 (1.731.503) 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  - 24.314.835 

Προβλέψεις/ Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.571.327 1.608.294 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 18.816.519 7.749.710 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.205.280 6.262.007 

Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 25.593.127 39.934.846 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + (δ) 35.870.962 38.203.343 

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01 – 30.09.2013 και 01.01 – 31.12.2012 όπως συντάχθηκαν από 
την Εταιρία βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί/ελεχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της  ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » 
 
Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις για τη χρήση 2012 και την περίοδο 01.01 – 30.09.2013 
περιλαµβάνουν και ρυθµισµένες οφειλές προς το Ι.Κ.Α. 
 
 

Επιλεγµένα Στοιχεία Κατάστασης Ταµειακών Ροών 

  

01.01 -
30.09.2013 

01.01 -
30.09.2012 

Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) (3.817.677) (1.779.349) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές 
δραστηριότητες (β) (41.166) (10.579) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από  χρηµατ/κές 
δραστηριότητες (γ) 3.864.872 1.822.685 

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα 
και ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) 6.029 32.756 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης 
περιόδου 4.322 29.615 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 
περιόδου 10.352 62.371 

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01 – 31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την Εταιρία 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της  λεκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » 
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Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 συγκριτικά µε την 
ίδια περίοδο του 2012, παραµένουν αρνητικές λόγω της πρόβλεψης επισφαλών απαιτήσεων 1.575 χιλ. Ευρώ 
και πληρωµή τόκων 1.933 χιλ. Ευρώ. 
  
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 είναι αρνητικές 41.166  Ευρώ έναντι αρνητικές 10.579 Ευρώ.  
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από χρηµ/κές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 ανέρχεται σε 3.864.872 Ευρώ έναντι 1.612.733 Ευρώ και οφείλεται 
στο έσοδο της κρατικής ενίσχυσης και στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Στον παρακάτω πίνακα, παρατίθενται οι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες για την πληρέστερη ανάλυση 
της δραστηριότητας και της απόδοσης της εταιρίας για την περίοδο 01.01-30.09.2013 και 01.01-30.09.2012 : 

 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%) 30.09.2013 30.09.2012 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων (προ φόρων) 239,11% -397,90% 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων 27,59% -9,01% 

Περιθώριο µεικτού Κέρδους 2,97% -10,90% 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 81,67% -15,81% 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 71,30% -32,13% 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)     

Άµεση Ρευστότητα 0,21 0,62 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)     

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 2,49 -45,27 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια 1,83 -37,06 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)     

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων -0,08 0,47 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%)   

Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Ίδια Κεφάλαια τρέχουσας χρήσης 
+ Ίδια Κεφάλαια προηγούµενης χρήσης)/2] x 100 

Μέσου Όρου Συνολικών Απασχολούµενων  Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Σύνολο Ενεργητικού 
προηγούµενης χρήσης + Σύνολο Ενεργητικού τρέχουσας χρήσης)/2] x 100 

Περιθώριο Μεικτού Κέρδους Μικτό Κέρδος / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας Κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας / Πωλήσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)   

Άµεση Ρευστότητα  
(Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία - Αποθέµατα) / Βραχυπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)   

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια  
(Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις) / 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)   

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων 
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3.4 ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΙ ΕΛΕΓΧΟΙ 

 
Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις της εταιρίας 
 
Στις 10.07.2013 επιδόθηκαν στην Εταιρία τα σχετικά φύλλα ελέγχου που αφορούσαν το φορολογικό έλεγχο 
των χρήσεων 2008 και 2009. Από τα αποτελέσµατα του φορολογικού ελέγχου δεν προέκυψαν πρόσθετοι 
φόροι, ούτε επιβαρύνσεις και καµία καταβολή οιοδήποτε ποσού. Ο φορολογικός έλεγχος καταλόγισε ως 
λογιστική διαφορά το αρνητικό µικτό αποτέλεσµα των χρήσεων 2008 και 2009 και η Εταιρεία προσέφυγε 
στην Επιτροπή του άρθρου 70 του Κώδικα Φορολογίας Εισοδήµατος στις 06.08.2013 για την αναίρεση του 
παραπάνω καταλογισµού. Η προσφυγή της Εταιρίας εξετάστηκε στις 05.09.2013 και δεν έγινε δεκτή από τις 
φορολογικές αρχές, δίνοντας το δικαίωµα προσφυγής στα διοικητικά δικαστήρια. Η Εταιρία 
συνυπολογίζοντας τα δικαστικά έξοδα µιας ενδεχόµενης προσφυγής καθώς και το γεγονός ότι η υπόθεση 
εκτιµάται ότι θα τελεσιδικίσει σε χρόνο µεταγενέστερο του χρονικού περιθωρίου συµψηφισµού των 
φορολογικών ζηµιών των χρήσεων 2008 και 2009, αποφάσισε να µην προσφύγει και πλέον οι χρήσεις 2008 
και 2009 θεωρούνται φορολογικά ελεγµένες. Επισηµαίνεται ότι από τον έλεγχο των χρήσεων 2008 και 2009 η 
Εταιρεία δεν επιβαρύνθηκε µε πρόσθετους φόρους και επιβαρύνσεις καθώς οι καταλογισθείσες λογιστικές 
διαφορές συµψηφίστηκαν µε φορολογικές ζηµίες.  
 
Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις αρµόδιες φορολογικές αρχές για τη χρήση 2010. Για την ανέλεγκτη αυτή 
χρήση, η Εταιρία εκτιµά ότι τυχόν φορολογικές διαφορές οι οποίες ενδέχεται να προκύψουν από µελλοντικό 
φορολογικό έλεγχο, θα συµψηφιστούν µε µεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές οι οποίες ανέρχονταν την 30 
Σεπτεµβρίου 2013, στο ποσό των 20.346 χιλιάδων Ευρώ, και ως εκ τούτου, δεν σχηµατίστηκε οποιαδήποτε 
πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις αυτές.  
Για τις χρήσεις  2011  και 2012 ο φορολογικός έλεγχος διενεργήθηκε από την ΣΟΛ Α.Ε. Κατά την 
ολοκλήρωση του φορολογικού ελέγχου, εκδόθηκε πιστοποιητικό, και δεν πρόεκυψαν φορολογικές 
υποχρεώσεις πέραν από αυτές που καταχωρήθηκαν και που απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. 
 

3.5 ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 

 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται οι επενδύσεις της εταιρίας για τις περιόδους 01.01-30.09.2013 και 
01.01-30.09.2012 : 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 30.09.2012 

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία    

Γήπεδα-Οικόπεδα - - 

Κτίρια και Εγκαταστάσεις 2.905 1.120 
Μηχανήµατα τεχνικές εγκαταστάσεις & Λοιπός 
εξοπλισµός 4.797 2.402 

Μεταφορικά µέσα - - 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 2.376 467 

Ακινητοποιήσεις υπό εξέλιξη  - - 

Σύνολο (α) 10.078 3.988 

Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία     

Λογισµικό - Μελέτες 32.187 4.516 

Σύνολο (β) 32.187 4.516 

Συνολικές επενδύσεις παγίων (α+β) 42.265 8.504 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
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Περίοδος 01.01 – 30.09.2013 
Οι συνολικές επενδύσεις της εταιρίας για την περίοδο 01.01-30.09.2013 ανήλθαν σε 42.265 Ευρώ και 
αφορούν µέρος δράσεων του επιχειρηµατικού σχεδίου και ειδικότερα τη δράση εκσυγχρονισµού 
παραγωγικού εξοπλισµού συνολικού ύψους 1,97 εκατ. Ευρώ (βλ. ενότητα 3.5.3 του από 19.06.2013 
εγκεκριµένου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ενηµερωτικού ∆ελτίου) 
 
Υλοποίηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης 
 
Υλοποιήθηκε η καταβολή της κρατικής ενίσχυσης από το ΥΠΑΝ (Υπαγωγή  Επιχειρηµατικού Σχεδίου 
Αναδιάρθρωσης στις διατάξεις του Νόµου 3299/2004) µε ταυτόχρονη µείωση του µακροπρόθεσµου 
δανεισµού κατά 11,5 εκατ. Ευρώ και µείωση µέρους του βραχυπρόθεσµου δανεισµού κατά 2,5 εκατ. Ευρώ. 
 
 
3.6 ΚΥΡΙΟΤΕΡΕΣ ΑΓΟΡΕΣ  
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της Εταιρίας για τις περιόδους 01.01-31.09.2013 και 01.01-30.09.2012, ανά 
γεωγραφικό τοµέα παρατίθεται στον πίνακα: 
 

Πωλήσεις ανά γεωγραφικό τοµέα 2013-2012 

(ποσά σε ευρώ) 
Κύκλος εργασιών 

30.09.2013 
Κύκλος εργασιών 

30.09.2012 

  
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Ελλάδα 4.908.488 34,25% 4.142.982 38,43% 

Ε.Ε. 8.591.335 59,95% 5.665.391 52,56% 

Τρίτες χώρες 830.094 5,79% 971.429 9,01% 

Σύνολο 14.329.917 100,00% 10.779.802 100,00% 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01 – 31.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι 
οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της  ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε» 
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας κατά περίπου 97% αφορά  την παραγωγή ετοίµων προϊόντων (νήµατα), τα 
οποία παρήχθησαν στις εγκαταστάσεις της εταιρίας στη Στενήµαχο Νάουσας. Τυχόν έσοδα από παροχή 
υπηρεσιών είναι αµελητέα. 
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3.7 ΕΜΠΡΑΓΜΑΤΑ ΒΑΡΗ - ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ 

 
Επί των παγίων στοιχείων της Εταιρίας έχει εγγραφεί προσηµείωση υποθήκης ποσού 22.700.000 Ευρώ 
υπέρ κοινοπρακτικού δανείου, ως κατωτέρω ανάλυση, για την εξασφάλιση δανειακών της υποχρεώσεων, ως 
εξής :                     

Κοινοπρακτικό δάνειο  
Πιστωτικό Ίδρυµα   Προσηµειώσεις (σε Ευρώ) 
Τράπεζα Πειραιώς  8.339.760,00 
Alpha Bank 6.256.965,00 
Εµπορική Τράπεζα  3.575.715,00 
Λαϊκή Τράπεζα  1.786.785,00 
Τράπεζα Αττικής 1.192.620,00 
Επενδυτική Τράπεζα  298.155,00 
Σύνολο 21.450.000,00 

  
Εθνική Τράπεζα   1.250.000,00 
  

Σύνολο 22.700.000,00 
                       Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή  
 
Οι υποθήκες υπέρ του Ελληνικού ∆ηµοσίου συνολικού ύψους 7.370.684,62 Ευρώ. αρθήκαν στις 02.08.2013.  
Η εταιρία δεν παρέχει εγγυήσεις προς τρίτους. 
 
∆εν υφίστανται άλλα πλην των ανωτέρω εµπράγµατα βάρη, περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή την µεταβίβαση ή 
άλλες επιβαρύνσεις επί των ιδιόκτητων παγίων περιουσιακών στοιχείων της εταιρίας. 
 

3.8 ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ 

 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας οι σηµαντικότερες συµβάσεις χρηµατοδότησής της είναι οι παρακάτω: 
 

Α/Α 
Είδος ∆ανειακής 
Σύµβασης 

Τράπεζα Ποσό Σύµβασης 
Υπόλοιπο 
30.09.2013 

1 Κοινοπρακτικό ∆άνειο 

Πειραιώς 
Alpha Bank 
Εµπορική Τράπεζα 
Λαϊκή Τράπεζα 
Τράπεζα Αττικής 
Επενδυτική Τράπεζα 

16.500.000,00 12.557.765,71 

2 ∆άνειο ΕΤΕ 7.000.000,00 6.258.753,24 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
Επίκειται αναδιάρθρωση του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρίας εντός του πρώτου εξάµηνου 2014 έτσι ώστε 
να µετατραπεί µεγάλο µέρος αυτού από βραχυπρόθεσµο σε µακροπρόθεσµο δανεισµό 
Η εταιρία µισθώνει τρία επιβατικά αυτοκίνητα, χαµηλού κυβισµού από εταιρία µακρόχρονης µίσθωσης, η 
σύµβαση της οποίας λήγει εντός 2014 και τα ποσά είναι αµελητέα. 
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3.9  ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΠΟ 1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ έως 30η ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ  2013 

3.9.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενδιάµεσων Αποτελεσµάτων Περιόδου 01.01-30.09.2013 

 

Κατάσταση Αποτελεσµάτων 
01.01 -

30.09.2013 
01.01 -

30.09.2012 

Πωλήσεις 14.329.917 10.779.803 

Κόστος Πωληθέντων (13.904.878) (11.954.303) 

Μικτό Περιθώριο Κέρδους 425.040 (1.174.499)  

Έξοδα διάθεσης & διανοµής (2.534.744) (744.151) 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (670.031) (698.386) 

Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης (60.496) (52.813) 

Λοιπά έσοδα 14.085.017  328.087  

Λοιπά έξοδα (192.632) (20.738) 

Λειτουργικό κέρδος/(ζηµία) 11.052.153 (2.362.499)  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 1.099  2  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (835.731) (1.101.211) 

Κέρδος / (Ζηµία) Προ Φόρου Εισοδήµατος 10.217.522  (3.463.708) 

Φόρος Εισοδήµατος -  -  

Κέρδος / (Ζηµία)  10.217.522  (3.463.708) 

Κέρδη / (Ζηµίες) ανά µετοχή 0,9915 (0,3361) 
 

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος     

  

01.01 -
30.09.2013 

01.01 -
30.09.2012 

Κέρδη / (Ζηµίες)  10.217.522  (3.463.708) 

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα - - 

Συνολικά Κέρδη / (Ζηµίες)  10.217.522  (3.463.708) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ 
Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Τα αποτελέσµατα της περιόδου 01.09 – 31.09.2013 συγκριτικά µε τα αποτελέσµατα της αντίστοιχης περιόδου 
του 2012 είναι βελτιωµένα.  
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Κύκλος Εργασιών 

Πωλήσεις ανά γεωγραφικό τοµέα  

(ποσά σε ευρώ) 
Κύκλος εργασιών 

30.09.2013 
Κύκλος εργασιών 

30.09.2012 

  
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 

Ελλάδα 4.908.488 34,25% 4.509.948 41,84% 

Ε.Ε. 8.591.335 59,95% 5.298.426 49,15% 

Τρίτες χώρες 830.094 5,79% 971.429 9,01% 

Σύνολο 14.329.917 100,00% 10.779.803 100,00% 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για των περιόδων 01.01-30.09.2013 και 01.01-30.09.2012 όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας για το εννεάµηνο του 2013 ανήλθε  σε 14.330 χιλ. Ευρώ από 10.780 χιλ. 
Ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του  2012 σηµειώνοντας αύξηση 33%.  
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας κατά περίπου 97%, αφορά  την παραγωγή ετοίµων προϊόντων (νήµατα), τα 
οποία παρήχθησαν στις εγκαταστάσεις της εταιρίας στη Στενήµαχο Νάουσας. Τυχόν έσοδα από παροχή 
υπηρεσιών είναι αµελητέα. 
 
Ανάλυση Εξόδων  
 

Για την περίοδο που έληξε την 30.09.2013 
Κόστος 

πωλήσεων 

Έξοδα 
διάθεσης & 
διανοµής  

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας 

Έξοδα 
ερευνών & 
ανάπτυξης Σύνολο 

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 7.065.293 - - - 7.065.293 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 3.117.348 214.933 214.956 56.581 3.603.818 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 173.205 177.778 131.768 405 483.156 

Παροχές τρίτων 2.230.392 67.552 69.571 - 2.367.515 

Φόροι-Τέλη 21.221 1.450 117.956 - 140.627 

∆ιάφορα έξοδα 18.494 496.441 53.960 3.364 572.260 

Αποσβέσεις ενσώµατων & άϋλων παγίων 1.278.925 1.023 81.820 146 1.361.914 

Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων - 1.575.566 - - 1.575.566 

  13.904.878 2.534.744 670.031 60.496 17.170.149 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
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Για την περίοδο που έληξε την 30.09.2012 
Κόστος 

πωλήσεων 

Έξοδα 
διάθεσης & 
διανοµής  

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας 

Έξοδα 
ερευνών & 
ανάπτυξης Σύνολο 

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 5.901.702 - 10.406 - 5.912.108 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 2.747.122 197.246 221.292 52.173 3.217.833 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 48.594 120.024 103.764 413 272.795 

Παροχές τρίτων 1.681.207 64.824 62.020 - 1.808.051 

Φόροι-Τέλη 30.150 1.569 77.787 - 109.507 

∆ιάφορα έξοδα 12.710 334.101 41.502 - 388.313 

Αποσβέσεις ενσώµατων & άϋλων παγίων 1.532.818 1.272 181.615 226 1.715.932 

Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων - 25.114 - - 25.114 

  11.954.303 744.151 698.386 52.813 13.449.652 

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Η αύξηση των εξόδων για την περίοδο 01.01-30.09.2013 συγκριτικά µε την αντίστοιχη περίοδο του 2012 
(κατά την οποία η Εταιρία εφήρµοσε πρόγραµµα εκ περιτροπής εργασίας) οφείλεται στην αύξηση του χρόνου 
εργασίας και της παραγωγής.  
Στο κονδύλι «Λοιπά έσοδα» περιλαµβάνεται η εκταµίευση του ποσού των 14.000.000 Ευρώ που αφορά την 
καταβολή της επιχορήγησης της Εταιρίας, η οποία έχει υπαχθεί στις διατάξεις του άρθρου 9 παρ. 2 του Ν. 
3299/04. 
 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα – έξοδα  
Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών εσόδων – εξόδων της εταιρίας για τις περιόδους 01.01-30.09.2013 και 
01.01-30.09.2012 έχει ως εξής : 
 

Ποσά σε € 30.09.2013 30.09.2012 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα     

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 1.099 2 

Σύνολο 1.099 2 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα     
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (835.731) (1.101.211) 

Σύνολο (835.731) (1.101.211) 

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά εσοδα / (έξοδα) (834.632) (1.101.209) 

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι χρεωστικοί τόκοι για τη περίοδο 01.01-30.09.2013 ανήλθαν σε 835.731 Ευρώ έναντι 1.101.211 Ευρώ της 
ιδίας περιόδου του 2012. 
 



          ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ 
   ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.  

 21

3.9.2 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενδιάµεσων Ισολογισµών Περιόδου 01.01-30.09.2013 

 
Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης     
  30.09.2013 31.12.2012 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό     

Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 20.957.058 21.626.340 
Άϋλα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 38.146 14.051 
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση -    
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 94.786 93.113 
  21.089.990 21.733.504 

Κυκλοφορούν ενεργητικό      

Αποθέµατα  4.200.856 4.088.039 
Εµπορικές και άλλες απαιτήσεις 5.075.228 6.526.791 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 3.957 3.321 
∆εσµευµένες καταθέσεις 58.601 401.056 
Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 10.352 4.322 
  9.348.993 11.023.529 

Ενσώµατα Πάγια ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση 5.431.979 5.446.309 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 35.870.962 38.203.343 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ     

Μετοχικό Κεφάλαιο και Αποθεµατικά     

Μετοχικό  Κεφάλαιο 3.091.524 10.305.079 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 6.272.550 6.304.237 
Αποθεµατικά 19.904.236 10.867.176 
Αποτελέσµατα εις νέον (18.990.473) (29.207.995) 
  10.277.835 (1.731.503) 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις     

∆ανεισµός – µακροπρόθεσµος(*) 0 24.314.835 
Προβλέψεις για παροχές κατά τη συνταξιοδότηση 645.752 645.773 
Επιχορηγήσεις 925.575 962.521 
  1.571.327 25.923.129 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Εµπορικές και λοιπές Υποχρεώσεις   5.205.280 6.262.007 
∆ανεισµός – βραχυπρόθεσµος (**) 18.816.519 7.749.710 
Υποχρεώσεις από Φόρο Εισοδήµατος    
  24.021.799 14.011.716 

Σύνολο Υποχρεώσεων 25.593.127 39.934.845 

ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  35.870.962 38.203.343 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
. 
(*)  ∆εν υπάρχουν µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις στις 30.09.2013 καθότι µέρος τους εξοφλήθηκε 
µε τη είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης και το υπόλοιπο µεταφέρθηκε σε βραχυπρόθεσµο δανεισµό  
(**) Επίκειται αναδιάρθρωση του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας εντός του πρώτου εξαµήνου 2014 έτσι 
ώστε να µετατραπεί µεγάλο µέρος αυτού από βραχυπρόθεσµο σε µακροπρόθεσµο. 
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 
Ενσώµατα Πάγια 

Υπόλοιπο ενσώµατων παγίων 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

Γήπεδα-Οικόπεδα 1.036.901 1.036.901 

Κτίρια και Εγκαταστάσεις 8.046.320 8.046.320 

Μηχανήµατα τεχνικές εγκαταστάσεις & Λοιπός εξοπλισµός 12.475.526 12.475.526 

Μεταφορικά µέσα 35.031 35.031 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 32.562 32.562 

Ακινητοποιήσεις υπό εξέλιξη  - - 

Σύνολο (α) 21.626.340 21.626.340 

Ενσώµατα πάγια ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2013 

Γήπεδα-Οικόπεδα 4.993.528 4.993.528 

Κτίρια και Εγκαταστάσεις 438.451 452.781 

Σύνολο 5.431.979 5.446.309 

Υπόλοιπο ασώµατων παγίων 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Άϋλα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 38.146 14.051 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
 

Ενσώµατα πάγια ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση 
 

Τα παραπάνω ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία αφορούν οικόπεδο έκτασης 24,2 στρεµµάτων, επί του 
οποίου βρίσκονται κτίρια, βοηθητικές εγκαταστάσεις και οικοδοµή, συνολικού εµβαδού 11.374 τ.µ. και έχουν 
αποτιµηθεί στην µικρότερη αξία µεταξύ της τρέχουσας λογιστικής αξίας και της εύλογης αξίας µείον τα έξοδα 
πώλησης και κατά τα λοιπά έχουν υιοθετηθεί οι προβλέψεις του ∆.Π.Χ.Π. 5. Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας έχει 
λάβει οριστική απόφαση για την πώληση του συγκεκριµένου ακινήτου και έχει προβεί σε όλες τις 
απαραίτητες ενέργειες για την εξεύρεση αγοραστή. Η πώληση του ακινήτου συµπεριλαµβάνεται στις δράσεις 
του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης καθώς και της µελέτης βιωσιµότητας της Εταιρίας για την 
πενταετία 2012 – 2016, η οποία καταρτίστηκε εντός του 2012 και έχει γίνει αποδεκτή από τις ∆ανείστριες 
Τράπεζες και το Υπουργείο Ανάπτυξης. Η καθυστέρηση καταβολής της ενίσχυσης από τη υπαγωγή του 
Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της Εταιρίας στις διατάξεις του νόµου 3299/2004, έχει οδηγήσει 
στη διατήρηση της ταξινόµησης του ακινήτου ως διαθέσιµο προς πώληση πέραν του ενός έτους. 
Συγκεκριµένα οι υποθήκες επί του εν λόγω ακινήτου έχουν αρθεί µετά την καταβολή της κρατικής ενίσχυσης 
και είναι σε διαδικασία άρσης οι προσηµειώσεις, προκειµένου να µπορεί να πωληθεί το προς πώληση 
ακίνητο, ελεύθερο βαρών. Η εταιρία την 19.12.2013 υπέγραψε µε την ΟΛΓΑΝΟΣ Α.Ε., εταιρία ακινήτων, 
προσύµφωνο αγοραπωλησίας ακινήτου ευρισκόµενο εντός της πόλεως Ναούσης µε τίµηµα 9.350.000 Ευρώ. 
Το οριστικό συµβόλαιο της πώλησης θα γίνει µετά την εγκριτική απόφαση από την Επιτροπή Ανταγωνισµού 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3959/2011 το  οποίο αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός του πρώτου εξαµήνου 
του 2014. Το ποσό που θα εισπραχθεί από την εν λόγω πώληση προορίζεται για την αποπληρωµή µέρους 
των δανειακών υποχρεώσεων, όπως προβλέπεται στο επιχειρηµατικό πρόγραµµα αναδιάρθρωσης. 
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Αποθέµατα 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Εµπορεύµατα 130.243 166.398 

Προϊόντα έτοιµα & ηµιτελή 2.537.677 2.968.564 

Υποπροϊόντα 148.299 91.815 

Παραγωγή σε εξέλιξη 191.033 180.217 

Πρώτες και βοηθητικές ύλες-αναλώσιµα-ανταλλακτικά 1.349.888 1.146.512 

Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 158.460  149.700 
Σύνολο προ αποµείωσης 4.515.600   4.703.204 

Αποµείωση Αποθεµάτων    (314.744) (615.165) 

Σύνολο µετά την αποµείωση 4.200.856   4.088.039 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Τα αποθέµατα στις 30.09.2013  παρουσιάζουν  µεταβολή συγκριτικά µε τις 31.12.2012 ως προς τα έτοιµα & 
ηµιτελή. 
 
 
Εµπορικές Απαιτήσεις και Λοιπές Απαιτήσεις 
Τα υπόλοιπα των εµπορικών απαιτήσεων την 30.09.2013, αναλύεται ως ακολούθως : 
 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Εµπορικές απαιτήσεις  3.046.994 2.391.348 

Επιταγές εισπρακτέες µεταχρονολογηµένες 4.525.484 5.293.729 

  7.572.478 7.685.077 

Μείον: Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων 
(3.494.842) (1.919.276) 

Σύνολο εµπορικών απαιτήσεων 4.077.636 5.765.801 

      

Προκαταβολές 177.925 181.803 

Χρεώστες ∆ιάφοροι 819.666 579.187 

Σύνολο  5.075.228 6.526.791 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Κατά το εννεάµηνο 01.01-30.09.2013 έγινε  πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων 1.575 χιλ. Ευρώ. 
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Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Ταµειακά διαθέσιµα  463 127 

Καταθέσεις όψεως 9.889 4.195 

Σύνολο 10.352 4.322 

 
 
 
∆ΕΣΜΕΥΜΕΝΕΣ ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ   

  

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

∆εσµευµένες καταθέσεις 58.601 401.056 

Σύνολο 58.601 401.056 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.» . 
 
Οι δεσµευµένες καταθέσεις αποτελούν χρηµατικά ποσά κατατεθειµένα σε άτοκο λογαριασµό στην Εθνική 
Τράπεζα και αφορούν εγγυήσεις για δάνεια που παρέχει η Εθνική Τράπεζα προς την Εταιρία. 
 
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 
Η εξέλιξη των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων έχει ως ακολούθως : 
 
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.» . 
 
∆εν υπάρχουν µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις στις 30.09.2013 καθότι µέρος τους εξοφλήθηκε µε τη 
είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης και το υπόλοιπο µεταφέρθηκε σε βραχυπρόθεσµο δανεισµό. 
 
 
Βραχυπρόθεσµες  ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 18.816.519  6.469.982 

Βραχυπρόθεσµο µέρος µακρ/µων δανείων 0  1.279.728 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων  18.816.519  7.749.710 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.» . 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Κοινοπρακτικό δάνειο 0  18.522.324 

Λοιπά µακροπρόθεσµα δάνεια 0  7.072.239 

  0  25.594.563 

Μείον: Βραχυπρόθεσµο µέρος µακρ/µων δανείων   1.279.728 

Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων 0  24.314.835 
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Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις στις 30.09.2013 είναι αυξηµένες διότι µεταφέρθηκε όλος ο  
µακροπρόθεσµος δανεισµός  στο βραχυπρόθεσµο δανεισµό. Εντός του πρώτου εξαµήνου του 2014 επίκειται 
αναδιάρθρωση του τραπεζικού δανεισµού έτσι ώστε να µετατραπεί µεγάλο µέρος αυτού από 
βραχυπρόθεσµο σε µακροπρόθεσµο. 
 
 
Εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 
 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Προµηθευτές 1.402.110 1.134.297 

Επιταγές πληρωτέες 17.786 43.924 

Φόροι-Τέλη 48.963 62.113 

Ασφαλιστικά Ταµεία 1.218.091 1.409.481 

∆εδουλευµένα έξοδα 315.332 292.334 

Προκαταβολές πελατών 1.244.870 1.469.282 

Λοιποί πιστωτές 958.129 1.850.575 

Ποσά προοριζόµενα για αύξηση κεφαλαίου     

Σύνολο 5.205.280 6.262.007 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Στο κονδύλι ‘’Λοιποί Πιστωτές‘’ περιλαµβάνεται ποσό € 1.079.509,87 για το έτος 2012, το οποίο αφορά σε 
παροχή χρηµατικών διευκολύνσεων από συνδεδεµένα µέρη τα οποία δεν κατέχουν µετοχές της Εταιρίας.  

 
Ίδια Κεφάλαια 
 
Η ανάλυση των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας, παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(ποσά σε ευρώ) 30.09.2013 31.12.2012 

Μετοχικό Κεφάλαιο 3.091.524 10.305.079 

Αποθεµατικά 26.176.785 17.171.413 

Αποτελέσµατα εις νέον (18.990.473) (29.207.994) 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 10.277.835 (1.731.503) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.» . 
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3.9.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενδιάµεσων Ταµειακών Ροών Περιόδου 01.01 – 30.09.2013 

 

 
01.01 -

30.09.2013 
01.01 -

30.09.2012 

Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες     

Κέρδος / (Ζηµία) προ φόρου εισοδήµατος 10.217.522 (3.463.708) 
Προσαρµογές για:      

Αποσβέσεις ενσώµατων πάγιων περιουσιακών στοιχείων 679.360 677.133 
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 8.092 18.143 
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων επενδύσεων χρήσης (36.946) (36.978) 
Πρόβλεψη αποζηµίωσης  εξόδου από την υπηρεσία (21) (98.633) 
Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων  1.575.566 25.114 
Ζηµία/ (κέρδος) από πώληση και καταστροφή  ενσώµατων παγίων - (2.439) 
Ζηµία από απαξίωση ενσώµατων παγίων 17.340 7.286 

Έσοδο κρατικής επιχορήγησης  (14.000.000) - 

Ζηµία/ (κέρδος) από πώληση και αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων (636) 463 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα και έσοδα 834.632 1.101.209 
 Ταµειακές Ροές πριν  τις µεταβολές κεφαλαίου κίνησης (705.092) (1.772.410) 

Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων (112.817) 1.292.820 
Μείωση / (Αύξηση) εµπορικών και λοιπών απαιτήσεων (127.011) (1.952.909) 
Αύξηση / (Μείωση) εµπορικών και λοιπών υποχρεώσεων (938.059) 1.101.026 
Μείωση / (Αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων (1.673) - 
Ταµειακές Ροές  µετά τις µεταβολές κεφαλαίου κίνησης (1.884.653) (1.331.473) 

Φόροι Πληρωθέντες - - 
Τόκοι πληρωθέντες (1.933.024) (447.875) 
Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (3.817.677) (1.779.349) 

Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες     
Αγορές ενσώµατων παγίων (10.078) (3.988) 
Αγορές άυλων παγίων (32.187) (9.031) 
Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων παγίων                      -  2.439 
Τόκοι εισπραχθέντες 1.099 2 
Εισπράξεις από πώληση συνδεδεµένης επιχείρησης - - 
Είσπραξη από πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων - - 
Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (41.166) (10.579) 

Ταµειακές Ροές από Χρηµ/κές ∆ραστηριότητες     
Λήψη δανεισµού 426.003  2.136.018  
Αποπληρωµή δανεισµού (12.352.947) (313.334) 
Έσοδο κρατικής επιχορήγησης  14.000.000 - 
Εισπράξεις από Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 1.791.817 - 
Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Χρηµατ/κές ∆ραστηριότητες 3.864.872 1.822.684 

(Μείωση) / αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων 6.029 32.756 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή του  έτους 4.322 29.615 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 10.352 62.371 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.». 
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Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 συγκριτικά µε την 
ίδια περίοδο του 2012, παραµένουν αρνητικές λόγω της πρόβλεψης επισφαλών απαιτήσεων 1.575 χιλ. Ευρώ 
και πληρωµή τόκων 1.933 χιλ. Ευρώ.  
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 είναι αρνητικές 41.166  Ευρώ έναντι αρνητικές 10.579 Ευρώ.  
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από χρηµ/κές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 ανέρχεται σε 3.864.872 Ευρώ έναντι 1.612.733 Ευρώ και οφείλεται 
στο έσοδο της κρατικής ενίσχυσης και στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Στον παρακάτω πίνακα, παρατίθενται οι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες για την πληρέστερη  ανάλυση 
της δραστηριότητας και της απόδοσης της εταιρίας  : 

ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%) 30.09.2013 30.09.2012 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων (προ φόρων) 239,11% -397,90% 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων 27,59% -9,01% 

Περιθώριο µεικτού Κέρδους 2,97% -10,90% 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 81,67% -15,81% 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 71,30% -32,13% 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)     

Άµεση Ρευστότητα 0,21 0,62 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)     

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 2,49 -45,27 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια 1,83 -37,06 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)     

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων -0,08 0,47 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%)   

Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Ίδια Κεφάλαια τρέχουσας 
χρήσης + Ίδια Κεφάλαια προηγούµενης χρήσης)/2] x 100 

Μέσου Όρου Συνολικών Απασχολούµενων  Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Σύνολο Ενεργητικού 
προηγούµενης χρήσης + Σύνολο Ενεργητικού τρέχουσας χρήσης)/2] 
x 100 

Περιθώριο Μεικτού Κέρδους Μικτό Κέρδος / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας Κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας / Πωλήσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)   

Άµεση Ρευστότητα  
(Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία - Αποθέµατα) / 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)   

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια  
(Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις) / 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)   

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων 
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3.9.4 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις µεταβολές της Καθαρής Θέσης της περιόδου 01.01- 
30.09.2013 

 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται οι καταστάσεις µεταβολών ιδίων κεφαλαίων της εταιρίας κατά 
την 30.09.2013 και την 31.12.2012: 
 
30.09.2013 
                                                                                                           

Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον ΣΥΝΟΛΟ 

Υπόλοιπο 01.01.2013 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (29.207.994) (1.731.503) 
Συνολικό κέρδος/(ζηµία) περιόδου                -                 -                         -     10.217.522 10.217.522 
Μείωση Μετοχικού Κεφαλαίου (7.213.555)             -    7.213.555                        -     0 
Ποσά προορισµένα για αύξηση Μετοχικού 
Κεφαλαίου                -                 -     1.823.505                        -     1.823.505 
Έξοδα Αυξήσεως Μετοχικού Κεφαλαίου 

               -     (31.688)                     -                            -     (31.688) 
Υπόλοιπο 30.09.2013 3.091.524 6.272.549 19.904.236 (18.990.473) 10.277.835 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.» . 
 
Λόγω µη έγκαιρης λήψης της σχετικής ανακοίνωσης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών δεν ολοκληρώθηκε η 
διαδικασία εισαγωγής σε διαπραγµάτευση των νέων µετοχών στο Χ.Α. µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης της 
Ενδιάµεσης Συνοπτικής Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης της περιόδου 01.01-30.09.2013. Κατά συνέπεια 
η εν λόγω αύξηση δεν απεικονίζεται στο µετοχικό κεφάλαιο, αλλά στα Ίδια Κεφάλαια της Χρηµατοοικονοµικής 
Θέσης στο κονδύλι Αποθεµατικά «Ποσά προοριζόµενα για Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου»  
Η µείωση του αποθεµατικού υπέρ το άρτιο κατά 31.688 Ευρώ αφορά έξοδα αυξήσεως του µετοχικού 
κεφαλαίου. 
 
31.12.2012 

                                                                                                           
Μετοχικό  
Κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον ΣΥΝΟΛΟ 

Υπόλοιπο 01.01.2012 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (24.874.134) 2.602.358 

Συνολικό κέρδος/(ζηµία) περιόδου  -   -   -  (4.333.860) (4.333.860) 

Υπόλοιπο 31.12.2012 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (29.207.994) (1.731.503) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.» . 
 
Η καθαρή θέση στις 31.12.2012 ήταν αρνητική. 
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3.10 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  

3.10.1  ΠΗΓΕΣ ΠΡΟΕΛΕΥΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 
Το κεφάλαιο επισκοπείται µε βάση ένα συντελεστή µόχλευσης. Ο συντελεστής υπολογίζεται ως το καθαρό 
χρέος διαιρούµενο µε το συνολικό κεφάλαιο. Το καθαρό χρέος υπολογίζεται ως ο συνολικός δανεισµός 
(συµπεριλαµβάνονται βραχυπρόθεσµα και µακροπρόθεσµα δάνεια όπως εµφανίζονται στον ισολογισµό) 
µείον τα χρηµατικά διαθέσιµα. Το συνολικό κεφάλαιο υπολογίζεται ως τα ίδια κεφάλαια στον ισολογισµό συν 
το καθαρό χρέος. Αναλυτικά ο συντελεστής µόχλευσης εµφανίζεται ως εξής : 
 

Ποσά σε € 30.09.2013 30.09.2012 

Συνολικός ∆ανεισµός 18.816.519 31.925.875 
Μείον: Χρηµατικά 
∆ιαθέσιµα 10.352 62.371 

Καθαρό Χρέος 18.806.167 31.863.504 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 10.277.835 -861.350 

Σύνολο Κεφαλαίου  29.084.003 31.002.154 

Συντελεστής Μόχλευσης 64,66% 102,78% 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
Ο συντελεστής µόχλευσης είναι βελτιωµένος µετά την µείωση του δανεισµού και την αύξηση του µετοχικού  
κεφαλαίου   
 
 
Ρευστότητα 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνοπτικά οι ταµειακές ροές της Εταιρίας για τις περιόδους 
01.01 – 30.09.2013 και 01.01 – 30.09.2012. 
 

Στοιχεία Χρηµατοοικονοµικών Ροών 

(ποσά σε ευρώ) 

01.01 -
30.09.2013 

01.01 -
30.09.2012 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από  Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (3.817.677) (1.779.349) 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από  Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (41.166) (10.579) 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από  Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες 3.864.872 1.822.684 

Καθαρή (Μείωση) / αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων 6.029 32.756 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή του  έτους 4.322 29.615 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 10.352 62.371 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.». 
 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 συγκριτικά µε την 
ίδια περίοδο του 2012, παραµένουν αρνητικές λόγω της πρόβλεψης επισφαλών απαιτήσεων 1.575 χιλ. Ευρώ 
και πληρωµή τόκων 1.933 χιλ. Ευρώ.  
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Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 είναι αρνητικές 41.166  Ευρώ έναντι αρνητικές 10.579 Ευρώ.  
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από χρηµ/κές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-30.09.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 ανέρχεται σε 3.865 χιλ. Ευρώ έναντι 1.612 χιλ. Ευρώ και οφείλεται 
στο έσοδο της κρατικής ενίσχυσης και στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων 
 
Τα διαθέσιµα της Εταιρίας, τα οποία βρίσκονται σε κατάθεση όψεως, ανήλθαν σε 10.352 Ευρώ την 
30.09.2013 και σε 4.322 Ευρώ την 31.12.2012. 
 
 

3.11 ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΑΝΩΤΕΡΑ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ 

 
Τα µέλη του παρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας παρατίθενται ως ακολούθως: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. ΚΑΙ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 
ΜΕΛΟΥΣ 

 

Βαρβαρέσου 
Ιζαµπέλλα 

Πρόεδρος (Εκτελεστικό) Οικονοµολόγος 

Βελής Νικόλαος Αντιπρόεδρος Α΄ (Εκτελεστικό) Μαθηµατικός 
Παναγιωταλίδη 
Ουρανία 

Μέλος (Ανεξάρτητο,  Μη Εκτελεστικό) Γεωπόνος – Κλωστοϋφαντουργός 

Αµανατίδου Νιόβη Μέλος (Ανεξάρτητο,  Μη Εκτελεστικό) Οικονοµολόγος 
Παλαντζίδης Παντελής Μέλος (Ανεξάρτητο,  Μη Εκτελεστικό) Πολιτικός και Τοπογράφος Μηχανικός 

 
Το ανωτέρω ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. εξελέγη µε απόφαση της από 25.07.2013 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της, συγκροτήθηκε σε σώµα την 25.07.2013 (Αρ. Πρωτ. Κ2-
6336/12.11.2013), είναι πενταµελές (5) και η θητεία του λήγει την  25.07.2017. 
 
Με την από 25.07.2013 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ανατέθηκαν εξουσίες διαχείρισης και 
εκπροσώπησης της εταιρίας στην κα Αναστασία Bαρβαρέσου, η οποία προς τούτο καλείται Γενική 
∆ιευθύντρια και είναι νόµιµος εκπρόσωπος της Εταιρίας σε κάθε πράξη ∆ιοικήσεως, ∆ιαχειρίσης και 
Εκπροσώπησης αυτής ενώπιον κάθε Αρχής και κάθε τρίτου και δεσµεύει την Εταιρία µε µόνη την υπογραφή 
της τιθεµένη κάτω από την εταιρική επωνυµία. 
 
Η κα Αν. Βαρβαρέσου είναι ∆ιπλωµατούχος Χηµικός Μηχανικός του Πολυτεχνείου Aachen Γερµανίας. 
Εργάζεται στην εταιρία από το 1981. 
 

3.12 ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΛΕΓΧΟΥ 

 
Η Επιτροπή συστάθηκε δυνάµει της από 25.07.2013 απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 
Εκδότριας και αποτελείται από τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κα Ουρανία Παναγιωταλίδη, κα Νιόβη 
Αµανατίδου και κ. Παντελή Παλαντζίδη, η οποία (Επιτροπή) θα ασκεί τις προβλεπόµενες από το άρθρο 37 Ν. 
3693/2008 και 7 Ν. 3016/2002 αρµοδιότητες. 
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3.13  ∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΜΕΛΩΝ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ, ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΠΟΠΤΙΚΩΝ ΟΡΓΑΝΩΝ ΚΑΘΩΣ ΚΑΙ ΑΝΩΤΕΡΩΝ 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΣΤΕΛΕΧΩΝ 

 
Πλέον των ∆ηλώσεων των µελών ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών οργάνων καθώς και ανωτέρων 
∆ιοικητικών Στελεχών όπως έχουν ήδη παρατεθεί στην ενότητα 3.15.7 του από 19.06.2013 εγκεκριµένου από 
την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ενηµερωτικού ∆ελτίου, η κα Αναστασία Βαρβαρέσου, Γενική ∆ιευθύντρια και 
η κα Νιόβη Αµανατίδου, ανεξάρτητο, µη εκτελεστικό µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, δήλωσαν τα εξής :  
 
1. ∆εν υφίστανται οικογενειακοί δεσµοί µεταξύ των µελών των διοικητικών, διαχειριστικών, εποπτικών 
οργάνων και των ανωτέρω διοικητικών στελεχών της Εταιρίας. Με εξαίρεση τις κ.κ. Αναστασία Βαρβαρέσου, 
Ιζαµπέλλα και Σεσίλ Βαρβαρέσου που είναι συγγενείς β΄ βαθµού. 
2. ∆εν διατελούν σήµερα, ούτε υπήρξαν σε οποιαδήποτε στιγµή των πέντε τελευταίων ετών, µέλη διοικητικών, 
διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ούτε είναι εταίροι σε άλλη εταιρία ή νοµικό πρόσωπο. 
3. ∆εν έχει υπάρξει οποιαδήποτε καταδικαστική απόφαση ποινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση 
δόλιας πράξης κατά τα τελευταία πέντε έτη. 
4. ∆εν συµµετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή εκκαθάρισης κατά 
τη διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών. 
5. ∆εν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους των 
καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων τυχόν επαγγελµατικών οργανώσεων στις οποίες 
µετέχουν), και δεν έχουν παρεµποδιστεί από δικαστήριο να ενεργούν µε την ιδιότητα του µέλους διοικητικού, 
διαχειριστικού ή Εποπτικού οργάνου της Εταιρίας ή να παρέµβουν στην διαχείριση ή στο χειρισµό των 
υποθέσεων της Εταιρίας κατά τη διάρκεια των πέντε τελευταίων ετών. 
6. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωµα τους δεν δηµιουργούν στο πρόσωπό τους οποιαδήποτε 
σύγκρουση µε ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις τους. 
7. Η τοποθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι αποτέλεσµα οποιασδήποτε ρύθµισης ή συµφωνίας µετόχων της 
Εταιρίας ή συµφωνίας µεταξύ της Εταιρίας και πελατών της, προµηθευτών της ή άλλων προσώπων. 
8. ∆εν υφίσταται στο πρόσωπό τους οποιοσδήποτε συµβατικός περιορισµός ο οποίος αφορά στη διάθεση, 
εντός ορισµένης χρονικής περιόδου, των κινητών αξιών της Εταιρίας που κατέχουν. 
9. Η κα Αναστασία Βαρβαρέσου είναι βασικός µέτοχος της εταιρίας και την 17.12.2013 κατείχε το 31,54% του 
µετοχικού κεφαλαίου. 
 

3.14 ΑΜΟΙΒΕΣ ΚΑΙ ΟΦΕΛΗ 

 

Οι αµοιβές που έλαβαν το διάστηµα 01.04-30.09.2013, από την εταιρία ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.  τα µέλη του 
∆ιοικητικού της Συµβουλίου έχουν ως εξής : 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ Μικτές Αποδοχές 
από 01.04 -
30.09.2013 

(Ευρώ) 

Μικτές 
Αµοιβές 

Συµµετοχής 
σε ∆.Σ. 
(Ευρώ) 

Σύνολο 
Μικτών 

Αµοιβών 
χρήσεως 
(Ευρώ) 

Ιζαµπέλλα Βαρβαρέσου Πρόεδρος 10.488,36 800,00 11.288,36 
Νικόλαος Βελής Αντιπρόεδρος Α’ 20.290,20 1.000,00 21.290,20 
Σωτήριος Καζάκης Αντιπρόεδρος Β’ (µέχρι την 25.07.2013) 13.065,20 400,00 13.465,20 
Ουρανία Παναγιωταλίδη Μέλος 0,00 1.000,00 1.000,00 
Νιόβη Αµανατίδου  Μέλος (από 25.07.2013 και εξής) 0,00 400,00 400,00 
Παντελής Παλαντζίδης Μέλος 0,00 1.000,00 1.000,00 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
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Το ανωτέρω ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. εξελέγη µε απόφαση της από 25.07.2013 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της, συγκροτήθηκε σε σώµα την 25.07.2013 (Αρ. Πρωτ. Κ2-
6336/12.11.2013). 
 
 

3.15 ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του προσωπικού της εταιρίας για την εξεταζόµενη 
περίοδο: 

30.09.2013 30.09.2012 
193 179 

 

3.16 ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆ΕΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας δεν υπάρχουν άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα, όπως αυτά 
που ορίζονται από τον Κανονισµό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού 
Προτύπου (∆ΛΠ 24) εκτός αυτών που παρατίθενται παρακάτω, σύµφωνα µε την Ενότητα 19 του 
παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης και όλες οι συναλλαγές 
µε συνδεόµενα µέρη έχουν συναφθεί σύµφωνα µε τους όρους της αγοράς. 
 

Αµοιβές ∆ιοίκησης 30.09.2013 30.09.2012 
Συναλλαγές και αµοιβές 
διευθυντικών στελεχών 
και µελών διοίκησης 

187.302 186.940 

Υποχρεώσεις προς 
διευθυντικά στελέχη και 
µέλη διοίκησης 

73.018 1.038.498 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένη ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση περιόδου 01.01-30.09.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε 
 
                                                                                  

3.17  ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΑΛΛΑΓΕΣ ΣΤΗΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ Ή ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
Η ∆ιοίκηση της εταιρίας δηλώνει ότι δεν έχει επέλθει άλλη σηµαντική αλλαγή στη χρηµατοοικονοµική ή την 
εµπορική θέση της από την ηµεροµηνία σύνταξης της τελευταίας δηµοσιευµένης ενδιάµεσης συνοπτικής 
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης της 30.09.2013 έως σήµερα µε εξαίρεση:  
Ότι η εταιρία την 19.12.2013 υπέγραψε µε την ΟΛΓΑΝΟΣ Α.Ε., εταιρία ακινήτων, προσύµφωνο 
αγοραπωλησίας ακινήτου ευρισκόµενο εντός της πόλεως Ναούσης µε τίµηµα 9.350.000 Ευρώ. 
Το οριστικό συµβόλαιο της πώλησης θα γίνει µετά την εγκριτική απόφαση από την Επιτροπή Ανταγωνισµού 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3959/2011 το  οποίο αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός του πρώτου εξαµήνου 
του 2014. Το ποσό που θα εισπραχθεί από την εν λόγω πώληση προορίζεται για την αποπληρωµή µέρους 
των δανειακών υποχρεώσεων, όπως προβλέπεται στο επιχειρηµατικό πρόγραµµα αναδιάρθρωσης. 
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3.18 ΠΡΟΣΘΕΤΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

3.18.1  ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

 
ΚΑΤΑΒΕΒΛΗΜΕΝΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
 
Με την από 14 Φεβρουαρίου 2013 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας αποφασίστηκε η µείωση 
του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά επτά εκατοµµύρια διακόσιες δεκατρείς χιλιάδες πεντακόσια 
πενήντα πέντε Ευρώ και τριάντα λεπτά του Ευρώ (7.213.555,30 Ευρώ), µε σκοπό το σχηµατισµό ισόποσου 
ειδικού αποθεµατικού, η οποία µείωση κεφαλαίου έγινε µε µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής της από 
ένα Ευρώ (1,00 Ευρώ) σε τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ) σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 4 παρ. 
4α του Κ.Ν. 2190/1920.  
 
Κατόπιν της ανωτέρω µειώσεως του µετοχικού κεφαλαίου και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής, το µεν 
κεφάλαιο της Εταιρίας από του ύψους των δέκα εκατοµµύριων τριακόσιων πέντε χιλιάδων εβδοµήντα εννέα 
Ευρώ (10.305.079 Ευρώ) κατήλθε στο ποσό των τριών εκατοµµυρίων ενενήντα µία χιλιάδων πεντακοσίων 
είκοσι τριών Ευρώ και εβδοµήντα λεπτά του Ευρώ (3.091.523,70 Ευρώ), διαιρούµενο σε δέκα εκατοµµύρια 
τριακόσιες πέντε χιλιάδες εβδοµήντα εννέα (10.305.079) µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης τριάντα λεπτών 
του Ευρώ (0,30 Ευρώ) και σχηµατισθέντος παράλληλα του ως άνω ειδικού αποθεµατικού ύψους 
7.213.555,30 Ευρώ. 
  
Με την ίδια, ως άνω, απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας κατά το ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και 
ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ), µε καταβολή µετρητών, µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
παλαιών µετόχων µε αναλογία δύο (2) νέες κοινές ανώνυµες µετοχές για κάθε τρεις (3) παλαιές κοινές 
ανώνυµες µε έκδοση έξι εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών (6.870.053) νέων 
κοινών ανωνύµων µετοχών ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30 Ευρώ) και τιµή διάθεσης 
έκαστης τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ). 
 
Στις 15.07.2013 ολοκληρώθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε καταβολή µετρητών και 
δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων που αποφασίσθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των Μετόχων της 14ης Φεβρουαρίου 2013. Το συνολικό ποσό της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου 
διαµορφώθηκε σε 1.823.504,70 Ευρώ µε την έκδοση 6.078.349 νέων κοινών ανωνύµων, µετά δικαιώµατος 
ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ η κάθε µία. Το ποσοστό της κάλυψης ανήλθε σε 88,48% .  
 
Με την από 15.07.2013 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, πιστοποιήθηκε ότι η ως άνω αποφασισθείσα 
αύξηση από τη Γενική Συνέλευση της 14.02.2013 του µετοχικού κεφαλαίου κατά ποσό 2.061.015,90 Ευρώ 
καλύφθηκε κατά ποσό 1.823.504,70 Ευρώ και εποµένως η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της απόφασης 
Γενικής Συνελεύσεως ηµεροµηνίας 14.02.2013 ανήλθε στο ποσό των 1.823.504,70 Ευρώ που αντιστοιχεί σε 
6.078.349 κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ. Κατόπιν των ανωτέρω το διαµορφωθέν 
καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο είναι του ποσού των 4.915.028,40 Ευρώ  διαιρούµενο σε 16.383.428 
κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης 0,30 Ευρώ. 
 
Η σχετική ανακοίνωση στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου Ανάπτυξης πραγµατοποιήθηκε την 
05.11.2013. 
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Επιπρόσθετα η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 10.10.2013 αποφάσισε: 
α) την επικύρωση της τροποποίησης του άρθρου 5 του Καταστατικού της Εταιρίας και προσαρµογή αυτού 
στην επιτευχθείσα κάλυψη και 
 
β) την αξιοποίηση των αντληθέντων κεφαλαίων που εισέρρευσαν στην Εταιρία από την αύξηση κεφαλαίου, 
και διάθεσή τους για τις ανάγκες εκτέλεσης του προγράµµατος αναδιάρθρωσης της Εταιρίας και για κεφάλαιο 
κίνησης. Η Γενική Συνέλευση ενέκρινε οµόφωνα τη µετατόπιση του χρονοδιαγράµµατος υλοποίησης 
αντληθέντων κεφαλαίων από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου στο έτος 2014. Για µέχρις όµως 
απαιτηθούν τα ποσά αυτά για την εκτέλεση του προγράµµατος αναδιάρθρωσης δύναται να αξιοποιούνται για 
τη χρηµατοδότηση των πωλήσεων και τις τρέχουσες ανάγκες της Εταιρίας. 
 
Λόγω µη έγκαιρης λήψης της σχετικής ανακοίνωσης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών δεν ολοκληρώθηκε η 
διαδικασία εισαγωγής σε διαπραγµάτευση των νέων µετοχών στο Χ.Α. µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης του 
παρόντος Συµπληρώµατος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου δεν απεικονίζεται στο 
µετοχικό κεφάλαιο, αλλά στα Ίδια Κεφάλαια της Χρηµατοοικονοµικής Θέσης στο κονδύλι Αποθεµατικά 
«Ποσά προοριζόµενα για Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου» στην ενδιάµεση συνοπτική χρηµατοοικονοµική 
πληροφόρηση της περιόδου 01.01-30.09.2013.  
Η µείωση του αποθεµατικού υπέρ το άρτιο κατά 31.688 Ευρώ αφορά έξοδα αυξήσεως του µετοχικού 
κεφαλαίου. 
 

3.19 ΕΓΓΡΑΦΑ ΜΕΣΩ ΠΑΡΑΠΟΜΠΗΣ 

 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Συµπληρωµατικού του Ενηµερωτικού ∆ελτίου τα παρακάτω έγγραφα, 
τα οποία ενσωµατώνονται στον παρόν Συµπληρωµατικό του Ενηµερωτικό ∆ελτίο µέσω παραποµπής 
σύµφωνα µε το άρθρο 28 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, θα 
βρίσκονται στη διάθεση του επενδυτικού κοινού α) στα γραφεία της Εκδότριας, ∆.∆. Στενηµάχου, 592 00 
Νάουσα και β) στην ιστοσελίδα της Εκδότριας: www.varvaressos.gr 
• Οι δηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. για την περίοδο 01.01 -

30.09.2013 οι οποίες συντάχθηκαν από τον Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Α.) και επισκοπήθηκαν από τον  
Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Χαρίλαο Στασινόπουλο  της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ  
ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε».  
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4. ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΤΙΤΛΟΥ  

4.1 ∆ΗΛΩΣΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΠΑΡΚΕΙΑ ΤΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΗΣ 

 
Με βάση τις δηµοσιευθείσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2013 οι ανάγκες σε κεφάλαιο 
κίνησης για την Εταιρία ανέρχονται σε 14.672.806,00 Ευρώ (κυκλοφορούν ενεργητικό 9.348.993 Ευρώ µείον 
σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 24.021.799 Ευρώ). 
 
Ωστόσο οι αυξηµένες ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης οφείλονται κατά κύριο λόγο στη µεταφορά µέρους του 
µακροπρόθεσµου δανεισµού στο βραχυπρόθεσµο. 
 
Ειδικότερα µε την είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης ύψους 14 εκατ. Ευρώ τον Ιούνιο του 2013 
αποπληρώθηκε µέρος του βραχυπρόθεσµου δανεισµού (2,5 εκατ. Ευρώ) και µέρος του µακροπρόθεσµου 
δανεισµού (11,5 εκατ. Ευρώ). Οι ανωτέρω  οφειλές της εταιρίας προς τα πιστωτικά ιδρύµατα είχαν την 
εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου. Με την είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης άρθηκαν οι εγγυήσεις του 
Ελληνικού ∆ηµοσίου (απόφαση 2, 6943/0025/12.07.2013 του Υπουργείου Οικονοµικών) και το υπόλοιπο των 
µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων (ήτοι 16,5 εκατ. Ευρώ) µεταφέρθηκε, σε συµφωνία µε τις Τράπεζες, στο 
βραχυπρόθεσµο δανεισµό. 
 
Η εταιρία την 19.12.2013 υπέγραψε µε την ΟΛΓΑΝΟΣ Α.Ε., εταιρία ακινήτων, προσύµφωνο αγοραπωλησίας 
ακινήτου ευρισκόµενο εντός της πόλεως Ναούσης µε τίµηµα 9.350.000 Ευρώ. 
Το οριστικό συµβόλαιο της πώλησης θα γίνει µετά την εγκριτική απόφαση από την Επιτροπή Ανταγωνισµού 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3959/2011 το  οποίο αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός του πρώτου εξαµήνου 
του 2014. Το ποσό που θα εισπραχθεί από την εν λόγω πώληση προορίζεται για την αποπληρωµή µέρους 
των δανειακών υποχρεώσεων, όπως προβλέπεται στο επιχειρηµατικό πρόγραµµα αναδιάρθρωσης. 
 
Επιπρόσθετα επίκειται αναδιάρθρωση των Τραπεζικών ∆ανείων εντός του πρώτου εξαµήνου του 2014 µε 
αποτέλεσµα ο βραχυπρόθεσµος δανεισµός να µειωθεί και να ανέρχεται σε περίπου 3 εκατ. Ευρώ. 
Μετά τις αναφερόµενες ενέργειες αναµένεται ο µακροπρόθεσµος δανεισµός της εταιρίας να ανέρχεται στο 
75% περίπου του συνολικού δανεισµού της. 
 
Εφόσον ευοδωθούν όλα τα ανωτέρω η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι το κεφάλαιο κίνησης θα επαρκεί για τους 
επόµενους δώδεκα (12) µήνες για τη χρηµατοδότηση των τρεχουσών δραστηριοτήτων της. 
 
Σε περίπτωση που λόγω εξωγενών ή ενδογενών παραγόντων, δεδοµένου ότι διανύουµε µία περίοδο 
ιδιαίτερης οικονοµικής αβεβαιότητας, δεν ευδοκιµήσουν οι ανωτέρω  ενέργειες, η Εταιρία θα εξετάσει 
εναλλακτικές λύσεις για την εξεύρεση πρόσθετων πόρων χρηµατοδότησης (συντηρητικότερη αναπτυξιακή και 
εµπορική πολιτική, δανεισµό) και εφόσον δεν ευδοκιµήσουν τα ανωτέρω ενδέχεται να υπάρξουν σηµαντικές 
αρνητικές επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της εταιρίας. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



          ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ 
   ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.  

 36

4.2 ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΚΑΙ ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΚΑΘΑΡΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΧΡΕΟΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
Στους πίνακες που ακολουθούν, οι οποίοι έχουν συνταχθεί από την Εταιρία, παρουσιάζονται η κεφαλαιακή 
διάρθρωση και το καθαρό χρηµατοοικονοµικό χρέος της εταιρίας σύµφωνα µε τα στοιχεία των  
δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων ισολογισµού της 30.09.2013. 
 
Η κεφαλαιακή διάρθρωση της εταιρίας  την 30.09.2013 αναλύεται ως ακολούθως: 
 

ποσά σε € 30.09.2013 

Βραχυπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις   

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις                              0 

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις                 18.816.519 

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια χωρίς Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις                  0 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Τραπεζικών υποχρεώσεων (α)                    18.816.519 

Μακροπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις  0 

Μακροπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις -                                    0 

Μακροπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις                   0 

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών Υποχρεώσεων (β) *                       0 

Σύνολο υποχρεώσεων (γ) = (α) + (β)                                      18.816.519 

Ίδια Κεφάλαια Εταιρείας (1)   

Μετοχικό Κεφάλαιο                                                    3.091.524 

Λοιπά Αποθεµατικά                                                    26.176.785 

Κέρδη / Ζηµίες εις νέον                                          -18.990.473 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων (δ)                                             10.277.835 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και ∆ανειακών Υποχρεώσεων (ε) = (γ) + (δ)       29.094.354 
        Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία. 
 
Όπως παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα, τα συνολικά ίδια κεφάλαια και οι συνολικές δανειακές 
υποχρεώσεις της Εταιρίας ανέρχονταν την 30.09.2013 σε 29.094.354 Ευρώ από το οποίο ποσό ύψους 
18.816.519  Ευρώ αφορά σε βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις. Εντός του πρώτου εξάµηνου του 
2014 επίκειται αναδιάρθρωση του τραπεζικού δανεισµού έτσι ώστε να µετατραπεί µεγάλο µέρος αυτού από 
βραχυπρόθεσµο σε µακροπρόθεσµο. 
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Στον πίνακα που ακολουθεί προσδιορίζονται οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της εταιρίας την 
30.09.2013  : 

(ποσά σε χιλ. €)                                                        30.09.2013 

Ταµείο                                                           463 

Καταθέσεις όψεως 9.889 

Α. Ρευστότητα 10.352 

    

Εµπορικές και άλλες απαιτήσεις και δεσµευµένες 
καταθέσεις  5.133.828 

Β. Βραχυπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις   5.133.828 

    

Βραχυπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις                           18.816.519 

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές 
Υποχρεώσεις (Εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις)              5.205.280 

Γ. Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Χρηµατοοικονοµικών 
Υποχρεώσεων 24.021.799 

    

Καθαρό Βραχυπρόθεσµο χρέος (∆) = (Γ-Β-Α)                    18.877.619 

    

Μακροπρόθεσµα δάνεια                                   0 

Μακροπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις (Ε) 0 

    

Καθαρό Συνολικό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος (∆ + Ε) 18.877.619 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία. 
 
Όπως παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα, την 30.09.2013, το καθαρό χρηµατοοικονοµικό χρέος της 
Εταιρίας ανερχόταν  18.877.619 Ευρώ. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι µετά την 30.09.2013 δεν έχει επέλθει ουσιαστική αλλαγή στο Συνολικό 
Καθαρό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος της Εταιρίας όπως αυτό απεικονίστηκε στους παραπάνω πίνακες.   
 

4.3  ∆ΙΑΘΕΣΗ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Σύµφωνα µε το εγκεκριµένο από 19.06.2013 Ενηµερωτικό ∆ελτίο, τα κεφάλαια που θα αντληθούν ύψους 
2.061.015,90, µετά την αφαίρεση των δαπανών έκδοσης περί τα 53.000 Ευρώ, θα διατεθούν για α) 
υλοποίηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης ποσό 1.500.000 Ευρώ (αγορά µηχανολογικού 
εξοπλισµού και αποπληρωµή µακροπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού) και  β) κεφάλαιο κίνησης ποσό 
508.015,90 Ευρώ. 
Η Εταιρία δεσµεύτηκε, σε περίπτωση µερικής κάλυψης, να κατανέµει αναλογικά τα ποσά στο σχέδιο 
αναδιάρθρωσης και για κεφάλαιο κίνησης.   
 
Στις 15.07.2013, ηµεροµηνία συνεδρίασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας που πιστοποίησε την 
κάλυψη, ολοκληρώθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε καταβολή µετρητών και δικαίωµα 
προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων που αποφασίσθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της 14ης Φεβρουαρίου 2013. Το συνολικό ποσό της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου 
διαµορφώθηκε σε 1.823.504,70 Ευρώ. Σύµφωνα µε την δέσµευση που είχε αναληφθεί, το µειωµένο αντληθέν 
ποσό κατανέµεται και θα διατεθεί αναλογικά ως εξής: α) 1.350.000 Ευρώ για το Επιχειρηµατικό Σχέδιο 
Αναδιάρθρωσης  και β) 473.504,70 Ευρώ για κεφάλαιο κίνησης. 
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Με την είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης ύψους 14 εκατ. Ευρώ τον Ιούνιο του 2013 αποπληρώθηκε µέρος του 
µακροπρόθεσµου δανεισµού, ύψους 11,5 εκατ. ευρώ, καθώς και µέρος του βραχυπρόθεσµου δανεισµού, 
ύψους 2,5 εκατ. ευρώ. Το υπόλοιπο του µακροπρόθεσµου δανείου µεταφέρθηκε στο βραχυπρόθεσµο, σε 
συµφωνία µε τις Τράπεζες. Εντός του πρώτου εξαµήνου 2014 προβλέπεται να επιτευχθεί, σε συµφωνία µε τις 
Τράπεζες, αναδιάρθρωση του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρίας έτσι ώστε να µετατραπεί µεγάλο µέρος 
αυτού από βραχυπρόθεσµο σε µακροπρόθεσµο.  
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 10.10.2013 ανανέωσε την απόφαση της Εταιρίας για την 
αξιοποίηση των αντληθέντων κεφαλαίων που εισέρρευσαν στην Εταιρία από την αύξηση κεφαλαίου, και τη 
διάθεσή τους για τις ανάγκες εκτέλεσης του προγράµµατος αναδιάρθρωσης της Εταιρίας και για κεφάλαιο 
κίνησης. Επιπλέον, η Γενική Συνέλευση ενέκρινε οµόφωνα τη µετατόπιση του χρονοδιαγράµµατος 
υλοποίησης αντληθέντων κεφαλαίων από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου για το τέλος του έτους 2014. 
Μέχρι όµως να απαιτηθούν τα ποσά αυτά για την εκτέλεση του προγράµµατος αναδιάρθρωσης δύναται να 
αξιοποιούνται για τη χρηµατοδότηση των πωλήσεων και τις τρέχουσες ανάγκες της Εταιρίας.  
 
Στο πλαίσιο των ανωτέρω, η Εταιρία µέχρι τις 20.12.2013 διέθεσε προσωρινά το ανωτέρω ποσό της αύξησης 
για κεφάλαιο κίνησης που περιλαµβάνει δαπάνες για την αύξηση κεφαλαίου, για µισθοδοσία προσωπικού, 
για αγορά πρώτων υλών, για φόρους-τέλη, ασφαλιστικές εισφορές και άλλα γενικά έξοδα.  
 
Η Εταιρία µέχρι το τέλος του 2014 θα υλοποιήσει την αναληφθείσα δέσµευση για τη χρηµατοδότηση, µε ίδια 
διαθέσιµα, του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης ύψους 1.350 χιλ. Ευρώ.  
 
Η ∆ιοίκηση της Εκδότριας, δεσµεύεται ότι θα τηρήσει τις νόµιµες διαδικασίες για οποιαδήποτε τροποποίηση 
του προορισµού των νέων κεφαλαίων, καθώς και ότι, για κάθε επιπρόσθετη σχετική πληροφορία θα 
ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό, τους µετόχους, την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το Χρηµατιστήριο Αθηνών, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας. 
 
Ειδικότερα, η ∆ιοίκηση της Εκδότριας, δεσµεύεται να ενηµερώνει το Χρηµατιστήριο Αθηνών και την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε το άρθρο 4.1.2 και 4.1.3.9 του Κανονισµού του Χ.Α. καθώς και τις αποφάσεις 
25/17.07.2008 του Χ.Α. και 7/448/11.10.2007 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
όπως ισχύουν, σχετικά µε τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων.  Η ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού για 
τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, θα γίνεται µέσω της ηλεκτρονικής σελίδας του Χ.Α., της Εταιρίας και 
του Ηµερησίου ∆ελτίου Τιµών του Χ.Α. 
 
Επιπλέον η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δεσµεύεται ότι, θα προβαίνει σε δηµοσιοποίηση των προνοµιακών 
πληροφοριών που σχετίζονται µε τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 
3340/2005 και της απόφασης 3/347/12.07.2005 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως έχουν τροποποιηθεί 
και ισχύουν. 
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4.4 ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΟ ΧΡΟΝΟ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ ΟΛΟΚΛΗΡΩΣΗΣ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

 
Το αναµενόµενο χρονοδιάγραµµα της ολοκλήρωσης της παρούσας αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου είναι 
το ακόλουθο: 
ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΓΕΓΟΝΟΣ 
23.12.2013 Έγκριση Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου από το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
24.12.2013 ∆ηµοσίευση Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου (ανάρτηση στην ιστοσελίδα της 
Εταιρίας, της Ε.Κ. και του Χ.Α) 
24.12.2013 Ανακοίνωση για τη διάθεση του Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου στο Η.∆.Τ. του Χ.Α. 
27.12.2013 ∆ηµοσίευση ανακοίνωσης για τη διάθεση του Συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου στον 
Τύπο 
27.12.2013 Έναρξη περιόδου υπαναχώρησης σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Ν. 3401/2005. 
30.12.2013 Λήξη περιόδου υπαναχώρησης σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Ν. 3401/2005. 
31.12.2013 Ανακοίνωση στο Η∆Τ και στην ιστοσελίδα του Χ.Α. για τους τυχόν επενδυτές που 
υπαναχώρησαν. 
10.01.2014 Έγκριση εισαγωγής των νέων µετοχών από το ∆.Σ. του Χ.Α. 
14.01.2014 Έναρξη διαπραγµάτευσης νέων µετοχών από την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από πολλούς αστάθµητους παράγοντες και ενδέχεται να 
µεταβληθεί. 
 
 
Κάλυψη / ∆υνατότητα υπαναχώρησης 
 
Με τη δηµοσίευση του παρόντος  συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, σύµφωνα µε το άρθρο 16 του 
Ν. 3401/2005, οι επενδυτές που έχουν εγγραφεί για την απόκτηση νέων µετοχών δύνανται να 
υπαναχωρήσουν από την εγγραφή τους το αργότερο εντός δύο (2) εργάσιµων ηµερών από τη δηµοσίευση 
του συµπληρώµατος. 
 
 


