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ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ΔΕΛΤΙΟ 

 
 
Για την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ 
ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε. με Δημόσια Προσφορά υπέρ των παλαιών μετόχων με μετρητά σύμφωνα με 
την από 30.11.2012 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων και την από 
3.12.2012 απόφαση του Δ.Σ. και την εισαγωγή των νέων μετοχών στην κατηγορία 
Επιτήρησης της Αγοράς Αξιών του Χρηματιστηρίου Αθηνών 
 
Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά € 7.003.125, εφόσον η αύξηση καλυφθεί 
πλήρως, με την έκδοση και διάθεση νέων κοινών, άυλων, ονομαστικών μετά ψήφου μετοχών, 
ονομαστικής αξίας € 0,30 η κάθε μία και τιμής διάθεσης € 0,30 για κάθε μία μετοχή, σε 
αναλογία 9 νέες μετοχές για κάθε 4 παλαιές μετοχές.  
 
 
Για την παρούσα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου δεν υπάρχει εγγύηση κάλυψης, επομένως, υπό 
την επιφύλαξη των ρυθμίσεων που αφορούν στη διάθεση των τυχών αδιάθετων νέων 
μετοχών, εάν η κάλυψη του ποσού της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου δεν είναι πλήρης, 
το μετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί μέχρι το ποσό της κάλυψης, σύμφωνα με το άρθρο 13α 
παρ. 1 του κ.ν. 2190/1920.  
 
 
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόμενο του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου, μόνο όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών 
πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του 
Κανονισμού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
 

 
Ημερομηνία του Ενημερωτικού Δελτίου είναι η 20η Δεκεμβρίου 2012 
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1. ΠΕΡΙΛΗΠΤΙΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 
 
Η κάτωθι εισαγωγή στο Περιληπτικό Σημείωμα απαιτείται προκειμένου να παράσχει καθοδήγηση στους 
αναγνώστες του Περιληπτικού Σημειώματος: 

 
Οι απαιτήσεις γνωστοποίησης στα Περιληπτικά Σημειώματα, ορίζονται ως «Στοιχεία». Τα Στοιχεία αυτά 
αριθμούνται σε Τμήματα A – E (A.1 – E.7).  
 
Το παρόν Περιληπτικό Σημείωμα περιέχει όλα τα Στοιχεία τα οποία απαιτείται να συμπεριληφθούν ως 
περίληψη σε τέτοιου είδους κινητές αξίες και στον Εκδότη. Επειδή κάποια Στοιχεία δεν απαιτείται να 
αναφερθούν, ενδέχεται να υπάρχουν κενά στην αρίθμηση κάποιων Στοιχείων. 
 
Παρότι ενδέχεται για ένα Στοιχείο να απαιτείται να εισαχθεί στο Περιληπτικό Σημείωμα λόγω του είδους 
των κινητών αξιών και του Εκδότη, είναι πιθανό να μη δύναται να χορηγηθεί πληροφόρηση σχετικά με 
το Στοιχείο αυτό. Στην περίπτωση αυτή συμπεριλαμβάνεται μια συνοπτική περιγραφή στο Περιληπτικό 
Σημείωμα με την αναφορά «μη διαθέσιμο». 
 
 

Ενότητα A — Εισαγωγή και προειδοποιήσεις 
A1 Προειδοποίηση:  

  

—   το παρόν περιληπτικό σημείωμα πρέπει να εκλαμβάνεται ως εισαγωγή του ενημερωτικού δελτίου 
—    ο επενδυτής πρέπει να βασίσει οποιαδήποτε απόφασή του να επενδύσει σε κινητές αξίες στη μελέτη 
του ενημερωτικού δελτίου στο σύνολό του 
—   σε περίπτωση που προσφυγή σχετική με τις πληροφορίες που περιέχονται στο ενημερωτικό δελτίο 

παραπεμφθεί σε δικαστήριο, ο ενάγων επενδυτής ενδέχεται, βάσει της εθνικής νομοθεσίας των 
κρατών μελών, να υποχρεωθεί να αναλάβει τα έξοδα μετάφρασης του ενημερωτικού δελτίου, πριν 
από την έναρξη της νομικής διαδικασίας και 

—  αστική ευθύνη αποδίδεται μόνο στα πρόσωπα εκείνα που υπέβαλαν το περιληπτικό σημείωμα, 
συμπεριλαμβανομένης οποιασδήποτε μετάφρασής του, αλλά μόνο εάν το περιληπτικό σημείωμα είναι 
παραπλανητικό, ανακριβές ή ασυνεπές όταν διαβάζεται μαζί με τα άλλα μέρη του ενημερωτικού 
δελτίου ή δεν παρέχει, όταν διαβάζεται μαζί με τα άλλα μέρη του ενημερωτικού δελτίου, κύριες 
πληροφορίες ως βοήθεια στους επενδυτές που εξετάζουν το ενδεχόμενο να επενδύσουν σε αυτές τις 
κινητές αξίες. 

 
Ενότητα B — Εκδότης και ενδεχόμενος εγγυητής 

B1 Νόμιμη και 
εμπορική 
επωνυμία του 
εκδότη. 

Η νόμιμη επωνυμία  είναι «ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ ΑΕ» και ο 
διακριτικός του τίτλος «ΔΟΛ Α.Ε.»   

 

B2 Έδρα και νομική 
μορφή του 
εκδότη, 
νομοθεσία βάσει 
της οποίας 
ενεργεί ο εκδότης 
και χώρα 
σύστασης. 

Η έδρα της Εκδότριας βρίσκεται στο Δήμο Αθηναίων, επί της Χρήστου Λαδά 3 και τα 
κεντρικά γραφεία της στεγάζονται στην Αθήνα, Μιχαλακοπούλου 80. Η Εταιρία 
ιδρύθηκε το 1970 στην Ελλάδα και προήλθε από τη μετατροπή ατομικής εταιρίας σε 
ανώνυμη εταιρία με την καταχώρισή της στο Μητρώο Ανώνυμων Εταιρειών του 
Ελληνικού Υπουργείου Ανάπτυξης. 
 
Η λειτουργία της Εταιρίας διέπεται γενικότερα από τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 
«Περί Ανωνύμων Εταιριών», όπως ισχύει, καθώς επίσης και από τις ισχύουσες 
διατάξεις του χρηματιστηριακού δικαίου και του δικαίου Κεφαλαιαγοράς όπως αυτές 
προβλέπονται ενδεικτικά στις διατάξεις του Κανονισμού του Χρηματιστηρίου 
Αθηνών, των Ν. 3016/2002, Ν. 3340/2005, Ν.3401/2005, Ν. 3371/2005 και Ν. 
3556/2007, όπως ισχύουν, καθώς και την εν γένει εμπορική και εταιρική νομοθεσία. 
Επιπλέον η Εταιρία υπάγεται στο νομοθετικό-θεσμικό πλαίσιο περί Τύπου και 
εταιριών ΜΜΕ και επιπροσθέτως ελέγχεται για το ποσοστό συγκέντρωσης ανά μέσον 
(εφημερίδες, περιοδικά, ραδιόφωνο, τηλεόραση) από την Επιτροπή Ανταγωνισμού.  
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B3 Περιγραφή της 
φύσης των 
τρεχουσών 
πράξεων και των 
κυριότερων 
δραστηριοτήτων 
του εκδότη - και 
σχετικοί κύριοι 
παράγοντες - 
αναφέροντας τις 
σημαντικότερες 
κατηγορίες 
προϊόντων που 
πωλήθηκαν ή/και 
υπηρεσιών που 
παρασχέθηκαν, 
και προσδιορισμός 
των κυριότερων 
αγορών στις 
οποίες 
δραστηριοποιείται 
ο εκδότης. 

Ο Όμιλος ΔΟΛ προσφέρει διαφοροποιημένες δραστηριότητες στον κλάδο των 
Μέσων Μαζικής Ενημέρωσης, αποκλειστικά στην Ελλάδα. Οι τομείς στους οποίους 
δραστηριοποιούνται οι εταιρίες του Ομίλου είναι οι εξής: 

 ο εκδοτικός τομέας στον οποίο δραστηριοποιείται η μητρική Εταιρία με την 
έκδοση των έντυπων εφημερίδων «ΤΟ ΒΗΜΑ ΤΗΣ ΚΥΡΙΑΚΗΣ», «ΤΑ ΝΕΑ» και 
«ΤΑ ΝΕΑ ΣΑΒΒΑΤΟΚΥΡΙΑΚΟ» με τα ένθετα περιοδικά τους και τις αυτόνομες 
εκδόσεις τους, τα μηνιαία περιοδικά «MARIE CLAIRE», «VITA» και «ΜΟΜΜΥ», 
την ημερήσια ψηφιακή έκδοση της εφημερίδας «ΤΟ ΒΗΜΑ», τις ψηφιακές 
εκδόσεις των περιοδικών «VITA», «MOMMY», «MARIE CLAIRE» και «ΓΑΜΟΣ» 
καθώς και της ετήσιας έκδοσης «ΔΙΑΚΟΠΕΣ», η θυγατρική εταιρία του Ομίλου 
ΝΕΑ ΑΚΤΙΝΑ ΑΕ που εκδίδει, τους τίτλους της «WALT DISNEY» και οι από 
κοινού ελεγχόμενες εταιρίες MELLON ΓΚΡΟΥΠ ΑΕ και HEARST ΔΟΛ ΕΚΔΟΤΙΚΗ 
ΕΠΕ που εκδίδουν τα περιοδικά «TV ZAPPING» και «COSMOPOLITAN» 
αντίστοιχα. 

 οι στρατηγικές συμμετοχές κυρίως στον ευρύτερο κλάδο των ΜΜΕ και 
ειδικότερα:  

 στον τομέα των εκτυπώσεων που περιλαμβάνονται οι εταιρίες ΙΡΙΣ 
ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΑΒΕΕ, μία μεγάλη καθετοποιημένη εταιρία βιομηχανικών 
εκτυπώσεων και η MULTIMEDIA AE που δραστηριοποιείται στις ψηφιακές 
προεκτυπώσεις.  

 στον τομέα των ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων που 
περιλαμβάνονται  
α) η θυγατρική Εταιρία ΔΟΛ DIGITAL ΑΕ, που δραστηριοποιείται στη 

λειτουργία της πρώτης και  ιδιαίτερα δημοφιλούς ελληνικής πύλης στο 
διαδίκτυο (www.in.gr) η οποία με την αυξανόμενη συμμετοχή της στα 
συνολικά μεγέθη του Ομίλου, θεωρείται στρατηγικής σημασίας με 
προοπτικές δυναμικής ανάπτυξης νέων δραστηριοτήτων ψηφιακής 
ενημέρωσης και 

β)  η από κοινού ελεγχόμενη Εταιρία ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΒΗΜΑ FM 
AE που εκμεταλλεύεται τον ραδιοφωνικό σταθμό ΒΗΜΑ FM 99,5. 

 στον τομέα λοιπών δραστηριοτήτων που περιλαμβάνονται: 
α)  η θυγατρική Εταιρία παραγωγής τηλεοπτικών εκπομπών STUDIO ΑΤΑ ΑΕ 

και  
β)  κατά το πρώτο τρίμηνο του 2011, η εταιρία EUROSTAR AE (το πρακτορείο 

ταξιδίων «Travel Plan»). 
Σημειώνεται ότι τον Ιούνιο 2011 ο ΔΟΛ πώλησε σε τρίτους συμμετοχή του 
36% στην EUROSTAR ΑΕ και διατήρησε ποσοστό συμμετοχής 15%. 

 επιπλέον στον κλάδο των ΜΜΕ η ΔΟΛ ΑΕ διατηρεί στρατηγικού χαρακτήρα 
επενδύσεις:  
− στην Εταιρία ΑΡΓΟΣ ΑΕ, που δραστηριοποιείται σε δίκτυα διανομής Τύπου 
− στην Εταιρία ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ, ιδιοκτήτρια του τηλεοπτικού σταθμού MEGA 

CHANNEL 
− στην Εταιρία ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑΔΟΣ ΑΕ που εκδίδει την εφημερίδα 
ΑΓΓΕΛΙΟΦΟΡΟΣ της Θεσσαλονίκης 

− στην Εταιρία ΒΙΒΛΙΟΠΩΛΕΙΑ ΠΑΠΑΣΩΤΗΡΙΟΥ ΑΕ που δραστηριοποιείται 
στις εκδόσεις βιβλίων και διαθέτει δίκτυο  βιβλιοπωλείων 

− στην Εταιρία ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΕ που είναι ιδιοκτήτρια 
τηλεοπτικών studios και ασχολείται με τηλεοπτικές παραγωγές. 

 
B4α Περιγραφή των 

σημαντικότερων 
πρόσφατων 
τάσεων που 
επηρεάζουν τον 
εκδότη και των 
αγορών στις 
οποίες 
δραστηριοποιείται
. 

Οι σημαντικότερες τάσεις τόσο σε επίπεδο πωλήσεων (εσόδων) όσο και κόστους 
παραμένουν σταθερά πτωτικές καθ΄όλη τη διάρκεια του 2012 και οφείλεται κυρίως 
στη μείωση του διαφημιστικού εσόδου λόγω της σημαντικής και παρατεταμένης 
ύφεσης στην ελληνική αγορά.  
Το κόστος του Ομίλου κατά την ίδια περίοδο εμφανίζεται μειωμένο λόγω της 
μείωσης αφ ενός του κόστους παραγωγής και διάθεσης για το δραστικό περιορισμό 
του λειτουργικού κόστους και την προσαρμογή των προϊόντων και υπηρεσιών του 
Ομίλου στα νέα δεδομένα της ελληνικής αγοράς. Επιπλέον ο ανταγωνισμός ενδέχεται 
να πιέσει περαιτέρω τα περιθώρια λειτουργικών αποτελεσμάτων και την 
αποδοτικότητα των εκδοτικών εταιρειών με επιπτώσεις στη συνολική τους 
οικονομική κατάσταση. Οι τιμές πώλησης παραμένουν σταθερές δεδομένου ότι 
ιστορικά έχει δειχθεί ότι η ελαστικότητα της ζήτησης σε κινήσεις μείωσης τιμών είναι 
περιορισμένη. 
Οι εμπορικές απαιτήσεις όπως και οι υποχρεώσεις προς τους προμηθευτές έχουν 
διακυμανθεί αντίστοιχα με τους προηγούμενους μήνες αλλά αυξημένες σε σχέση με 
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την αντίστοιχη περίοδο του 2011 λόγω της γενικευμένης έλλειψης ρευστότητας 
στην αγορά.  
Μεταξύ των βασικών στόχων, για το Β εξάμηνο 2012, είναι ο περιορισμός του 
κόστους. Στο ίδιο πλαίσιο προβλέπεται η συνέχιση της αναδιάρθρωσης των 
συμμετοχών του Ομίλου με σκοπό το δραστικό περιορισμό των ζημιογόνων 
δραστηριοτήτων και την αποτελεσματική αξιοποίηση των διαθέσιμων πόρων προς 
νέες αποδοτικότερες δραστηριότητες στον ευρύτερο χώρο των μέσων μαζικής 
ενημέρωσης. 

B5 Εάν ο εκδότης 
είναι μέλος 
ομίλου, 
περιγραφή του 
ομίλου και της 
θέσης που κατέχει 
σε αυτόν ο 
εκδότης. 

 

H Εταιρία είναι σήμερα μητρική του ακόλουθου  Ομίλου:  
 
(1)  Έμμεσα, μέσω της Εκτυπώσεις Ίρις AEBE 
 

Επωνυμία Μέθοδος  
Ενοποίησης 

% συμμ

  
Multimedia AE Πλήρης 100,0
Ελληνικά Γράμματα Α Πλήρης 100,0
Studio ATA AE Πλήρης 99,30
ΔΟΛ Digital AE Πλήρης 84,22
Νέα Ακτίνα ΑΕ Πλήρης 50,50
Hearst ΔΟΛ Εκδοτική ΕΠΕ Αναλογική 50,00
Εκτυπώσεις Ίρις AEBE Αναλογική 50,00
Μέλλον Γκρούπ ΑΕ Αναλογική 50,00
Ραδιοφωνικές Επιχειρήσεις Βήμα FM AE Αναλογική 50,00
Ν. Λιάπης Βιβλιοδετική ΑΕ (1) Αναλογική 25,50
Συσκευασίες Ίρις ΑΕΒΕ (1) Αναλογική 25,50
Άργος ΑΕ Καθαρή Θέση 38,70
Εκδοτική Βορείου Ελλάδος ΑΕ Καθαρή Θέση 33,33
Παπασωτηρίου Διεθνές Βιβλιοπωλείο ΑΕ Καθαρή Θέση 30,00
Τηλέτυπος ΑΕ Καθαρή Θέση 22,1
Τηλεοπτικές Επιχειρήσεις ΑΒΕΕ Καθαρή Θέση 25,00

Β6 

- Στο βαθμό που 
είναι γνωστό στον 
εκδότη, το όνομα 
κάθε προσώπου 
το οποίο κατέχει, 
άμεσα ή έμμεσα,  
ποσοστό του 
κεφαλαίου ή των 
δικαιωμάτων 
ψήφου του 
εκδότη που 
πρέπει να 
κοινοποιείται 
δυνάμει της 
εθνικής 
νομοθεσίας του 
εκδότη, καθώς και 
το ύψος της 
συμμετοχής που 
κατέχει το 
πρόσωπο αυτό. 
- Διευκρινίζεται 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 25.11.2012 

Στοιχεία Μετόχου 
Αριθμός 
Μετοχών

Αρ. 
Δικαιωμάτων 
Ψήφου (1) 

% επί του 
συνόλου 
των 

Δικαιωμά-
των 

Ψήφου  

Σταύρος Ψυχάρης  8.216.151 8.216.151 79,19% 

Βίκτωρ Ρέστης (2) 611.264 611.264 5,89% 

Λοιποί Μέτοχοι < 5% 1.547.585 1.547.585 14,92% 

Σύνολο 10.375.000 10.375.000 100,00%
(1) Τα δικαιώματα ψήφου  παρατίθενται βάσει του Ν.3556/2007. 
Το ανωτέρω ποσοστό του μετόχου είναι μέσω της ελεγχόμενης από αυτόν εταιρίας Benbay 

 
Η Εταιρία ελέγχεται από τον κ. Σταύρο Ψυχάρη. Στο βαθμό που η Εταιρία γνωρίζει ο 
εν λόγω έλεγχος  δεν ασκείται με τρόπο καταχρηστικό. 
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εάν οι κύριοι 
μέτοχοι του 
εκδότη κατέχουν 
διαφορετικά 
δικαιώματα 
ψήφου, εφόσον 
υπάρχουν.  
- Να αναφερθεί 
εάν και από ποιον 
ο εκδότης 
κατέχεται ή 
ελέγχεται, άμεσα 
ή έμμεσα, στο 
βαθμό που ο 
εκδότης γνωρίζει 
τις σχετικές 
πληροφορίες, και 
να περιγραφεί η 
φύση αυτού του 
ελέγχου. 

B7 Επιλεγμένες 
ιστορικές κύριες 
χρηματοοικονομικ
ές πληροφορίες 
για τον εκδότη, οι 
οποίες παρέχονται 
για κάθε 
οικονομική χρήση 
της περιόδου που 
καλύπτουν οι 
ιστορικές 
χρηματοοικονομικ
ές πληροφορίες 
και για κάθε 
μεταγενέστερη 
ενδιάμεση 
οικονομική 
περίοδο που 
συνοδεύεται από 
συγκριτικά 
στοιχεία που 
αντιστοιχούν 
στην ίδια περίοδο 
της 
προηγούμενης 
χρήσης· η 
υποβολή ωστόσο 
των ισολογισμών 
τέλους χρήσεως 
είναι αρκετή για 
να πληρούται η 
απαίτηση περί 
συγκρίσιμων 
πληροφοριών από 
τον ισολογισμό. 
Αυτό πρέπει να 
συνοδεύεται από 
αφηγηματική 
περιγραφή της 
σημαντικής 
αλλαγής στη 
χρηματοοικονομικ
ή κατάσταση του 
εκδότη και των 

 
Επιλεγμένα Στοιχεία Κατάστασης Συνολικών Εσόδων  

(€ '000) 1.1-
30.9. 
2012 

1.1-
30.9. 
2011 

1.1-
31.12. 

2011 

1.1-
31.12. 

2010 

1.1-
31.12. 

2009 
Κύκλος εργασιών 72.162 100.321 125.811  201.120  255.803 
Μικτό Κέρδος προ Aποσβέσεων 20.234 18.080 25.397  46.991  70.560 
Κέρδη προ φόρων, 
χρηματοδοτικών,  επενδυτικών 
αποτελεσμάτων και συνολικών 
αποσβέσεων (9.755) (22.690) (39.208) (32.633) (32.633) 
Κέρδη/ (ζημίες) προ φόρων, 
χρηματοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσμάτων (13.869) (27.450) (45.311) (39.293) (39.293) 
Κέρδη/(ζημίες)  προ φόρων (21.100) (32.903) (47.900) (43.857) (16.267) 

Κέρδη/(ζημίες)  μετά από 
φόρους (21.268) (33.245) (49.950) (47.085) (18.838) 
Συνολικό Εισόδημα για τη 
χρήση (21.268) (33.498) (49.950) (47.085) (18.874) 
Τα συγκεντρωτικά συνολικά εισοδήματα κατανέμονται σε:  
Μετόχους μητρικής (21.135) (32.636) (49.158) (46.926) (18.851) 
Μετόχους της μειοψηφίας (133) (862) (791) (159) (23) 
Σύνολο (21.268) (33.498) (49.950) (47.085) (18.874) 
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 
2010 και δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 
2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 
1.1 – 30.09.2012 για τη χρήση 2011 και τις περιόδους 1.1-30.9.2011 και 1.1-30.9.2012 οι 
οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή 
Λογιστή. 
Σημείωση: Το EBITDA έχει υπολογιστεί βάσει της Εγκυκλίου αρ. 34 της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς ως εξής: Αποτελέσματα προ φόρων, χρηματοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσμάτων και συνολικών αποσβέσεων (EBITDA) = Κέρδη/(Ζημίες) προ φόρων +/- 
Χρηματοοικονομικά και επενδυτικά αποτελέσματα + Συνολικές αποσβέσεις (ενσωμάτων και 
άυλων περιουσιακών στοιχείων).  
 
 
 
Ο εκδοτικός τομέας αντιπροσωπεύει το μεγαλύτερο μέρος του κύκλου εργασιών του 
ομίλου ήτοι μεταξύ 58% - 66% κατά τις εξεταζόμενες περιόδους, παρουσιάζοντας 
σημαντική κάμψη κατά τις τελευταίες χρήσεις. Το μεγαλύτερο μέρος του κύκλου 
εργασιών του εκδοτικού τομέα, ήτοι 85-90% κατά τις εξεταζόμενες περιόδους 
αντιπροσωπεύει ο κύκλος εργασιών της μητρικής στον τομέα.  

 
Κατά τις τελευταίες χρήσεις, ο επιδεινούμενος ρυθμός μείωσης της κυκλοφορίας των 
εντύπων, ο μεγάλος περιορισμός της διαφημιστικής δαπάνης, η αύξηση των 
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αποτελεσμάτων 
εκμετάλλευσης 
κατά τη διάρκεια 
ή μετά την 
περίοδο που 
καλύπτουν οι 
ιστορικές κύριες 
χρηματοοικονομικ
ές πληροφορίες 

επισφαλειών και η επακόλουθη σημαντική μείωση της ρευστότητας επηρέασαν 
αρνητικά τις εργασίες και τα αποτελέσματα του Ομίλου ΔΟΛ.  

 
Τα αποτελέσματα του Ομίλου για όλες τις εξεταζόμενες περιόδους παρουσιάζουν 
σημαντικές ζημίες που είναι απόρροια της μείωσης των πωλήσεων αλλά και αύξησης 
των χρηματοοικονομικών εξόδων λόγω αύξησης του περιθωρίου κόστους που 
επέβαλαν οι τράπεζες στα δάνεια. 

Επιλεγμένα Στοιχεία Ενοποιημένων Ισολογισμών 

(€ '000) 30.9.12  31.12.11 31.12.10 31.12.09 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα Ενσώματα 
πάγια στοιχεία 88.353 92.488 98.379 101.827 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 12.882 13.382 21.873 28.285 
Άλλα μη κυκλοφορούντα 
στοιχεία ενεργητικού  6.038 6.284 7.351 8.072 

Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό 107.273 112.154 127.603 138.184 
          

Αποθέματα 11.987 15.438 18.393 23.017 

Εμπορικές Απαιτήσεις 30.526 37.819 65.299 79.079 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες 
Απαιτήσεις 12.087 15.265 19.205 13.876 
Άλλα κυκλοφορούντα στοιχεία 
ενεργητικού  10.526 8.942 18.377 11.323 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό 65.126 77.463 121.273 127.296 

Σύνολο Ενεργητικού 172.398 189.618 248.876 265.480 

          

Μετοχικό κεφάλαιο 3.113 45.650 45.650  45.650 

Υπέρ το Άρτιο  91.263 91.263 91.263  89.759 

Aποθεματικά 15.635 15.635 15.882  15.674 

Αποτελέσματα εις νέο (152.689) (174.092) (131.109) (81.244) 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
Ιδιοκτητών  Μητρικής (42.679) (21.544) 21.686  69.839 

Δικαιώματα μειοψηφίας (181) (48) 3.225  3.433 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  (42.860) (21.592) 24.911  73.273  

          
Μακροπρόθεσμα δάνεια 
τραπεζών 30.264 38.315 51.063  49.963 
Λοιπές Μακροπρόθεσμες 
Υποχρεώσεις 29.204 30.972 34.609  19.434 
Μακροπρόθεσμες 
Υποχρεώσεις 59.468 69.286 85.672  69.397 

Εμπορικές Υποχρεώσεις 27.357 26.498 34.075  40.615 

Βραχυπρόθεσμα δάνεια 104.222 93.714 77.282  59.962 
Λοιπές υποχρεώσεις και 
δεδουλευμένα έξοδα 24.211 21.711 26.937  22.234 
Βραχυπρόθεσμες 
Υποχρεώσεις 155.791 141.924 138.294  122.810 

Σύνολο Υποχρεώσεων 215.259 211.210 223.966  192.207 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και 
Υποχρεώσεων 172.398 189.618 248.876  265.480 
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της 
χρήσης2010, δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της 
χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της 
περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τη χρήση 2011 και τις περιόδους 1.1.-30.9.2011 και 1.1.-
30.9.2012 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
Σημειώσεις: 
• Στο κονδύλι "Άλλα μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού" περιλαμβάνονται τα 

κονδύλια "Επενδύσεις σε ακίνητα", "Άυλα πάγια στοιχεία",  "Επενδύσεις σε λοιπές 
εταιρίες", " Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση", “Αναβαλλόμενες 
Φορολογικές Απαιτήσεις", " Λοιπές Mακροπρόθεσμες Απαιτήσεις". 

• Στο κονδύλι "Άλλα κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού" περιλαμβάνονται τα κονδύλια 
"Απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις", "Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο",  "Χρηματικά 
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διαθέσιμα ".  
• Στο κονδύλι "Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις" περιλαμβάνονται τα κονδύλια 

"Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης", "Πρόβλεψη για αποζημίωση 
προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία",  "Λοιπές προβλέψεις ",  "Αναβαλλόμενες 
φορολογικές υποχρεώσεις", "Έσοδα Επόμενων Χρήσεων". 

 
H σταδιακή μείωση του ενεργητικού μεταξύ των χρήσεων οφείλεται στην πτώση του 
κύκλου εργασιών λόγω της παρατεινόμενης ύφεσης αλλά και της αναδιάρθρωσης 
του Ομίλου με διακοπή ή πώληση ζημιογόνων δραστηριοτήτων ή αυτών που δε 
σχετίζονται με το βασικό αντικείμενο δραστηριότητας της μητρικής. Τα ίδια 
κεφάλαια του Ομίλου ανήλθαν σε αρνητικά την 30.09.2012 και την 31.12.2011 λόγω 
των υψηλών συσσωρευμένων ζημιών εις νέον. 

 
 
 
 
 
 
B8 Οι επιλεγμένες 

κύριες άτυπες 
(pro forma) 
χρηματοοικονομικ
ές πληροφορίες 
πρέπει να 
περιλαμβάνουν 
σαφή αναφορά 
στο γεγονός ότι 
λόγω της φύσης 
τους, οι άτυπες 
(pro forma) 
χρηματοοικονομικ
ές πληροφορίες 
αφορούν μια 
υποθετική 
κατάσταση και, 
ως εκ τούτου, δεν 
αντικατοπτρίζουν 
την πραγματική 
χρηματοοικονομικ
ή θέση ή τα 
αποτελέσματα της 
εταιρείας. 

 
 
 
 
 
 
Δε συντρέχει 
 

B9 Όταν γίνεται 
πρόβλεψη ή 
εκτίμηση κερδών, 
δηλώνεται το 
ποσό. 

Δε συντρέχει 

B10 Περιγραφή της 
φύσης τυχόν 
επιφυλάξεων 
στην έκθεση 
ελέγχου για τις 
ιστορικές 
χρηματοοικονομικ
ές πληροφορίες  

Στην Έκθεση επισκόπησης ενδιάμεσης χρηματοοικονομικής πληροφόρησης της 
30.9.2012, ο Ορκωτός Ελεγκτής περιλαμβάνει Έμφαση Θεμάτων ως προς τα εξής:  
«(1) Στη σημείωση 41 της ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής 
πληροφόρησης, στις οποίες γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι οι οικονομικές 
καταστάσεις της εταιρείας  και του ομίλου,  της 31/12/2011 και της ενδιάμεσης 
χρηματοοικονομικής πληροφόρησης της 31/3/2012 και 30/6/2012 έχουν 
αναμορφωθεί λόγω πρόσθετων προσαρμογών όπως αναλυτικότερα περιγράφεται 
στη παραπάνω σημείωση. 
(2) ) Στη σημείωση 4ιη της ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής 
πληροφόρησης στην οποία γίνεται αναφορά για  το ενδεχόμενο ανεπάρκειας του 
κεφαλαίου κίνησης και για τα μέτρα που λαμβάνονται για την αντιμετώπισή της.» 
    

B11 Εάν το κεφάλαιο 
κίνησης του 
εκδότη δεν 
επαρκεί για τις 
τρέχουσες 

Αναφορικά με την επάρκεια κεφαλαίου κίνησης του Ομίλου, η Διοίκηση της Εταιρίας, 
λαμβάνοντας υπόψη τα σημερινά δεδομένα δηλώνει ότι, κατά την άποψή της, το κεφάλαιο 
κίνησης, δεν επαρκεί για την χρηματοδότηση των τρεχουσών δραστηριοτήτων του Ομίλου 
για τους επόμενους δώδεκα (12) μήνες, και εκτιμά ότι συνεπώς θα απαιτηθούν κεφάλαια 
ύψους 14 εκατ. ευρώ περίπου. Τα κεφάλαια αυτά θα καλυφθούν κατά € 7 εκατ. από την 
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απαιτήσεις του 
εκδότη πρέπει να 
συμπεριληφθεί 
επεξήγηση. 

παρούσα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, η οποία αναμένεται να ολοκληρωθεί μέχρι τις 
αρχές του 2013, προκειμένου να αποπληρωθούν οι υφιστάμενες υποχρεώσεις της 
εταιρίας και να χρηματοδοτηθούν οι τρέχουσες δραστηριότητές της. Ο κύριος 
μέτοχος του ΔΟΛ, κ. Σταύρος Ψυχάρης, δηλώνει ότι θα ασκήσει πλήρως τα 
δικαιώματα προτίμησής του και ότι θα προεγγραφεί για να καλύψει τυχόν αδιάθετες 
μετοχές και συνεπώς εξασφαλίζεται η πλήρης κάλυψη της αύξησης. 
 
Επιπρόσθετα, η Διοίκηση της Εταιρίας βρίσκεται σε συνεννόηση με συνεργάτιδες 
τράπεζες προκειμένου να αυξήσει τα πιστωτικά όριά της και την δυνατότητα 
χρηματοδότησής της με τραπεζικά κεφάλαια. Στο πλαίσιο αυτό η Εταιρεία βρίσκεται 
στο στάδιο της υπογραφής με μεγάλη εμπορική τράπεζα σύμβαση αύξησης των 
υφισταμένων πιστωτικών ορίων της κατά €3 εκατ. περίπου, τα οποία 
προγραμματίζεται να εκταμιευθούν μέχρι το τέλος του 2012.  Παράλληλα, εντός 
τους τρέχοντος έτους (2012) ή το αργότερο εντός των πρώτων ημερών του 
2013, η Εταιρεία πρόκειται να αντλήσει συμπληρωματικά κεφάλαια ύψους ύψους 
€4,2 εκατ. με τη μέθοδο της πώλησης και επαναμίσθωσης ακινήτων κυριότητάς της 
(sale and lease back).  
 
Η Διοίκηση εκτιμά ότι ο Όμιλος έχει τη δυνατότητα να υπερβεί την τρέχουσα βαθεία 
και παρατεταμένη ύφεση της αγοράς δεδομένης της θέσης της μητρικής εταιρίας και 
των λοιπών εταιρειών του Ομίλου στον κλάδο τους, της αναγνωσιμότητας, του 
κύρους, της αναγνωρισιμότητας και της εδραιωμένης εικόνας των τίτλων της στην 
αγορά των εντύπων ΜΜΕ και του διαδικτύου, της βελτιούμενης θέσης της στην 
αγορά του ραδιοφώνου καθώς και της δυνατότητάς παραγωγής δημοσιογραφικού 
περιεχομένου ευρέως φάσματος και υψηλής ποιότητας. 
 
Στο πλαίσιο αυτό η Διοίκηση του Ομίλου εκτιμά ότι με τα σημερινά δεδομένα του 
κλάδου, της γενικότερης οικονομικής εικόνας της αγοράς σε συνδυασμό με τις 
συνεχιζόμενες κινήσεις περιορισμού του κόστους και με την επιφύλαξη που 
δημιουργείται από τους λοιπούς επενδυτικούς κινδύνους που αναφέρονται στο 
παρόν Ενημερωτικό Δελτίο, η ανάγκη κεφαλαίου κίνησης ύψους 14 εκατ. ευρώ είναι 
ρεαλιστική και δεν υφίστανται ενδείξεις ότι σε αυτό το χρονικό διάστημα θα 
απαιτηθεί πρόσθετο κεφάλαιο κίνησης, προκειμένου να εξυπηρετηθούν ομαλά οι 
υποχρεώσεις και η τρέχουσα λειτουργία της Εταιρίας. 
  
Σε περίπτωση που λόγω εξωγενών ή ενδογενών παραγόντων, δεδομένου ότι 
διανύουμε μία περίοδο ιδιαίτερης οικονομικής αβεβαιότητας, δεν ευδοκιμήσουν οι 
ανωτέρω ενέργειες, η Εταιρία θα εξετάσει εναλλακτικές λύσεις για την εξεύρεση 
πρόσθετων πόρων χρηματοδότησης. Ενδεικτικά, η Διοίκηση θα επιδιώξει την 
περαιτέρω βελτίωση των όρων συνεργασίας με προμηθευτές ή/και την προσφυγή σε 
νέα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών. 
 
Πέραν των κεφαλαίων που θα αντληθούν από την παρούσα αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου καθώς η κάλυψη της είναι εγγυημένη από το βασικό μέτοχο, στην 
περίπτωση που δεν ευδοκιμήσουν ή ευδοκιμήσουν μερικώς οι ανωτέρω ενέργειες για 
την κάλυψη αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης στις οποίες έχει  ήδη  προβεί,  ή 
βρίσκονται σε εξέλιξη ή ακόμη προτίθεται να προβεί η Εταιρία, ενδέχεται να 
υπάρξουν σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα 
αποτελέσματα και τις προοπτικές του Ομίλου.  
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Ενότητα Γ – Κινητές αξίες Παραρτήματα 

Γ1 Περιγραφή του είδους 
και της κατηγορίας των 
κινητών αξιών που 
προσφέρονται ή/και 
εισάγονται προς 
διαπραγμάτευση, 
συμπεριλαμβανομένου 
οποιουδήποτε αριθμού 
αναγνώρισης κινητών 
αξιών.  

Οι μετοχές της Εταιρίας που προσφέρονται και θα εισαχθούν προς 
διαπραγμάτευση είναι άυλες, κοινές, ονομαστικές, μετά ψήφου, θα 
διαπραγματεύονται στην κατηγορία της Επιτήρησης της Αγοράς Αξιών του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών και εκδίδονται βάσει των διατάξεων του κ.ν. 
2190/1920 και του καταστατικού της Εταιρίας. Ο κωδικός ISIN 
(International Security Identification Νumber) των κοινών μετοχών της ΔΟΛ 
είναι GRS306003005.   

Γ2 Νόμισμα στο οποίο 
είναι εκφρασμένες οι 
κινητές αξίες. 

Οι μετοχές της Εταιρίας διαπραγματεύονται σε Ευρώ.  

Γ3 Ο αριθμός μετοχών 
που εκδόθηκαν και 
έχουν ολοσχερώς 
εξοφληθεί, και των 
μετοχών που 
εκδόθηκαν αλλά δεν 
έχουν εξοφληθεί. Η 
ονομαστική αξία ανά 
μετοχή, ή αναφορά του 
γεγονότος ότι οι 
μετοχές δεν έχουν 
ονομαστική αξία. 

Το καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σήμερα σε € 
3.112.500,00 διαιρούμενο σε 10.375.000 κοινές ονομαστικές μετά ψήφου 
μετοχές, ονομαστικής αξίας € 0,30 η καθεμία. Το Μετοχικό Κεφάλαιο της 
Εταιρίας είναι ολοσχερώς καταβεβλημένο και οι μετοχές της Εταιρίας είναι 
πλήρως αποπληρωμένες.  

Γ4 Περιγραφή των 
δικαιωμάτων που 
συνδέονται με τις 
κινητές αξίες. 

Κάθε μετοχή ενσωματώνει όλα τα δικαιώματα και τις υποχρεώσεις που 
καθορίζονται από το Νόμο κ.ν. 2190/1920. Δεδομένου, ότι οι μετοχές της 
Εταιρίας είναι εισηγμένες στο Χ.Α. ισχύει η σχετική περί χρηματιστηρίου 
νομοθεσία. Η κατοχή του τίτλου της μετοχής και η ιδιότητα του μετόχου 
συνεπάγεται αυτοδικαίως την αυτοδίκαιη και χωρίς περιορισμό άσκηση των 
δικαιωμάτων και ανάληψη των υποχρεώσεων που πηγάζουν από το νόμο, το 
καταστατικό της Εταιρίας και των αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων 
των μετόχων και του Διοικητικού Συμβουλίου. 

Γ5 Περιγραφή τυχόν 
περιορισμών στην 
ελεύθερη μεταβίβαση 
των κινητών αξιών. 

Οι μετοχές της Εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγματεύσιμες και ελεύθερα 
μεταβιβάσιμες και δεν υπάρχουν συμφωνίες μετόχων που να περιορίζουν 
την ελεύθερη διαπραγματευσιμότητα και μεταβίβαση των μετοχών της 
Εταιρίας.  

Γ6 Αναφορά του κατά 
πόσο οι 
προσφερόμενες κινητές 
αξίες αποτελούν ή θα 
αποτελέσουν 
αντικείμενο αίτησης 
εισαγωγής προς 
διαπραγμάτευση σε 
ρυθμιζόμενη αγορά και 
της ταυτότητας όλων 
των ρυθμιζόμενων 
αγορών, στις οποίες οι 
κινητές αξίες 
αποτελούν ή πρόκειται 
να αποτελέσουν 
αντικείμενο 
διαπραγμάτευσης. 

Οι προσφερόμενες κινητές αξίες θα εισαχθούν προς διαπραγμάτευση 
αποκλειστικά στο Χρηματιστήριο Αθηνών και ειδικότερα στην κατηγορία 
Επιτήρησης. 

Γ7 Περιγραφή της 
μερισματικής πολιτικής. 

Η Εταιρία την εξεταζόμενη τριετία 2009 - 2011, δεν διένειμε μέρισμα λόγω 
της μη επίτευξης κερδών και συσσωρευμένων ζημιών παρελθόντων ετών. Η 
Εταιρία δε δύναται να διασφαλίσει τη διανομή κερδών σε κάθε οικονομική 
χρήση. Επιπλέον, η μερισματική πολιτική της Εταιρίας εξαρτάται από την 
στρατηγική της, τη χρηματοοικονομική της θέση και άλλους παράγοντες, 
όπως θεσμικοί, ανάγκες για ρευστότητα, φορολογικοί και άλλοι νομικοί 
λόγοι. 
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Ενότητα Δ — Κίνδυνοι 
Δ1 Κύριες 

πληροφορίες 
σχετικά με τους 
βασικούς 
κινδύνους που 
αφορούν ειδικά 
στον εκδότη ή 
στον τομέα 
δραστηριότητάς 
του. 

 Ενδεχόμενη έξοδος της Ελλάδος από την Ευρωζώνη ή και την Ευρωπαϊκή 
Ένωση και μετάβαση σε εθνικό νόμισμα αναμένεται να επηρεάσει ουσιωδώς 
δυσμενώς το ΑΕΠ της χώρας, τα οικονομικά μεγέθη του Ομίλου και την αξία 
των μετοχών της Εταιρίας στο Χ.Α. Η υποτίμηση του νέου εθνικού 
νομίσματος ενδέχεται να είναι πολύ σημαντική και να επηρεάσει αντίστοιχα 
αρνητικά την αποτίμηση όλων των εγχώριων οικονομικών μεγεθών και αξιών  

 Η αβεβαιότητα που απορρέει από την Ελληνική δημοσιονομική κρίση έχει και 
είναι πιθανό να συνεχίσει να έχει αρνητική επίδραση στην επιχειρηματική 
δραστηριότητα, στα λειτουργικά αποτελέσματα και την οικονομική 
κατάσταση του Ομίλου 

 Η πρόσφατη οικονομική κρίση μπορεί να επιδράσει αρνητικά τόσο στη 
δυνατότητα του Ομίλου να αντλήσει κεφάλαια, είτε μέσω δανεισμού είτε 
μέσω αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου, όσο και στο κόστος δανεισμού του, 
γεγονός που θα μπορούσε να έχει αρνητική επίδραση στην επιχειρηματική 
δραστηριότητα, στην οικονομική κατάσταση και στα αποτελέσματα 
λειτουργίας της Εταιρίας και του Ομίλου. 

 Μεταβολές στην καταναλωτική συμπεριφορά λόγω της ύφεσης, της 
εφαρμογή της πολιτικής λιτότητας από την Ελληνική Κυβέρνηση, της 
αυξανόμενης ανεργίας κ.α. θα μπορούσαν να ανακόψουν περαιτέρω το 
ρυθμό ανόδου των πωλήσεων του Ομίλου πλήττοντας  άμεσα τα έσοδα από 
την κυκλοφορία των εντύπων και επιδρώντας δυσμενώς στη δραστηριότητα, 
στη χρηματοοικονομική κατάσταση, στα αποτελέσματα και στις προοπτικές 
του Ομίλου. 

 Εξάρτηση από πολιτικές εξελίξεις, όπως αλλαγές της Ελληνικής κυβερνητικής 
πολιτικής, πολιτική αστάθεια κ.α. ενδέχεται να έχουν σημαντικές αρνητικές 
επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις 
προοπτικές της Εταιρίας και του Ομίλου.  

 Το κεφάλαιο κίνησης, δεν επαρκεί για την χρηματοδότηση των τρεχουσών 
δραστηριοτήτων του Ομίλου για τους επόμενους δώδεκα (12) μήνες και η 
Εταιρία εκτιμά ότι θα απαιτηθούν πρόσθετα κεφάλαια ύψους 14 εκατ. ευρώ 
περίπου εκ των οποίων τα €7 εκατ. περίπου θα προκύψουν από την παρούσα 
αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, €3 εκατ. περίπου από την αύξηση των 
πιστωτικών ορίων και €4 εκατ. περίπου από την πώληση και επαναμίσθωση 
ακινήτου κυριότητάς της. Σε περίπτωση που λόγω εξωγενών ή ενδογενών 
παραγόντων, δεδομένου ότι διανύουμε μία περίοδο ιδιαίτερης οικονομικής 
αβεβαιότητας, δεν ευδοκιμήσουν οι ανωτέρω ενέργειες, η Εταιρία θα εξετάσει 
εναλλακτικές λύσεις για την εξεύρεση πρόσθετων πόρων χρηματοδότησης 
(π.χ. περαιτέρω βελτίωση των όρων συνεργασίας με προμηθευτές ή/και 
προσφυγή σε νέα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών). 
Πέραν των κεφαλαίων που θα αντληθούν από την παρούσα αύξηση του 
μετοχικού κεφαλαίου καθώς η κάλυψη της είναι εξασφαλισμένη από το 
βασικό μέτοχο, στην περίπτωση που δεν ευδοκιμήσουν ή ευδοκιμήσουν 
μερικώς οι ανωτέρω ενέργειες για την κάλυψη αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης 
στις οποίες έχει  ήδη  προβεί,  ή βρίσκονται σε εξέλιξη ή ακόμη προτίθεται να 
προβεί η Εταιρία, ενδέχεται να υπάρξουν σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις 
στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις προοπτικές του 
Ομίλου.  

 Ο Όμιλος έχει σημαντικά δανειακά κεφάλαια τα οποία ενδέχεται να αυξηθούν 
περαιτέρω στο μέλλον. Συγκεκριμένα, ο Όμιλος είχε με  30.9.2012 καθαρό 
δανεισμό (συμπεριλαμβανομένων των χρηματοδοτικών μισθώσεων) ύψους € 
150.432 χιλ. εκ των οποίων € 104.222 χιλ. βραχυπρόθεσμα δάνεια. Οι 
αυξημένες δανειακές ανάγκες του Ομίλου δύνανται να επηρεάσουν δυσμενώς 
και ουσιωδώς τη δραστηριότητα, τη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα 
αποτελέσματα και τις προοπτικές του Ομίλου. 

 Οι μεταβολές στις προτιμήσεις του κοινού και οι μετατοπίσεις του κοινού σε 
νέα μέσα (διαδίκτυο, κινητή τηλεφωνία, υπολογιστές-ταμπλέτες κλπ), όπως 
και οι μεταβολές στην αντίληψη των διαφημιστών για την 
αποτελεσματικότητα της διαφήμισης μέσω του Τύπου, σε συνδυασμό με τη 
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συνεχή μείωση του κόστους της διαφημιστικής δαπάνης, δύναται να έχει 
αρνητικές επιπτώσεις στα λειτουργικά έσοδα του Ομίλου.  

 Ενδεχόμενη αρνητική εξέλιξη στον Όμιλο στα τρίμηνα της υψηλής 
εποχικότητας (δεύτερο και τέταρτο) θα μπορούσε να δημιουργήσει 
δυσανάλογη επίδραση στην επιχειρηματική δραστηριότητα, τη 
χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις προοπτικές του 
Ομίλου.  

 Σημαντικός προμηθευτής του Ομίλου είναι η συνδεδεμένη με κοινό έλεγχο 
εταιρία «ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS A.E.B.E» (50%) που ενοποιείται αναλογικά στην 
οποία η Εταιρία έχει αναθέσει την παραγωγή των εντύπων (εφημερίδων και 
περιοδικών) του Ομίλου, συμπεριλαμβανομένης της προμήθειας χάρτου, της 
εκτύπωσης, της βιβλιοδεσίας, της ένθεσης, της συσκευασίας και λοιπών 
ειδικών εργασιών επεξεργασίας. Σημαντικό μέρος των αγορών του Ομίλου 
καταλαμβάνει το κόστος προμήθειας χαρτιού,  οι τιμές του οποίου διέπονται 
από συμφωνίες προμήθειας χάρτου που συνάπτει η εκτυπωτική εταιρία με 
τους προμηθευτές της σε ετήσια ισχύ, με αποτέλεσμα να εξομαλύνεται ο 
κίνδυνος από τις ενδεχόμενες διακυμάνσεις της τιμής του κατά τη διάρκεια 
του έτους. Ωστόσο ενδέχεται να προκύψουν αστάθμητοι παράγοντες οι 
οποίοι έχουν άμεση επίπτωση στην προμήθεια και μεταφορά της α’ ύλης, με 
επιπρόσθετη επιβάρυνση στο κόστος και κατά συνέπεια επίπτωση στη 
χρηματοοικονομική κατάσταση, στα αποτελέσματα και στις προοπτικές του 
Ομίλου.  

 Σε περίπτωση που ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να αντιμετωπίσει 
χρηματοοικονομικούς κινδύνους όπως ο κίνδυνος μεταβολής των επιτοκίων, 
ενδέχεται να υπάρξουν σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη 
χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις προοπτικές του.   

 Ο οξύς ανταγωνισμός στην εγχώρια αγορά θα μπορούσε να έχει σημαντικές 
αρνητικές επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα 
και τις προοπτικές της Εταιρίας και του Ομίλου. 

 Η διατάραξη της σχέσης των στελεχών με την Εταιρία ή απώλειά τους 
ενδέχεται να διαταράξει την εύρυθμη λειτουργία της και θα μπορούσε να έχει 
σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα 
αποτελέσματα και τις προοπτικές της Εταιρίας και του Ομίλου. Σε περίπτωση 
μερικής ή ολικής καταστροφής, των παγίων δε διασφαλίζεται εκ των 
προτέρων η πλήρης ασφαλιστική κάλυψη όλων των κινδύνων με αποτέλεσμα 
να δύναται να επηρεαστεί η δραστηριότητα και η χρηματοοικονομική της 
κατάσταση στην περίπτωση ζημιών που δεν καλύπτονται από τα 
ασφαλιστήρια συμβόλαια. 

 Ο βασικός μέτοχος ελέγχει την Εταιρία και ενδέχεται να έχει ως κίνητρο 
συμφέροντα διαφορετικά από τα συμφέροντα των λοιπών μετόχων 

 H Εταιρία δεν μπορεί να βεβαιώσει ότι θα καταβάλλει μερίσματα στο μέλλον 
με αποτέλεσμα να απολέσουν οι μέτοχοι το αναμενόμενο όφελος. 
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Δ3 Κύριες 
πληροφορίες 
σχετικά με τους 
βασικούς 
κινδύνους που 
αφορούν ειδικά 
στις κινητές αξίες. 

 Η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής της ΔΟΛ ενδέχεται να παρουσιάσει 
διακυμάνσεις γεγονός που μπορεί να επηρεάσει δυσμενώς τους μετόχους της 

 Το Χ.Α. παρουσιάζει χαμηλότερη ρευστότητα και είναι περισσότερο ασταθές 
από άλλα μεγάλα χρηματιστήρια και ως εκ τούτου, οι υποψήφιοι επενδυτές 
ίσως δυσκολευτούν να αγοράσουν ή να πωλήσουν μετοχές της Εταιρίας, 
ιδίως σε μεγάλα πακέτα 

 Δε θα υπάρξει αποζημίωση για τα δικαιώματα προτίμησης τα οποία θα 
εκπνεύσουν χωρίς καμία αξία εάν δε ασκηθούν ή δεν πωληθούν μέσω της 
οργανωμένης αγοράς. 

 Μέτοχοι που δεν θα ασκήσουν όλα τα δικαιώματά τους στην παρούσα 
αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου, θα υποστούν μείωση του ποσοστού 
συμμετοχής τους στην Εταιρίας 

 Η αγορά των δικαιωμάτων προτίμησης ενδέχεται να μην αναπτυχθεί επαρκώς 
και η τιμή διαπραγμάτευσης των δικαιωμάτων αυτών ενδέχεται να 
παρουσιάσει διακυμάνσεις.  

 Η τιμή διαπραγμάτευσης της μετοχής της ΔΟΛ ενδέχεται να σημειώσει πτώση 
κατά τη διάρκεια ή μετά τη λήξη της περιόδου άσκησης των δικαιωμάτων 
προτίμησης. 

 Η μη πλήρωση των προϋποθέσεων που ορίζονται στην ενότητα 3.1.2.6 του 
Κανονισμού του Χ.Α., για αναθεώρηση της ένταξης στην Κατηγορία 
Επιτήρησης θα είχε ως αποτέλεσμα τη διατήρηση της θέσης των μετοχών της 
Εταιρίας στην εν λόγω κατηγορία 

 Σε περίπτωση που πραγματοποιηθεί η έξοδος της Εταιρίας από το ΧΑΑ, 
δεδομένης και της δηλωθείσας πρόθεσης του βασικού μετόχου, οι μετοχές 
των λοιπών μετόχων δεν θα είναι πλέον διαπραγματεύσιμες σε οργανωμένη 
αγορά με αποτέλεσμα την σημαντική απαξίωσή τους. 

 

 
Ενότητα E – Προσφορά 

E1 Τα συνολικά καθαρά 
έσοδα και εκτίμηση 
των συνολικών εξόδων 
της έκδοσης/ 
προσφοράς, 
συμπεριλαμβανομένων 
των κατ’ εκτίμηση 
εξόδων που 
χρεώνονται στον 
επενδυτή από τον 
εκδότη ή τον 
προσφέροντα. 

Συνολικά έσοδα έκδοσης: € 7.003,125 χιλ., εκτιμώμενα συνολικά έξοδα 
έκδοσης: € 209 χιλ. περίπου, δεν υφίστανται έξοδα της έκδοσης που 
βαρύνουν τον επενδυτή.   

E2α Λόγοι της προσφοράς 
και της χρήσης των 
εσόδων, εκτιμώμενο 
καθαρό ποσό των 
εσόδων. 

Το εκτιμώμενο καθαρό ποσό των εσόδων ανέρχεται σε € 7.002,92 χιλ. 
και τα κεφάλαια αυτά θα διατεθούν για την κάλυψη των αναγκών της 
Εταιρίας σε κεφάλαιο κίνησης. 

E3 Περιγραφή των όρων 
και προϋποθέσεων της 
προσφοράς. 

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με την έκδοση 23.343.750 κοινών 
μετοχών με καταβολή μετρητών και δικαίωμα προτίμησης υπέρ των 
παλαιών μετόχων σε αναλογία 9 νέες για κάθε 4 παλαιές. Ονομαστική 
τιμή και τιμή διάθεσης των νέων μετοχών 10 €0,30. Η ημερομηνία 
αποκοπής του δικαιώματος θα ορισθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 
Εταιρίας εντός του προβλεπόμενου από το νόμο χρονικού διαστήματος 
και θα ανακοινωθεί έγκαιρα στους μετόχους σύμφωνα με το νόμο. Η 
περίοδος άσκησης του δικαιώματος θα διαρκέσει 15 ημέρες. Οι κάτοχοι 
δικαιωμάτων προτίμησης, μετά την πλήρη άσκησή τους, θα μπορούν να 
ασκήσουν το Δικαίωμα Προεγγραφής για την απόκτηση επιπλέον 
αριθμού νέων μετοχών στην τιμή διάθεσης και μέχρι του αριθμού των 
Νέων Μετοχών που τους αναλογούν από την άσκηση των δικαιωμάτων 
προτίμησης.  Κλασματικές μετοχές δεν θα εκδοθούν. Οι Νέες Μετοχές 
που θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση θα δικαιούνται μέρισμα 
από τα κέρδη της διαχειριστικής χρήσης έτους 2012. 
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E4 Περιγραφή τυχόν 
συμφερόντων που 
επηρεάζουν σημαντικά 
την έκδοση/ 
προσφορά, 
περιλαμβανομένων 
των συγκρουόμενων 
συμφερόντων. 

Δεν υφίσταται σύγκρουση συμφερόντων μεταξύ της Εταιρίας και των 
φυσικών και νομικών προσώπων που συμμετέχουν στην επικείμενη 
αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου καθώς επίσης δεν υφίστανται 
συμφέροντα που επηρεάζουν σημαντικά την έκδοση.  

E5 Όνομα του προσώπου 
ή της οντότητας που 
προσφέρεται να 
πωλήσει την κινητή 
αξία. Συμφωνίες 
υποχρεωτικής 
διακράτησης: 
ενδιαφερόμενα μέρη· 
και περίοδος 
υποχρεωτικής 
διακράτησης. 

Η παρούσα έκδοση αφορά αποκλειστικά στη διάθεση νέων μετοχών 
που εκδίδει για το σκοπό αυτό η εκδότρια ΔΟΛ Α.Ε. Ο βασικός μέτοχος 
κ. Σταύρος Π. Ψυχάρης έχει δηλώσει ότι προτίθεται να διατηρήσει το 
ποσοστό συμμετοχής του στην Εταιρία: (i) έως την ολοκλήρωση της 
αύξησης και την εισαγωγή των νέων μετοχών, ii) για χρονικό διάστημα 
έξι (6) μηνών μετά την έναρξη διαπραγμάτευσης των νέων μετοχών. 
Επίσης, δήλωσε ότι προτίθεται να συμμετάσχει στη διαδικασία 
προεγγραφής, σύμφωνα με τους όρους και τις διαδικασίες που έχει 
αποφασίσει το Διοικητικό Συμβούλιο, κατ’ εξουσιοδότηση της Γενικής 
Συνέλευσης.  

E6 Ποσό και ποσοστό της 
άμεσης μείωσης της 
διασποράς που 
προκύπτει από την 
προσφορά. Εάν η 
προσφορά εγγραφής 
γίνεται σε 
υφιστάμενους 
μετόχους, να 
αναφερθεί το ποσό και 
το ποσοστό της 
άμεσης μείωσης της 
διασποράς εάν οι 
μέτοχοι αυτοί δεν 
εγγράψουν τη νέα 
προσφορά. 

Δικαίωμα προτίμησης στην έκδοση έχουν οι παλαιοί μέτοχοι και 
συνεπώς, εφόσον συμμετάσχουν στην έκδοση με το ποσοστό που τους 
αναλογεί δε θα μεταβληθεί η μετοχική σύνθεση.  Στην περίπτωση που 
συμμετάσχει στην αύξηση μόνο ο βασικός μέτοχος κ. Σ.Ψυχάρης, το 
ποσοστό του θα ανέλθει από 79,19% σε 93,60% και το υπόλοιπο 
μετοχικό κεφάλαιο, ήτοι ποσοστό 46,40% θα ανήκει σε μετόχους κανείς 
εκ των οποίων δεν θα κατέχει άνω του 5% του μετοχικού κεφαλαίου. 

E7 Εκτιμώμενα έξοδα που 
χρεώνονται στον 
επενδυτή από τον 
εκδότη ή τον 
προσφέροντα. 

Δεν υφίστανται έξοδα που χρεώνονται στον επενδυτή από τον εκδότη. 

 



   

 
 
2. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝΔΥΝΟΥ 
 
Η επένδυση στις κοινές ονομαστικές μετοχές ΔΟΛ υπόκειται σε μία σειρά κινδύνων. Μαζί με 
τις λοιπές πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Ενημερωτικό Δελτίο, οι δυνητικοί 
επενδυτές θα πρέπει να εξετάσουν προσεκτικά τους κινδύνους που περιγράφονται παρακάτω, 
πριν επενδύσουν σε αυτές τις μετοχές. Εάν επέλθει οποιοδήποτε από τα γεγονότα που 
περιγράφονται παρακάτω, ο Όμιλος ΔΟΛ, η χρηματοοικονομική θέση του ή τα αποτελέσματα 
της λειτουργίας του ενδέχεται να επηρεαστούν δυσμενώς και ουσιωδώς και, ανάλογα, μπορεί 
να σημειωθεί πτώση στην αξία και την τιμή πώλησης των κοινών ονομαστικών μετοχών της 
ΔΟΛ, οδηγώντας σε απώλεια του συνόλου ή μέρους οποιασδήποτε επένδυσης σε αυτές. 
Επιπρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω μπορεί να μην 
είναι οι μόνοι που ενδεχομένως να αντιμετωπίσει ο Όμιλος. Πρόσθετοι κίνδυνοι και 
αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που θεωρούνται επουσιώδεις, μπορεί 
να επιδράσουν δυσμενώς στις επιχειρηματικές δραστηριότητες της Εταιρίας και του Ομίλου. 
Σημειώνεται τέλος ότι η σειρά παράθεσης των κινδύνων δεν παραπέμπει σε διαφοροποίηση 
τους όσον αφορά στη βαρύτητα ή στην πιθανότητα πραγματοποίησης καθενός από αυτούς. 
 
2.1 Κίνδυνοι που σχετίζονται με την Εταιρία και τον Όμιλο 
 
Ενδεχόμενη έξοδος της Ελλάδος από την Ευρωζώνη ή και την Ευρωπαϊκή Ένωση 
και μετάβαση σε εθνικό νόμισμα αναμένεται να επηρεάσει ουσιωδώς δυσμενώς το 
ΑΕΠ της χώρας, τα οικονομικά μεγέθη του Ομίλου και την αξία των μετοχών της 
Εταιρίας στο Χ.Α. Η υποτίμηση του νέου εθνικού νομίσματος ενδέχεται να είναι 
πολύ σημαντική και να επηρεάσει αντίστοιχα αρνητικά την αποτίμηση όλων των 
εγχώριων οικονομικών μεγεθών και αξιών 
 
Σύμφωνα με εκτιμήσεις οικονομικών αναλυτών, ενδεχόμενη έξοδος της Ελλάδος από την 
ευρωζώνη αναμένεται να οδηγήσει βραχυπρόθεσμα σε σημαντική κάμψη της οικονομικής 
δραστηριότητας, πτωχεύσεις σημαντικών οικονομικών μονάδων, αύξηση της ανεργίας και 
ενδεχομένως ίσως και σε διατάραξη της ομαλής λειτουργίας της αγοράς με βασικά αγαθά και 
υπηρεσίες. 
 
Χωρίς να είναι δυνατόν να ποσοτικοποιηθεί μια τόση σημαντική αλλαγή, είναι βέβαιο ότι λόγω 
δραστικών μεταβολών που θα υποστεί το σύνολο της οικονομικής ζωής της χώρας, θα 
επηρεαστούν και τα λειτουργικά αποτελέσματα του Ομίλου. Σημειώνεται ότι θα αυξηθεί 
σημαντικά το κόστος των α’ υλών της Εταιρίας αλλά και των θυγατρικών αυτής ενώ 
παράλληλα τα έσοδα του Ομίλου στο νέο εθνικό νόμισμα αναμένεται να επηρεαστούν 
σημαντικά αρνητικά από την εκτιμώμενη ένταση της ύφεσης που θα παρουσιαστεί 
τουλάχιστον τους πρώτους μήνες της μετάβασης στο νέο νόμισμα. 
Σημειώνεται ότι σε ένα τέτοιο απρόβλεπτο καθεστώς δεν μπορεί να παρασχεθεί καμία 
διαβεβαίωση για την κάλυψη του κίνδυνου ρευστότητας, της πιστοληπτικής ικανότητας 
πελατών, της επάρκειας χρηματοδότησης από το ελληνικό τραπεζικό σύστημα και φυσικά δε 
μπορεί να πραγματοποιηθεί καμία πρόβλεψη για την πορεία και την αξία των μετοχών της 
Εταιρίας στο Χ.Α., η οποία θα εξαρτηθεί και από τον βαθμό υποτίμησης του νέου νομίσματος. 
 
Σε κάθε περίπτωση, ενδεχόμενη έξοδος της Ελλάδος από την ευρωζώνη ή και από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση και μετάβαση σε εθνικό νόμισμα αναμένεται να επηρεάσει ουσιωδώς 
δυσμενώς αρνητικά το ΑΕΠ της χώρας και τα οικονομικά μεγέθη του Ομίλου καθώς και την 
αποτίμηση των μετοχών της Εταιρίας στο Χ.Α. που θα εκφράζεται πλέον στο εθνικό 
υποτιμημένο νόμισμα. 
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Η αβεβαιότητα που απορρέει από την Ελληνική δημοσιονομική κρίση έχει και είναι 
πιθανό να συνεχίσει να έχει αρνητική επίδραση στην επιχειρηματική 
δραστηριότητα, στα λειτουργικά αποτελέσματα και την οικονομική κατάσταση του 
Ομίλου. 
 
Στο πλαίσιο της πρόσφατης δημοσιονομικής κρίσης της Ελλάδας, εγκρίθηκε μία σειρά από 
μέτρα με σκοπό τη δημοσιονομική εξυγίανση. Δεν μπορεί να βεβαιωθεί σε ποιο βαθμό θα 
επιτευχθούν οι στόχοι του προγραμμάτων αυτών. Ενδεχόμενη αδυναμία εφαρμογής των 
διατάξεων τους και επίτευξης των μεταρρυθμιστικών τους στόχων, μπορεί να οδηγήσει σε 
τερματισμό της χρηματοδοτικής στήριξης από την Ευρωπαϊκή Ένωση, την Ευρωπαϊκή 
Κεντρική Τράπεζα, και το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο, το οποίο θα αυξήσει τον κίνδυνο 
επέλευσης δυσμενούς πιστωτικού γεγονότος όσον αφορά στο δημόσιο χρέος της Ελλάδος. 
Κάθε τέτοιος κίνδυνος για την οικονομική σταθερότητα της Ελλάδος και την ικανότητα της 
Ελλάδος να τηρήσει τις υποχρεώσεις της σε συνδυασμό και με άλλες πιθανές αρνητικές 
εξελίξεις θα μπορούσε να επηρεάσει αρνητικά, την επιχειρηματική δραστηριότητα, τα 
λειτουργικά αποτελέσματα και την οικονομική κατάσταση της Εταιρίας. 
 
Η πρόσφατη οικονομική κρίση μπορεί να επιδράσει αρνητικά τόσο στη δυνατότητα 
του Ομίλου να αντλήσει κεφάλαια, είτε μέσω δανεισμού είτε μέσω αύξησης του 
μετοχικού κεφαλαίου, όσο και στο κόστος δανεισμού του. 
 
Η δυνατότητα του Ομίλου να αντλήσει πρόσθετα κεφάλαια μέσω δανεισμού ή μέσω αύξησης 
μετοχικού κεφαλαίου επηρεάζεται σημαντικά από, μεταξύ άλλων, τις επικρατούσες 
οικονομικές συνθήκες και τις πιέσεις της ύφεσης που προκαλούνται από τα μέτρα λιτότητας 
που υιοθετεί η Ελληνική κυβέρνηση, τις εξελίξεις στο χρηματοπιστωτικό σύστημα, το οποίο 
εξαιτίας των συνεχών υποβαθμίσεων τη εθνικής πιστοληπτικής ικανότητας, παραμένει 
αποκλεισμένο από τις διεθνής αγορές και στηρίζεται στην Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα για 
άντληση ρευστότητας και την αστάθεια στα χρηματιστήρια λόγω των οικονομικών 
προβλημάτων των χωρών μελών της Ευρωζώνης και των αμφιβολιών για το μέλλον του Ευρώ 
και της Ευρωζώνης. Επίσης, ο Όμιλος εκτίθεται σε κίνδυνο από τις μεταβολές των επιτοκίων 
βάσης δανεισμού (EURIBOR) όσον αφορά στον τραπεζικό δανεισμό, καθώς το σύνολο των 
δανείων που έχει συνάψει ο Όμιλος φέρουν κυμαινόμενο επιτόκιο πλέον ενός περιθωρίου που 
συνήθως χρεώνουν οι τράπεζες. Μελλοντικές διακυμάνσεις του euribor ή άλλων επιτοκίων 
ενδέχεται να αυξήσουν τα χρηματοοικονομικά έξοδα που αφορούν τις δανειακές υποχρεώσεις 
του Ομίλου, μειώνοντας τις ταμειακές ροές που θα ήταν διαθέσιμες για κεφαλαιουχικές 
δαπάνες και για τις ανάγκες κεφαλαίου κίνησης και επιβραδύνοντας την ικανότητα των 
εταιρειών του Ομίλου να αποπληρώσουν τα δάνειά τους. Συνεπώς, η παρούσα οικονομική 
κρίση στην Ελλάδα, η διεθνής χρηματοοικονομική κρίση και η πιθανή αύξηση των επιτοκίων, 
ενδέχεται να αυξήσουν το χρηματοοικονομικό κόστος της Εταιρίας και του Ομίλου και να 
επηρεάσουν αρνητικά τη δυνατότητα τους να αντλήσουν πρόσθετα κεφάλαια, γεγονός που 
θα μπορούσε να έχει αρνητική επίδραση στην επιχειρηματική δραστηριότητα, στην οικονομική 
κατάσταση και στα αποτελέσματα λειτουργίας της Εταιρίας και του Ομίλου. 
 
Μεταβολές στην καταναλωτική συμπεριφορά. 
 
Το επίπεδο της καταναλωτικής δαπάνης εξαρτάται από διάφορες παραμέτρους όπως οι 
γενικότερες συνθήκες της οικονομίας, ο πληθωρισμός, η ανεργία, τα επιτόκια, το ενεργειακό 
κόστος, η καταναλωτική πίστη κλπ. Η είσοδος της Ελληνικής οικονομίας σε περίοδο ύφεσης, η 
εφαρμογή της πολιτικής λιτότητας από την Ελληνική Κυβέρνηση (όπως ενδεικτικά αύξηση 
άμεσης και έμμεσης φορολογίας, περικοπές μισθών και συντάξεων), η αυξανόμενη ανεργία και 
το κλίμα αβεβαιότητας στην Ελληνική κοινωνία, που έχουν επηρεάσει αρνητικά το διαθέσιμο 
εισόδημα και την ψυχολογία των καταναλωτών θα μπορούσαν να ανακόψουν περαιτέρω το 
ρυθμό ανόδου των πωλήσεων του Ομίλου πλήττοντας  άμεσα τα έσοδα από την κυκλοφορία 
των εντύπων και επιδρώντας δυσμενώς στη δραστηριότητα, στη χρηματοοικονομική 
κατάσταση, στα αποτελέσματα και στις προοπτικές του Ομίλου. 
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Εξάρτηση από πολιτικές εξελίξεις 

 Οι πολιτικές και άλλες εξελίξεις οι οποίες -ενδεικτικά και όχι περιοριστικά-είναι οι ακόλουθες 

• αλλαγές της Ελληνικής κυβερνητικής πολιτικής,  

• πολιτική αστάθεια στην Ελλάδα, 

• πολιτική αστάθεια στην Ευρώπη, τα Βαλκάνια ή αλλού, και 

κυβερνητική πολιτική η οποία καθορίζει φορολογικές, οικονομικές ή κοινωνικές αλλαγές που 
μπορεί να επηρεάσουν την ελληνική οικονομία ενδέχεται να έχουν σημαντικές αρνητικές 
επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις προοπτικές της 
Εταιρίας και του Ομίλου. 

 
Το κεφάλαιο κίνησης δεν επαρκεί για τη χρηματοδότηση των τρεχουσών 
δραστηριοτήτων του Ομίλου  
 
Με βάση τις οικονομικές καταστάσεις της 30.09.2012 οι ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης 
ανέρχονται σε €90,7 εκατ. (σύνολο βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων μείον κυκλοφορούν 
ενεργητικό). Το μεγαλύτερο μέρος των βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων αφορά τραπεζικό 
δανεισμό, ο οποίος σε επίπεδο ομίλου φθάνει τα €104 εκατ. Η μητρική εταιρεία και ο Όμιλος 
εξυπηρετούν συστηματικά και εμπρόθεσμα όλες τις υποχρεώσεις τους καταβολής τόκων των 
εν λόγω δανείων. Αποτέλεσμα της συναλλακτικής αυτής συμπεριφοράς είναι οι  δανείστριες 
τράπεζες, αναγνωρίζοντας την μεγάλη έλλειψη ρευστότητας του κλάδου, να ανανεώνουν 
τακτικά τις ημερομηνίες καταβολής του κεφαλαίου των εν λόγω δανείων, περιορίζοντας με 
αυτόν τον τρόπο σημαντικά το ύψος του βραχυπρόθεσμου απαιτουμένου κεφαλαίου κίνησης. 
 
Αναφορικά με την επάρκεια κεφαλαίου κίνησης του Ομίλου, η Διοίκηση της Εταιρίας, 
λαμβάνοντας υπόψη τα σημερινά δεδομένα και τα ανωτέρω δηλώνει ότι, κατά την άποψή της, 
το κεφάλαιο κίνησης, δεν επαρκεί για την χρηματοδότηση των τρεχουσών δραστηριοτήτων 
του Ομίλου για τους επόμενους δώδεκα (12) μήνες, και εκτιμά ότι συνεπώς θα απαιτηθούν 
κεφάλαια ύψους €14 εκατ. περίπου. Για την εξεύρεση κεφαλαίων που θα καλύψουν τις 
ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης η εταιρία αποφάσισε και υλοποιεί την παρούσα αύξηση του 
μετοχικού κεφαλαίου ύψους €7 εκατ., η οποία αναμένεται να ολοκληρωθεί μέχρι τις αρχές του 
2013, προκειμένου να αποπληρωθούν οι υφιστάμενες υποχρεώσεις της εταιρίας και να 
χρηματοδοτηθούν οι τρέχουσες δραστηριότητές της. Ο κύριος μέτοχος του ΔΟΛ, κ. Σταύρος 
Ψυχάρης, δηλώνει ότι θα ασκήσει πλήρως τα δικαιώματα προτίμησής του και ότι θα 
προεγγραφεί για να καλύψει τυχόν αδιάθετες μετοχές και συνεπώς εξασφαλίζεται η πλήρης 
κάλυψη της αύξησης (βλ. σχετικά κεφ. 4.5 Δήλωση Βασικών Μετόχων). 
 
Επιπρόσθετα, η Διοίκηση της Εταιρίας βρίσκεται σε συνεννόηση με συνεργάτιδες τράπεζες 
προκειμένου να αυξήσει τα πιστωτικά όριά της και την δυνατότητα χρηματοδότησής της με 
τραπεζικά κεφάλαια. Στο πλαίσιο αυτό η εταιρεία βρίσκεται στο στάδιο της υπογραφής με 
μεγάλη εμπορική τράπεζα σύμβαση αύξησης των υφισταμένων πιστωτικών ορίων της κατά €3 
εκατ. περίπου, τα οποία προγραμματίζεται να εκταμιευθούν μέχρι το τέλος του 2012.  
Παράλληλα, εντός τους τρέχοντος έτους ή το αργότερο εντός των πρώτων ημερών του 2013, 
η εταιρεία πρόκειται να αντλήσει συμπληρωματικά κεφάλαια ύψους ύψους €4,2 εκατ. με τη 
μέθοδο της πώλησης και επαναμίσθωσης ακινήτων κυριότητάς της (sale and lease back).  
 
Η Διοίκηση εκτιμά ότι ο Όμιλος έχει τη δυνατότητα να υπερβεί την τρέχουσα βαθεία και 
παρατεταμένη ύφεση της αγοράς δεδομένης της θέσης της μητρικής εταιρίας και των λοιπών 
εταιρειών του Ομίλου στον κλάδο τους, της αναγνωσιμότητας, του κύρους, της 
αναγνωρισιμότητας και της εδραιωμένης εικόνας των τίτλων της στην αγορά των εντύπων 
ΜΜΕ και του διαδικτύου, της βελτιούμενης θέσης της στην αγορά του ραδιοφώνου καθώς και 
της δυνατότητάς παραγωγής δημοσιογραφικού περιεχομένου ευρέως φάσματος και υψηλής 
ποιότητας. 
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Στο πλαίσιο αυτό η Διοίκηση του Ομίλου εκτιμά ότι με τα σημερινά δεδομένα του κλάδου, της 
γενικότερης οικονομικής εικόνας της αγοράς σε συνδυασμό με τις συνεχιζόμενες κινήσεις 
περιορισμού του κόστους και με την επιφύλαξη που δημιουργείται από τους λοιπούς 
επενδυτικούς κινδύνους που αναφέρονται στο παρόν Ενημερωτικό Δελτίο, η ανάγκη 
κεφαλαίου κίνησης ύψους 14 εκατ. ευρώ είναι ρεαλιστική και δεν υφίστανται ενδείξεις ότι σε 
αυτό το χρονικό διάστημα θα απαιτηθεί πρόσθετο κεφάλαιο κίνησης, προκειμένου να 
εξυπηρετηθούν ομαλά οι υποχρεώσεις και η τρέχουσα λειτουργία της Εταιρίας. 
  
Σε περίπτωση που λόγω εξωγενών ή ενδογενών παραγόντων, δεδομένου ότι διανύουμε μία 
περίοδο ιδιαίτερης οικονομικής αβεβαιότητας, δεν ευδοκιμήσουν οι ανωτέρω ενέργειες, η 
Εταιρία θα εξετάσει εναλλακτικές λύσεις για την εξεύρεση πρόσθετων πόρων 
χρηματοδότησης. Ενδεικτικά, η Διοίκηση θα επιδιώξει την περαιτέρω βελτίωση των όρων 
συνεργασίας με προμηθευτές ή/και την προσφυγή σε νέα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με 
καταβολή μετρητών. 
 

Πέραν των κεφαλαίων που θα αντληθούν από την παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 
καθώς η κάλυψη της είναι εγγυημένη από το βασικό μέτοχο, στην περίπτωση που δεν 
ευδοκιμήσουν ή ευδοκιμήσουν μερικώς οι ανωτέρω ενέργειες για την κάλυψη αναγκών σε 
κεφάλαιο κίνησης στις οποίες έχει  ήδη  προβεί,  ή βρίσκονται σε εξέλιξη ή ακόμη προτίθεται 
να προβεί η Εταιρία, ενδέχεται να υπάρξουν σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη 
χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις προοπτικές του Ομίλου.  

 

Ο Όμιλος έχει σημαντικά δανειακά κεφάλαια τα οποία ενδέχεται να αυξηθούν 
περαιτέρω στο μέλλον  

Ο Όμιλος είχε με 30.9.2012 καθαρό δανεισμό (συμπεριλαμβανομένων των χρηματοδοτικών 
μισθώσεων) ύψους € 150.432 χιλ. εκ των οποίων € 104.222 χιλ. βραχυπρόθεσμα δάνεια. Η 
ικανότητα του Ομίλου να ικανοποιεί τους όρους των δανειακών συμβάσεων και να εξυπηρετεί, 
αποπληρώνει και επαναχρηματοδοτεί τα δάνειά του για να διατηρήσει το απαραίτητο επίπεδο 
κεφαλαίου κίνησης εξαρτάται από την ικανότητά του να παράγει ταμειακές  ροές στο μέλλον, 
το οποίο σε ένα βαθμό εξαρτάται από παράγοντες όπως γενικές οικονομικές συνθήκες, 
χρηματοοικονομικοί παράγοντες, ανταγωνισμός, νομικό και θεσμικό περιβάλλον και άλλοι 
παράγοντες που δεν είναι υπό τον έλεγχό του. Για την εξυπηρέτηση των δανείων του και τη 
χρηματοδότηση των αναγκών του σε κεφάλαιο κίνησης, ο Όμιλος ενδεχομένως να πρέπει να 
αναχρηματοδοτήσει ένα μέρος των δανειακών αναγκών της στη λήξη τους ή και νωρίτερα ή 
να αναζητήσει πρόσθετα κεφάλαια όπως γίνεται επί του παρόντος με την παρούσα Αύξηση 
Μετοχικού Κεφαλαίου και τις συμβάσεις αύξησης των πιστωτικών ορίων και πώλησης και 
επαναμίσθωσης ακινήτων που βρίσκονται στο στάδιο τελικής συμφωνίας. Ο Όμιλος δε 
δύναται να διαβεβαιώσει ότι θα παράγει επαρκή διαθέσιμα ή ότι θα διαθέτει τα απαραίτητα 
κεφάλαια για να πραγματοποιήσει τις απαραίτητες πληρωμές ή ότι οποιαδήποτε 
αναχρηματοδότηση ή επιπλέον χρηματοδότηση θα είναι διαθέσιμη ή/και στους όρους της 
αγοράς. 

 
Οι αυξημένες δανειακές ανάγκες του Ομίλου δύνανται να επηρεάσουν δυσμενώς και ουσιωδώς 
τη δραστηριότητα, τη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις προοπτικές 
της. 

 

Έσοδα από διαφημιστικές δραστηριότητες – Μεταβολή των προτιμήσεων του 
κοινού – μετατόπιση σε άλλα μέσα 

Τα έσοδά του Ομίλου επηρεάζονται από τον τρόπο µε τον οποίον οι μεγάλες διαφημιστικές 
εταιρείες και οι μεγάλοι διαφημιζόμενοι κατανέμουν τη δαπάνη τους. Η ύφεση στην οποία έχει 
περιέλθει η ελληνική οικονομία έχει επηρεάσει δυσμενώς τον κλάδο της διαφήμισης καθώς το 
μέγεθος της συνολικής διαφημιστικής δαπάνης, σύμφωνα με την εταιρία μετρήσεων Media 
Services AE, το 2011 σημείωσε μείωση 15% και διαμορφώθηκε σε € 1.594 εκατ. έναντι €. 
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1.887 εκατ. το 2010. Η κατανομή της διαφημιστικής δαπάνης ανά μέσο μαζικής ενημέρωσης 
διαμορφώνεται επί τη βάσει των προτιμήσεων του κοινού (κυκλοφορία – αναγνωσιμότητα – 
τηλεθέαση – ακροαματικότητα - επισκεψιμότητα) και από τη σχέση κόστους-
αποτελεσματικότητας του διαφημιστικού μηνύματος ανά μέσο. Τα τελευταία χρόνια έχουν 
παρατηρηθεί μεταβολές στις προτιμήσεις του κοινού και μετατοπίσεις του κοινού σε νέα μέσα 
(διαδίκτυο, κινητή τηλεφωνία, υπολογιστές-ταμπλέτες κλπ).  

 
Οι μεταβολές στις προτιμήσεις του κοινού και οι μετατοπίσεις του κοινού σε νέα μέσα 
(διαδίκτυο, κινητή τηλεφωνία, υπολογιστές-ταμπλέτες κλπ), όπως και οι μεταβολές στην 
αντίληψη των διαφημιστών για την αποτελεσματικότητα της διαφήμισης μέσω του Τύπου, σε 
συνδυασμό με τη συνεχή μείωση του κόστους της διαφημιστικής δαπάνης, δύναται να έχει 
αρνητικές επιπτώσεις στα λειτουργικά έσοδα του Ομίλου.  
 

Εποχικότητα πωλήσεων  

Τα έσοδα διαφήμισης είναι γενικά υψηλότερα στο δεύτερο και το τέταρτο τρίμηνο κάθε έτους 
και χαμηλότερα στο πρώτο και το τρίτο, δεδομένου ότι και η καταναλωτική δραστηριότητα 
επιβραδύνεται κατά τη διάρκεια αυτών των περιόδων. Ενδεχόμενη αρνητική εξέλιξη στον 
Όμιλο στα τρίμηνα της υψηλής εποχικότητας θα μπορούσε να δημιουργήσει δυσανάλογη 
επίδραση στην επιχειρηματική δραστηριότητα, τη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα 
αποτελέσματα και τις προοπτικές του Ομίλου.  
 

Προμήθεια Α’ υλών 

Σημαντικός προμηθευτής του Ομίλου είναι η συνδεδεμένη με κοινό έλεγχο εταιρία 
«ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS A.E.B.E» (50%) που ενοποιείται αναλογικά. Η Μητρική Εταιρία έχει 
αναθέσει στη συνδεδεμένη της «ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS A.E.B.E», την παραγωγή των εντύπων 
(εφημερίδων και περιοδικών) του Ομίλου, συμπεριλαμβανομένης της προμήθειας χάρτου, της 
εκτύπωσης, της βιβλιοδεσίας, της ένθεσης, της συσκευασίας και λοιπών ειδικών εργασιών 
επεξεργασίας.  

 
Σημαντικό μέρος των αγορών του Ομίλου καταλαμβάνει το κόστος προμήθειας χαρτιού,  οι 
τιμές του οποίου υπόκεινται σε μεταβολές ανάλογα με την προσφορά και τη ζήτηση ενώ η 
συμβολή του στα συνολικά έξοδα παραγωγής των εκδοτικών εταιρειών του Ομίλου είναι 
σημαντική. Για τη διαχείριση του κινδύνου από τις μεταβολές των τιμών του δημοσιογραφικού 
χάρτου η Μητρική Εταιρία έχει διενεργήσει σημαντικές επενδύσεις στην από κοινού 
ελεγχόμενη εκτυπωτική εταιρία, που εξυπηρετεί το σύνολο των εκδοτικών εταιρειών του 
Ομίλου και εξειδικευμένα στελέχη της ασχολούνται αποκλειστικά με την προμήθεια χάρτου και 
τη διαχείριση των αποθεμάτων του. Οι συμφωνίες προμήθειας χάρτου που συνάπτει η 
εκτυπωτική εταιρία με τους προμηθευτές της (πάνω από 4 προμηθευτές) έχουν συνήθως 
ετήσια ισχύ με αποτέλεσμα να εξομαλύνεται ο κίνδυνος από τις ενδεχόμενες διακυμάνσεις της 
τιμής του κατά τη διάρκεια του έτους 
 
Ωστόσο πρέπει να επισημανθεί, ότι ενδέχεται να προκύψουν αστάθμητοι παράγοντες, όπως 
για παράδειγμα απεργίες, οι οποίες έχουν άμεση επίπτωση στην προμήθεια και μεταφορά της 
α’ ύλης, με επιπρόσθετη επιβάρυνση στο κόστος και κατά συνέπεια επίπτωση στη 
χρηματοοικονομική κατάσταση, στα αποτελέσματα και στις προοπτικές του Ομίλου.  
 
Έκθεση σε χρηματοοικονομικούς κινδύνους 

Ο Όμιλος ΔΟΛ, στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηματικών δραστηριοτήτων του, είναι 
εκτεθειμένος σε μια σειρά χρηματοοικονομικών κινδύνων και αβεβαιοτήτων, που συνδέονται 
τόσο με τη γενικότερη οικονομική συγκυρία όσο και με τις ειδικότερες συνθήκες που 
διαμορφώνονται στην εγχώρια εκδοτική αγορά. Το γενικό πρόγραμμα διαχείρισης των 
κινδύνων του Ομίλου εστιάζεται στην πρόβλεψη και αντιστάθμισή τους επιδιώκοντας να 
ελαχιστοποιήσει την ενδεχόμενη αρνητική τους επίδραση στην απόδοση της Εταιρίας και του 
Ομίλου, χωρίς αυτό -όπως είναι επόμενο- να είναι πάντα εξίσου αποτελεσματικό. 
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Ο κίνδυνος μεταβολής των επιτοκίων στην παρούσα φάση της δημοσιονομικής κρίσης που 
διέρχεται η χώρα μας είναι ιδιαίτερα σημαντικός. Το σύνολο των έντοκων δανειακών 
υποχρεώσεων του Ομίλου, βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων, είναι κυμαινόμενου 
επιτοκίου (euribor) πλέον περιθωρίου. 
 
Σε περίπτωση που ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να αντιμετωπίσει τον ανωτέρω κίνδυνο, 
ενδέχεται να υπάρξουν σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση, 
τα αποτελέσματα και τις προοπτικές του Ομίλου. 
 
Ανταγωνισμός  
Ο ανταγωνισμός στην εγχώρια εκδοτική αγορά είναι οξύς και προέρχεται από άλλα έντυπα 
(εφημερίδες και περιοδικά), τους ιστοχώρους, την τηλεόραση, το ραδιόφωνο και άλλες 
μορφές μέσων ενημέρωσης όπως το direct marketing κλπ. Ο ανταγωνισμός εκδηλώνεται τόσο 
στο πεδίο της κυκλοφορίας, όσο και στο πεδίο της απορροφώμενης διαφημιστικής δαπάνης. 
Παρόλο που η Εταιρία εκτιμά ότι έχει αναπτύξει μια ιδιαίτερη τεχνογνωσία στην ανάπτυξη και 
προώθηση των εντύπων της και των παραδοσιακών μέσων ενημέρωσης καθώς και την 
επέκταση της χρήσης των ψηφιακών μέσων ενημέρωσης, με κυριότερο  το διαδίκτυο  τα 
οποία τα έχει καθιερώσει στην ελληνική αγορά, τυχόν διαφοροποίηση των συνθηκών 
ανταγωνισμού, μεταξύ άλλων και λόγω της αρνητικής οικονομικής συγκυρίας, θα μπορούσε 
να έχει σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα 
αποτελέσματα και τις προοπτικές της Εταιρίας και του Ομίλου. 
 
Εξάρτηση από διευθυντικά στελέχη 

Η διοίκηση της Εταιρίας στηρίζεται σε ομάδα έμπειρων στελεχών, τα οποία έχοντας γνώση 
του αντικειμένου συμβάλλουν στην εύρυθμη λειτουργία και την περαιτέρω ανάπτυξη της 
Εταιρίας.  Στην παρούσα φάση τα εν λόγω στελέχη βρίσκονται σε αρμονική συνεργασία με 
αντικειμενικό σκοπό την υλοποίηση της στρατηγικής και την επίτευξη των στόχων της 
Εταιρίας.  Η διατάραξη, για οιονδήποτε λόγο, της σχέσης των στελεχών με την Εταιρία ή 
απώλειά τους ενδέχεται να διαταράξει την εύρυθμη λειτουργία της και θα μπορούσε να έχει 
σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις 
προοπτικές της Εταιρίας και του Ομίλου.  

 
Ασφαλιστικές καλύψεις 

Οι δραστηριότητες των εταιριών του Ομίλου αντιμετωπίζουν κινδύνους που μπορεί να 
προκύψουν από αρνητικά γεγονότα όπως, μεταξύ άλλων, καταστροφές εγκαταστάσεων, 
ατυχήματα πάσης φύσεως, τραυματισμούς και βλάβες σε πρόσωπα (εργαζομένους ή/και 
τρίτους), ζημιές σε εξοπλισμό και περιουσίες τρίτων. Παρά την πολιτική κάθε δυνατής 
ασφαλιστικής κάλυψης  (βλ. ενότητα 3.9.2 «Ασφαλιστικές Καλύψεις και Παροχές Ασφάλισης») 
έναντι των βασικών κινδύνων (πυρός, αστικής ευθύνης) των εγκαταστάσεων, σε περίπτωση 
μερικής ή ολικής καταστροφής, η Εταιρία στα ασφαλιστήρια συμβόλαια της έχει συμπεριλάβει 
το 82% της αναπόσβεστης αξίας των παγίων ενώ δεν προβλέπεται κάλυψη για διαφυγόντα 
κέρδη. Δεν διασφαλίζεται εκ των προτέρων η πλήρης ασφαλιστική κάλυψη όλων των 
ανωτέρω κινδύνων με αποτέλεσμα να δύναται να επηρεαστεί η δραστηριότητα και η 
χρηματοοικονομική της κατάσταση στην περίπτωση ζημιών που δεν καλύπτονται από τα 
ασφαλιστήρια συμβόλαια. 

Επιπρόσθετα, σε ενδεχόμενη μερική ή ολική καταστροφή των εγκαταστάσεων, σύμφωνα με 
τις ισχύουσες ασφαλιστικές συμβάσεις, προβλέπεται η υποχρέωση καταβολής της 
ασφαλιστικής αποζημίωσης, ενώ δεν μπορεί να παρασχεθεί καμία βεβαίωση ότι η Εκδότρια θα 
αποζημιωθεί άμεσα και στο ακέραιο από τις ασφαλιστικές εταιρίες.  
 

Ο βασικός μέτοχος ελέγχει στην Εταιρία  

Το καταστατικό της Εταιρίας δεν προβλέπει ειδικά δικαιώματα ψήφου για επιμέρους 
κατηγορίες μετοχών ή μετόχων. Κατά την 25η Νοεμβρίου 2012, ο βασικός μέτοχος κ. Σταύρος 
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Ψυχάρης κατείχε ποσοστό 79,192% επί του συνόλου των μετοχών και δικαιωμάτων ψήφου 
της Εταιρίας. Κατά συνέπεια, ο ως άνω μέτοχος, ο οποίος κατέχει άμεσα ή έμμεσα, 
περισσότερο από το 2/3 των μετοχών της Εταιρίας, ασκεί έλεγχο στο αποτέλεσμα της ψήφου 
των μετόχων, στην εκλογή των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου και σε άλλες αποφάσεις 
που επηρεάζουν την Εταιρία και απαιτούν απλή ή καταστατική πλειοψηφία. Κατά την άσκηση 
των δικαιωμάτων ψήφου τους, ο βασικός μέτοχος ενδέχεται να έχει ως κίνητρο συμφέροντα 
διαφορετικά από τα συμφέροντα των λοιπών μετόχων.  

 
H Εταιρία δεν μπορεί να βεβαιώσει ότι θα καταβάλλει μερίσματα στο μέλλον 
Η Εταιρία κατά την εξεταζόμενη τριετία αποφάσισε να μη διανείμει μέρισμα λόγω της μη 
επίτευξης κερδών.   
 
Οποιαδήποτε απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου και της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, 
για την καταβολή μερισμάτων, εξαρτάται από πολλούς παράγοντες, συμπεριλαμβανομένης 
της οικονομικής κατάστασης και των οικονομικών αποτελεσμάτων της Εταιρίας και του 
Ομίλου. Συνεπώς, δεν μπορεί να δοθεί καμία διαβεβαίωση ότι η Εταιρία θα καταβάλλει 
μερίσματα στο μέλλον με αποτέλεσμα να απολέσουν οι μέτοχοι το αναμενόμενο όφελος. 
 
 
2.2 Κίνδυνοι που σχετίζονται με την παρούσα Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου και 

τις Μετοχές της Εταιρίας 
 
Η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής της ΔΟΛ ενδέχεται να παρουσιάσει 
διακυμάνσεις 
Η τιμή διαπραγμάτευσης των μετοχών της Εταιρίας μπορεί να υπόκειται σε διακυμάνσεις, ως 
αποτέλεσμα πολλών εξωγενών  παραγόντων. Μεταξύ των παραγόντων αυτών 
περιλαμβάνονται –ενδεικτικά και όχι περιοριστικά- οι ακόλουθοι:  
 

• αλλαγές των γενικών συνθηκών της χρηματιστηριακής αγοράς, 
• μειωμένη ζήτηση για τις μετοχές της ΔΟΛ, 
• διακυμάνσεις της τιμής των μετοχών των εταιριών που δραστηριοποιούνται στην ίδια 

αγορά με αυτή που δραστηριοποιείται η Εταιρία, 
• αντίληψη των επενδυτών για τον τομέα δραστηριοποίησης της Εταιρίας ή τις 

προοπτικές του, 
• γενικότερη αστάθεια στο χρηματιστήριο αξιών, ή  
• γενική απόδοση του Χ.Α. 

 
Οι παράγοντες αυτοί ενδέχεται να επηρεάσουν δυσμενώς την τιμή των μετοχών της Εταιρίας.. 
Επίσης, η τιμή διαπραγμάτευσης των μετοχών της Εταιρίας ενδέχεται να επηρεαστεί 
δυσμενώς από τυχόν πώληση σημαντικού αριθμού μετοχών της Εταιρίας ή από την εκτίμηση 
ότι μπορεί να λάβει χώρα μία τέτοια πώληση. Μελλοντικές πωλήσεις μέσω της 
χρηματιστηριακής αγοράς σημαντικού αριθμού μετοχών της Εταιρίας από οποιονδήποτε 
μεγάλο μέτοχο ή ομάδα μετόχων, ή ακόμη και η εκτίμηση ότι θα μπορούσε να λάβει χώρα μία 
τέτοια πώληση, θα μπορούσαν να επηρεάσουν την τιμή διαπραγμάτευσης των κοινών 
μετοχών. 
 
Το Χ.Α. παρουσιάζει χαμηλότερη ρευστότητα και είναι περισσότερο ασταθές από 
άλλα μεγάλα χρηματιστήρια  
 
Η μοναδική αγορά διαπραγμάτευσης της μετοχής της Μητρικής ΔΟΛ είναι και θα είναι μετά 
την Άσκηση Δικαιωμάτων, το Χ.Α. Το Χ.Α. παρουσιάζει χαμηλότερη ρευστότητα από άλλες 
μεγάλες αγορές της Δυτικής Ευρώπης και των Ηνωμένων Πολιτειών. Ως εκ τούτου, οι 
υποψήφιοι επενδυτές ίσως δυσκολευτούν να αγοράσουν ή να πωλήσουν μετοχές της 
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Εταιρίας, ιδίως σε μεγάλα πακέτα. Επιπλέον, το Χ.Α. αντιμετώπισε στο παρελθόν σημαντικές 
διακυμάνσεις όσον αφορά στην τιμή των μετοχών των εισηγμένων σε αυτό εταιριών. Αυτό 
επηρέασε στο παρελθόν, και ενδέχεται να επηρεάσει και στο μέλλον, την τιμή και τη 
ρευστότητα των μετοχών των εισηγμένων στο Χ.Α. εταιριών, συμπεριλαμβανομένης της τιμής 
και της ρευστότητας της μετοχής της Εταιρίας. Η Εταιρία δεν μπορεί να εγγυηθεί για τη 
μελλοντική ρευστότητα της μετοχής της στην αγορά. 
 
Δε θα υπάρξει αποζημίωση για τα δικαιώματα προτίμησης που δε θα ασκηθούν ή 
δεν πωληθούν μέσω της οργανωμένης αγοράς 
 
Η περίοδος ασκήσεως του δικαιώματος προτίμησης θα αποφασισθεί από το Δ.Σ. της Εταιρίας 
και θα ανακοινωθεί δια του Τύπου. Αν κάποιος επενδυτής δεν ασκήσει και δεν πωλήσει τα 
δικαιώματά του μέχρι το τέλος της περιόδου ασκήσεως, τα δικαιώματά του θα εκπνεύσουν 
χωρίς καμία αξία και δεν θα τύχουν καμίας αποζημιώσεως. 
 
Μέτοχοι που δεν θα ασκήσουν όλα τα δικαιώματά τους στην παρούσα αύξηση του 
μετοχικού κεφαλαίου, θα υποστούν μείωση του ποσοστού συμμετοχής τους στην 
Εταιρίας 
Η παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας δίνει δικαίωμα σε όλους τους 
υφιστάμενους μετόχους να συμμετάσχουν σε αυτή, σύμφωνα με το εφαρμοστέο δίκαιο. Οι 
μέτοχοι που δεν θα ασκήσουν όλα τα δικαιώματά τους στην παρούσα αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου θα υποστούν μείωση του ποσοστού συμμετοχής τους επί του μετοχικού κεφαλαίου 
της Εταιρίας.  
 
Η αγορά των δικαιωμάτων προτίμησης ενδέχεται να μην αναπτυχθεί επαρκώς. 
Η Εταιρία δεν μπορεί να διαβεβαιώσει τους επενδυτές ότι η αγορά διαπραγμάτευσης των 
δικαιωμάτων προτίμησης θα λειτουργήσει επαρκώς ή ότι η τιμή διαπραγμάτευσης των 
δικαιωμάτων αυτών δεν θα παρουσιάσει διακυμάνσεις. 
 
Ενδεχόμενη πτώση της χρηματιστηριακής τιμής της μετοχής της Εταιρίας κατά τη 
διάρκεια ή μετά τη λήξη της περιόδου άσκησης των δικαιωμάτων προτίμησης 
Η Εταιρία δεν μπορεί να εγγυηθεί ότι η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής της δεν θα μειωθεί 
σε επίπεδα χαμηλότερα της τιμής διάθεσης των νέων μετοχών της. Εφόσον συμβεί κάτι 
τέτοιο, οι επενδυτές που άσκησαν τα δικαιώματά τους θα υποστούν ζημία εξ υποτιμήσεως. Η 
Εταιρία δεν μπορεί να εγγυηθεί στους επενδυτές της ότι, μετά την ενάσκηση των 
δικαιωμάτων τους, θα έχουν τη δυνατότητα να πωλήσουν τις μετοχές τους σε τιμή ίση ή 
μεγαλύτερη από αυτή της τιμής διάθεσης. Επιπλέον, οι επενδυτές θα μπορούν να πωλήσουν 
τις νέες μετοχές που θα αποκτήσουν από την παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου μετά 
την καταχώρηση αυτών των μετοχών στους λογαριασμούς αξιών τους, που θα 
πραγματοποιηθεί μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας έκδοσης. 
 
Η εισαγωγή και έναρξη διαπραγμάτευσης των νέων μετοχών στο Χ.Α. προϋποθέτει την 
υποβολή συγκεκριμένων εγγράφων προς το Δ.Σ. του Χρηματιστηρίου Αθηνών και την έγκρισή 
του για την έναρξη διαπραγμάτευσης των νέων μετοχών. Η Εταιρία δεν μπορεί να 
διαβεβαιώσει ότι η έγκριση αυτή θα ληφθεί στον εκτιμώμενο χρόνο. 
 
Η μη πλήρωση των προϋποθέσεων που ορίζονται στην ενότητα 3.1.2.6 του 
Κανονισμού του Χ.Α., για αναθεώρηση της ένταξης στην Κατηγορία Επιτήρησης θα 
είχε ως αποτέλεσμα τη διατήρηση της θέσης των μετοχών της Εταιρίας στην εν 
λόγω κατηγορία 
 
Σύμφωνα με τη διάταξη 4.1.4.4 του Κανονισμού του Χ.Α., οι μετοχές της ΔΟΛ ΑΕ, με την από 
7.4.2011 απόφαση του Δ.Σ. του ΧΑ μεταφέρθηκαν στην Κατηγορία Επιτήρησης, με κριτήριο 
τη σχέση ενοποιημένων ζημιών της χρήσεως 2010 προς την ενοποιημένη καθαρή θέση της 
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31.12.2010. Η διαπραγμάτευση στην Κατηγορία Επιτήρησης συνεπάγεται σημαντικό 
περιορισμό του χρόνου διαπραγμάτευσης της μετοχής.  
 
Η αρνητική διαμόρφωση των αποτελεσμάτων του Ομίλου οφείλεται κατά κύριο λόγω στη 
μεγάλη μείωση των εσόδων της εκδοτικής δραστηριότητας τόσο των διαφημιστικών όσο και 
των εσόδων κυκλοφορίας, ως απόρροια της εκτεταμένης και παρατεταμένης ύφεσης που 
πλήττει την εγχώρια οικονομική δραστηριότητα Η Εταιρία προκειμένου να αντιμετωπίσει τις 
επιπτώσεις της μεγάλης αυτής μείωσης, από την προηγούμενη ήδη χρήση, αφενός εφαρμόζει 
ένα συνολικό πρόγραμμα αναδιάρθρωσης των δραστηριοτήτων του Ομίλου, μέσω της 
συγχώνευσης λειτουργικών τμημάτων και εταιρειών (συγχώνευση Μιχαλακοπούλου ΑΕ με τη 
μητρική ΔΟΛ ΑΕ) καθώς και της πώλησης ή διακοπής ζημιογόνων δραστηριοτήτων (αθλητική 
εφημερίδα Εξέδρα των Σπορ, πρακτορείο ταξιδιών Eurostar AE, εταιρία ψηφιακών λιανικών 
πωλήσεων Digital Shopping ΑΕ, εκδοτικός οίκος Ελληνικά Γράμματα ΑΕ), αφετέρου δε 
λαμβάνει μέτρα για τη δραστική περικοπή του λειτουργικού κόστους και την προσαρμογή των 
εκδοτικών και διοικητικών δαπανών στις νέες συνθήκες της αγοράς. Οι βασικοί άξονες για τον 
περιορισμό του εκδοτικού κόστους και την περικοπή των γενικών εξόδων αφορούν κυρίως σε 
αλλαγές στη διοικητική και εκδοτική δομή των εφημερίδων στην ενοποίηση λειτουργιών, στην 
αναθεώρηση του κόστους των προωθητικών ενεργειών, του κόστους διανομής και των 
επιστροφών καθώς και των αμοιβών τρίτων και της μισθοδοσίας. Κύριοι στόχοι της 
Διοικήσεως του Ομίλου ΔΟΛ είναι, όπως προαναφέρθηκε, ο περιορισμός και εν τέλει η 
αναστροφή των ζημιών και η εξασφάλιση των απαιτούμενων οικονομικών πόρων ώστε να 
αντιμετωπισθεί η παρούσα δυσμενής οικονομική συγκυρία. Πέραν των ανωτέρω, η Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρίας κατά την 30η  Νοεμβρίου 2012 αποφάσισε την 
αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου κατά € 7.003.125 με καταβολή μετρητών. Η ως άνω 
αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, ακόμη και στην περίπτωση πλήρους κάλυψης, δεν είναι 
επαρκής ώστε να τηρηθούν οι προϋποθέσεις που ορίζονται στην ενότητα 3.1.2.6 του 
Κανονισμού του Χ.Α. για αναθεώρηση της ένταξης στην εν λόγω κατηγορία και τη μεταφορά 
της μετοχής στην κατηγορία «Κύρια Αγορά».  
 
 
Έξοδος της Εταιρίας από το Χ.Α. 
Την 3.5.2012, ο κ. Στ. Ψυχάρης προέβη στην απόκτηση μετοχών της ΔΟΛ, με τιμή €1,392 
ανά μετοχή, με αποτέλεσμα την αύξηση της συμμετοχής του στο μετοχικό κεφάλαιο και στα 
δικαιώματα ψήφου της Εταιρίας από 25,16% σε 59,79%. Στο πλαίσιο αυτό, ο κ. Στ. Ψυχάρης 
προέβη την 23.5.2012 στην υποβολή υποχρεωτικής δημόσιας πρότασης, για το σύνολο των 
μετοχών που δεν κατείχε. Η περίοδος αποδοχής της δημόσιας πρότασης έληξε την 30.7.2012 
και είχε ως αποτέλεσμα, συμπεριλαμβανομένων και των μετοχών που ο ανωτέρω μέτοχος 
απέκτησε χρηματιστηριακά, το ποσοστό του να ανέλθει συνολικά στο 78,37% του μετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωμάτων ψήφου της Εταιρίας. Την 25η Νοεμβρίου 2012 ο κύριος 
μέτοχος κατείχε ποσοστό 79,192% επί του συνόλου των μετοχών και δικαιωμάτων ψήφου 
της Εταιρίας. Σε περίπτωση που η παρούσα αύξηση καλυφθεί αποκλειστικά από τον κ. Στ. 
Ψυχάρη, η συμμετοχή του ενδέχεται να ανέλθει ή και να υπερβεί το 93% και λόγω των 
συνεχιζόμενων από τον ίδιο αγορών  μετοχών μέσω του ΧΑ, να φτάσει ενδεχομένως το 95% 
το οποίο είναι το όριο πέραν του οποίου δικαιούται σύμφωνα με τον ν.3371/2005 να αιτηθεί 
την έξοδο της Εταιρίας από το Χ.Α.. Σε περίπτωση που πραγματοποιηθεί η έξοδος της Εταιρίας 
από το Χ.Α. οι μετοχές των λοιπών μετόχων δεν θα είναι πλέον διαπραγματεύσιμες σε 
οργανωμένη αγορά με αποτέλεσμα την σημαντική απαξίωσή τους. 
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3. ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 
 
3.1 Υπεύθυνα Πρόσωπα 
 
Στο παρόν Ενημερωτικό Δελτίο περιέχονται και παρουσιάζονται με εύληπτο και κατανοητό 
τρόπο όλες οι πληροφορίες που είναι απαραίτητες προκειμένου οι επενδυτές να μπορούν να 
αξιολογήσουν με εμπεριστατωμένο τρόπο τα περιουσιακά στοιχεία, τις υποχρεώσεις, τη 
χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις προοπτικές της εταιρίας 
“ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ ΑΕ” (εφεξής “ΔΟΛ” ή η “Εταιρία” ή η 
“Εκδότρια”), καθώς και τα δικαιώματα που απορρέουν από τις κοινές ονομαστικές μετοχές και 
τις πληροφορίες για τις θυγατρικές της (εφεξής “o Όμιλος”). 
 
Το παρόν Ενημερωτικό Δελτίο αποτελείται από α) το Περιληπτικό Σημείωμα, β) τους 
Παράγοντες Κινδύνου, γ) το Έγγραφο Αναφοράς και δ) το Σημείωμα Μετοχικού Τίτλου. 
 
Οι μέτοχοι και επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες, μπορούν να 
απευθύνονται εργάσιμες ημέρες και ώρες στα γραφεία της ΔΟΛ, Μιχαλακοπούλου 80, Αθήνα, 
τηλ. 211.3659464/484 (αρμόδιοι κ.κ. Α. Χρηστάκης, Γ. Παναγιωτίδης). 
 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου έγινε σύμφωνα με τις διατάξεις 
της ισχύουσας νομοθεσίας. 
 
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόμενο του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου μόνον όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών 
πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του 
Κανονισμού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Κοινοτήτων.  
 
Το Ενημερωτικό Δελτίο θα είναι διαθέσιμο στο επενδυτικό κοινό, σύμφωνα με το άρθρο 14, 
παρ. 2 του Ν. 3401/2005 ως ισχύει, σε ηλεκτρονική μορφή στην ιστοσελίδα του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών (www.athex.gr), της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (www.hcmc.gr) και 
στην ιστοσελίδα της Εταιρίας (http://www.dol.gr/). Επίσης, το Ενημερωτικό Δελτίο θα είναι 
διαθέσιμο δωρεάν στο επενδυτικό κοινό και σε έντυπη μορφή, εφόσον ζητηθεί, στα γραφεία 
της εταιρίας ΔΟΛ, Μιχαλακοπούλου 80, Αθήνα.  
 
Το Ενημερωτικό Δελτίο περιέχει κάθε πληροφορία της οποίας η δημοσιοποίηση προβλέπεται 
από τον Κανονισμό (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και η οποία 
αφορά στην Εταιρία και στην παρούσα Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου.  
 
Η Εταιρία, τα μέλη του Διοικητικού της Συμβουλίου, τα φυσικά πρόσωπα που επιμελήθηκαν 
από την πλευρά της Εταιρίας τη σύνταξη του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου βεβαιώνουν ότι 
το Ενημερωτικό Δελτίο έχει συνταχθεί σύμφωνα με τις διατάξεις του Κανονισμού (ΕΚ) 
809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Τα φυσικά πρόσωπα, εκ μέρους της Εταιρίας, που επιμελήθηκαν της σύνταξης του 
Ενημερωτικού Δελτίου, κατά τα ανωτέρω είναι τα εξής: 
 
 ο κος Σταύρος Ψυχάρης, Διευθύνων Σύμβουλος της Εταιρίας, Μιχαλακοπούλου 80, 
Αθήνα, τηλ. 211 3658005, 
 

 ο κος Νικόλαος Πεφάνης, Γενικός Διευθυντής του Εταιρικού Κέντρου του Ομίλου,  
Μιχαλακοπούλου 80, Αθήνα, τηλ. 211 3659402. 

 
Η Εταιρία, τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας και τα υπεύθυνα πρόσωπα εκ 
μέρους της Εταιρίας που επιμελήθηκαν τη σύνταξη του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου είναι 
υπεύθυνοι για το περιεχόμενο του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου κατά την έννοια της 
διάταξης του άρθρου 6 του Ν.3401/2005 όπως ισχύει. 
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Η Εταιρία, τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας και τα υπεύθυνα πρόσωπα εκ 
μέρους της Εταιρίας που επιμελήθηκαν τη σύνταξη του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου 
δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και συμφωνούν με το περιεχόμενο του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι, αφού έλαβαν κάθε εύλογο μέτρο για το 
σκοπό αυτό, οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται σε αυτό είναι, καθόσον 
γνωρίζουν, αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόμενό του 
  
 
3.2 Νόμιμοι Ελεγκτές 
 
 
3.2.1 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές - Λογιστές 
 
Οι ετήσιες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ελέγχονται από τακτικούς 
ορκωτούς ελεγκτές λογιστές. Περαιτέρω, οι ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις 
επισκοπούνται από  τους τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές. Ουδείς από τους τακτικούς 
ελεγκτές λογιστές έχει παραιτηθεί ή ανακληθεί από την άσκηση των καθηκόντων του για την 
περίοδο που καλύπτουν οι ιστορικές χρηματοοικονομικές πληροφορίες καθώς και μέχρι τη 
σύνταξη του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου.  
 
Ο έλεγχος των δημοσιευμένων εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, οι 
οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής 
Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α.), για τις χρήσεις 2009-2011, πραγματοποιήθηκε από τον κ. Χαράλαμπο 
Πετρόπουλο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 12001) της ελεγκτικής εταιρίας Συνεργαζόμενοι Ορκωτοί Λογιστές 
α.ε.ο.ε. μέλος της Crowe Horwath International (Φωκ. Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα, τηλ. 
210.8691100). Ο ίδιος ορκωτός ελεγκτής λογιστής διενήργησε και την επισκόπηση των 
ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων της 30.09.2012. 
 
 
Εκθέσεις Ελέγχου του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή για της χρήσεις 2009-2011 
 
Ακολούθως, παρατίθενται αυτούσιες οι παρατηρήσεις και τα συμπεράσματα των ως άνω 
ορκωτών ελεγκτών - λογιστών, όπως προέρχονται από τις εκθέσεις ελέγχου των οικονομικών 
καταστάσεων (Ισολογισμός, Λογαριασμός Αποτελεσμάτων Χρήσης, Πίνακας Μεταβολών Ιδίων 
κεφαλαίων, Κατάσταση Ταμειακών Ροών) της Εταιρίας για τις χρήσεις που έληξαν, 
31.12.2009, 31.12.2010 και 31.12.2011. Οι εν λόγω οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν 
αντίστοιχα με την από 17.3.2010 απόφαση του Δ.Σ. και με την από 27.5.2010 απόφαση της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, με την από 23.3.2011 απόφαση του Δ.Σ. και με την από 
29.6.2011 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης και με την από 15.03.2012 απόφαση 
του Δ.Σ. και με την από 11.4.2012 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης. 
 
Χρήση 2009 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου του ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Χαράλαμπου Πετρόπουλου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ 12001), επί των δημοσιευμένων ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας για τη χρήση 2009. Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου 
αποτελεί αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων. 
 
Έκθεση Ελέγχου Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή επί των Δημοσιευμένων 
Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων της Χρήσης 2009 
Ελέγξαμε τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Ανώνυμης 
Εταιρίας ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε. και των θυγατρικών της, που 
αποτελούνται από την εταιρική και ενοποιημένη κατάσταση οικονομικής θέσης της 31 
Δεκεμβρίου 2009, τις εταιρικές και ενοποιημένες καταστάσεις συνολικού εισοδήματος, 
μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία 
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αυτή, καθώς και την περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και τις λοιπές 
επεξηγηματικές πληροφορίες. 
  
Ευθύνη της Διοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών 
και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, 
όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε 
να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 
απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
  
Ευθύνη Ελεγκτή 
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα 
με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με 
κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές και τις ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη 
διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις 
γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες 
διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης των 
κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, 
που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων 
κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και 
εύλογη παρουσίαση των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της εταιρίας, 
με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις και όχι με 
σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της 
εταιρίας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών 
αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από 
τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των εταιρικών και 
ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε 
συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 
 
Γνώμη 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρίας και των 
θυγατρικών αυτής κατά την 31 Δεκεμβρίου 2009, τη χρηματοοικονομική τους επίδοση και τις 
ταμειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή 
Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 
  
Αναφορά επί άλλων νομικών και Κανονιστικών θεμάτων 
Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης του 
Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 43α, 107 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 
  
Χρήση 2010 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου του ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Χαράλαμπου Πετρόπουλου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ 12001), επί των δημοσιευμένων ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας για τη χρήση 2010. Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου 
αποτελεί αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων. 
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Έκθεση Ελέγχου Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή επί των Δημοσιευμένων 
Οικονομικών Καταστάσεων της Χρήσης 2010 
 
«Ελέγξαμε τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας 
ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε. και δ.τ. «ΔΟΛ Α.Ε.» και των θυγατρικών 
της, που αποτελούνται από την εταιρική και ενοποιημένη κατάσταση οικονομικής θέσης της 
31 Δεκεμβρίου 2010, τις εταιρικές και ενοποιημένες καταστάσεις αποτελεσμάτων χρήσεως, 
μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία 
αυτή, καθώς και την περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και τις λοιπές 
επεξηγηματικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της Διοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών 
και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, 
όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε 
να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 
απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη Ελεγκτή 
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα 
με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με 
κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές και οι ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια.  
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή 
περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των εταιρικών και 
ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη 
διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που 
σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των εταιρικών και ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων της εταιρίας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις και όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της 
αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της εταιρίας.  
 
Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών 
και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη 
διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των εταιρικών και ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων. Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει 
είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 
 
Γνώμη 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρίας και των 
θυγατρικών αυτής, κατά την 31η Δεκεμβρίου 2010, την χρηματοοικονομική τους επίδοση και 
τις Ταμειακές τους Ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή 
Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 
 
Αναφορά επί άλλων νομικών θεμάτων 
Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης του 
Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 43α, 107 και 37 του Κ.Ν. 
2190/1920.» 
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Χρήση 2011 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου του ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Χαράλαμπου Πετρόπουλου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ 12001), επί των δημοσιευμένων ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας για τη χρήση 2011. Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου 
αποτελεί αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων. 
 
Έκθεση Ελέγχου Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή επί των Δημοσιευμένων 
Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων της Χρήσης 2011 
 
Έκθεση επί των Εταιρικών και Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 

Ελέγξαμε τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Ανώνυμης 
Εταιρίας ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε. και των θυγατρικών της, που 
αποτελούνται από την εταιρική και ενοποιημένη κατάσταση οικονομικής θέσης της 31 
Δεκεμβρίου 2011, τις εταιρικές και ενοποιημένες καταστάσεις συνολικού εισοδήματος, 
μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία 
αυτή, καθώς και καθώς και περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και λοιπές 
επεξηγηματικές πληροφορίες. 
 

 Ευθύνη της Διοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών 
και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, 
όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε 
να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 
απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα 
με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με 
κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και τις ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή 
περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των εταιρικών και 
ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, που  οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά 
τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες 
που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των εταιρικών και ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων της εταιρίας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της 
αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της εταιρίας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης 
την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που 
χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και 
αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων. 
 
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα 
για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 
 
Γνώμη 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρίας 
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ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε. και των θυγατρικών αυτής κατά την 31 
Δεκεμβρίου 2011, τη χρηματοοικονομική τους επίδοση και τις ταμειακές τους ροές για τη 
χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 

Αναφορά επί άλλων Νομικών και Κανονιστικών θεμάτων 
α) Στην Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου περιλαμβάνεται δήλωση 
εταιρικής διακυβέρνησης, η οποία παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στην 
παράγραφο 3δ του άρθρου 43α του Κ.Ν 2190/1920. 
 
β)  Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης 
Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες 
οικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 43α, 108 και 37 του Κ.Ν. 
2190/1920. 
 
Έκθεση Επισκόπησης του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή για την περίοδο από 
1.01.2012 – 30.09.2012 
 
Ακολούθως, παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Επισκόπησης του ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Χαράλαμπου Πετρόπουλου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ 12001) για την περίοδο από 1.01.2012 – 
30.09.2012, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων. Οι εν λόγω 
ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν με την από 27.11.2012 απόφαση του 
Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας.   
 
Έκθεση Επισκόπησης Ενδιάμεσης Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης  

Εισαγωγή 
Επισκοπήσαμε τη συνημμένη συνοπτική εταιρική και ενοποιημένη κατάσταση 
χρηματοοικονομικής θέσης  της Εταιρείας «ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ 
ΑΕ» και των θυγατρικών της, της 30ης Σεπτεμβρίου 2012 και τις σχετικές συνοπτικές 
καταστάσεις συνολικού εισοδήματος, μεταβολών καθαρής θέσης και ταμειακών ροών της 
εξάμηνης περιόδου που έληξε αυτή την ημερομηνία, καθώς και τις επιλεγμένες 
επεξηγηματικές σημειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάμεση συνοπτική χρηματοοικονομική 
πληροφόρηση. Η Διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της 
ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής πληροφόρησης, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και 
εφαρμόζονται στην Ενδιάμεση Χρηματοοικονομική Αναφορά (Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο 
«ΔΛΠ» 34). Δική μας ευθύνη είναι η έκφραση ενός συμπεράσματος επί αυτής της ενδιάμεσης 
συνοπτικής χρηματοοικονομικής πληροφόρησης με βάση την επισκόπησή μας. 
 
Εύρος Επισκόπησης 
Διενεργήσαμε την επισκόπησή μας σύμφωνα με το Διεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 
«Επισκόπηση Ενδιάμεσης Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης που διενεργείται από τον 
Ανεξάρτητο Ελεγκτή της Οντότητας». Η επισκόπηση της ενδιάμεσης χρηματοοικονομικής 
πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια διερευνητικών ερωτημάτων κυρίως προς πρόσωπα 
που είναι υπεύθυνα για χρηματοοικονομικά και λογιστικά θέματα και στην εφαρμογή 
αναλυτικών και άλλων διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος της επισκόπησης είναι ουσιωδώς 
μικρότερο από αυτό του ελέγχου που διενεργείται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου 
και συνεπώς, δεν μας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουμε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει 
στην αντίληψή μας όλα τα σημαντικά θέματα τα οποία θα μπορούσαν να εντοπιστούν σε έναν 
έλεγχο. Κατά συνέπεια, με την παρούσα δεν διατυπώνουμε γνώμη ελέγχου. 
 
Συμπέρασμα 
Με βάση τη διενεργηθείσα επισκόπηση, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή μας οτιδήποτε θα 
μας οδηγούσε στο συμπέρασμα ότι η συνημμένη ενδιάμεση συνοπτική χρηματοοικονομική 
πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί, από κάθε ουσιώδη άποψη, σύμφωνα με το ΔΛΠ 34. 
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Έμφαση Θεμάτων  
Εφιστούμε την προσοχή σας: 
(1) Στη σημείωση 41 της ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής πληροφόρησης, στις 
οποίες γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι οι οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας  και του 
ομίλου,  της 31/12/2011 και της ενδιάμεσης χρηματοοικονομικής πληροφόρησης της 
31/3/2012 και 30/6/2012 έχουν αναμορφωθεί λόγω πρόσθετων προσαρμογών όπως 
αναλυτικότερα περιγράφεται στη παραπάνω σημείωση. 
(2) ) Στη σημείωση 4ιη της ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής πληροφόρησης στην 
οποία γίνεται αναφορά για  το ενδεχόμενο ανεπάρκειας του κεφαλαίου κίνησης και για τα 
μέτρα που λαμβάνονται για την αντιμετώπισή της. 
Στο συμπέρασμά μας δεν διατυπώνεται επιφύλαξη σε σχέση με τα  θέματα  αυτά. 
 

 

3.3 Επιλεγμένες Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Χρήσεων 2009 – 2011 και 
εννεαμήνου 2012 

 
Οι επιλεγμένες χρηματοοικονομικές πληροφορίες που παρατίθενται στην παρούσα ενότητα 
προέρχονται από τις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα 
ενοποιημένα στοιχεία της χρήσεως 2010 και από τις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις 
της χρήσης 2010 για τα ενοποιημένα στοιχεία της χρήσεως 2009 καθώς και από τις ενδιάμεσες 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα ενοποιημένα 
στοιχεία της χρήσης 2011 και  της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 και 1.1 – 30.09.2011.  
 
Επισημαίνεται ότι όπως προκύπτει από τη σημείωση 41 των ενδιάμεσων οικονομικών 
καταστάσεων της 30.9.2012, η Εταιρία προέβη σε διόρθωση λαθών που προέκυψαν από 
παραλείψεις,  από μη χρησιμοποίηση, ή κακή χρησιμοποίηση αξιόπιστων πληροφοριών κατά 
την προηγούμενη χρήση 2011. Ως εκ τούτου, η Εταιρία προέβη σε διόρθωση συγκριτικής 
πληροφόρησης για την προηγούμενη χρήση 2011 (και συνακόλουθα της ενδιάμεσης 
πληροφόρησης 31/3/2012, 30/6/2012) και αναδρομική αναδιατύπωση στις οικονομικές 
καταστάσεις της 30.9.2012 σύμφωνα με την πληροφόρηση που απαιτείται από το ΔΛΠ 8. 
Συνεπώς, τα στοιχεία που παρουσιάζονται για τη χρήση 2011, προέρχονται από τις ενδιάμεσες 
οικονομικές καταστάσεις της 30.9.2012 (βλ. σχετικά Ενότητα 3.17.2 «Διορθώσεις λαθών – 
αναμορφώσεων οικονομικών καταστάσεων της 31.12.2011 σε σχέση με τις δημοσιευμένες 
οικονομικές  καταστάσεις  της χρήσης»).  
 
Επιλεγμένα στοιχεία των αποτελεσμάτων του Ομίλου για τις χρήσεις 2009, 2010, 2011 και τα 
εννεάμηνα 2011 και 2012 παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
 
 
  Επιλεγμένα Στοιχεία Κατάστασης Συνολικών Εσόδων    

(€ '000) 
1.1-

30.9.2012
1.1-

30.9.2011
1.1-

31.12.2011
1.1-

31.12.2010 
1.1-

31.12.2009
Κύκλος εργασιών 72.162 100.321 125.811 201.120  255.803 
Μικτό Κέρδος προ 
αποσβέσεων 20.234 18.080 25.397 46.991  70.560 
Κέρδη προ φόρων, 
χρηματοδοτικών,  
επενδυτικών αποτελεσμάτων 
και συνολικών αποσβέσεων (9.755) (22.690) (39.208) (32.633) (32.633) 
Κέρδη/ (ζημίες) προ φόρων, 
χρηματοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσμάτων (13.869) (27.450) (45.311) (39.293) (39.293) 
Κέρδη/(ζημίες)  προ φόρων (21.100) (32.903) (47.900) (43.857) (16.267) 
Κέρδη/(ζημίες)  μετά από 
φόρους (21.268) (33.245) (49.950) (47.085) (18.838) 
Συνολικό Εισόδημα για τη 
χρήση (21.268) (33.498) (49.950) (47.085) (18.874)
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Τα συγκεντρωτικά 
συνολικά εισοδήματα 
κατανέμονται σε:       
Μετόχους μητρικής (21.135) (32.636) (49.158) (46.926) (18.851) 
Μετόχους της μειοψηφίας (133) (862) (791) (159) (23) 
Σύνολο (21.268) (33.498) (49.950) (47.085) (18.874)
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010, δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τη χρήση 2011 και τις περιόδους 1.1.-30.9.2011 και 1.1.-30.9.2012 οι 
οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
-  
Σημείωση: Το EBITDA έχει υπολογιστεί βάσει της Εγκυκλίου αρ. 34 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ως εξής: 
Αποτελέσματα προ φόρων, χρηματοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσμάτων και συνολικών αποσβέσεων (EBITDA) 
= Κέρδη/(Ζημίες) προ φόρων +/- Χρηματοοικονομικά και επενδυτικά αποτελέσματα + Συνολικές αποσβέσεις 
(ενσωμάτων και άυλων περιουσιακών στοιχείων).  
Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
 
Ο εκδοτικός τομέας αντιπροσωπεύει το μεγαλύτερο μέρος του κύκλου εργασιών του ομίλου 
ήτοι μεταξύ 58% - 66% κατά τις εξεταζόμενες περιόδους, παρουσιάζοντας σημαντική κάμψη 
κατά τις τελευταίες χρήσεις. Το μεγαλύτερο μέρος του κύκλου εργασιών του εκδοτικού τομέα, 
ήτοι 85-90% κατά τις εξεταζόμενες περιόδους αντιπροσωπεύει ο κύκλος εργασιών της 
μητρικής στον τομέα. 
 
Κατά τις τελευταίες χρήσεις, ο επιδεινούμενος ρυθμός μείωσης της κυκλοφορίας των 
εντύπων, ο μεγάλος περιορισμός της διαφημιστικής δαπάνης, η αύξηση των επισφαλειών και 
η επακόλουθη σημαντική μείωση της ρευστότητας επηρέασαν αρνητικά τις εργασίες και τα 
αποτελέσματα του Ομίλου ΔΟΛ.  
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα για τα εννεάμηνα 2011 και 2012 και τις 
χρήσεις 2009-2011 παρουσιάζονται στους πίνακες που ακολουθούν.  
 
 

Ανάλυση Αποτελεσμάτων ανά Δραστηριότητα 
Κύκλος Εργασιών (*) 

Τομείς Δραστηριότητας (€ εκατ.) 
1.1-30.09.2012 Δ% 1.1-30.09.2011 

Εκδοτικός Τομέας 46.950 -26% 63.621 
Εκτυπωτικός Τομέας 20.046 -15% 23.680 
Τουριστικός Τομέας 0 -100% 2.567 
Τομέας ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων 2.357 -2% 2.417 
Λοιποί Τομείς 2.809 -65% 8.036 

Σύνολο 72.162 -28% 100.321
 
 

Κύκλος Εργασιών (*) 
1.1-31.12.2011   1.1-31.12.2010   1.1-31.12.2009

Τομείς Δραστηριότητας 
(€ εκατ.) 

 Δ%  Δ%  
Εκδοτικός Τομέας 82,68 -30% 118,85 -19% 147,61 
Εκτυπωτικός Τομέας 30,32 -6% 32,29 -14% 37,43 
Τουριστικός Τομέας 2,57 -90% 26,90 -29% 38,12 
Τομέας ηλεκτρονικών και 
ψηφιακών μέσων 3,53 16% 3,05 0% 3,05 
Λοιποί Τομείς 6,71 -66% 20,02 -32% 29,60 

Σύνολο 125,81 -37% 201,11 -21% 255,81
(*) Μετά την αφαίρεση των ενδοομιλικών συναλλαγών 
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τη χρήση 2011 και τις περιόδους 1.1.-30.9.2011 και 1.1.-30.9.2012 οι 
οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
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Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις 
 
Τα αποτελέσματα του Ομίλου για όλες τις εξεταζόμενες περιόδους παρουσιάζουν σημαντικές 
ζημίες που είναι απόρροια της μείωσης των πωλήσεων αλλά και αύξησης των 
χρηματοοικονομικών εξόδων λόγω αύξησης του περιθωρίου κόστους που επέβαλαν οι 
τράπεζες στα δάνεια.  
 
Το εννεάμηνο 2012 που αποτελεί την πιο πρόσφατη εξεταζόμενη περίοδο, ο  ενοποιημένος 
κύκλος εργασιών ανήλθε σε €72,16 εκατ. έναντι €100,32 εκατ. το εννεάμηνο του 2011 
παρουσιάζοντας μείωση κατά 28%. Ειδικότερα: 
 
• Λόγω του αρνητικού οικονομικού περιβάλλοντος, οι εταιρίες του εκδοτικού κλάδου 
παρουσίασαν κάμψη των εργασιών και μείωση του κύκλου εργασιών τους. Από τις εταιρείες 
του κλάδου τη μεγαλύτερη μείωση των πωλήσεων (51%) κατέγραψε η ΜΕΛΛΟΝ ΓΚΡΟΥΠ ΑΕ, 
η μητρική εταιρεία κατέγραψε μείωση 25%, ενώ οι λοιπές εταιρείες του κλάδου παρουσιάζουν 
επίσης μειώσεις κύκλου εργασιών και ειδικότερα η ΝΕΑ ΑΚΤΙΝΑ κατά 11% και η HEARST ΔΟΛ 
ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΕΠΕ κατά 29%. Σημειώνεται ότι ο κύκλος εργασιών της μητρικής αντιπροσωπεύει 
το 88% των πωλήσεων του τομέα.  
• Οι πωλήσεις των εταιρειών του εκτυπωτικού τομέα (μεγάλο μέρος των οποίων 
συνδέεται άμεσα με την πορεία του εκδοτικού κλάδου) παρουσίασαν συνολικά μείωση κατά 
15%, με τη βασική εταιρεία του κλάδου ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ να καταγράφει πτώση των 
πωλήσεων κατά 15% και τη MULTIMEDIA AE κατά 47%.  
• Οι εταιρείες του τομέα ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων παρουσίασαν συνολικά 
μικρή κάμψη πωλήσεων (2%). Ειδικότερα η ΔΟΛ DIGITAL AE παρουσίασε μείωση κατά 8% 
ενώ η ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΒΗΜΑ FM AE σημείωσε σημαντική αύξηση πωλήσεων 
κατά 31%, η οποία συνδέεται με τη βελτίωση της θέσης της στην αγορά του ραδιοφώνου. 
• Ο τομέας των Λοιπών Δραστηριοτήτων παρουσίασε συνολικά μείωση πωλήσεων κατά 
65%, με την εταιρεία STUDIO ATA AE να καταγράφει απώλειες 38% και την Ελληνικά 
Γράμματα ΑΕ, η οποία βρίσκεται υπό εκκαθάριση, επίσης ιδιαίτερα μεγάλη μείωση (90%). 
Παράλληλα, η κατά 38% συμμετοχή της μητρικής στην εταιρεία DIGITAL SHOPPING AE 
πωλήθηκε σε τρίτους την 26.10.2011, και ως εκ τούτου δεν συμμετέχει στα ενοποιημένα 
στοιχεία του εννεαμήνου 2012. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα επιλεγμένα στοιχεία των ενοποιημένων ισολογισμών 
της 31.12.2009, 31.12.2010 και 31.12.2011 και της 30.09.2012: 
 
Επιλεγμένα στοιχεία Ενοποιημένων Ισολογισμών         

(€ '000) 30.9. 2012  31.12. 2011 31.12. 2010 31.12. 2009
Ιδιοχρησιμοποιούμενα Ενσώματα πάγια στοιχεία 88.353 92.488 98.379 101.827 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 12.882 13.382 21.873 28.285 
Άλλα μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  6.038 6.284 7.351 8.072 
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό 107.273 112.154 127.603 138.184
     
Αποθέματα 11.987 15.438 18.393 23.017 
Εμπορικές Απαιτήσεις 30.526 37.819 65.299 79.079 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Απαιτήσεις 12.087 15.265 19.205 13.876 
Άλλα κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  10.526 8.942 18.377 11.323 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 65.126 77.463 121.273 127.296
Σύνολο Ενεργητικού 172.398 189.618 248.876 265.480
     
Μετοχικό κεφάλαιο 3.113 45.650  45.650 45.650 
Υπέρ το Άρτιο  91.263 91.263  91.263 89.759 
Aποθεματικά 15.635 15.635  15.882 15.674 
Αποτελέσματα εις νέο (152.689) (174.092) (131.109) (81.244)
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Ιδιοκτητών  Μητρικής (42.679) (21.544) 21.686 69.839 
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Δικαιώματα μειοψηφίας (181) (48) 3.225 3.433 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  (42.860) (21.592) 24.911 73.273 
     
Μακροπρόθεσμα δάνεια τραπεζών 30.264 38.315  51.063 49.963 
Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 29.204 30.972  34.609 19.434 
Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 59.468 69.286  85.672 69.397 
Εμπορικές Υποχρεώσεις 27.357 26.498  34.075 40.615 
Βραχυπρόθεσμα δάνεια 104.222 93.714  77.282 59.962 
Λοιπές υποχρεώσεις και δεδουλευμένα έξοδα 24.211 21.711  26.937 22.234 
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 155.791 141.924  138.294 122.810 
Σύνολο Υποχρεώσεων 215.259 211.210  223.966 192.207 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 172.398 189.618  248.876 265.480 

Στο κονδύλι "Άλλα μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού" περιλαμβάνονται τα κονδύλια "Επενδύσεις σε ακίνητα", 
"Άυλα πάγια στοιχεία",  "Επενδύσεις σε λοιπές εταιρίες", " Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση", " 
Αναβαλλόμενες Φορολογικές Απαιτήσεις", " Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις". 

Στο κονδύλι "Άλλα κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού" περιλαμβάνονται τα κονδύλια "Απαιτήσεις από συνδεδεμένες 
επιχειρήσεις", "Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο",  "Χρηματικά διαθέσιμα ". 

Στο κονδύλι "Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις" περιλαμβάνονται τα κονδύλια "Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 
χρηματοδοτικής μίσθωσης", "Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία",  "Λοιπές 
προβλέψεις ",  "Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις", "Έσοδα Επόμενων Χρήσεων". 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τη χρήση 2011 και τις περιόδους 1.1.-30.9.2011 και 1.1.-30.9.2012 οι 
οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις 
 
H σταδιακή μείωση του ενεργητικού μεταξύ των χρήσεων οφείλεται στην πτώση του κύκλου 
εργασιών λόγω της παρατεινόμενης ύφεσης αλλά και της αναδιάρθρωσης του Ομίλου με 
διακοπή ή πώληση ζημιογόνων δραστηριοτήτων ή αυτών που δε σχετίζοται με το βασικό 
αντικείμενο δραστηριότητας της μητρικής. 
 
Τα ίδια κεφάλαια του Ομίλου ανήλθαν σε αρνητικά την 30.09.2012 και την 31.12.2011 λόγω 
των υψηλών συσσωρευμένων ζημιών εις νέον. 
 
Ακολούθως παρουσιάζονται επιλεγμένα στοιχεία για τις ταμειακές ροές του Ομίλου στις 
χρήσεις 2009, 2010 και 2011 και την περίοδο 1.1.- 30.9.2012: 
 
 

Επιλεγμένα Στοιχεία Χρηματοοικονομικών Ροών 

(€ '000) 
1.1-

30.9.2012 
1.1-

30.9.2011
1.1-

31.12.2011 
1.1-

31.12.2010 
1.1-

31.12.2009 
Σύνολο εισροών (+) / 
εκροών (-) από 
λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) (804) (20.124) (27.721) (27.233) (1.268) 
Σύνολο εισροών (+) / 
εκροών (-) από 
επενδυτικές δραστηριότητες 
(β) (1.595) 1.415 4.628 22.224  6.938 
Σύνολο εισροών (+) / 
εκροών (-) από 
χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ) 1.344 12.012 11.419 12.209  (4.488) 
Καθαρή μείωση (-) / 
αύξηση(+) στα 
ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα της (1.055) (6.697) (11.675) 7.199  1.182 
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περιόδου (α)+(β)+(γ) 

Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα έναρξης 
χρήσης 2.151 13.826 13.826 6.627  4.952 
Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα λήξης 
χρήσης 1.097 7.129 2.151 13.826  6.134 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τις περιόδους 1.1.-30.9.2011 και 1.1.-30.9.2012 οι οποίες 
συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις 
 

 
Σχολιασμός για την ενοποιημένη κατάσταση ταμιακών ροών των χρήσεων 2009 -2011 και της 
περιόδου 1.1.- 30.9.2012 γίνεται στο κεφάλαιο «3.11 Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του 
Ομίλου ΔΟΛ» και πιο συγκεκριμένα στην υποενότητα «Ρευστότητα». 
 
Ακολούθως παρουσιάζονται επιλεγμένοι δείκτες του Ομίλου για την περίοδο 1.1.- 30.9.2012 
σε σχέση με την αντίστοιχη του έτους 2011: 
 
Επιλεγμένοι Χρηματοοικονομικοί Δείκτες 1.1.-30.9.2012 

Δείκτες εξέλιξης (%)  
Κύκλου εργασιών -28,07% 
Αποτελεσμάτων χρήσεως μετά από φόρους  -36,03% 
Συνολικών απασχολουμένων κεφαλαίων -9,08% 
Περιθώριο κέρδους (%)  
Μικτού αποτελέσματος προ αποσβέσεων 28,04% 
Αποτελεσμάτων περιόδου μετά από φόρους χρήσεως και αμοιβές Δ.Σ. -29,47% 
Δείκτες αποδοτικότητας (προ φόρων) (%)  
Αποδοτικότητα Μ.Ο. ιδίων κεφαλαίων  - (*) 
Αποδοτικότητα Μ.Ο. συνολικών απασχολούμενων κεφαλαίων -11,66% 
Δείκτες δανειακής επιβάρυνσης (:1)  
Ξένα/ ίδια κεφάλαια - (*) 
Δείκτες ρευστότητας (:1)  
Γενική ρευστότητα 0,42 
Άμεση ρευστότητα 0,34 
Δείκτες χρηματοοικονομικής επιβάρυνσης (%)  
Χρηματοοικονομικά έξοδα / μικτό αποτέλεσμα προ αποσβέσεων  -36,96% 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
 
Οι ανωτέρω δείκτες υπολογίστηκαν ως ακολούθως: 
Εξέλιξη Κύκλου εργασιών: Κύκλος εργασιών τρεχούσης χρήσεως μείον κύκλος εργασιών 
προηγούμενης χρήσεως προς Κύκλο εργασιών προηγουμένης χρήσεως 
 
Εξέλιξη αποτελεσμάτων χρήσεως μετά από φόρους: Αποτελέσματα μετά από φόρους 
τρεχούσης χρήσεως μείον αποτελέσματα μετά από φόρους προηγουμένης χρήσεως προς 
αποτελέσματα μετά από φόρους προηγούμενης χρήσεως 
 
Εξέλιξη συνολικών απασχολουμένων κεφαλαίων: Σύνολο υποχρεώσεων και καθαρής θέσης 
τρεχούσης περιόδου μείον σύνολο υποχρεώσεων και καθαρής θέσης προηγουμένης περιόδου 
/ προς σύνολο υποχρεώσεων και καθαρής θέσης προηγουμένης περιόδου 
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Περιθώριο μικτού αποτελέσματος προ αποσβέσεων: Μικτό αποτέλεσμα προ αποσβέσεων 
τρεχούσης περιόδου προς  πωλήσεις τρεχούσης περιόδου. 
 
Περιθώριο αποτελέσματος περιόδου μετά από φόρους χρήσεως και αμοιβές Δ.Σ.: 
Αποτελέσματα τρεχούσης περιόδου μετά από φόρους χρήσεως και αμοιβές Δ.Σ. προς 
πωλήσεις τρεχούσης περιόδου) 
 
Αποδοτικότητα μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων: Δεν υπολογίζεται δείκτης δεδομένης της 
αρνητικής καθαρής θέσης του ομίλου 
 
Αποδοτικότητα μέσου όρου συνολικών απασχολουμένων κεφαλαίων: Μέσος όρος 
αθροίσματος συνολικών απασχολουμένων κεφαλαίων της 31.12 προηγούμενης χρήσης και της 
τρεχούσης περιόδου προς  Αποτελέσματα προ φόρων τρεχούσης περιόδου) 
 
Ξένα προς ίδια κεφάλαια: Δεν υπολογίζεται δείκτης δεδομένης της αρνητικής καθαρής θέσης 
του ομίλου 
 
Γενική ρευστότητα: Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού προς βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
 
Γενική ρευστότητα: Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού τρεχούσης περιόδου μείον 
αποθέματα τρεχούσης περιόδου προς βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις τρεχούσης περιόδου 
 
Χρηματοοικονομικά έξοδα / μικτό αποτέλεσμα προ αποσβέσεων: Χρηματοοικονομικά έξοδα 
τρεχούσης περιόδου προς μικτό αποτέλεσμα προ αποσβέσεων τρεχούσης περιόδου 
 
Σημείωση: Ως μικτό αποτέλεσμα προ αποσβέσεων νοείται το αποτέλεσμα των πωλήσεων μετά την 
αφαίρεση του κόστους πωληθέντων προ των αναλογουσών σε αυτό αποσβέσεων. 
 
 
3.4 Φορολογικοί Έλεγχοι 
 
Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2010 και 2011. Επίσης ορισμένες 
θυγατρικές εταιρείες του Ομίλου δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά κυρίως για τις τελευταίες 
χρήσεις, με συνέπεια οι φορολογικές τους υποχρεώσεις να μην έχουν καταστεί οριστικές.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται πληροφορίες για τον τελευταίο φορολογικό 
έλεγχο που διενεργήθηκε καθώς και τον φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2009-2011 της 
Εταιρίας και των εταιριών που ενοποιήθηκαν στις οικονομικές καταστάσεις της ΔΟΛ της 
περιόδου που έληξε την 30.09.2012.  
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΠΟΥ 
ΣΥΜΜΕΤΕΧΟΥΝ 

ΣΤΗΝ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 

ΤΗΝ 30.09.2012 ΕΤΟΣ     Λοιπές  πληροφορίες  
  

2010 Ανέλεγκτη χρήση 

ΔΟΛ ΑΕ 

2011 

Ανέλεγκτη χρήση 

Η Εταιρία έχει ελεγχθεί με τακτικό 
φορολογικό έλεγχο για τις χρήσεις 
2000-2009. Για τον έλεγχο των 
χρήσεων 2000-2005 καταλογίστηκε 
σύνολο φόρων €4.615.172 και 
επιβάρυναν την χρήση 2010. Ο 
φορολογικός  έλεγχος της Εταιρίας για 
τις χρήσεις 2006 έως και 2009  
ολοκληρώθηκε τον Αύγουστο 2012 και 
καταλογίστηκε σύνολο φόρων 
312.867,93 ευρώ καταβλητέων σε 25 
δόσεις. 

2009 Βλ. σημείωση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση Art ΔΟΛ ΕΠΕ 

2011 
Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά 
βάσει περαίωσης του Ν.3888/10,για τις 
χρήσεις 2007-9. Συνολικά 
καταλογίσθηκαν φόροι €130.328,53 
που επιβάρυναν την χρήση 2010. 
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2009 Βλ. σημείωση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση 

Ραδιοφωνικές 
Επιχειρήσεις 
ΒΗΜΑ FM ΑΕ 

2011 Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά 
βάσει περαίωσης του Ν.3888/10, για 
την χρήση 2009.  Συνολικά 
καταλογίστηκαν φόροι  €2.655,85 που 
επιβάρυναν την χρήση 2010. 

2009 Βλ. σημείωση 

2010 

Ανέλεγκτη χρήση 
Νέα Ακτίνα ΑΕ 

2011 

Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά 
βάσει περαίωσης του Ν.3888/10, για 
τις χρήσεις 2007 - 2009.  Σύνολο 
φόρων €84.816,12 οι οποίοι 
επιβάρυναν την χρήση 2010. Aνάλυση 
ποσών φόρου: Χρήση 2007 
€26.603,22, Χρήση 2008 €26.335,15 
και Χρήση 2009 €31.877,75). 

2009 Βλ. σημείωση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση ΜΕΛΛΟΝ 

GROUP AE  
2011 

Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά 
βάσει περαίωσης Ν.3888/10 για την 
χρήση 2009.  Σύνολο φόρων 
€89.649,99 και επιβάρυναν την χρήση 
2010. 

 Βλ. σημείωση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ 

IRIS ΑΕ 
2011 

Ανέλεγκτη χρήση 

Η  εταιρία δεν έχει ελεγχθεί 
φορολογικά για τις χρήσεις 2010 και 
2011.  Με δεδομένο το ύψος των 
φορολογικών ζημιών δεν θα 
προκύψουν φόροι. 

2009 Ανέλεγκτη χρήση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση Multimedia ΑΕ 

2011 
Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά 
βάσει περαίωσης του Ν.3697/08 μέχρι 
και την χρήση 2006.  Συνολικά 
καταλογίστηκαν φόροι  €150.103,67 
που επιβάρυναν την χρήση 2008. 

2009 Βλ. σημείωση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση ΛΙΑΠΗΣ ΑΕ 

2011 Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά 
για τις χρήσεις 2010 και 2011. Για την 
χρήση 2011 θα ελεγχθεί από τον ΣΟΕΛ 
βάσει του άρθρου 82 ν.2238/94. 

2009     Βλ. σημείωση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση 

DOL Digital ΑΕ 

2011 

Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά 
βάσει περαίωσης Ν.3888/10, για τις 
χρήσεις 2007- 2009.  Σύνολο φόρων 
€154.875,81 (περιλαμβάνει και τις 
απορροφηθείσες Ramnet AE & Ramnet 
Shop AE. )Ανάλυση (2007: 
86.495,742008: 37.827,12 
2009:30.552,95) 

2009 
2010 Δεν  είχε συσταθεί ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΕΣ 

ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 
2011 Ανέλεγκτη χρήση 

 Η  εταιρία δεν έχει ελεγχθεί 
φορολογικά για τη χρήση 2011 η οποία 
θα ελεγχθεί από τον ΣΟΕΛ βάσει του 
άρθρου 82 ν.2238/94. 

2009 Ανέλεγκτη χρήση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση 

Ελληνικά 
Γράμματα ΑΕ 

2011 

Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί με τακτικό 
φορολογικό έλεγχο για τις χρήσεις 
2003-2006. Καταλογίστηκαν συνολικά  
φόροι €388.295,10 οι οποίοι 
επιβάρυναν την χρήση 2007. Οι 
πληρωμές  (24 δόσεις ) έγιναν  στις 
χρήσεις 2007,2008,20099 με τα κάτωθι 
ποσά €155.319,54 , 155.317,08 και 
77.658,57 αντίστοιχα  

2009 Ανέλεγκτη χρήση 
2010 Ανέλεγκτη χρήση 

Studio ATA ΑΕ 

2011 

Ανέλεγκτη χρήση 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί με τακτικό 
φορολογικό έλεγχο για τις χρήσεις 
2004-2006. Συνολικά καταλογίστηκαν 
φόροι €277.589,00  που επιβάρυναν 
την χρήση 2007 και εξοφλήθηκαν ως 
εξής:  Χρήση 2007 €74.023,31 και 
2008 € 203.565,73 αντίστοιχα. 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
 
Με δεδομένη τη δυσκολία την παρούσα χρονική στιγμή να προσδιοριστεί με ακρίβεια το ύψος 
των επιπλέον φόρων και προστίμων που είναι πιθανόν να επιβληθούν, η Εταιρία έχει 
διενεργήσει κατ΄ εκτίμηση προβλέψεις για τις φορολογικές διαφορές που ενδέχεται να 
προκύψουν από τον έλεγχο των ανέλεγκτων μέχρι τις 31.12.2011 φορολογικών χρήσεων. Το 
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ποσό της πρόβλεψης για τη μητρική εταιρία ανέρχεται σε €130.732,07. Για τιs λοιπέs εταιρείες 
του Ομίλου δεν έχει σχηματισθεί αντίστοιχη πρόβλεψη.  
 
Η Διοίκηση του Ομίλου, βασιζόμενη σε ιστορικά στοιχεία σχετικά με τα αποτελέσματα των 
τακτικών φορολογικών ελέγχων που έχουν διενεργηθεί, εκτιμά ότι τυχόν αποτελέσματα 
φορολογικού ελέγχου των ανέλεγκτων χρήσεων των εταιριών του Ομίλου που μπορεί να 
προκύψουν, δεν πρόκειται να επηρεάσουν σημαντικά τη χρηματοοικονομική κατάσταση, την 
περιουσιακή διάρθρωση, την κερδοφορία και τις ταμειακές ροές της Εταιρίας και του Ομίλου.  
 
Σημειώνεται ότι δεν έχει ανατεθεί από τη μητρική εταιρία η έκδοση φορολογικού 
πιστοποιητικού, σύμφωνα με το άρθρο 21 του  νόμου 3943/2011,  αναφορικά με τις 
φορολογικές της υποχρεώσεις. Ωστόσο έχει ανατεθεί σε ορκωτό ελεγκτή η έκδοση 
φορολογικού πιστοποιητικού για τις κάτωθι εταιρίες του Ομίλου: 1. Μέλλον Γκρούπ ΑΕ, 2. 
Συσκευασίες Ίρις ΑΕ, 3. Άργος ΑΕ και 4.Ν. Λιάπης Βιβλιοδετική ΑΕ. 
 
3.5 Πληροφορίες για τον Εκδότη 
 
3.5.1 Γενικές Πληροφορίες 
 
Η Εταιρία με την επωνυμία «ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ ΑΕ» και το 
διακριτικό τίτλο «ΔΟΛ Α.Ε.» ιδρύθηκε το 1970 και προήλθε από τη μετατροπή ατομικής 
εταιρίας σε ανώνυμη εταιρία. Μετά την καταχώρισή της στο Μητρώο Ανώνυμων Εταιρειών 
του Ελληνικού Υπουργείου Ανάπτυξης, η ΔΟΛ ΑΕ έχει αριθμό μητρώου 1410/06/Β/86/40. 
 
Η διάρκεια της έχει οριστεί σε 50 έτη από την ημερομηνία καταχώρισής της στο Μητρώο 
Ανωνύμων Εταιρειών και η έδρα της βρίσκεται στο Δήμο Αθηναίων, επί της Χρήστου Λαδά 3. 
Τα κεντρικά γραφεία της στεγάζονται στην Αθήνα, Μιχαλακοπούλου 80, τηλ. 211.3659400. 
Η Εταιρία είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών από το 1998.  
 
Η Εταιρία είναι μητρική του Ομίλου ΔΟΛ ο οποίος: 

 Εκδίδει τις πολιτικές εφημερίδες ΤΟ ΒΗΜΑ ΤΗΣ ΚΥΡΙΑΚΗΣ και ΤΑ ΝΕΑ, TA NEA 
ΣΑΒΒΑΤΟΚΥΡΙΑΚΟ, τη ψηφιακή εφημερίδα ΤΟ ΒΗΜΑ (www.tovima.gr), και περιοδικά, 
που καλύπτουν ιδιαίτερα ευρύ φάσμα θεμάτων και αναγνωστικού κοινού και κατέχουν 
κορυφαίες θέσεις στο χώρο τους από πλευράς κυκλοφορίας, αναγνωσιμότητας και 
απορρόφησης διαφημιστικής δαπάνης.  

 Λειτουργεί και αναπτύσσει - μέσω της θυγατρικής εταιρίας ΔΟΛ DIGITAL AE - τη 
μακροβιότερη και μεγαλύτερη ελληνική πύλη στο διαδίκτυο www.in.gr. 

 Συμμετέχει στο ραδιοφωνικό σταθμό ΒΗΜΑ FM. 
 Συμμετέχει στην εταιρία ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ, η οποία διαθέτει μία 
καθετοποιημένη βιομηχανική εκτυπωτική μονάδα και καλύπτει όλο το φάσμα της 
εκτύπωσης, από την εισαγωγή και την εμπορία χάρτου μέχρι την ολοκλήρωση του 
εντύπου και τη συσκευασία του. 

 Δραστηριοποιείται - μέσω της θυγατρικής εταιρίας STUDIO ATA AE - στην παραγωγή 
τηλεοπτικών εκπομπών, συμμετέχει στον τηλεοπτικό σταθμό MEGA CHANNEL και στο 
δίκτυο διανομής τύπου ΑΡΓΟΣ ΑΕ.  

 
3.5.2 Σημαντικά Γεγονότα 
 
Συνοπτικά τα σημαντικά γεγονότα της Εταιρίας από ιδρύσεως και μέχρι σήμερα έχουν ως 
εξής:  
 
 
1922 Εκδίδεται η ημερήσια πολιτική εφημερίδα «ΕΛΕΥΘΕΡΟN ΒΗΜΑ», με ιδρυτή και 
διευθυντή το Δημήτριο Χ. Λαμπράκη. Μετά το Β' Παγκόσμιο Πόλεμο το 1945, επανεκδίδεται 
από τον Δημήτριο Λαμπράκη με τίτλο "ΤΟ ΒΗΜΑ" σε καθημερινή και κυριακάτικη έκδοση. 
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1931 Εκδίδεται η απογευματινή εφημερίδα «ΑΘΗΝΑΪΚΑ ΝΕΑ». Μετά το Β' Παγκόσμιο 
Πόλεμο, το 1945, την επανεκδίδει ο Δημήτριος Λαμπράκης με το σημερινό της τίτλο "TA 
NEA". (Διευθυντές: Α.Ζαφειρόπουλος, Γ.Ρούσος, Κ.Νίτσος, Ι.Καψής, Λ.Καραπαναγιώτης). 
 
1957 Θάνατος του Δημητρίου Χ. Λαμπράκη. Τη διοίκηση του Δημοσιογραφικού Οργανισμού 
Λαμπράκη αναλαμβάνει ο δημοσιογράφος Χρήστος Δ. Λαμπράκης. 
 
1970 Η ατομική εταιρία με το διακριτικό τίτλο «Δημοσιογραφικός Οργανισμός Λαμπράκη», η 
οποία ιδρύθηκε το 1922 από το δημοσιογράφο Δημήτριο Χ. Λαμπράκη, μετατρέπεται σε 
ανώνυμη εταιρία με τον ίδιο τίτλο. 
 
1984 Παρουσιάζεται στη νέα της μορφή η εβδομαδιαία εφημερίδα «ΤΟ ΒΗΜΑ ΤΗΣ 
ΚΥΡΙΑΚΗΣ» (Διευθυντής: Σ.Ψυχάρης).  
 
1988 Εκδίδεται το Φεβρουάριο το ειδικό μηνιαίο περιοδικό υπολογιστών «RAM» από την 
εταιρία «ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε.», στην οποία συμμετείχε ο Δημοσιογραφικός 
Οργανισμός Λαμπράκη A.E. κατά 50%. Aπό το Μάιο του 1989 το περιοδικό εκδίδεται 
αποκλειστικά από το Δημοσιογραφικό Οργανισμό Λαμπράκη A.E. (Διεύθυνση: Θ.Σπίνουλας, 
Α.Βαμβακάρης).  
Κυκλοφορεί τον Οκτώβριο η ελληνική έκδοση του γαλλικού γυναικείου περιοδικού «MARIE 
CLAIRE». (Διεύθυνση: Ρ.Μητροπούλου, Α.Γληνού). 
 
1991 Ο Δημοσιογραφικός Οργανισμός Λαμπράκη A.E. εξαγοράζει κατά 100% την εταιρία 
«FREEGATE TOURISM Co. Inc.», η οποία διατηρεί τουριστικό γραφείο στη Νέα Υόρκη, το 
οποίο εντάσσεται στον Τουριστικό Κλάδο της εταιρίας Travel Plan. (Διευθυντής: 
Θ.Ευαγγελάτος). 
 
1994  Ο Δημοσιογραφικός Οργανισμός Λαμπράκη A.E. ιδρύει την ΠΡΟΒΟΛΗ Ε.Π.Ε., η οποία 
εκδίδει δωρεάν την εφημερίδα μικρών αγγελιών «ΑΓΓΕΛΙΟΦΟΡΟΣ» στη Θεσσαλονίκη.  
Εκδίδεται το περιοδικό για νέους γονείς «ΤΟ ΠΑΙΔΙ ΜΟΥ ΚΙ ΕΓΩ», το οποίο αρχικά 
κυκλοφορεί ως τριμηνιαίο, ενώ από το 1996 μετατρέπεται σε μηνιαίο.  
(Διεύθυνση: Ο.Ιωάννου). Ολοκληρώνεται και τίθεται σε πλήρη λειτουργία η μεγάλη 
εκτυπωτική μονάδα του Δημοσιογραφικού Οργανισμού Λαμπράκη A.E. στο ιδιόκτητο 
εργοστάσιο στην περιοχή της Ακαδημίας Πλάτωνος. Η μονάδα περιλαμβάνει τρία 
πρωτοποριακά, υπερσύγχρονα, ημιεμπορικά ταχυπιεστήρια MAN UNISET και δύο αυτόματες 
ενθετικές μονάδες FERAG, για παραγωγή εφημερίδων και λοιπών εντύπων. Η συνολική 
επένδυση ανέρχεται σε 6 δισεκατομμύρια δραχμές περίπου. Η μονάδα αυτή, πέρα από το ότι 
καλύπτει τις παραγωγικές ανάγκες των εφημερίδων του Δημοσιογραφικού Οργανισμού 
Λαμπράκη A.E., εκτυπώνει επίσης εφημερίδες και λοιπά έντυπα τρίτων. 
 
1995 Εκδίδεται το ειδικό μηνιαίο περιοδικό «HiTECH» για το χώρο των Home Electronics.  
(Διεύθυνση: Θ.Σπίνουλας, M.Κατοχιανού). Ο Δημοσιογραφικός Οργανισμός Λαμπράκη A.E., 
επεκτείνοντας την παρουσία του στον τουριστικό κλάδο, ιδρύει μονάδα κρουαζιέρας, CRUISE 
PLAN, η οποία λειτουργεί ως τμήμα του TRAVEL PLAN. (Διεύθυνση: Θ.Μπίθας).   
 
1997 Το Φεβρουάριο, η «ΠΡΟΒΟΛΗ Ε.Π.Ε.», έως τότε 100% θυγατρική του 
Δημοσιογραφικού Οργανισμού Λαμπράκη A.E., εξαγοράζεται από την «ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ 
ΕΛΛΑΔΟΣ», με σκοπό τη συγκέντρωση των συγγενών εκδόσεων της Βορείου Ελλάδος σε μια 
μητρική εταιρία. Εκδίδεται το μηνιαίο περιοδικό «VITA» για την υγεία, την ομορφιά και την 
καλή φυσική κατάσταση. (Διεύθυνση: Ν.Αμανίτης). Δημιουργείται ειδική υπηρεσία στο 
Δημοσιογραφικό Οργανισμό Λαμπράκη A.E. για την ολοκλήρωση της μελέτης και τη σταδιακή 
υλοποίηση της ηλεκτρονικής διαφύλαξης του αρχείου της εφημερίδας «ΤΟ ΒΗΜΑ», αλλά και 
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των λοιπών εκδόσεων του Δημοσιογραφικού Οργανισμού Λαμπράκη A.E., που μελλοντικά θα 
αποτελέσει μια σημαντική δεξαμενή πληροφοριών έρευνας και μελέτης του ελληνικού χώρου 
τον 20ό αιώνα. 
 
2000 Επανεκδίδεται το περιοδικό «ΤΑΧΥΔΡΟΜΟΣ» έπειτα από έξι χρόνια αναστολής της 
έκδοσής του, ως ενθέτου στην εφημερίδα «ΤΑ ΝΕΑ ΣΑΒΒΑΤΟΚΥΡΙΑΚΟ» ενώ ο 
«ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ΤΑΧΥΔΡΟΜΟΣ» ενσωματώνεται ως ένθετο στην εφημερίδα «ΒΗΜΑ» του 
Σαββάτου. Στα τέλη του έτους εκδίδεται το εβδομαδιαίο περιοδικό ποικίλης ύλης 
«ΒΗΜΑgazino» ως ένθετο στην εφημερίδα «ΤΟ ΒΗΜΑ της ΚΥΡΙΑΚΗΣ». Ο ΔΟΛ απέκτησε 
συμμετοχή 55% στην εταιρία «ΕΙΔΙΚΕΣ ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΑΕ.» η οποία εκδίδει 
τα μηνιαία περιοδικά «ΚΛΙΚ» και «ΜΕΝ» καθώς και το διμηνιαίο περιοδικό «ΓΑΙΟΡΑΜΑ». O 
Δ.Ο.Λ. σε συνεργασία με την «ΙΜΑΚΟ A.E.» συνέστησε την εταιρία «ΕΚΔΟΤΙΚΗ 
ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΗ ΑΕ.» με σκοπό την έκδοση ειδικών εντύπων. Το Μάιο του 2000 εκδόθηκε το 
πρώτο τεύχος της ελληνικής έκδοσης του βρετανικού μηνιαίου περιοδικού αυτοκινήτου 
«CAR». O ΔΟΛ συμμετέχει επίσης στη νέα εταιρία «HEARST-ΔΟΛ ΕΠΕ» με ποσοστό 50%. 
Επιπλέον σε συνεργασία με το διεθνή εκδοτικό οίκο «Hearst International» συνιδρύουν την 
εκδοτική εταιρία, η οποία ανέλαβε την ελληνική έκδοση του περιοδικού «COSMOPOLITAN», 
το πρώτο τεύχος του οποίου κυκλοφόρησε τον Απρίλιο του 2000.  
 
2002 Ξεκινά η κυκλοφορία του περιοδικού «BHMADonna» ως ένθετο της εφημερίδας «Το 
Βήμα της Κυριακής» την τελευταία Κυριακή κάθε μήνα. Το περιοδικό έχει αμέσως πολύ θετική 
ανταπόκριση από το αναγνωστικό κοινό και περιλαμβάνεται στην πρώτη πεντάδα των 
γυναικείων περιοδικών με βάση την πρόσληψη τεκμαρτής διαφημιστικής δαπάνης. Η 
θυγατρική εταιρία «ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS AE» ολοκληρώνει το επενδυτικό πρόγραμμά της με τη 
δημιουργία δύο υπερσύγχρονων καθετοποιημένων βιομηχανικών μονάδων στο Κορωπί 
Αττικής και  τα Οινόφυτα Βοιωτίας. Στα δύο υπερσύγχρονα εργοστάσια συγκεντρώθηκε το 
σύνολο της βιομηχανικής παραγωγής της Εταιρίας από πέντε παλαιότερες εργοστασιακές 
ομάδες που λειτουργούσαν μέχρι το 2001. ("Κορωπί, "Τσεφλίκι", "Μαδαρό", "Ιθώμη", 
"Ακαδημία Πλάτωνος"). Με τη λειτουργία των δύο σύγχρονων μονάδων και τη μεταφορά στις 
εγκαταστάσεις του Κορωπίου των διοικητικών και οικονομικών υπηρεσιών της εταιρίας 
εξασφαλίστηκαν σημαντικές οικονομίες κλίμακας οι οποίες απέδωσαν θετικά αποτελέσματα. 
 
2003  Η ΔΟΛ ΑΕ εξαγοράζει το 34,42% της εταιρίας «ΕΙΔΙΚΕΣ ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΑΕ.» και αποκτά το 
100% του μετοχικού κεφαλαίου της. Ταυτόχρονα ο πωλητής μέτοχος κ. Α. Τερζόπουλος 
μεταβίβασε στην εταιρία τα σήματα των περιοδικών «ΜΕΝ» και «ΓΑΙΟΡΑΜΑ. Η θυγατρική 
εταιρία «ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS AE» ολοκλήρωσε το τετραετές πρόγραμμα παγίων επενδύσεων για 
την επέκταση των βιομηχανικών εγκαταστάσεων της. Στο πλαίσιο στρατηγικής συνεργασίας 
με τον όμιλο «ΠΗΓΑΣΟΣ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ ΑΕ», η εταιρία αποφάσισε την εξαγορά της 
εκτυπωτικής εταιρίας «ORAPRESS AE», θυγατρικής του ομίλου "ΠΗΓΑΣΟΣ". Η εφημερίδα «ΤΑ 
ΝΕΑ» αναλαμβάνει ένα ιδιαίτερα σημαντικό επιστημονικό εκδοτικό εγχείρημα με την έκδοση 
της «Ιστορίας του Νέου Ελληνισμού» ενός έργου που αποτυπώνει την πολιτική και οικονομική 
ιστορία του ελληνισμού από το 1770 μέχρι σήμερα. Στα πλαίσια του επενδυτικού 
προγράμματός της, η ΔΟΛ ΑΕ εξαγοράζει εξ ολοκλήρου την εταιρία «ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ 
ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ - ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΑΕ» η οποία είναι ιδιοκτήτρια ενός πολυώροφου κτιρίου επί της 
οδού Μιχαλακοπούλου 80, στο οποίο μετεγκαθίσταται ο Όμιλος ΔΟΛ μέχρι σήμερα. 
 
Το 2004 ο Όμιλος μεταστεγάζεται στο κτίριο γραφείων επί της οδού Μιχαλακοπούλου 80, 
ιδιοκτησίας της κατά 100% θυγατρικής της  ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ 
ΑΕ. 
 
Το 2005 ανέλαβε για την Ελλάδα την έκδοση του περιοδικού FHM την οποία διατήρησε μέχρι 
το 2007.  
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Το 2006 η μητρική εταιρεία αύξησε το ποσοστό συμμετοχής στο μετοχικό κεφάλαιο της 
εισηγμένης στο Χ.Α. εταιρεία ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ από 10,76% σε 22,11%  
 
Το 2007 η εταιρεία πώλησε στην ICAP AE τη συμμετοχή της στο μετοχικό κεφάλαιο των 
εταιρειών ACTION PLAN AE και ACTION PLAN HR AE. Ειδικότερα πώλησε την κατά 85% 
συμμετοχή της στο μετοχικό κεφάλαιο της ACTION PLAN ΑΕ έναντι τιμήματος 4.029 344,10 
ευρώ και την κατά 1% συμμετοχή της στο μετοχικό κεφάλαιο της ACTION PLAN HR ΑΕ έναντι 
τιμήματος 2.349,00 ευρώ. Σημειώνεται ότι το υπόλοιπο 99% του μετοχικού κεφαλαίου της 
ACTION PLAN HR ΑΕ ανήκε ήδη στην ACTION PLAN AE. 
 
Επίσης η εταιρία πώλησε στο μέτοχο της πλειοψηφίας της PAPER PACK I. ΤΣΟΥΚΑΡΙΔΗΣ ΑΕ, 
κ. Ιωάννη Τσουκαρίδη και σε αγοραστές που εκείνος υπέδειξε, το σύνολο των μετοχών της 
PAPER PACK I. ΤΣΟΥΚΑΡΙΔΗΣ ΑΕ, που κατείχε (1.452.220 μετοχές ήτοι το 36,736% του 
μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας) έναντι συνολικού τιμήματος 2.004.064 ευρώ μέσω του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών.  
 
Τέλος η μητρική εταιρεία απέκτησε το υπόλοιπο 49% του μετοχικού κεφαλαίου της 
θυγατρικής εταιρείας Ελληνικά Γράμματα Α.Ε. με την εξαγορά 13.867 μετοχών κυριότητας 
των μετόχων μειοψηφίας, έναντι τιμήματος 210.000 ευρώ. 
 
Το 2008 η Μητρική Εταιρία άρχισε την έκδοση της ημερήσιας αθλητικής εφημερίδας 
«ΕΞΕΔΡΑ ΤΩΝ ΣΠΟΡ» την οποία εν συνεχεία τον Ιούνιο του 2011 πώλησε σε τρίτους.  
 
Επίσης, την 9.5.2008 η ΔΟΛ ΑΕ αγόρασε το 25% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας 
ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΒΕΕ (TVE), έναντι τιμήματος 4οο χιλιάδων ευρώ. Η εταιρεία 
ιδρύθηκε το 1975 με στόχο τη δημιουργία των πρώτων studios για την παραγωγή έγχρωμων 
τηλεοπτικών προγραμμάτων στην Ελλάδα και σήμερα είναι μεταξύ των μεγαλύτερων 
επιχειρήσεων στον κλάδο διαθέτοντας εξοπλισμό υψηλής τεχνολογίας, λειτουργώντας 4 
σύγχρονα studios, στα οποία μπορεί να καλύψει το σύνολο των αναγκών μιας παραγωγής, 
ενώ διακρίνεται για το άρτια εκπαιδευμένο προσωπικό της και την υψηλή ποιότητα των 
υπηρεσιών που παρέχει. 
 
Το 2009 η μητρική εταιρεία αγοράσει έναντι τιμήματος 300.000 ευρώ, από την MARIE 
CLAIRE ALBUM SA το υπόλοιπο 50% της εταιρείας MC ΕΛΛΑΣ ΑΕ και έτσι κατέστη μοναδικός 
μέτοχος της εταιρείας, η οποία από την ίδρυση της το 1999 εκδίδει στην Ελλάδα το διεθνούς 
φήμης γυναικείο περιοδικού MARIE CLAIRE. Μετά την απόκτηση από τη ΔΟΛ ΑΕ του 100% 
της MC ΕΛΛΑΣ ΑΕ, η τελευταία μετονομάστηκε σε ΔΟΛ ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΓΥΝΑΙΚΕΙΩΝ ΠΕΡΙΟΔΙΚΩΝ 
ΑΕ.  
 
Επίσης η κατά 100% θυγατρική εταιρεία «ΕΙΔΙΚΕΣ ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΑΕ» πώλησε το σήμα του 
νεανικού περιοδικού FREE καθώς και το domain name FREEMAG.gr  στην εταιρεία  ΜΥΕΝΡΙ 
ΑΕ έναντι 800 χιλιάδων ευρώ. 
 
Στη συνέχεια η εταιρεία, η οποία μετά την πώληση του περιοδικού Free παρέμενε αδρανής, 
απορροφήθηκε, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 1 και 5 του Ν. 2166/1993 σε 
συνδυασμό με τις διατάξεις των άρθρων 69 έως 77 του Κ.Ν.2190/1920, από την κατά 100% 
θυγατρική εταιρεία της ΔΟΛ ΑΕ «ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΑΕ», η οποία 
ήταν μέχρι τον Νοέμβριο του 2010 ιδιοκτήτρια του κτιρίου γραφείων του Ομίλου επί της οδού 
Μιχαλακοπούλου 80 στην Αθήνα.  
 
Παράλληλα η εταιρεία «TRIAENA TRAVEL- ΣΤ. ΛΑΓΑΣ ΑΕ», ιδιοκτήτρια του τουριστικού 
πρακτορείου “Triaina Travel”, απορροφήθηκε σύμφωνα με τις ίδιες ανωτέρω διατάξεις από 
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την κατά 100% θυγατρική εταιρεία της ΔΟΛ ΑΕ «EUROSTAR ΑΕ», ιδιοκτήτρια του 
τουριστικού πρακτορείου “Travel Plan”. Περαιτέρω, στο πλαίσιο της αποεπένδυσης από 
δραστηριότητες μη σχετιζόμενες με το βασικό αντικείμενο του και της αναδιάρθρωσης του 
χαρτοφυλακίου των συμμετοχών της σε εταιρείες εκτός του χώρου των ΜΜΕ, στις 10.6.2009 
η ΔΟΛ ΑΕ εξαγόρασε έναντι 0,3 εκατ. ευρώ το 4,5% του μετοχικού κεφαλαίου της 
EUROSTAR AE και κατέστη μοναδικός μέτοχός της, ενώ στη συνέχεια η Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των Μετοχών της ΔΟΛ ΑΕ της 13.7.2009 ενέκρινε τη μεταβίβαση του 49% του 
μετοχικού κεφαλαίου της EUROSTAR ΑΕ έναντι τιμήματος 5 εκατ. ευρώ στην εταιρεία 
EXPRESS HOLIDAYS AE, συμφερόντων Β. Ρέστη, μετόχου (μέσω της Benbay Ltd) της ΔΟΛ 
ΑΕ. 
 
Η ΔΟΛ ΑΕ και η PUBLIC WORLD AE ίδρυσαν από κοινού την εταιρεία «DIGITAL SHOPPING 
AE» που δραστηριοποιείται στον τομέα του ηλεκτρονικού εμπορίου και εκμεταλλεύεται το 
διαδικτυακό κατάστημα www.getitnow.gr. Στη νέα εταιρεία συμμετείχαν με ποσοστό 60% η 
Public World και 40% η ΔΟΛ ΑΕ. Η συμμετοχή του ΔΟΛ στην εταιρεία ανήλθε σε 400 χιλιάδες 
ευρώ. 
 
Το 2010  με την 16244/30.6.2010 απόφαση της Νομαρχίας Αθηνών εγκρίθηκε η συγχώνευση 
των ανώνυμων εταιρειών ΔΟΛ Digital AE (στην οποία η ΔΟΛ ΑΕ είχε άμεση συμμετοχή 
84,23%) και της Ramnet Shop AE, 100% θυγατρικής της ΔΟΛ Digital AE δι' απορροφήσεως 
της Ramnet Shop AE από την ΔΟΛ Digital AE σύμφωνα με τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 
και του Ν. 2166/1993.  
Περαιτέρω, με την 16507/30.6.2010 απόφαση της Νομαρχίας Αθηνών εγκρίθηκε η 
συγχώνευση των ανώνυμων εταιρειών ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ-ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΑΕ και 
ΔΟΛ ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΓΥΝΑΙΚΕΙΩΝ ΠΕΡΙΟΔΙΚΩΝ ΑΕ, στις οποίες η ΑΕ ΔΟΛ είχε συμμετοχή 100% 
για τη συγχώνευση δι' απορροφήσεως της ΔΟΛ ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΓΥΝΑΙΚΕΙΩΝ ΠΕΡΙΟΔΙΚΩΝ ΑΕ από 
την ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ-ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΑΕ σύμφωνα με τις διατάξεις του Κ.Ν. 
2190/1920 και του Ν. 2166/1993. 
Την 1.10.2010 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιρειών τηs Νομαρχίαs Αθηνών το 
πρακτικό Γενικήs Συνέλευσηs τηs εταιρίαs ΕΛΛΗΝΙΚΑ  ΓΡΑΜΜΑΤΑ Α.Ε. με το οποίο 
αποφασίσθηκε η λύση τηs εν λόγω εταιρίαs και η θέση τηs σε εκκαθάριση, αρχομένης από 
την 30.9.2010.  
Επίσης στις 3.2.2010 η εταιρία αγόρασε από την εταιρεία PETRIE INVESTMENTS LTD  το  
50%  του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας CITY FM ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΕ (η 
οποία μετονομάστηκε σε  BHMA FM ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΕ), ιδιοκτήτριας του 
ενημερωτικού ραδιοφωνικού σταθμού με την τότε επωνυμία CITY FM 99,5 που εν συνεχεία 
μετονομάστηκε σε ΒΗΜΑ FM 99,5 έναντι συνολικού ποσού 1,5 εκατ. ευρώ.  
 
Τέλος, το Δεκέμβριο του 2010 η εταιρία του Ομίλου ΔΟΛ Digital AE πώλησε την κατά 50% 
συμμετοχή της στην Phaistos Networks AE, (έναντι τιμήματος €800 χιλ.) στους λοιπούς 
μετόχους της πωλούμενης εταιρίας.  
 
2011 Στις 31.3.2011 και στο πλαίσιο της αποεπένδυσης του ΔΟΛ από δραστηριότητες μη 
σχετιζόμενες με το βασικό αντικείμενο της Εταιρίας και της αναδιάρθρωσης του 
χαρτοφυλακίου των συμμετοχών της σε εταιρείες εκτός του χώρου των ΜΜΕ, η ΔΟΛ 
μεταβίβασε το 36% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας EUROSTAR ΑΕ που διαχειρίζεται το 
πρακτορείο τουρισμού TRAVEL PLAN στην εταιρία EXPRESS HOLIDAYS AE, έναντι τιμήματος 
3 εκατ. ευρώ. Περαιτέρω, με την Κ2-5928/30.6.2011 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου 
Ανάπτυξης ολοκληρώθηκε η συγχώνευση με απορρόφηση της 100% θυγατρικής εταιρίας 
ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ – ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ Α.Ε. από τη μητρική εταιρία ΔΟΛ Α.Ε. Στις 
26.10.2011 ο ΔΟΛ μεταβίβασε το 38% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας Digital 
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Shopping AE, ιδιοκτήτριας του διαδικτυακού καταστήματος www.getitnow.gr, στην εταιρία 
Microstar Ltd, έναντι τιμήματος €4 εκατ. ευρώ.  
 
2012 Την 3.05.2012 ο Πρόεδρος του ΔΣ και Διευθύνων Σύμβουλος της εταιρείας κ. Σταύρος 
Π. Ψυχάρης, προέβη σε αγορά μετοχών που αντιστοιχούν στο 34,63% του μετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωμάτων ψήφου της Εταιρίας με αποτέλεσμα το ποσοστό συμμετοχής 
του να διαμορφωθεί από 25,16% σε 59,79%. Στο πλαίσιο αυτό, την 23.05.2012 ο κ. Σ. 
Ψυχάρης  άρχισε τη διαδικασία υποβολής υποχρεωτικής δημόσιας πρότασης. Η περίοδος 
αποδοχής της δημόσιας πρότασης ολοκληρώθηκε την 30.7.2012, ημερομηνία κατά την οποία 
ο κ. Στ. Ψυχάρης, συμπεριλαμβανομένων όλων των μετοχών που απέκτησε χρηματιστηριακά 
ή και εξωχρηματιστηριακά,  κατέστη μέτοχος με ποσοστό 78,4% του μετοχικού κεφαλαίου 
και των δικαιωμάτων ψήφου της ΔΟΛ. 
 
 
3.5.3 Επενδύσεις 
 
Οι επενδύσεις του Ομίλου για τις χρήσεις 2009 – 2011 και την περίοδο 1.1.2012 – 30.9.2012 
σε ενσώματα περιουσιακά στοιχεία, αλλά και σε συμμετοχές, αναλύονται ακολούθως:  
 

(ποσά σε χιλ.ευρώ) 1.1.– 
30.9.2012 2011 2010 2009 

Α.  Ενσώματες ακινητοποιήσεις 133,41 638,21 27.888,59 1.745,25
Γήπεδα-Οικόπεδα 0 0 12.083,33 0 
Κτίρια-Εγκαταστάσεις κτιρίων 49,93 43,07 14.937,35 178,46 
Μηχανήματα 31,56 291,06 114,49 322,03 
Μεταφορικά μέσα 4,74 25,28 51,90 126,63 
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισμός 47,18 277,80 700,26 888,75 
Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση 0 1,00 1,25 229,37 

     

Β.  Ασώματες ακινητοποιήσεις 1,51 104,60 1.064,25 854,58
  
Γ.  Επενδύσεις σε συμμετοχές 
(μητρικής) 2.228,74 562,60 3.540,00 1.686,92

EUROSTAR ATEBE    300,00 
DIGITAL SHOPPING A.E.  532,00 1.690,00 400,00 
ΑΡΓΟΣ Α.Ε.    986,92 
ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧ. BHMA FM AE   1.500,00  
Ν. ΛΙΑΠΗΣ ΒΙΒΛΙΟΔΕΤΙΚΗ Α.Ε.   350,00  
ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΕΣ ΙΡΙΣ Α.Ε.  30,60   
ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ Α.Ε (1). 2.228,74    
Πηγή:  Επεξεργασία από την Εταιρία στοιχείων μη ελεγμένων / επισκοπημένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή.  
(1) Η επένδυση αφορά σε συμμετοχή με καταβολή μετρητών που ολοκληρώθηκε τον Αύγουστο 2012. 
  
Οι σημαντικότερες επενδύσεις για τις εξεταζόμενες περιόδους, ανά κατηγορία επενδύσεων, 
έχουν ως εξής:  
        
Εγκαταστάσεις Κτιρίων:  Για το 2009 αφορά κυρίως επέκταση εργοστασιακών χώρων της 
εταιρίας ΙΡΙΣ ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΑΕΒΕ. Για το 2010 αφορά κυρίως στο κτίριο όπου στεγάζεται η 
έδρα της Εταιρίας το οποίο εισφέρθηκε στην Εταιρία συνεπεία της συγχώνευσης με 
απορρόφηση της 100% θυγατρικής εταιρίας ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ – ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ 
Α.Ε. καθώς και στην ανάπτυξη νέων καταστημάτων των εταιρειών EUROSTAR ATEBE & 
DIGITAL SHOPPING AE.  
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Μηχανήματα: Αφορούν κυρίως προσθήκες στον εκτυπωτικό κλάδο.   
        
Μεταφορικά μέσα: Οι εν λόγω επενδύσεις για το 2009 αφορούν κυρίως (€94 χιλ.) στην 
εταιρία ΙΡΙΣ ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΑΕΒΕ και τα υπόλοιπα είναι οι συνήθεις ανανεώσεις των εταιρειών 
του Ομίλου.  
        
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός: Οι κυριότερες επενδύσεις σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισμό 
αφορούν σε επενδύσεις της εταιρίας ΔΟΛ ΑΕ ύψους €206 χιλ. για συγκρότηση του νέου 
εκδοτικού συστήματος και €204 χιλ. για αλλαγή όλου του τηλεπικοινωνιακού εξοπλισμού. 
Στο 2010 διατέθηκαν €264 χιλ. από τη εταιρία DIGITAL SHOPPING AE και €151χιλ. από την 
εταιρία EUROSTAR ATEBE για τον εξοπλισμό των νέων καταστημάτων τους. Τα υπόλοιπα 
αφορούν κυρίως ανανέωση-βελτίωση υπολογιστικών συστημάτων (hardware). 
        
Ασώματες ακινητοποιήσεις: Οι σημαντικότερες επενδύσεις στην εν λόγω κατηγορία 
αφορούν σε επενδύσεις της ΔΟΛ ΑΕ το 2009 €645,95 χιλ. για software του νέου εκδοτικού 
συστήματος όπως και €100,2 χιλ. για το 2010. Το 2010 επίσης διατέθηκαν από την εταιρία 
DIGITAL SHOPPING AE €717,7 χιλ. για έξοδα πρώτης εγκατάστασης.
        
Επενδύσεις σε συμμετοχές: Τα σχετικά κονδύλια  αφορούν  καταβολές ποσών  για την  
συμμετοχής της μητρικής ΔΟΛ στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών εταιρειών 
(EUROSTAR, ΑΡΓΟΣ), για την συμμετοχή σε νέες εταιρείες όπως πχ στην εταιρία DIGITAL 
SHOPPING και στην εταιρία ΒΗΜΑ FM ΑΕ.  
 
Επίσης, στο εννεάμηνο 2012 η ΔΟΛ ΑΕ συμμετείχε με ποσό €2.229 χιλ. στην αύξηση 
μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας Τηλέτυπος ΑΕ. 

 
Δεσμεύσεις για μελλοντικές επενδύσεις  
Σύμφωνα με δήλωση της Διοίκησης της Εταιρίας, ο Όμιλος δε βρίσκεται στο στάδιο 
υλοποίησης σημαντικών επενδύσεων και δεν έχει αναλάβει καμία ισχυρή δέσμευση για την 
υλοποίηση μελλοντικών επενδύσεων.   
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3.6 Πληροφορίες για τη Δραστηριότητα της Εταιρίας και του Ομίλου 
 
3.6.1 Κυριότερες Δραστηριότητες  
 
Ο Όμιλος ΔΟΛ προσφέρει διαφοροποιημένες δραστηριότητες στον κλάδο των Μέσων Μαζικής 
Ενημέρωσης. Οι τομείς στους οποίους δραστηριοποιούνται οι εταιρίες του Ομίλου είναι οι 
εξής: 
 

 ο εκδοτικός τομέας στον οποίο δραστηριοποιείται η μητρική Εταιρία με την έκδοση 
των έντυπων εφημερίδων ΤΟ ΒΗΜΑ ΤΗΣ ΚΥΡΙΑΚΗΣ, ΤΑ ΝΕΑ και ΤΑ ΝΕΑ 
ΣΑΒΒΑΤΟΚΥΡΙΑΚΟ με τα ένθετα περιοδικά τους και τις αυτόνομες εκδόσεις τους, τα 
μηνιαία περιοδικά MARIE CLAIRE, VITA και ΜΟΜΜΥ, την ημερήσια ψηφιακή έκδοση 
της εφημερίδας ΤΟ ΒΗΜΑ, τις ψηφιακές εκδόσεις των περιοδικών VITA, MOMMY, 
MARIE CLAIRE και ΓΑΜΟΣ καθώς και της ετήσιας έκδοσης ΔΙΑΚΟΠΕΣ, η θυγατρική 
Εταιρία του Ομίλου ΝΕΑ ΑΚΤΙΝΑ ΑΕ που εκδίδει, τους τίτλους της WALT DISNEY και 
οι από κοινού ελεγχόμενες εταιρείες MELLON ΓΚΡΟΥΠ ΑΕ και HEARST ΔΟΛ ΕΚΔΟΤΙΚΗ 
ΕΠΕ που εκδίδουν τα περιοδικά TV ZAPPING και COSMOPOLITAN αντίστοιχα. 

 οι στρατηγικές συμμετοχές κυρίως στον ευρύτερο κλάδο των ΜΜΕ και ειδικότερα:  
 στον τομέα των εκτυπώσεων που περιλαμβάνονται οι εταιρείες ΙΡΙΣ 
ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΑΒΕΕ,  μία μεγάλη καθετοποιημένη εταιρία βιομηχανικών 
εκτυπώσεων και η MULTIMEDIA AE που δραστηριοποιείται στις ψηφιακές 
προεκτυπώσεις.  

 στον τομέα των ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων που περιλαμβάνονται 
α) η θυγατρική Εταιρία ΔΟΛ DIGITAL ΑΕ, που δραστηριοποιείται στη λειτουργία 
της πρώτης και  ιδιαίτερα δημοφιλούς ελληνικής πύλης στο διαδίκτυο (www.in.gr) 
η οποία με την αυξανόμενη συμμετοχή της στα συνολικά μεγέθη του Ομίλου, 
θεωρείται στρατηγικής σημασίας με προοπτικές δυναμικής ανάπτυξης νέων 
δραστηριοτήτων ψηφιακής ενημέρωσης και β) η από κοινού ελεγχόμενη Εταιρία 
ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΒΗΜΑ FM AE που εκμεταλλεύεται τον 
ραδιοφωνικό σταθμό ΒΗΜΑ FM 99,5. 

 στον τομέα λοιπών δραστηριοτήτων που περιλαμβάνονται α) η θυγατρική 
Εταιρία παραγωγής τηλεοπτικών εκπομπών STUDIO ΑΤΑ ΑΕ και β) κατά το πρώτο 
τρίμηνο του 2011, η Εταιρία EUROSTAR AE (το πρακτορείο ταξιδίων «Travel 
Plan»). Σημειώνεται ότι τον Ιούνιο 2011 ο ΔΟΛ πώλησε σε τρίτους συμμετοχή 
του 36% στην EUROSTAR ΑΕ και διατήρησε ποσοστό συμμετοχής 15%. 

 επιπλέον στον κλάδο των ΜΜΕ η ΔΟΛ ΑΕ διατηρεί στρατηγικού χαρακτήρα 
επενδύσεις:  
− στην Εταιρία ΑΡΓΟΣ ΑΕ, που δραστηριοποιείται σε δίκτυα διανομής Τύπου 
− στην Εταιρία ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ, ιδιοκτήτρια του τηλεοπτικού σταθμού MEGA 

CHANNEL 
− στην Εταιρία ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑΔΟΣ ΑΕ που εκδίδει την εφημερίδα 

ΑΓΓΕΛΙΟΦΟΡΟΣ της Θεσσαλονίκης 
− στην Εταιρία ΒΙΒΛΙΟΠΩΛΕΙΑ ΠΑΠΑΣΩΤΗΡΙΟΥ ΑΕ που δραστηριοποιείται στις 

εκδόσεις βιβλίων και διαθέτει δίκτυο βιβλιοπωλείων 
− στην Εταιρία ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΕ που είναι ιδιοκτήτρια 

τηλεοπτικών studios και ασχολείται με τηλεοπτικές παραγωγές. 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών του Ομίλου βάσει 
των διαφορετικών δραστηριοτήτων. 
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Ανάλυση Κύκλου Εργασιών Ομίλου βάσει Δραστηριοτήτων  

(σε ,000 €)  1.1 - 30.09.2012 1.1 - 31.12.2011 1.1 - 31.12.2010 1.1 - 31.12.200

Έσοδα από κυκλοφορία 33.049 54.189 79.488 97.48

Έσοδα από διαφημιστικές καταχωρήσεις 11.754 24.529 35.541 48.18

Σύνολο εσόδων εκδοτικής 44.802 78.717 115.029 145.66

Εκτυπωτική δραστηριότητα 19.230 27.933 29.509 34.62

Ταξιδιωτικά πρακτορεία 0 2.567 26.903 38.12

Παραγωγή τηλεοπτικών προγραμμάτων 2.653 5.388 14.368 20.24

Έκδοση βιβλίων και πώληση ειδών βιβλιοπωλείου 77 1.170 4.136 6.82

Προεκτυπώσεις 816 2.385 2.782 2.64

Διαφήμιση και συνδρομητικές υπηρεσίες μέσω Διαδικτύου 197 2.850 2.719 2.74

Έσοδα από διαφημίσεις ραδιοφώνου 370 436 263 

Πώληση εμπορευμάτων μέσω διαδικτύου 0 0 1.479 1.2

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 3.598 3.712 3.441 3.1

Χονδρικό εμπόριο απορριμμάτων και υπολειμμάτων 419 654 490 60

Σύνολο κύκλου εργασιών 72.162 125.811 201.120 255.80
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της εν λόγω περιόδου οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Η συνεχιζόμενη οικονομική ύφεση είχε σημαντικές επιπτώσεις στην εξέλιξη των 
δραστηριοτήτων του Ομίλου. Η ύφεση συνεχίζει να πλήττει όλες σχεδόν τις μεγάλες 
κατηγορίες διαφημιζόμενων στον Τύπο και στο ίδιο πλαίσιο, οι κυκλοφορίες των έντυπων 
μέσων υπέστησαν σοβαρές πιέσεις, αφενός λόγω της μείωσης του διαθεσίμου εισοδήματος 
αφετέρου της στροφής των καταναλωτών στα νέα μέσα (internet, smart phones, tablet pcs). 
  
O Όμιλος δραστηριοποιείται εξ’ ολοκλήρου στην Ελλάδα και δε γίνεται διάκριση σε 
γεωγραφικούς τομείς. Επισημαίνεται η εποχικότητα στα έσοδα διαφήμισης τα οποία είναι 
γενικά υψηλότερα στο δεύτερο και το τέταρτο τρίμηνο κάθε έτους και χαμηλότερα στο πρώτο 
και το τρίτο, δεδομένου ότι και η καταναλωτική δραστηριότητα επιβραδύνεται κατά τη 
διάρκεια αυτών των περιόδων. 
 
3.7 Οργανωτική Διάρθρωση Ομίλου  
 
Η Εταιρία δε συμμετέχει (κατά πλειοψηφία ή μειοψηφία) σε επιχειρήσεις ή σε άλλη εταιρία 
οποιασδήποτε μορφής πλην όσων παρατίθενται στον κατωτέρω πίνακα. Επίσης, η ΔΟΛ δεν 
έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή κοινή μετοχική σχέση με άλλη επιχείρηση, ούτε 
υπάρχουν συμβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισμού οργάνων εταιρίας.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συμμετοχές της ΔΟΛ σήμερα καθώς και η 
μέθοδος ενοποίησης.  
 
Επωνυμία Μέθοδος  

Ενοποίησης 
% συμμετοχής 

30.09.2012 

   
Multimedia AE Πλήρης 100,00% 
Ελληνικά Γράμματα ΑΕ Πλήρης 100,00% 
Studio ATA AE Πλήρης 99,30% 
ΔΟΛ Digital AE Πλήρης 84,22% 
Νέα Ακτίνα ΑΕ Πλήρης 50,50% 
Hearst ΔΟΛ Εκδοτική ΕΠΕ Αναλογική 50,00% 
Εκτυπώσεις Ίρις AEBE Αναλογική 50,00% 
Μέλλον Γκρούπ ΑΕ Αναλογική 50,00% 
Ραδιοφωνικές Επιχειρήσεις Βήμα FM AE Αναλογική 50,00% 
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Ν. Λιάπης Βιβλιοδετική ΑΕ (1) Αναλογική 25,50% 
Συσκευασίες Ίρις ΑΕΒΕ (1) Αναλογική 25,50% 
Άργος ΑΕ Καθαρή Θέση 38,70% 
Εκδοτική Βορείου Ελλάδος ΑΕ Καθαρή Θέση 33,33% 
Παπασωτηρίου Διεθνές Βιβλιοπωλείο ΑΕ Καθαρή Θέση 30,00% 
Τηλέτυπος ΑΕ Καθαρή Θέση 22,11% 
Τηλεοπτικές Επιχειρήσεις ΑΒΕΕ Καθαρή Θέση 25,00% 
(1) Έμμεσα, μέσω της Εκτυπώσεις Ίρις AEBE 

 
 

 
3.7.1 Πληροφορίες για τις συμμετοχές της ΔΟΛ 
 
Ακολούθως παρατίθεται μια σύντομη παρουσίαση των εταιριών για τις οποίες η λογιστική αξία 
(book value) αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% των ιδίων κεφαλαίων του Ομίλου ή συμβάλλει 
κατά 10% στα ενοποιημένα καθαρά κέρδη ή ζημίες του Ομίλου σύμφωνα με τις τελευταίες 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις. 
 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ Α.Ε. 
 
Η εν λόγω εταιρία ιδρύθηκε το 2000, με αντικείμενο εργασιών τις εκδόσεις και έδρα την 
Αθήνα. Σημειώνεται ότι η εταιρία βρίσκεται υπό εκκαθάριση.  
 
 
Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 100% θυγατρικής εταιρίας Ελληνικά Γράμματα ΑΕ που 
συνήλθε στις 1.9.2010, αφού έλαβε υπόψη της την αρνητικότατη εξέλιξη των εργασιών και 
των αποτελεσμάτων της θυγατρικής εταιρίας την τελευταία τριετία καθώς και τη 
σημαντικότατη επιδείνωση της οικονομικής θέσης της, που - παρά τα μέτρα που 
επανειλημμένως έλαβε η μοναδική μέτοχος ΔΟΛ ΑΕ για τη διάσωσή της - την κατέστησαν μη 
βιώσιμη, αποφάσισε ομόφωνα την οριστική και πλήρη διακοπή της δραστηριότητας της 
εταιρίας. Όπως προαναφέρθηκε, την 1.10.2010 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύμων 
Εταιρειών τηs Νομαρχίαs Αθηνών το πρακτικό Γενικήs Συνέλευσηs τηs εταιρίαs ΕΛΛΗΝΙΚΑ  
ΓΡΑΜΜΑΤΑ Α.Ε. με το οποίο αποφασίσθηκε η λύση τηs εν λόγω εταιρίαs και η θέση τηs σε 
εκκαθάριση, αρχομένης από την 30.9.2010. 
 
Η εταιρία ενοποιείται με την μέθοδο της πλήρης ενοποίησης. Η αξία κτήσης της συμμετοχής 
στα βιβλία της ΔΟΛ την 31.12.2011 είναι € 814 χιλ. 
 
Βασικά οικονομικά μεγέθη 1/1/2010 - 30/9/2011 
 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ Α.Ε.   
σε χιλ. € 30/9/2011 2010
Σύνολο Ενεργητικού 4.950  10.089  
Μετοχικό Κεφάλαιο 10.831  10.831  
Ίδια Κεφάλαια (9.874)  (6.791)  
Υποχρεώσεις 15.662 17.580 
Κύκλος Εργασιών 1.919  3.858  
Αποτελέσματα μετά από φόρους (3.084)  (3.721)  
Μερίσματα εισπραχθέντα από τη ΔΟΛ από την εν λόγω 
συμμετοχή της το έτος 2011 0  0  
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα/επισκοπημένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
Σημειώνεται ότι δεν υπάρχουν δανειακές συμβάσεις μεταξύ της εταιρίας και της ΔΟΛ Α.Ε.. 
Σχετικά με τις ενδοομιλικές συναλλαγές μεταξύ της εταιρίας και της ΔΟΛ βλέπε κεφ. 3.11 
Συναλλαγές με συνδεόμενα μέρη. 
 
ΙΡΙΣ ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ AEBE 
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Η ΙΡΙΣ ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ AEBE ιδρύθηκε το 1991 με  έδρα το Κορωπί. Δραστηριοποιείται στον 
τομέα των εκτυπώσεων, στην παραγωγή παντός είδους εντύπου  
 
Μέτοχοι της εταιρίας είναι η ΔΟΛ ΑΕ και η Πήγασος Εκδοτική ΑΕ οι οποίοι κατέχουν έκαστος 
50% του μετοχικού της κεφαλαίου.  
 
Η εταιρία ενοποιείται στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου με την μέθοδο της αναλογικής 
ενοποίησης. Η αξία κτήσης της συμμετοχής στα βιβλία της ΔΟΛ την 31.12.2011 είναι €27.318 
χιλ.  
 
 
Βασικά οικονομικά μεγέθη 2010-2011 
 
ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ AEBE   
σε χιλ. € 2011 2010
Σύνολο Ενεργητικού 148.369  156.128  
Μετοχικό Κεφάλαιο 65.445  65.445  
Ίδια Κεφάλαια 55.091  69.764  
Υποχρεώσεις 93.278  86.364  
Κύκλος Εργασιών 73.512  86.374  
Αποτελέσματα μετά από φόρους (14.673)  (10.196)  
Μερίσματα εισπραχθέντα από τη ΔΟΛ από την εν λόγω 
συμμετοχή της το έτος 2011 0  0  
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα/επισκοπημένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
Σημειώνεται ότι δεν υπάρχουν δανειακές συμβάσεις μεταξύ της εταιρίας και της ΔΟΛ 
Α.Ε..Σχετικά με τις ενδοομιλικές συναλλαγές μεταξύ της εταιρίας και της ΔΟΛ βλέπε κεφ. 3.11 
Συναλλαγές με συνδεόμενα μέρη.  
 
3.8 Σήματα, Ευρεσιτεχνίες & Άδειες Λειτoυργίας 
 
3.8.1 Σήματα 
 
Ο Όμιλος είναι δικαιούχος πληθώρας σημάτων και μεριμνά για την προσήκουσα ανανέωση της 
προστασίας αυτών. Εκ των σημαντικότερων σημάτων θα μπορούσαν να αναφερθούν τα 
ακόλουθα: 
 

ΤΑ ΝΕΑ 39649 

ΤΟ ΒΗΜΑ 39650 

Ο ΤΑΧΥΔΡΟΜΟΣ 39651 

ΔΙΑΚΟΠΕΣ 116299 

ΟΜΑΔΑ ΚΑΙ ΣΠΟΡ 116495 

ΓΑΜΟΣ 119083 

ΤΟ ΒΗΜΑ ΤΗΣ ΚΥΡΙΑΚΗΣ 132156 

VITA 133037 

IN.GR 146201 

ΒΗΜΑgazino 152606 

ΓΑΙΟΡΑΜΑ 159633 
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ΒΗΜΑDONNA 161035 

mommy ΤΟ ΠΑΙΔΙ ΜΟΥ ΚΙ ΕΓΩ 196197 

BHMA FM 99,5 206974 
 
Σημειώνεται ότι δεν υφίστανται άδειες εκμετάλλευσης και διπλώματα ευρεσιτεχνίας.  
 
3.9 Ακίνητα, Εγκαταστάσεις, Εξοπλισμός 
 
Η Διοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι δεν υφίσταται καμία περιβαλλοντική πτυχή, η οποία θα 
μπορούσε να επηρεάσει τη χρήση των ενσώματων ακινητοποιήσεων της Εταιρίας και των 
εταιριών του Ομίλου και κατέχει όλες τις νόμιμες περιβαλλοντικές άδειες που τυχόν 
απαιτούνται.  
 
3.9.1 Εγκαταστάσεις & εξοπλισμός 
 
3.9.1.1 Ιδιόκτητα Ακίνητα  
 
Τα πιο σημαντικά ακίνητα του Ομίλου είναι τα κάτωθι:  
A/A Εταιρία του 

Ομίλου 
Περιοχή Χρήση 

ακινήτου 
Έκτασ
η σε 
τ.μ.   

Ιδιόχρηση-
Κενά 
τ.μ.   

Εκμίσθω
ση 
τ.μ.   

Αναπόσβεστη 
αξία 30.9.2012 
(σε χιλ ευρώ) 

1 ΔΟΛ Α.Ε. Αθήνα-κέντρο-
Χρ.Λαδά 3  

Γραφεία 2.832 1.740 1.092 

5.209,45 

2 " Αθήνα-κέντρο-
Χρ.Λαδά 1 4ος 

όροφ. 

Γραφεία 276 30 246 

401,38 

3 " Αθήνα-κέντρο-
Χρ.Λαδά 1 5ος 

όροφ. 

Γραφεία 180 180   

257,52 

4 " Αθήνα-κέντρο-
Χρ.Λαδά 1 8ος 

όροφ. 

Γραφεία 185 25 160 

254,46 

5 " Καλλιθέα - 
Δοϊράνης & 
Ζαλόγγου 

Αποθήκη 335 335   

184,05 

6 " Παιανία -
Λεωφ.Λαυρίου 

Οικόπεδο 13.425 13.425   

2.391,65 

7 " Παιανία -
Λεωφ.Λαυρίου 

Βιομηχανικός 
χώρος 

1.584 0 1.584 

736,82 

8 " Παιανία -
Λεωφ.Μαρκοπού

λου 

Οικόπεδο 8.887 0 8.887 

1.688,54 

9 " Θεσσαλονίκη -
Νέα Ραιδεστός 

Οικόπεδο 7.350 7.350   

441,00 

10 " Σφακιά Χανίων 
Κρήτης 

Οικόπεδο 16.758 16.758   

150,82 
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11 Ελληνικά 
Γράμματα Α.Ε. 

Αθήνα-κέντρο-
Τζαβέλλα 1 & 
Ζωοδόχου 
Πηγής 

Ισόγειο 
κατάστημα 

360 360   

594,60 

12 Εκτυπώσεις 
ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 

Ύπατο Θηβών 
Βοιωτίας 

Οικόπεδο 80.363 80.363   

1.967,35 

13 " Μαδαρό 
Οινοφύτων 
Βοιωτίας 

Βιομηχανικός 
χώρος επί 
οικ/δου 

4.667 τ.μ. 

1.639 1.639   

16.655,31 

14 " Άγιος Θωμάς 
Οινοφύτων 
Βοιωτίας 

Βιομηχανικός 
χώρος επί 
οικ/δου 

3.602 τ.μ. 

2.329 2.329   

767,47 

15 " Αθήνα - 
Ακαδημία 
Πλάτωνος-
Φιλ.εταιρίας1 

Αποθήκη επί 
οικ/δου 

4.621 τ.μ. 

7.746 2.246 5.500 

5.411,87 

16 " Κορωπί Αττικής 
- 20ο χιλ 

Λεωφ.Μαρκοπού
λου 

Βιομηχανικός 
χώρος επί 
οικ/δου  

62.406 τ.μ. 

38.587 38.587   

41.813,00 

17 " Τσεφλίκι 
Οινοφύτων 
Βοιωτίας 

Βιομηχανικός 
χώρος επί 
οικ/δου  

148.053 τ.μ. 

31.200 31.200   

16.655,31 

      Σύνολα 214.036 196.567 17.469 79.881,78 

Πηγή:  
Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα/επισκοπημένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
  
Aναφορικά με τα εμπράγματα βάρη των ανωτέρω ακινήτων περισσότερες πληροφορίες 
περιγράφονται στην ενότητα 3.9.3 «Εμπράγματα Βάρη - Εγγυήσεις». 
 
3.9.1.2 Μισθωμένα Ακίνητα 
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται οι πιο σημαντικές μισθώσεις της Εταιρίας και των 
θυγατρικών της με τρίτους, οι οποίες είναι σήμερα σε ισχύ: 
 
Α
/
Α 

ΜΙΣΘΩΤΗΣ 
ΕΚΜΙΣΘΩΤΗΣ 

ΑΚΙΝΗΤΟ 
ΕΝΟΙΚΙA  

(01.01.12-
30.09.12) 

ΧΑΡΤ/
ΜΟ 

ΣΥΝΟΛΟ 
(σε €) 

1 ΔΟΛ ΑΕ Βράκας Ανδρέας (50%) 
Βράκας Σταύρος (50%) Χρ. Λαδά 1  33.108,12  595,80  33.704,10 

2 ΔΟΛ ΑΕ ΜΟΝΗ ΤΑΞΙΑΡΧΩΝ ΑΙΓΙΑΛΕΙΑΣ Χρ. Λαδά 1  10.988,10  197,82  11.185,92 

3 
ΔΟΛ ΑΕ 

Τ.Ε.Α.Π.Ε.Π (Ταμείο Επικουρικής 
Ασφάλισης Προσωπικού Εταιρειών 
Πετρελαιοειδών) 

Χρ. Λαδά 1 
 6.607,62  118,98 

 
6.726,60, 

4 ΔΟΛ ΑΕ Δημητρουλια Ειρήνη Χρ .Λαδά 1  
7,875,00 

 
283,50  8.158,50 

5 ΔΟΛ ΑΕ Μ.Παπαδοπούλου-Αρχακη  Αγ. Σοφίας 10 
Θεσ/νικη  4.800,00  162,00  4.662,00 

6 ΔΟΛ ΑΕ Παπαδόπουλος Βίκτωρ  Αγ. Σοφίας 10 
Θεσ/νικη  13.709,16  493,56  14.202,72 

10 ΝΕΑ  ΑΚΤΙΝΑ  ΑΕ  Ιωνία Εκτυπωτικές Επιχειρήσεις ΑΕ  Φραγκοκλησιάς 7 
Μαρούσι 6 1.799,22 

 
2.224,80  64.024,02 

11 ΜΕΛΛΟΝ GROUP AE ΠΗΓΑΣΟΣ ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. Μπενάκη 5, 
Χαλάνδρι  37.500  1350  38.850 

12 
BHMA FM A.E. Λαζάρου Κωνσταντίνος 

Θέση "Λαζάρηδες" 
Αίγινα  (Εδαφική 
Έκταση)  5.154,17  185,58  5.339,75 
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15 STUDIO ATA AE Ι.Κωνσταντινίδης & ΣΙΑ ΕΕ Ζηρίδη 10 - 
Μαρούσι  28.500 

 
1.026  29.526 

16 STUDIO ATA AE Τεχνική Εταιρία 
"Χρ.Δ.Κωνσταντινίδης ΑΕ" 

Ζηρίδη 10 - 
Μαρούσι  28.500 1.026  29.526 

17 STUDIO ATA AE ΤΑΠΓΕΤΕ Ζ.Πηγής 51 - 
Μελίσσια  40.500  1.458  41.958 

       
Σημείωση: Οι εταιρείες "Hearst ΔΟΛ Εκδοτική ΕΠΕ", "Multimedia AE" και "DOL DIGITAL AE",  καθώς επίσης η Ελληνικά Γράμματα 
Α.Ε. (Υπό εκκαθάριση) για  το εννεάμηνο του 2012 , δεν κατέβαλλαν ενοίκια σε τρίτους. 
Πηγή:  
Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα/επισκοπημένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
 
3.9.1.3 Μηχανολογικός Εξοπλισμός - Μεταφορικά Μέσα  
 
Ο βασικός μηχανολογικός εξοπλισμός του Ομίλου την απαρτίζεται από τα κάτωθι μηχανήματα:  
 

A/A Εταιρία του Ομίλου Κατηγορία μηχανημάτων Αναπόσβεστη αξία 
30.9.2012 (σε χιλ ευρώ) 

1 ΔΟΛ Α.Ε. Μηχ.εκδόσεων 7,75 

2 Μultimedia A.E. Μηχ.προεκτύπωσης 8,96 

3 Εκτυπώσεις ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ Μηχ.εκτύπωσης 16.478,26 

4 Ν. Λιάπης Βιβλιοδετική ΑΕ Μηχ.βιβλιοδεσίας  490,50 

5 Συσκευασίες ΙΡΙΣ Α.Ε. Μηχ.συσκευασίας  88,01 

6 Studio ATA A.E. Μηχ.τηλεοπτικών παραγωγών  150,87 

7 Ραδιοφωνικές επιχειρήσεις ΒΗΜΑ 
FM A.E. Μηχ.ραδιοφωνίας  4,14 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα/επισκοπημένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
Τα μεταφορικά μέσα του Ομίλου την 30η Σεπτεμβρίου 2012, είχαν ως εξής: 
 

ΑΑ Εταιρία του Ομίλου Κατηγορία μεταφορικών μέσων 
Αναπόσβεστη αξία  

30.09.2012 

    Επιβατικά  Φορτηγά Λοιπά (σε χιλ.ευρώ) 

1 Δημοσιογραφικός Οργανισμός 
Λαμπράκη Α.Ε. 6 1 15 2 4,4 

2 Ραδιοφωνικές Επιχειρήσεις ΒΗΜΑ FM 
A.E. 1      4,6 

3 Studio ATA A.E.   15 1 8 3,9 

4 Εκτυπώσεις ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 1 8 38  100,5 

5 Συσκευασίες ΙΡΙΣ ΑΕ     1  1,3 

6 Ν. Λιάπης Βιβλιοδετική Α.Ε. 2 1    8,7 

7 Μέλλον GROUP A.E.     2  1,4 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα/επισκοπημένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
 
3.9.2 Ασφαλιστικές Καλύψεις και Παροχές Ασφάλισης 
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Ο Όμιλος διαθέτει ασφαλιστική κάλυψη έναντι των κύριων κινδύνων που σχετίζονται με την 
επιχειρηματική του δραστηριότητα, η οποία υπόκειται σε απαλλαγές, όρια κάλυψης και 
περιορισμούς/ εξαιρέσεις κάλυψης σύμφωνα με τη συνήθη πρακτική της αγοράς. Ειδικότερα, 
η Εταιρία έχει μεριμνήσει για την ασφαλιστική κάλυψη των κτιριακών εγκαταστάσεων και 
εξοπλισμού, των εμπορευμάτων και του προσωπικού της έναντι των κάτωθι κινδύνων: 
-           Αστική ευθύνη (σωματικές βλάβες, θάνατος υλικές ζημιές, ομαδικό ατύχημα) 
 Αστική ευθύνη εργοδότη 
-           Πυρός,  διάρρηξης και συμπληρωματικών κινδύνων (θραύσης κρυστάλλων,     
πλημμύρας κλπ) 
 Απλή κλοπή και κλοπή χρηματοκιβωτίων 
-           Μεταφορά εμπορευμάτων 
 
Οι ασφαλιστικές καλύψεις αφορούν τις εγκαταστάσεις της Εταιρίας και όλων των 
ενοποιούμενων εταιριών για τα ανωτέρω  και όπου αφορά, μεταφορά εμπορευμάτων και 
καλύπτει συνολικά αξία παγίων ίση με € 20.800 χιλ. με κατανομή ευθύνης στις ασφαλίστριες 
εταιρείες. Σημειώνεται ότι, την 30.09.2012 η αναπόσβεστη αξία των κτιρίων, μηχανημάτων 
και επίπλων της Εταιρείας ανερχόταν σε € 25.430 χιλ. Κατά συνέπεια το ποσοστό της 
ασφαλιστικής κάλυψης της αναπόσβεστης αξίας με βάση τα στοιχεία της 30.9.2012 ανέρχεται 
σε 82% περίπου, γεγονός που δεν ενέχει αρνητικές επιπτώσεις για την Εταιρεία σε περίπτωση 
ολικής καταστροφής των κτιριακών εγκαταστάσεων και των μηχανημάτων.  Σημειώνεται ότι η 
αναπόσβεστη αξία παγίων περιλαμβάνει την αξία του κτιρίου επί της Μιχαλακοπούλου 80 (22 
εκατ,. ευρώ), το οποίο έχει μεταβιβαστεί με 12ετή σύμβαση επαναγοράς (sale and lease back) 
στην Εθνική Leasing AE. Το υπόλοιπο της υποχρέωσης από τη σύμβαση αυτή την 30.9.2012 
ανερχόταν σε 18,6 εκατ. ευρώ.  
 
Η Εταιρία και θυγατρικές της εταιρείες είχαν επί σειρά ετών συνάψει ασφαλιστήριο συμβόλαιο 
για τις πωλήσεις επί πιστώσει. Όμως, η πτωτική πορεία της διαφημιστικής αγοράς και της 
αντιμετώπισής της από τις ασφαλιστικές εταιρείες, που προοδευτικά προσέφεραν ελαττούμενη 
ασφαλιστική κάλυψη, σε συνδυασμό με το γεγονός ότι μεγάλες ασφαλιστικές εταιρείες 
αποχώρησαν από τον τομέα των ασφαλίσεων πιστώσεων, στέρησαν στην Εταιρία τη 
δυνατότητα ασφάλισης πωλήσεων επί πιστώσει, με αποτέλεσμα η εταιρία από τον Μάρτιο του 
2012 να μην ασφαλίζει πλέον τις επί πιστώσει πωλήσεις της.  
 
3.9.3 Εμπράγματα Βάρη  
 
Για τη μητρική εταιρία ΔΟΛ ΑΕ έχει εγγραφεί προσημείωση €4,9 εκατ. για εξασφάλιση 
βραχυπροθέσμου δανείου. Για την εταιρία ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ (συμμετοχή στον Όμιλο 50%) έχει 
εγγραφεί προσημείωση €58,5 εκατ. για εξασφάλιση ομολογιακού δανείου. Σύμφωνα με 
δήλωση της Εταιρίας, πλην των ανωτέρω, επί του παγίου εξοπλισμού του Ομίλου, δηλαδή 
ακίνητα, αγρούς και κτηριακές εγκαταστάσεις, των οποίων ο Όμιλος είναι κύριος, δεν 
υφίστανται εμπράγματα βάρη ή άλλες εμπράγματες εξασφαλίσεις.  
 
 
3.9.4 Σημαντικές Συμβάσεις 
 
Σύμφωνα με δήλωση της Εταιρίας, η Εταιρία ή οποιαδήποτε εταιρία του Ομίλου, δεν έχει 
εξάρτηση από βιομηχανικές, εμπορικές ή χρηματοοικονομικές συμβάσεις και διπλώματα 
ευρεσιτεχνίας, η ύπαρξη των οποίων θα επηρέαζε τις επιχειρηματικές δραστηριότητες ή την 
κερδοφορία της, υπό την έννοια της παραγράφου 6.4. του Παραρτήματος Ι του Κανονισμού 
809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, πλην της σύμβασης της  Εταιρίας από 
τη συνδεδεμένη με κοινό έλεγχο εταιρία «ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS A.E.B.E» (50%) στην οποία η 
Μητρική αναθέτει το σύνολο των εκτυπωτικών εργασιών της καθώς και της θυγατρικής 
εταιρίας Studio ATA ΑΕ με την THΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ η οποία συνεισφέρει στον κύκλο εργασιών του 
Studio ATA ΑΕ άνω του 90%.  
 
Οι σημαντικότερες συμβάσεις που έχει συνάψει ο Όμιλος με τρίτους παρατίθενται κατωτέρω:  
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3.9.4.1 Σημαντικές συμβάσεις με Προμηθευτές  
 
Από τις διάφορες συμβάσεις με προμηθευτές της Εταιρίας ιδιαίτερης αναφοράς χρήζουν οι 
ενδο-ομιλικές συμβάσεις με τις εταιρείες «Άργος Α.Ε.» και «Εκτυπώσεις Ίρις Α.Ε.».  
Η Εταιρία από το 1999 έχει αναθέσει στην εταιρία Άργος Α.Ε. την πρακτόρευση, διακίνηση και 
διανομή στην Ελλάδα και το εξωτερικό των εντύπων της. Η Άργος Α.Ε. προσφέρει τις σχετικές 
υπηρεσίες στην Εταιρία χρεώνοντας με τις συνήθεις τιμές του τιμοκαταλόγου της.  
Η Εταιρία από το έτος 2003 έχει συμβληθεί με την εταιρία «Εκτυπώσεις Ίρις Α.Ε.» για την 
εκτύπωση των εντύπων της. Η εταιρία Εκτυπώσεις Ίρις Α.Ε. παρέχει στην Εταιρία τις σχετικές 
υπηρεσίες με τις συνήθεις χρεώσεις του τιμοκαταλόγου της.         
Η θυγατρική εταιρεία Studio ATA AE συνάπτει συμβάσεις έργου για την παραγωγή 
τηλεοπτικών σειρών και άλλων εκπομπών κυρίως με την ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ (τηλεοπτικός 
σταθμός Mega). Οι συμβάσεις αυτές είναι συνήθως ετήσιας διάρκειας και αποτελούν ποσοστό 
άνω του 90% του συνολικού κύκλου εργασιών της εταιρείας Studio TA AE. 
 
3.9.4.2 Σημαντικές συμβάσεις με  Πελάτες – Συνεργάτες 
 
Η ΔΟΛ συνεργάζεται με μεγάλο αριθμό πελατών, κυρίως διαφημιστικών εταιριών, με 
αποτέλεσμα να υφίσταται μεγάλη διασπορά κινδύνου και αρκετός αριθμός μικρών 
συμβάσεων.  
 
3.9.4.3 Σημαντικές Πιστωτικές – Δανειακές Συμβάσεις 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι σημαντικότερες δανειακές συμβάσεις που έχει 
συνάψει ο Όμιλος ΔΟΛ . 
 

Είδος δανειακής 
 σύμβασης  Τράπεζα   Ποσό Οφειλέτης/Εκδότης Υπόλοιπο 

 30.09.12 

Ομολογιακό ΕΤΕ   14.000 ΔΟΛ ΑΕ 14.000 

Μακροπρόθεσμο ETE   4.400 ΔΟΛ ΑΕ 2.270 

Κεφάλαιο κίνησης ETE   9.000 ΔΟΛ ΑΕ 8.473 

Μακροπρόθεσμο  F.B.B.   8.000 ΔΟΛ ΑΕ 8.252 

Μακροπρόθεσμο ALPHA    3.000 ΔΟΛ ΑΕ 2.045 

Κεφάλαιο κίνησης ALPHA    17.200 ΔΟΛ ΑΕ 17.200 

Κεφάλαιο κίνησης ALPHA    4.100 ΔΟΛ ΑΕ 4.100 

Κεφάλαιο κίνησης MARFIN   4.000 ΔΟΛ ΑΕ 4.000 

Κεφάλαιο κίνησης EUROBANK   3.500 ΔΟΛ ΑΕ 3.500 

Κεφάλαιο κίνησης ΠΕΙΡΑΙΩΣ   12.000 ΔΟΛ ΑΕ 12.000 

Κεφάλαιο κίνησης ΕΜΠΟΡΙΚΗ   5.000 ΔΟΛ ΑΕ 5.000 

Ομολογιακό ΕΤΕ, ALPHA, ΠΕΙΡΑΙΩΣ Σειρά Α 70.000 ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 41.519 

    Σειρά Β 15.000 ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 9.241 

Κεφάλαιο κίνησης ΕΤΕ   8.000 ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 7.467 
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Κεφάλαιο κίνησης ALPHA    6.279 ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 6.322 

Κεφάλαιο κίνησης ΠΕΙΡΑΙΩΣ   7.000 ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 5.750 

 
(1) Στον ανωτέρω πίνακα εμφανίζεται το 100% των δανείων της ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS AE (η οποία όμως ενοποιείται στον 

Όμιλο αναλογικά κατά 50% μόνον) 
Πηγή:  
Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα/επισκοπημένα από ορκωτό ελεγκτή. 
 
Σημειώνεται ότι όλα τα δάνεια είναι ελεύθερα βαρών και εξασφαλίσεων με εξαίρεση το δάνειο 
προς τη ΔΟΛ ΑΕ για κεφάλαιο κίνησης την 29η Ιουλίου 2012 για το οποίο έχει γραφτεί 
υποθήκη επί του ακινήτου στη Χρ.Λαδά 3, Αθήνα και του ομολογιακού  της ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ (βλ. 
Ενότητα 3.9.3 «Εμπράγματα Βάρη»).   

 
 
3.10 Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Ομίλου ΔΟΛ 
 
Πηγές Κεφαλαίων 
Την 31.12.2011 το σύνολο των ενσώματων παγίων στοιχείων του Ομίλου ανήλθε σε €  
92.488 χιλ. έναντι € 98.379 χιλ. την 31.12.2010 και € 101.817 χιλ. την 31.12.2009. 
 
Την 30.9.2012 το σύνολο των παγίων στοιχείων του Ομίλου ανήλθε σε €  88.353 χιλ. 
παρουσιάζοντας μείωση της τάξεως του 4,5% σε σχέση με το ύψος των περιουσιακών 
στοιχείων την 31.12.2011. 
 
Την 30.9.2012 το σύνολο των επενδεδυμένων κεφαλαίων ανήλθε σε € 172.398 χιλ., μειωμένο 
κατά 9% σε σχέση με το σύνολο των επενδεδυμένων κεφαλαίων την 31/12/2011 που είχε 
ανέλθει σε € 189.618 χιλ. (όπου ήταν μειωμένο κατά 24% σε σχέση με την 31/12/2010 που 
είχε ανέλθει σε €248.876 χιλ.).  
 
Κατά τις προηγούμενες χρήσεις, κύρια πηγή ρευστότητας του Ομίλου αποτέλεσαν οι 
επενδυτικές δραστηριότητες, στο πλαίσιο της αποεπένδυσης του Ομίλου ΔΟΛ από 
δραστηριότητες μη σχετιζόμενες με το βασικό αντικείμενο του Ομίλου καθώς και ο δανεισμός. 
Κατά την τελευταία εννεάμηνη περίοδο, κύρια πηγή χρηματοδότησης του Ομίλου υπήρξαν ο 
τραπεζικός δανεισμός καθώς και ταμειακά διαθέσιμα.  
 
Την 30.09.2012 οι δανειακές υποχρεώσεις του Ομίλου διαμορφώθηκαν σε € 157.430 χιλ. εκ 
των οποίων ποσό ύψους € 104.222 χιλ. αφορούσαν σε βραχυπρόθεσμα δάνεια και δόσεις 
μακροπροθέσμων πληρωτέων στην επόμενη χρήση, ποσό ύψους € 30.264 χιλ. αφορούσαν σε 
μακροπρόθεσμα δάνεια και ποσό ύψους € 18.553 χιλ. αφορούσαν σε μακροπρόθεσμες 
υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης. Την 31.12.2011 οι δανειακές υποχρεώσεις του 
Ομίλου διαμορφώθηκαν σε € 150.196 χιλ. εκ των οποίων ποσό ύψους € 93.714 χιλ. 
αφορούσαν σε βραχυπρόθεσμα δάνεια και δόσεις μακροπροθέσμων πληρωτέων στην επόμενη 
χρήση, ποσό ύψους € 38.315 χιλ. αφορούσαν σε μακροπρόθεσμα δάνεια και ποσό ύψους € 
18.167 χιλ. αφορούσαν σε μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης. 
Περισσότερες πληροφορίες για τα προαναφερόμενα διατίθενται στα κεφάλαια 3.17.2.2 
Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων ισολογισμών χρήσεων 2009-2011 και 
3.17.3.2 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενδιάμεσων καταστάσεων οικονομικής θέσης την 
30.6.2012 και ειδικότερα στα υποκεφάλαια Μακροπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις, 
Βραχυπρόθεσμος Δανεισμός και Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης. 
 
 
Τα Ίδια Κεφάλαια του Ομίλου ανήλθαν σε αρνητικά ύψους  €42.860 την 30.09.2012 έναντι 
αρνητικών €21.592 χιλ. την 31/12/2011 από θετικών  ύψους  €24.911 χιλ. την 31/12/2010. 
Σημειώνεται ότι τα ίδια κεφάλαια της μητρικής κατά την περίοδο που παρουσιάζονται 
αρνητικά  για τον Όμιλο, ήταν θετικά ύψους € 38.405 χιλ. την 30.09.2012 και € 48.566 
3.6322012 1/12/2011, γεγονός που υποδηλώνει ότι οι εταιρείες που συμμετέχουν στην 



Ενημερωτικό Δελτίο της εταιρίας ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ ΑΕ 
 

 56

ενοποίηση (και οι οποίες δραστηριοποιούνται στους τομείς των εκδόσεων, εκτυπώσεων και 
τηλεοπτικών παραγωγών) παρουσιάζουν σημαντικές σωρευμένες ζημίες οι οποίες 
απομειώνουν σημαντικά την καθαρή θέση του Ομίλου. Όπως και έχει ήδη επισημανθεί, 
ιδιαίτερα μεγάλο μέρος του ενοποιημένου κύκλου εργασιών και των αποτελεσμάτων 
προέρχεται από δραστηριότητες έκδοσης, προεκτύπωσης και εκτύπωσης εντύπων 
(εφημερίδων και περιοδικών), εκμετάλλευσης ηλεκτρονικών μέσων (web sites) και 
τηλεοπτικών παραγωγών, οι οποίες έχουν υποστεί σημαντικό πλήγμα από την παρατεταμένη 
οικονομική ύφεση, την μείωση του διαθέσιμου εισοδήματος και τον μεγάλο περιορισμό της 
καταναλωτικής δαπάνης. Παράλληλα, την αρνητική καθαρή θέση του ομίλου επιβαρύνει η 
κατά 11 εκατ. ευρώ αρνητική καθαρή θέση της υπό εκκαθάριση εταιρείας Ελληνικά Γράμματα 
ΑΕ. 
 
Ρευστότητα 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνοπτικά οι ταμειακές ροές της Εταιρίας κατά τις 
χρήσεις 2009-2011, την 1.1.-30.09.2012 και την αντίστοιχη περίοδο το 2011: 
 

Στοιχεία Χρηματοοικονομικών Ροών 

(€ '000) 
1.1-

30.9.2012 
1.1-

30.9.2011
1.1-

31.12.2011 
1.1-

31.12.2010 
1.1-

31.12.2009 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από 
λειτουργικές δραστηριότητες (α) (804) (20.124) (27.721) (27.233) (1.268) 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από 
επενδυτικές δραστηριότητες (β) (1.595) 1.415 4.628 22.224  6.938 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 1.344 12.012 11.419 12.209  (4.488) 

Καθαρή μείωση (-) / αύξηση(+) στα 
ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της 
περιόδου (α)+(β)+(γ) (1.055) (6.697) (11.675) 7.199  1.182 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
έναρξης 
χρήσης 2.151 13.826 13.826 6.627  4.952 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
λήξης χρήσης 1.097 7.129 2.151 13.826  6.134 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης2010, δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία 
και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της 
περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τη χρήση 2011 και τις περιόδους 1.1.-30.9.2011 και 1.1.-30.9.2012 οι οποίες 
συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
 
Από τη λειτουργική δραστηριότητα του Ομίλου κατά τη χρήση 2011 προέκυψαν αρνητικές 
ροές, ύψους € 27.721 χιλ.  από αρνητικές € 27.233 χιλ. και € 1.268 χιλ. στις χρήσεις 2010 και 
2009 αντίστοιχα που οφείλονται στη μείωση των πωλήσεων που κατέγραψαν όλοι σχεδόν οι 
τομείς δραστηριότητας λόγω της πτώσης στην κατανάλωση. 
 
Κατά το εννεάμηνο 2012 ο Όμιλος είχε αρνητικές λειτουργικές ροές €804 χιλ., σημαντικά 
βελτωμένες σε σχέση με τις προηγούμενες εξεταζόμενες περιόδους κυρίως λόγω της πολιτικής 
που εφαρμόστηκε για περιορισμό των δραστηριοτήτων και μείωση των απαιτήσεων και 
αποθεμάτων.  
 
Αναφορικά με τις επενδυτικές δραστηριότητες του Ομίλου κατά την τριετία 2009 – 2011 
προέκυψαν θετικές ροές,  ύψους € 4.628 χιλ. το 2011, € 22.224 χιλ. το 2010 και € 6.938 χιλ. 
κατά τη χρήση 2009. Το 2011, στο πλαίσιο της αποεπένδυσης του ΔΟΛ από δραστηριότητες 
μη σχετιζόμενες με το βασικό αντικείμενο της Εταιρίας και της αναδιάρθρωσης του 
χαρτοφυλακίου των συμμετοχών της σε εταιρείες εκτός του χώρου των ΜΜΕ, έλαβε χώρα η 
μεταβίβαση α) του 36% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας EUROSTAR ΑΕ που 
διαχειρίζεται το πρακτορείο τουρισμού TRAVEL PLAN στην εταιρία EXPRESS HOLIDAYS AE, 
έναντι τιμήματος 3.000.807,46 ευρώ και β) του 38% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας 
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Digital Shopping AE, ιδιοκτήτριας του ψηφιακού καταστήματος getitnow.gr, στην εταιρία 
Microstar Ltd, έναντι τιμήματος 4.000.000 ευρώ με την αξία κτήσεως της συμμετοχής να 
ανέρχεται σε 2.622.000 ευρώ. Επιπλέον το 2010 η θυγατρική εταιρία του Ομίλου ΔΟΛ Digital 
AE πώλησε την κατά 50% συμμετοχή της στην Phaistos Networks AE, έναντι τιμήματος 800 
χιλ. ευρώ στους λοιπούς μετόχους της εταιρίας. Επιπλέον το 2010 πωλήθηκαν ενσώματα και 
άυλα πάγια ύψους € 26.589 χιλ. που αφορούσαν σε εισροή λόγω του sale and lease back του 
κτιρίου στην οδό Μιχαλακοπούλου.  
 
Κατά το εννεάμηνο 2012, οι ροές από επενδυτικές δραστηριότητες ήταν αρνητικές, κυρίως 
λόγω της συμμετοχής της ΔΟΛ στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Τηλέτυπος ΑΕ με 
καταβολή εντός της εξεταζόμενης περιόδου ποσού €2,23 εκατ. για την άσκηση των 
δικαιωμάτων προτίμησης πλέον €0,37 εκατ. για την άσκηση δικαιωμάτων εξ αδιαθέτων 
μετοχών (σύνολο €2,59 εκατ.).  
 
Οι χρηματορροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες ήταν θετικές για τις χρήσεις 2011 και 
2010 ύψους € 11.419 χιλ. και € 12.209 χιλ. αντίστοιχα, από αρνητικές ύψους € 4.488 χιλ. που 
ήταν κατά τη χρήση 2009. Η πορεία των εν λόγω ροών οφείλεται κυρίως στη μεγαλύτερη 
ανάληψη σε σχέση με αποπληρωμή δανείων για τις δύο πιο πρόσφατες χρήσεις κυρίως για τη 
χρηματοδότηση αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης. 
 
Κατά το εννεάμηνο 2012, οι ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες ήταν θετικές €1.344 
χιλ., κυρίως λόγω αναλήψεων δανείων €10.508 χιλ. έναντι χαμηλότερων αποπληρωμών.   
 
Διαχείριση Διαθεσίμων 
Τα διαθέσιμα του Ομίλου, τα οποία κατά το μέγιστο μέρος τοποθετούνται σε καταθέσεις 
όψεως, ανήλθαν σε €1.097 χιλ. την 30.9.2012, € 2.151 χιλ. την 31.12.2012, € 13.826 χιλ. την 
31.12.2010 και € 6.134 χιλ. την 31.12.2009. Σημειώνεται ότι οι καταθέσεις όψεως τοκίζονται 
με κυμαινόμενα επιτόκια. 
 
3.10.1 Περιορισμοί στη Χρήση Κεφαλαίων 
Σύμφωνα με δήλωση της Διοίκησης της Εταιρίας, δεν υπάρχουν περιορισμοί στη χρήση 
κεφαλαίων οι οποίοι επηρέασαν ή ενδέχεται να επηρεάσουν σημαντικά, κατά άμεσο ή έμμεσο 
τρόπο τις δραστηριότητες του Ομίλου.  
 
 
3.11 Συναλλαγές με συνδεόμενα μέρη 
 
3.11.1 Συναλλαγές με συνδεόμενα μέρη 
 
Σύμφωνα με δήλωση της Εταιρίας δεν υπάρχουν άλλες συναλλαγές με συνδεδεμένα 
πρόσωπα, όπως αυτά που ορίζονται από τον Κανονισμό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά 
στις διατάξεις του σχετικού Προτύπου (ΔΛΠ 24) εκτός αυτών που παρατίθενται παρακάτω, 
σύμφωνα με την Ενότητα 19 του παραρτήματος Ι του Κανονισμού 809/2004 της Επιτροπής 
της Ευρωπαϊκής Ένωσης και όλες οι συναλλαγές με συνδεόμενα μέρη έχουν συναφθεί 
σύμφωνα με τους όρους της αγοράς. 
 
Οι συναλλαγές αυτές περιγράφονται ως ακολούθως: 
 
3.11.2 Ενδοομιλικές Συμβάσεις 
Οι εκδοτικές εταιρείες του Ομίλου ΔΟΛ αναθέτουν στη θυγατρική εταιρία Μultimedia AE όλες 
τις προεκτυπωτικές εργασίες και στην από κοινού ελεγχόμενη εταιρία Εκτυπώσεις Ίρις ΑΕΒΕ 
όλες τις εκτυπωτικές εργασίες που απαιτούνται για την έκδοση των εντύπων τους. Η 
συγγενής εταιρία Άργος ΑΕ αναλαμβάνει, έναντι ποσοστιαίας αμοιβής, τη διακίνηση και 
διανομή του συνόλου των εντύπων της Εταιρίας και του Ομίλου.  
 
Επιπρόσθετα η ΔΟΛ ΑΕ έχει υπογράψει ιδιωτικά συμφωνητικά με θυγατρικές και συγγενείς 
εταιρείες βάσει των οποίων η πρώτη παρέχει στις δεύτερες διοικητικές, οικονομικές, 
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χρηματοοικονομικές, λογιστικές, νομικές, εμπορικές και μηχανογραφικές υπηρεσίες, καθώς και 
μισθωτήρια συμβόλαια με την ιδιότητα κυρίως του εκμισθωτή. Επιπλέον η ΔΟΛ ΑΕ έχει 
υπογράψει ιδιωτικά συμφωνητικά με θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες για την καταχώριση 
διαφημίσεων στα έντυπά της καθώς και συμφωνητικά ανταλλαγής διαφήμισης. Τέλος η ΔΟΛ 
ΑΕ στο πλαίσιο της συνήθους επιχειρηματικής δραστηριότητας συνάπτει περιστασιακά 
συμφωνίες με θυγατρικές εταιρείες - που αφορούν κυρίως πωλήσεις προϊόντων, αμοιβαία 
παροχή υπηρεσιών, επιμέλεια εντύπων - το οικονομικό αντικείμενο των οποίων είναι πολύ 
χαμηλό. 
 
3.11.3 Συναλλαγές και υπόλοιπα απαιτήσεων και υποχρεώσεων Εταιρίας με 
συνδεδεμένα μέρη για την περίοδο 1.1-30.09.2012 και τις χρήσεις 2009, 2010 και 
2011 
 
Οι συναλλαγές με τις θυγατρικές (πώληση εμπορευμάτων και παροχή υπηρεσιών) 
πραγματοποιούνται μέσα στα πλαίσια λειτουργίας της Εταιρίας.  
 
Ακολουθεί πίνακας των συναλλαγών (πώληση εμπορευμάτων και παροχή υπηρεσιών) και των 
υπολοίπων της ΔΟΛ ΑΕ με τις θυγατρικές, από κοινού ελεγχόμενες, συγγενείς εταιρίες και 
λοιπά συνδεδεμένα μέρη για την εξεταζόμενη τριετία.  
 
  1.1.-30.9.2012 2011 2010 2009 

(€ '000) Αγορές 

α) Από θυγατρικές εταιρείες 1.023 1.903 4.155 4.544 

β) Από κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 8.910 14.978 21.819 29.244 

γ) Από συγγενείς εταιρείες 11.899 15.793 21.489 26.190 

δ) Από λοιπά συνδεδεμένα μέρη 0 0 0 3 

 Σύνολο 21.832 32.674 47.464 59.981 

  Πωλήσεις 

α) Προς θυγατρικές εταιρείες 1.396 2.478 3.671 4.574 

β) Προς κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 817 1.796 2.194 1.424 

γ) Προς συγγενείς εταιρείες 29.322 45.995 65.381 87.242 

δ) Προς λοιπά συνδεδεμένα μέρη 18 36 58 52.868 

  Σύνολο 31.553 50.305 71.304 146.108 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της εν λόγω περιόδου οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

  30.9.2012 2011 2010 2009 

(€ '000) Υποχρεώσεις 

α) Προς θυγατρικές εταιρείες 681 156 8.531 1.645 

β) Προς κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 10.186 8.658 7.019 7.664 

γ) Προς συγγενείς εταιρείες 5.344 2.734 3.098 4.005 

δ) Προς λοιπά συνδεδεμένα μέρη 0 0 0 0 

 Σύνολο 16.211 11.548 18.648 13.314 

  Απαιτήσεις 

α) Από  θυγατρικές εταιρείες 9.218 7.205 5.255 5.467 

β) Από κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 5.741 4.844 3.007 163 

γ) Από συγγενείς εταιρείες 5.575 1.948 2.559 5.230 

δ) Από λοιπά συνδεδεμένα μέρη 181 176 174 142 

  Σύνολο 
20.715 

 14.173 10.995 11.002 
Πηγή:  
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Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και επεξεργασμένα από την 
Εταιρία στοιχεία για την περίοδο 1.1 – 30.09.2012.  
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Στα λοιπά συνδεδεμένα μέρη περιλαμβάνονται οι συναλλαγές της Εταιρίας με το κοινωφελές 
ίδρυμα με την επωνυμία ΙΔΡΥΜΑ ΛΑΜΠΡΑΚΗ και με την υπό εκκαθάριση εκδοτική εταιρία 
ΑΘΗΝΑΙΚΑ ΝΕΑ Α.Ε. λόγω κοινής διοίκησης για τη χρήση 2009. 
 
Τα ποσά των αγορών από συγγενείς εταιρίες αφορούν κατά το μεγαλύτερο μέρος προμήθειες 
πωλήσεων  οι οποίες γίνονται μέσω του Πρακτορείου ΑΡΓΟΣ Α.Ε. Τα ποσά των πωλήσεων 
προς συγγενείς εταιρίες επίσης αφορούν κατά το μεγαλύτερο μέρος πωλήσεις προερχόμενες 
από τις εκκαθαρίσεις  του Πρακτορείου ΑΡΓΟΣ Α.Ε.  Τα ποσά των αγορών από θυγατρικές 
εταιρείες αφορούν υπηρεσίες που παρασχέθηκαν από τις εταιρείες Multimedia AE και ΔΟΛ 
digital AE. Αντίστοιχα τα ποσά αγορών από τις από κοινού ελεγχόμενες  εταιρείες αφορούν 
κατά το μεγαλύτερο μέρος τους συναλλαγές με την ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS AE στην οποία η 
μητρική εταιρεία και οι θυγατρικές εταιρείες του εκδοτικού κλάδου αναθέτουν το σύνολο των 
εργασιών εκτύπωσης, βιβλιοθεσίας και συσκευασίας των εντύπων τους (εφημερίδων και 
περιοδικών). Οι αγορές από συγγενείς εταιρείες αφορούν σε πολύ μεγάλο ποσοστό τις 
προμήθειες διανομής εντύπων που καταβάλλει η μητρική εταιρεία στο πρακτορείο διανομής 
Τύπου ΑΡΓΟΣ ΑΕ. Περαιτέρω το ποσό των πωλήσεων προς συγγενείς εταιρείες αφορά σχεδόν 
συνολικά τις πωλήσεις εφημερίδων και περιοδικών μέσω του πρακτορείου διανομής ΑΡΓΟΣ 
ΑΕ, την αξία των οποίων εισπράττει  η ΑΡΓΟΣ ΑΕ από τα σημεία λιανικών πωλήσεων και 
αποδίδει στη μητρική εταιρεία.  
Αντίστοιχα οι υποχρεώσεις προς τις από κοινού ελεγχόμενες εταιρείες αφορούν σε πολύ 
μεγάλο βαθμό την υποχρέωση της μητρικής προς την ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ για τις 
εκτυπωτικές, βιβλιοδετικές και συσκευαστικές υπηρεσίες που παρέχει, ενώ οι υποχρεώσεις 
προς συγγενείς εταιρείες αφορούν υποχρεώσεις της μητρικής προς το πρακτορείο διανομής 
ΑΡΓΟΣ ΑΕ (προμήθειες διανομής εντύπων) και προς την ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ (διαφημιστική 
προβολή των εντύπων του μέσω του τηλεοπτικού σταθμού Mega). 
 
Οι απαιτήσεις από θυγατρικές εταιρείες αφορούν προκαταβολές έναντι παρεχομένων 
υπηρεσιών από τις εταιρείες Multimedia AΕ, ΔΟΛ Digital ΑΕ, ελληνικά Γράμματα ΑΕ και Studio 
ATA AE. 
 
Επίσης, οι απαιτήσεις από τις από κοινού ελεγχόμενες εταιρείες αφορούν κυρίως 
προκαταβολές της μητρικής εταιρείας προς την Ραδιοφωνικές Eπιχειρήσεις ΒΗΜΑ FM ΑΕ 
έναντι υπηρεσιών προβολής των εντύπων της ενώ οι απαιτήσεις από συγγενείς εταιρείες 
αφορούν υπόλοιπα από την ανάθεση της διανομής εφημερίδων και περιοδικών στο 
πρακτορείο ΑΡΓΟΣ ΑΕ. 
 
 
3.11.4 Συναλλαγές και υπόλοιπα απαιτήσεων και υποχρεώσεων Ομίλου με 
συνδεδεμένα μέρη για την περίοδο 1.1-30.09.2012 και τις χρήσεις 2009, 2010 και 
2011 
 
Τα διεταιρικά υπόλοιπα και οι συναλλαγές μεταξύ των θυγατρικών και από κοινού ελεγχόμενες 
εταιρίες που ενοποιούνται με την μέθοδο της πλήρους ή αναλογικής ενοποίησης έχουν 
απαλειφθεί από τις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.   
 
Για τις υπό αναφορά περιόδους, ακολουθεί ανάλυση των συναλλαγών και των υπολοίπων του 
Ομίλου με λοιπές συγγενείς και λοιπά συνδεδεμένα μέρη.  
 
  30.9.2012 2011 2010 2009 

(€ '000) Αγορές 

α) Από/προς θυγατρικές εταιρείες 0 0 0 0 
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β) Από/προς κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 0 0 0 0 

γ) Από/προς συγγενείς εταιρείες 10.664 18.614 24.999 29.716 

δ) Από/προς λοιπά συνδεδεμένα μέρη - 3 3 3 

  Σύνολο 10.664 18.618 25.002 29.719 

  Πωλήσεις 

α) Από/προς θυγατρικές εταιρείες 0 0 0 0 

β) Από/προς κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 0 0 0 0 

γ) Από/προς συγγενείς εταιρείες 34.283 54.346 85.000 103.931 

δ) Από/προς λοιπά συνδεδεμένα μέρη 21 36 70 155 

  Σύνολο 34.304 54.382 85.070 104.086 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της εν λόγω περιόδου οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

  
 

30.9.2012 2011 2010 2009 

(€ '000)  Υποχρεώσεις 

α) Από/προς θυγατρικές εταιρείες 0 0 0 0 

β) Από/προς κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 0 0 0 0 

γ) Από/προς συγγενείς εταιρείες 6.036 3.943 3.922 5.241 

δ) Από/προς λοιπά συνδεδεμένα μέρη 7 7 0 8 

  Σύνολο 6.042 3.950 3.922 5.249 

   Απαιτήσεις 

α) Από/προς θυγατρικές εταιρείες 0 0 0 0 

β) Από/προς κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 0 0 0 0 

γ) Από/προς συγγενείς εταιρείες 13.871 9.717 11.622 12.164 

δ) Από/προς λοιπά συνδεδεμένα μέρη 224 215 231 293 

  Σύνολο 14.095 9.933 11.853 12.458 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και επεξεργασμένα από την 
Εταιρία στοιχεία για την περίοδο 1.1 – 30.09.2012. Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των 
επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Οι συναλλαγές του Ομίλου (αγορές) με συγγενείς εταιρίες, αφορούν κατά το μεγαλύτερο 
μέρος προμήθειες πωλήσεων (πχ €16,6  εκατ. για το 2011), οι οποίες γίνονται μέσω του 
Πρακτορείου ΑΡΓΟΣ Α.Ε  για την ΔΟΛ ΑΕ και για τις θυγατρικές εταιρείες Hearst και Νέα 
Ακτίνα ΑΕ, ενώ τα υπόλοιπα ποσά συνήθως  αφορούν δαπάνες διαφήμισης μέσω της 
συγγενούς εταιρίας  ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ  ΑΕ. Τα ποσά των πωλήσεων επίσης αφορούν κατά το 
μεγαλύτερο μέρος  πωλήσεις προερχόμενες από τις εκκαθαρίσεις  του Πρακτορείου ΑΡΓΟΣ 
Α.Ε. (πχ €50,7 εκατ. για το 2011) ενώ μικρότερα ποσά συνήθως αφορούν πωλήσεις της 
θυγατρικής STUDIO ATA  προς τη συγγενή ΤΗΛΕΤΥΠΟ ΑΕ. 
 
Στα λοιπά συνδεδεμένα μέρη περιλαμβάνονται οι συναλλαγές του Ομίλου με το κοινωφελές 
ίδρυμα με την επωνυμία ΙΔΡΥΜΑ ΛΑΜΠΡΑΚΗ και με την υπό εκκαθάριση εκδοτική εταιρία 
ΑΘΗΝΑΙΚΑ ΝΕΑ Α.Ε. λόγω κοινής διοίκησης για τη χρήση 2009. 
 
Πέραν των συναλλαγών που αναφέρονται ως άνω, δεν υπάρχουν άλλου είδους συμφωνίες ή 
συνεργασίες μεταξύ της Εταιρίας και των συνδεδεμένων με αυτή εταιριών εκτός από αυτές 
που αναφέρονται στην ενότητα «Πληροφορίες σχετικά με τη Δραστηριότητα της Εταιρίας και 
του Ομίλου» και «Σημαντικές Συμβάσεις». 
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3.11.5 Χορηγηθείσες εγγυήσεις προς εταιρίες του Ομίλου την 30.9.2012 και στο 
τέλος των χρήσεων 2009, 2010 και 2011 
 
Για τις υπό αναφορά περιόδους, ακολουθεί ανάλυση των χορηγηθέντων  εγγυήσεων της ΔΟΛ 
προς εταιρίες του Ομίλου. 
 
 

 Χορηγηθείσες Εγγυήσεις προς  

(€ '000) 30.9.2012 2011 2010 2009
ΔΟΛ Digital AE 4.880 4.880 8.600  8.900 
Studio ATA AE 7.741 7.741 7.741  7.741 
Μιχαλακοπούλου ΑΕ 0 0 8.200  3.500 
Eurostar ATEBE 130 130 1.708  1.708 
Ελληνικά Γράμματα ΑΕ 6.360 6.360 8.700  6.500 
Multimedia 2.300 2.300 3.000  3.000 
Τηλεοπτικές Επιχειρήσεις ΑΕ 2.000 2.000 2.000  0 
Digital Shopping AE 0 5.000 5.000  0 
ΣΥΝΟΛΟ 23.411,27 28.411 44.949  31.349 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της εν λόγω περιόδου οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
3.11.6 Αμοιβές μελών Διοικητικού Συμβουλίου και Διευθυντικών Στελεχών– για 
την περίοδο 1.1-30.9.2012 και για τις χρήσεις 2009, 2010 και 2011 
 
Για τις χρήσεις 2009-2011και το εννεάμηνο 2012, η Διοίκηση και τα ανώτατα διευθυντικά 
στελέχη του Ομίλου έλαβαν τις ακόλουθες αποδοχές: 
 

 
Συναλλαγές και αμοιβές Μελών της Διοίκησης και Διευθυντικών Στελεχών  

χιλ. € 
1.1-

30.9.2012 2011 2010 2009 
Αμοιβές 1.744 3.308 4.358 4.196 
 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της εν λόγω περιόδου οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σημειώνεται ότι δεν υπάρχουν υπόλοιπα απαιτήσεων ή υποχρεώσεων μεταξύ του Ομίλου και 
των μελών του Διοικητικού του Συμβουλίου ή των ανώτατων διευθυντικών στελεχών.   
 
Τα ανωτέρω ποσά περιλαμβάνουν το σύνολο των μικτών αμοιβών που προκύπτουν, τόσο από 
την έμμισθη σχέση των μελών με τις εταιρίες όσο και από τη σχέση αυτών ως μέλη ΔΣ.  
 
 
3.12 Πληροφορίες για τις Τάσεις  
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Οι σημαντικότερες τάσεις που αφορούν στον Όμιλο από τη λήξη της περιόδου 30.9.2012 έως 
και σήμερα έχουν ως εξής: 

Οι σημαντικότερες τάσεις τόσο σε επίπεδο πωλήσεων (εσόδων) όσο και κόστους παραμένουν 
σταθερά πτωτικές καθ΄όλη τη διάρκεια του 2012 και δεν έχουν διαφοροποιηθεί ουσιωδώς 
κατά την περίοδο από την 30.9.2012 μέχρι σήμερα. Ειδικότερα, ο κύκλος εργασιών του 
Ομίλου από την 30.9.2012 έως και σήμερα εμφανίζει μείωση σε σχέση με το αντίστοιχο 
διάστημα του 2011  που οφείλεται κυρίως στη μεγάλη μείωση των διαφημιστικών εσόδων 
λόγω της  παρατεταμένης βαθείας ύφεσης στην ελληνική αγορά και την κάμψη των εσόδων 
κυκλοφορίας. Το κόστος του Ομίλου κατά την ίδια περίοδο εμφανίζεται προοδευτικά μειωμένο 
λόγω της μείωσης αφ ενός του κόστους παραγωγής και διάθεσης με την συνέχιση του 
περιορισμού των προσφορών των εντύπων, του κόστους προσωπικού (μισθοδοσίας και 
αμοιβών τρίτων), καθώς και της δαπάνης διαφημιστικής προβολής, μεγέθη τα οποία ήδη 
έχουν μειωθεί σημαντικά έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 2011 στο πλαίσιο της 
εφαρμοζόμενης στρατηγικής του Ομίλου για τον δραστικό περιορισμό του λειτουργικού 
κόστους και την προσαρμογή των προϊόντων  του Ομίλου στα νέα δεδομένα της ελληνικής 
αγοράς. Επιπλέον ο κλάδος χαρακτηρίζεται από ισχυρό ανταγωνισμό που αναμένεται να 
παραμείνει οξύς μεταξύ των παραδοσιακών μέσων ενημέρωσης και να ενταθεί από την 
ενισχυμένη παρουσία  των ψηφιακών μέσων ενημέρωσης, στα οποία περιλαμβάνονται το 
διαδίκτυο, η κινητή τηλεφωνία, οι υπολογιστές τύπου tablet κ.α. Αυτό ενδέχεται να πιέσει 
περαιτέρω τα περιθώρια λειτουργικών αποτελεσμάτων και την αποδοτικότητα των εκδοτικών 
εταιρειών με επιπτώσεις στη συνολική τους οικονομική κατάσταση. Οι τιμές πώλησης 
παραμένουν σταθερές δεδομένου ότι ιστορικά έχει αποδειχθεί ότι η ελαστικότητα της ζήτησης 
σε κινήσεις μείωσης τιμών είναι πολύ περιορισμένη, ενώ ο αντίκτυπός της στα αποτελέσματα 
των εντύπων σημαντικός. Οι εμπορικές απαιτήσεις όπως και οι υποχρεώσεις προς τους 
προμηθευτές έχουν διακυμανθεί αντίστοιχα με τους προηγούμενους μήνες αλλά είναι 
αυξημένες σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2011 λόγω της γενικευμένης έλλειψης 
ρευστότητας στην αγορά, η οποία εντείνεται από την έλλειψη ορατότητας ως προς την 
δυνατότητα εξομάλυνσης των συνθηκών χρηματοδότησης και λειτουργίας της αγοράς αλλά 
και την πορεία των ελληνικών μακροοικονομικών μεγεθών.  
Μεταξύ των βασικών στόχων, για το τελευταίο τρίμηνο του  2012, είναι ο περιορισμός του 
κόστους παραγωγής,  και η απαλλαγή του Ομίλου από ζημιογόνες δραστηριότητες με βασικό 
γνώμονα τη διατήρηση ποιοτικών εντύπων και προϊόντων και την παροχή υψηλού επιπέδου 
υπηρεσιών, ώστε κατά την έξοδο από την κρίση ο Όμιλος ΔΟΛ να παραμείνει οικονομικά και 
λειτουργικά ισχυρός. Στο ίδιο πλαίσιο  αναμένεται η συνέχιση της στρατηγικής 
αναδιάρθρωσης των συμμετοχών του Ομίλου με σκοπό τον  περαιτέρω περιορισμό των 
ζημιογόνων δραστηριοτήτων και την αποτελεσματική αξιοποίηση των διαθέσιμων πόρων προς 
νέες αποδοτικότερες δραστηριότητες στον ευρύτερο χώρο των μέσων μαζικής ενημέρωσης. 

Σύμφωνα με τη Διοίκηση της Εταιρίας δεν υπάρχει κάποια γνωστή τάση, αβεβαιότητα, αίτημα, 
δέσμευση ή γεγονός που ευλόγως να αναμένεται να επηρεάσει σημαντικά τις προοπτικές της 
Εταιρίας για την τρέχουσα χρήση. Παράγοντες που θα μπορούσαν να επηρεάσουν τις 
προοπτικές της Εταιρίας αρνητικά, αναλύονται στο κεφάλαιο 2 «Παράγοντες Κινδύνου». 
 
 
3.13 Θεσμικό Πλαίσιο 
 
Η λειτουργία της Εταιρίας διέπεται γενικότερα από τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 «Περί 
Ανωνύμων Εταιριών», όπως ισχύει, καθώς επίσης και από τις ισχύουσες διατάξεις του 
χρηματιστηριακού δικαίου και του δικαίου Κεφαλαιαγοράς όπως αυτές προβλέπονται 
ενδεικτικά στις διατάξεις του Κανονισμού του Χρηματιστηρίου Αθηνών, των Ν. 3016/2002, Ν. 
3340/2005, Ν.3401/2005, Ν. 3371/2005 και Ν. 3556/2007, όπως ισχύουν, καθώς και την εν 
γένει εμπορική και εταιρική νομοθεσία. Επιπλέον η Εταιρία υπάγεται στο νομοθετικό-θεσμικό 
πλαίσιο περί Τύπου και εταιρειών ΜΜΕ και επιπροσθέτως ελέγχεται για το ποσοστό 
συγκέντρωσης ανά μέσον (εφημερίδες, περιοδικά, ραδιόφωνο, τηλεόραση) από την Επιτροπή 
Ανταγωνισμού.  
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3.14 Διοικητικά, Διαχειριστικά και Εποπτικά Όργανα και Ανώτερα Διοικητικά 
Στελέχη  

 
Η Διοίκηση της Εταιρίας ασκείται από το Διοικητικό της Συμβούλιο. Το παρόν Διοικητικό 
Συμβούλιο της Εταιρίας έχει εκλεγεί από την Α΄ Τακτική Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των 
μετόχων της Eταιρίας την 23.04.2012 και έχει την ακόλουθη σύνθεση: 
 
Ονοματεπώνυμο Θέση στο Δ.Σ. Ιδιότητα Μέλους 

Σταύρος Ψυχάρης του Παναγιώτη Πρόεδρος και 
Διευθύνων Σύμβουλος 

Εκτελεστικός Πρόεδρος και Διευθύνων 
Σύμβουλος 

Παναγιώτης Ψυχάρης του Σταύρου Αντιπρόεδρος Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος 

Ευστάθιος Ευσταθιάδης του Ελευθερίου  Μέλος Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Καρτάλης Ιωάννης του Θεμιστοκλέους Μέλος Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Νικόλαος Κορίτσας του Χρήστου  Μέλος Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωάννης Μάνος του Νικολάου  Μέλος Εκτελεστικό Μέλος 

Στέργιος Νέζης του Γεωργίου  Μέλος Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωάννης Παράσχης του Νικολάου  Μέλος Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Νικόλαος Πεφάνης του Γερασίμου  Μέλος Εκτελεστικό Μέλος 

Νικόλαος Πιμπλής του Ευαρέστου Μέλος Εκτελεστικό Μέλος 

Αντώνιος Τριφύλλης του Παναγιώτη  Μέλος Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Χριστίνα Τσούτσουρα-Ψυχάρη του 
Περικλή Μέλος Εκτελεστικό Μέλος 

 
Η θητεία του εκλεγέντος Διοικητικού Συμβουλίου ορίσθηκε 5ετής, ήτοι μέχρι την 23/4/2017 
εκτός αν προηγούμενη αυτής Γενική Συνέλευση αποφασίσει διαφορετικά. Η επαγγελματική 
διεύθυνση των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου είναι η έδρα της Εταιρίας, Χρ. Λαδά 3, 
Αθήνα.  
 
Σύμφωνα με το άρθρο 17 του καταστατικού, την Εταιρία εκπροσωπούν απέναντι στους 
τρίτους και ενώπιον όλων των Δικαστικών, Διοικητικών και των άλλων Δημοσίων αρχών, και 
απέναντι κάθε οργανισμού Δημοσίου Δικαίου, εν ονόματι του Διοικητικού Συμβουλίου, ο 
Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου ή ο Διευθύνων Σύμβουλος ή ο Γενικός Διευθυντής της 
Εταιρίας. 
 
Επίσης, το Διοικητικό Συμβούλιο με απόφασή του έχει τη δυνατότητα να αναθέτει την 
εκπροσώπηση της Εταιρίας και την ενάσκηση όλων των δικαιωμάτων, εξουσιών και 
αρμοδιοτήτων του, εν όλω ή εν μέρει ή για πράξεις που προσδιορίζονται ειδικά, με την 
εξαίρεση εκείνων που απαιτούν συλλογικές ενέργειες, σε ένα ή περισσότερα μέλη του, 
συμπεριλαμβανομένου και του Προέδρου ή σε πρόσωπα ξένα προς το Συμβούλιο, 
καθορίζοντας συγχρόνως και την έκταση αυτής της ανάθεσης. Πάντως οι αρμοδιότητες του 
Διοικητικού Συμβουλίου είναι υπό την επιφύλαξη των άρθρων 10 και 23α του Κ.Ν. 2190/1920, 
όπως ισχύουν. 
 
 
Σύνθεση και τρόπος λειτουργίας του Διοικητικού Συμβουλίου  
Η Εταιρία διοικείται από το Διοικητικό Συμβούλιο, το οποίο απαρτίζεται από πέντε (5) έως 
δεκαπέντε (15) μέλη, φυσικά ή νομικά πρόσωπα, τα οποία εκλέγονται από τη Γενική 
Συνέλευση των μετόχων για θητεία πέντε (5) ετών, η οποία αρχίζει από την ημέρα της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης του έτους της εκλογής τους και τελειώνει την ημέρα της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης του έτους της εξόδου τους. Εάν μέλος του Συμβουλίου είναι 
νομικό πρόσωπο υποχρεούται να ορίσει ένα φυσικό πρόσωπο για την άσκηση των εξουσιών 
του. Το Διοικητικό Συμβούλιο αποτελείται από Εκτελεστικά και μη Εκτελεστικά μέλη. 
Εκτελεστικά μέλη θεωρούνται αυτά που ασχολούνται με τα καθημερινά θέματα διοίκησης της 
εταιρίας, ενώ μη Εκτελεστικά τα επιφορτισμένα με την εν γένει προαγωγή όλων των 
εταιρικών ζητημάτων. Ο αριθμός των μη Εκτελεστικών μελών δεν μπορεί να είναι μικρότερος 
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του ενός τρίτου (1/3) του συνολικού αριθμού των μελών. Αν προκύψει κλάσμα, 
στρογγυλοποιείται στον επόμενο ακέραιο αριθμό. Μεταξύ των μη Εκτελεστικών μελών του 
Διοικητικού Συμβουλίου πρέπει να υπάρχουν δύο τουλάχιστον Ανεξάρτητα μέλη, κατά την 
έννοια του άρθρου 4 του Ν. 3016/2002 (ΦΕΚ Α' 110/17.5.2002). Η ιδιότητα των μελών του 
Διοικητικού Συμβουλίου ως Εκτελεστικών ή μη Εκτελεστικών ορίζεται από το Διοικητικό 
Συμβούλιο. Τα ανεξάρτητα μέλη ορίζονται από τη Γενική Συνέλευση. Αν εκλεγεί από το 
Διοικητικό Συμβούλιο προσωρινό μέλος μέχρι την πρώτη γενική συνέλευση σε αναπλήρωση 
άλλου Ανεξάρτητου που παραιτήθηκε, εξέλιπε ή για οποιονδήποτε λόγο κατέστη έκπτωτο, το 
μέλος που εκλέγεται πρέπει να είναι και αυτό Ανεξάρτητο. Οι εξερχόμενοι σύμβουλοι είναι 
επανεκλέξιμοι και ελεύθερα ανακλητοί. 
Εφόσον μείνει κενή η θέση κάποιου συμβούλου πριν λήξει ο χρόνος της θητείας του, λόγω 
θανάτου, παραιτήσεως ή έκπτωσης από τη θέση του για οποιονδήποτε λόγο, τα 
εναπομένοντα μέλη του Συμβουλίου, εφόσον δεν είναι λιγότερα από τρία (3), είτε προχωρούν 
σε εκλογή αντικαταστάτη, ώστε να συμπληρωθεί η κενή θέση για τον υπόλοιπο χρόνο της 
θητείας αυτού που αντικαταστάθηκε είτε δεν προβαίνουν στην αντικατάσταση και το 
Διοικητικό Συμβούλιο συνεδριάζει και αποφασίζει νομίμως με τα εναπομείναντα μέλη.  
Σύμφωνα με δήλωση της Εταιρίας, τα μέλη του Διοικητικού της Συμβουλίου και τα μέλη της 
Επιτροπής Ελέγχου αποτελούν τα διοικητικά, διαχειριστικά, εποπτικά όργανα και ανώτερα 
διοικητικά στελέχη της Εταιρίας. Σημειώνεται ότι τα μέλη της προαναφερόμενης επιτροπής 
είναι και μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας. 
 
Παρακάτω παρατίθενται σύντομα στοιχεία των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου.  
 
Ψυχάρης Σταύρος του Παναγιώτη, Δημοσιογράφος, κάτοικος Αθηνών, γεννήθηκε στον 
Τύρναβο Λαρίσης το έτος 1945, Εκτελεστικός Πρόεδρος Δ.Σ. και Διευθύνων Σύμβουλος. 
Διετέλεσε επί πολλά έτη Εκδότης και Διευθυντής της εφημερίδας «ΤΟ ΒΗΜΑ», της οποίας 
σήμερα είναι Εκδότης. Τον Σεπτέμβριο του 2001 ανέλαβε καθήκοντα Γενικού Διευθυντή του 
ΔΟΛ. Τον Δεκέμβριο του ιδίου έτους εξελέγη Μέλος και Αντιπρόεδρος του Διοικητικού 
Συμβουλίου του Οργανισμού και το Σεπτέμβριο του 2003 ανέλαβε καθήκοντα Διευθύνοντος 
Συμβούλου. 
Από τον Δεκέμβριο του 2009 κατέχει τη θέση του Προέδρου του Δ.Σ. και Διευθύνοντος 
Συμβούλου του ΔΟΛ. Μετέχει σε Διοικητικά Συμβούλια εταιρειών του Ομίλου ΔΟΛ. 
Είναι Πρόεδρος της Ένωσης Ιδιοκτητών Ημερησίων Εφημερίδων Αθηνών. 
 
Ψυχάρης Παναγιώτης του Σταύρου, Διδάκτωρ Πληροφορικής, κάτοικος Π. Ψυχικού, 
γεννήθηκε στην Αθήνα, το έτος 1964, Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος Δ.Σ.  
Είναι Γενικός Διευθυντής του Κέντρου Επιχειρηματικής Ανάπτυξης (από το 2009) και 
Διευθυντής της επιχειρηματικής μονάδας Ψηφιακών Μέσων (από το 2006). Διετέλεσε 
Διευθυντής του τομέα Πληροφορικής και Νέων Τεχνολογιών του ομίλου ΔΟΛ (2002-2008) και 
επιστημονικός ερευνητής και σύμβουλος του Ινστιτούτου Τεχνολογίας Υπολογιστών του 
Πανεπιστημίου Πατρών (1992 – 2002). 
Επίσης εργάσθηκε στην Intrasoft AE ως μηχανικός λογισμικού (1989) και διευθυντής έργων 
(project manager) στον τομέα διαχείρισης και πώλησης μεγάλων συστημάτων 
ολοκληρωμένων λύσεων (1992-1998).  
 
Ευσταθιάδης Ευστάθιος του Ελευθερίου, Δημοσιογράφος, κάτοικος Αθηνών, γεννήθηκε 
στην Αθήνα το έτος 1925, Μη Εκτελεστικό Μέλος. Δημοσιογραφεί στα έντυπα του ΔΟΛ. 
 
Καρτάλης Ιωάννης του Θεμιστοκλέους, Δημοσιογράφος, κάτοικος Κηφισιάς, γεννήθηκε 
στην Αθήνα το έτος 1945, Μη εκτελεστικό Μέλος. Σύμβουλος έκδοσης στο "Βήμα". Ξεκίνησε 
την καριέρα στο "Βήμα" ως συντάκτης του τμήματος Διεθνών και στη συνέχεια πολιτικός και 
διπλωματικός συντάκτης, Αρχισυντάκτης του "Βήματος της Ευρώπης", Αρχισυντάκτης του 
Πολιτικού Τμήματος και του Τμήματος Διεθνών, Διευθυντής Σύνταξης. Παράλληλα 
αρθρογράφος σε θέματα εξωτερικής και διεθνούς πολιτικής. Είναι μέλος του Δ.Σ. του 
Συλλόγου "Οι Φίλοι της Μουσικής" και υπήρξε ιδρυτικό μέλος του ΕΛΙΑΜΕΠ. Σπούδασε 
Πολιτικές Επιστήμες και Διεθνείς Σχέσεις στη Γαλλία και υπήρξε υπότροφος του αμερικανικού 
Ιδρύματος Αϊζενχάουερ.  
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Κορίτσας Νικόλαος του Χρήστου, Δικηγόρος, κάτοικος Αθηνών, γεννήθηκε στην Αθήνα το 
έτος 1965, Μη Εκτελεστικό Μέλος Δ.Σ. Μέλος του Δικηγορικού Συλλόγου Αθηνών από το 
1990. Διαχειριστής  εταίρος της Δικηγορικής Εταιρείας Κουταλίδη με εξειδίκευση και πλούσια 
εμπειρία σε εξαγορές και συγχωνεύσεις, διαγωνιστικές διαδικασίες, χρηματοδοτήσεις και 
ιδιωτικοποιήσεις.  
 
Μάνος Ιωάννης του Νικολάου, Δικηγόρος, κάτοικος Αθηνών, γεννήθηκε στην Αθήνα, το 
έτος 1944, Εκτελεστικό Μέλος Δ.Σ. Από το 1969 έως το 1974 εργάσθηκε ως Εντεταλμένος 
διδασκαλίας και ερευνών στο Συνταγματικό Ελβετικό Δίκαιο, το Συγκριτικό Συνταγματικό 
Δίκαιο και τη Γενική Θεωρία του Κράτους στη Νομική Σχολή του Πανεπιστημίου της Γενεύης. 
Συνεργάτης του Καθηγητή Άγγελου Αγγελόπουλου, διετέλεσε από το 1974 μέχρι το 1994 
Σύμβουλος Διοίκησης στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. Το 1994 εξελέγη Γενικός 
Γραμματέας της Ένωσης Ελληνικών Τραπεζών και υπήρξε μέλος της Εκτελεστικής Επιτροπής 
της Ευρωπαϊκής Τραπεζικής Ομοσπονδίας και "Officer" ficeGlobal Network of Banking 
Associations. 
Aπό το 2000 μέχρι το 2002 διετέλεσε Πρόεδρος του Δ.Σ. και Διευθύνων Σύμβουλος της 
Γενικής Τράπεζας της Ελλάδος. Από το 2002 έως το 2006 επανήλθε ως Σύμβουλος Διοικήσεως 
στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. 
Υπήρξε μέλος του Δ.Σ. της Οργανωτικής Επιτροπής Ολυμπιακών Αγώνων και Δήμαρχος του 
Ολυμπιακού Χωριού. 
Από το 2006 είναι μέλος του Δ.Σ. του Συλλόγου "Οι φίλοι της Μουσικής", και μέλος του 
Συλλόγου "Οι φίλοι του Μουσείου Μπενάκη". Από τον Ιανουάριο του 2010 είναι Πρόεδρος του 
Μεγάρου Μουσικής Αθηνών. 
Έχει τιμηθεί με το παράσημο της Λεγεώνας της Τιμής από τον Πρόεδρο της Γαλλικής 
Δημοκρατίας και με το παράσημο της Ιταλικής Δημοκρατίας από τον Πρόεδρο της Ιταλίας. 
 
Νέζης Στέργιος του Γεωργίου, Ιδιωτικός Υπάλληλος, κάτοικος Θρακομακεδόνων, 
γεννήθηκε στον Ασπρόπυργο Αττικής, το έτος 1943, Μη Εκτελεστικό Μέλος Δ.Σ. Από το 1981 
έχει διατελέσει Διευθύνων Σύμβουλος, Γενικός Διευθυντής και Πρόεδρος Δ.Σ. επιχειρήσεων 
του ιδιωτικού τομέα. 
Από τον Απρίλιο του 2011 είναι Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος της Chipita AΕ ενώ από 
το 2006 μέχρι το 2011 διετέλεσε Γενικός Διευθυντής του Επιχειρηματικού Κέντρου του ΔΟΛ. 
Από το 2005 μέχρι το 2006 διετέλεσε Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος της ΔΕΛΤΑ 
Συμμετοχών ΑΕ καθώς και Διευθύνων Σύμβουλος της ΔΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ ΑΕ. 
Από τον Ιούνιο του 2000 μέχρι τον Φεβρουάριο του 2005 ήταν Διευθύνων Σύμβουλος της 
ΔΕΗ ΑΕ. 
Από το 1989 έως το 2000 ήταν Διευθύνων Σύμβουλος και Γενικός Διευθυντής της εταιρείας 
SCA Hygiene Products SA, θυγατρικής της Σουηδικής πολυεθνικής SCA ενώ από το 1984 μέχρι 
το 1989 ήταν Διευθύνων Σύμβουλος της Βιομηχανίας Φωσφορικών Λιπασμάτων ΑΕ. 
 
Παράσχης Iωάννης του Νικολάου, Μηχανικός - Οικονομολόγος, κάτοικος Ψυχικού, 
γεννήθηκε στην Αθήνα το έτος 1960, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος Δ.Σ. από το 2007 
είναι Γενικός Διευθυντής της εταιρείας «Διεθνής Αερολιμένας Αθηνών Α.Ε.», της οποίας είναι 
στέλεχος από το 1996, έπειτα από επιτυχημένη πορεία στο χώρο του international 
management consulting. 
Είναι, επίσης, Πρόεδρος του Διεθνούς Συμβουλίου Αεροδρομίων Ευρώπης (Airports Council 
International Europe), μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου του Παγκόσμιου Συμβουλίου 
Αεροδρομίων (ACI World Governing Board) και Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου της 
Εταιρείας Αγωγού Καυσίμου Αεροδρομίου Αθηνών Α.Ε. (ΕΑΚΑΑ). 
 
Πεφάνης Νικόλαος του Γερασίμου, Ιδιωτικός Υπάλληλος, κάτοικος Ν. Ερυθραίας, 
γεννήθηκε στην Αθήνα το έτος 1958, Εκτελεστικό Μέλος Δ.Σ. Έχει διατελέσει επί σειρά ετών 
ανώτατο διευθυντικό στέλεχος εταιρειών του ιδιωτικού τομέα. 
Από το 2006 είναι Γενικός Διευθυντής του Εταιρικού Κέντρου του ομίλου ΔΟΛ. Επίσης, είναι 
Διευθύνων Σύμβουλος της ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕ και συμμετέχει στα διοικητικά συμβούλια 
πολλών θυγατρικών εταιρειών του Ομίλου ΔΟΛ. 
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Έχει διατελέσει Γενικός Διευθυντής του ΜΗΤΕΡΑ ΑΕ, Γενικός Οικονομικός Διευθυντής του 
ομίλου ΣΙΔΕΝΟΡ, της Οργανωτικής Επιτροπής Ολυμπιακών Αγώνων «Αθήνα 2004» και 
Οικονομικός Διευθυντής της Διεθνής Αερολιμένας Αθηνών ΑΕ και της Reckitt and Colman 
Ελλάς ΑΕ. 
 
Πιμπλής Νικόλαος του Ευαρέστου, Δικηγόρος, κάτοικος Ψυχικού, γεννήθηκε στην Αθήνα 
το έτος 1961, Εκτελεστικό Μέλος Δ.Σ. Είναι partner στη Δικηγορική Εταιρεία Κουταλίδη, 
πρώην νομικός σύμβουλος του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών (1996-1999) και μέλος του 
νομικού του συμβουλίου (2001-2004).  
Διετέλεσε βοηθός στην νομική σχολή του Πανεπιστημίου του Maine (1987-1992) και 
επίκουρος καθηγητής στο Πανεπιστήμιο του Cergy - Pontoise (1992-1994) στο Παρίσι, όπου 
και συνεργάσθηκε με τη δικηγορική εταιρεία Celice et Blancpain μέχρι το 1994.  
Επίσης, έχει διατελέσει μέλος της Κεντρικής Νομοπαρασκευαστικής Επιτροπής υπό τη Γ.Γ. του 
Υπουργικού Συμβουλίου (1998-2004), μέλος της Επιτροπής για την Κωδικοποίηση του Δικαίου 
της Κεφαλαιαγοράς, μέλος της Νομοπαρασκευαστικής Επιτροπής για την ενσωμάτωση στην 
Ελληνική Νομοθεσία της Οδηγίας σχετικά με τις αγορές χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID) 
καθώς και μέλος σειράς νομοπαρασκευαστικών επιτροπών επί θεμάτων κεφαλαιαγοράς και 
χρηματιστηρίου. Έχει δημοσιεύσει άρθρα και μελέτες επί θεμάτων εμπορικού δικαίου και 
δικαίου της κεφαλαιαγοράς.  
Είναι νομικός σύμβουλος του Οργανισμού Μεγάρου Μουσικής Αθηνών και μέλος του Δ.Σ. των 
εταιρειών Η Ναυτεμπορική - Π. Αθανασιάδης & Σια ΑΕ, F.G. Europe ΑΕ, «R.F. Energy ΑΕ, 
Ελληνικά Χρηματιστήρια ΑΕ και Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηματιστηρίου Αθηνών 
ΑΕ. 
 
Τριφύλλης Αντώνιος του Παναγιώτη, Μηχανολόγος- Ηλεκτρολόγος ΕΜΠ, κάτοικος 
Αθηνών, γεννήθηκε στην Αθήνα το έτος 1945, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος Δ.Σ. Έχει 
διατελέσει Διευθύνων Σύμβουλος στον ΕΛΟΤ, Δ/ντης προσωπικού και σχέσεων με τον πολίτη 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου, Δ/ντης γραφείου Επιτρόπου στην Ευρωπαϊκή Επιτροπή. Είναι 
μέλος του Δ.Σ. της Διεθνής Αερολιμένας Αθηνών ΑΕ. Επίσης υπήρξε σύμβουλος Υπουργών 
καθώς και σύμβουλος επιχειρήσεων του ιδιωτικού τομέα. 
 
Τσούτσουρα – Ψυχάρη Χριστίνα του Περικλή, Δημοσιογράφος, κάτοικος Αθηνών, 
γεννήθηκε στην Αθήνα το 1965, Εκτελεστικό Μέλος Δ.Σ. 
Eίναι εκδότρια των περιοδικών του ομίλου ΔΟΛ (Marie Claire, Cosmopolitan, Vita, Mommy). 
Εργάζεται στην εφημερίδα «Το Βήμα» από το 1989 έως και σήμερα, με τομείς ευθύνης αρχικά 
το ένθετο «Η Ευρώπη των 12» και ακολούθως το «ΒΗΜΑScience» και έχει επίσης διατελέσει 
διευθύντρια του περιοδικού «Vita». 
 
 
3.14.1 Ελεγκτική Επιτροπή  
Η Εταιρία συμμορφούμενη πλήρως με τις προβλέψεις και τις επιταγές του Ν.3693/2008 
εξέλεξε κατά την ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων που έλαβε χώρα την 27 
Μαΐου 2010 Ελεγκτική Επιτροπή (Audit Committee) αποτελούμενη από τα ακόλουθα μη 
εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας: 
 
Τριφύλλης Αντώνιος του Παναγιώτη, Παράσχης Iωάννης του Νικολάου και Κορίτσας Νικόλαος 
του Χρήστου. 
 
Σημειώνεται ότι τα ανωτέρω μέλη είναι ανεξάρτητα μη εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού 
Συμβουλίου. 
 
H Ελεγκτική Επιτροπή έχει ως βασική αποστολή της, σύμφωνα και με το γραπτό εγκεκριμένο 
κανονισμό της, την υποστήριξη του Διοικητικού Συμβουλίου στην επιτυχία των εποπτικών του 
αρμοδιοτήτων σχετικά με τη: 

• Συμμόρφωση με το νομικό και κανονιστικό πλαίσιο λειτουργίας των ανωνύμων εταιρειών 
και ειδικότερα των εισηγμένων σε οργανωμένη χρηματιστηριακή αγορά.  
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• Συμμόρφωση με τις αρχές της εταιρικής διακυβέρνησης και της διαφάνειας της 
πληροφόρησης. 

• Εξασφάλιση της ακεραιότητας και αξιοπιστίας των Οικονομικών Καταστάσεων της Εταιρίας 
και του Ομίλου, των Εκθέσεων του Διοικητικού Συμβουλίου καθώς και των στοιχείων και 
πληροφοριών που προορίζονται για γνωστοποίηση. 

• Εξασφάλιση της ανεξαρτησίας και της επάρκειας του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή. 

• Εξασφάλιση της αποτελεσματικότητας και αποδοτικότητας του Συστήματος Εσωτερικού 
Ελέγχου της Εταιρίας.  

• Εξασφάλιση της ανεξαρτησίας, επάρκειας και αντικειμενικότητας της Διεύθυνσης 
Εσωτερικού Ελέγχου. 

 
Η Ελεγκτική Επιτροπή κατά την διάρκεια της χρήσεως 2011 συνεδρίασε 4 φορές σε πλήρη 
απαρτία και 2 φορές κατά τη διάρκεια του εννεαμήνου 2012.  
 
 
3.14.2 Δηλώσεις μελών Διοικητικών, Διαχειριστικών και Εποπτικών οργάνων και 
Ανώτερων Διοικητικών Στελεχών 
 
Τα μέλη του Δ.Σ. της Εταιρίας και τα μέλη της Επιτροπής Ελέγχου δήλωσαν τα εξής: 
 

Εκτός από τις δραστηριότητες που συνδέονται με την ιδιότητά τους και τη θέση τους 
στην Εταιρία δεν ασκούν άλλες επαγγελματικές δραστηριότητες σημαντικές για την 
Εταιρία 

1. Δεν υφίστανται οικογενειακοί δεσμοί μεταξύ των μελών των διοικητικών, 
διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων της Εταιρίας και Ανώτερων Διοικητικών 
Στελεχών, με τις εξής εξαιρέσεις: 
 

− Ο κ. Σταύρος Π. Ψυχάρης είναι πατέρας του Αντιπροέδρου κ. Παναγιώτη Σ. 
Ψυχάρη και σύζυγος του Μέλους του Δ.Σ. κα. Χριστίνα Τσούτσουρα – 
Ψυχάρη  

 
2. Δεν συμμετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά ή εποπτικά όργανα ούτε είναι εταίροι σε 

άλλη εταιρία ή νομικό πρόσωπο – εκτός των εταιριών του Ομίλου  - σήμερα ή σε 
οποιαδήποτε στιγμή των πέντε τελευταίων ετών με τις εξής εξαιρέσεις: 

 
- Ο κ. Σταύρος Ψυχάρης δεν είναι σήμερα μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή 

εποπτικού οργάνου ή εταίρος σε άλλη εταιρία ή νομικό πρόσωπο, εκτός των 
κάτωθι: 

 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

1 ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ Πρόεδρος ΔΣ  

2. Ένωση Ιδιοκτητών Ημερησίων 
Εφημερίδων Αθηνών 

Πρόεδρος ΔΣ   

 
Ο κ. Σταύρος Ψυχάρης δεν υπήρξε μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού 
οργάνου ή εταίρος σε άλλη εταιρία, σε οποιαδήποτε στιγμή των πέντε τελευταίων 
ετών, εκτός των κάτωθι: 

 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΧ 

1. Κέκροψ ΑΕ    
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- Ο κ.  N. Κορίτσας δεν είναι σήμερα μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού 
οργάνου ή εταίρος σε άλλη εταιρία ή νομικό πρόσωπο, εκτός των κάτωθι: 

 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

1. Ιατρικό Κέντρο Αθηνών Μέλος ΔΣ  

2. VAL Advisory ΕΠΕΥ Μέλος ΔΣ  

 
 
- Ο κ. Ιωάννης Μάνος δεν είναι σήμερα μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή 

εποπτικού οργάνου ή εταίρος σε άλλη εταιρία ή νομικό πρόσωπο, εκτός των 
κάτωθι: 

 
 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

1. Οργανισμός Μεγάρου Μουσικής Αθηνών  
(ΟΜΜΑ)  

Πρόεδρος ΔΣ  

 
- Ο κ.  Σ. Νέζης δεν είναι σήμερα μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού 

οργάνου ή εταίρος σε άλλη εταιρία ή νομικό πρόσωπο, εκτός των κάτωθι: 
 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

1. Chipita AE Αναπληρωτής Διευθύνων 
Σύμβουλος  

 

2 Π.Γ. ΝΙΚΑΣ  Πρόεδρος Δ.Σ.  

 
- Ο κ.  Σ. Νέζης δεν υπήρξε μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου 

ή εταίρος σε άλλη εταιρία, σε οποιαδήποτε στιγμή των πέντε τελευταίων ετών, 
εκτός των κάτωθι: 

 
 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 

1. Chipita AE Αναπληρωτής Διευθύνων 
Σύμβουλος  

2 Π.Γ. ΝΙΚΑΣ ΑΒΕΕ Πρόεδρος Δ.Σ. 

 
Ο κ.  I. Παράσχης δεν είναι σήμερα μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου ή 
εταίρος σε άλλη εταιρία ή νομικό πρόσωπο, εκτός των κάτωθι: 
 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

1. Εταιρία Αγωγού Καυσίμου Αεροδρομίου 
Αθηνών ΑΕ  

Πρόεδρος ΔΣ   

2. Ίδρυμα Οικονομικών και Βιομηχανικών 
Ερευνών (ΙΟΒΕ)  

Μέλος ΔΣ  

3.  Σύνδεσμος Ελληνικών Τουριστικών 
Επιχειρήσεων (ΣΕΤΕ)  

Μέλος ΔΣ  

 
- Ο κ.  Ν. Πιμπλής δεν είναι σήμερα μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού 

οργάνου ή εταίρος σε άλλη εταιρία ή νομικό πρόσωπο, εκτός των κάτωθι: 
 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 
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1. Η Ναυτεμπορική – Π. Αθανασιάδης και 
Σία ΑΕ   

Μέλος ΔΣ  

2. Ελληνικά Χρηματιστήρια ΑΕ   Μέλος ΔΣ  

3.  RF Energy AE   Μέλος ΔΣ  

4. FG Europe AE Μέλος ΔΣ  

 
- Ο κ. Aντώνιος Τριφύλλης δεν είναι σήμερα μέλος διοικητικού, διαχειριστικού ή 

εποπτικού οργάνου ή εταίρος σε άλλη εταιρία ή νομικό πρόσωπο, ούτε υπήρξε σε 
οποιαδήποτε στιγμή των πέντε τελευταίων ετών εκτός των κάτωθι: 
 
 
 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

1. Διεθνής Αερολιμήν Αθηνών ΑΕ Μέλος ΔΣ  

2. Aspro Fos AE  Μέλος ΔΣ  

 
 

3. Δεν υφίστανται καταδικαστικές αποφάσεις ποινικού δικαστηρίου εναντίον τους για 
τέλεση δόλιας πράξης κατά τα πέντε τελευταία έτη.  

4. Δεν συμμετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή 
εκκαθάρισης κατά τη διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών με εξαίρεση 
τον κ. Στέργιο Νέζη και τον κ. Νικόλαο Πεφάνη σχετικά με την εκκαθάριση της 
εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ Α.Ε.. 

5. Δεν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δημόσιας επίσημης κριτικής ή/και κύρωσης 
εκ μέρους των καταστατικών ή ρυθμιστικών αρχών (συμπεριλαμβανομένων τυχόν 
επαγγελματικών οργανώσεων στις οποίες μετέχουν), και δεν έχουν παρεμποδιστεί από 
δικαστήριο να ενεργούν με την ιδιότητα του μέλους της Διοίκησης της Εταιρίας ή να 
παρέμβουν στην διαχείριση ή στο χειρισμό των υποθέσεων της Εταιρίας κατά τη 
διάρκεια των πέντε τελευταίων ετών. 

6. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωμα τους δεν δημιουργούν στο πρόσωπό 
τους οποιαδήποτε σύγκρουση με ιδιωτικά τους συμφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις 
τους, με τις εξής εξαιρέσεις: 

− O κ. Ν. Πιμπλής συμμετέχει στο ΔΣ της εταιρίας Π. Αθανασιάδης και Σία ΑΕ η 
οποία, ομοίως με την Εταιρία, απευθύνεται για την προσέλκυση 
διαφημιστικών εσόδων ανταγωνιστικά στην ίδια ομάδα πελατών 
(διαφημιστικών εταιριών και διαφημιζομένων)  

 
7. Η τοποθέτηση στο αξίωμά τους δεν είναι αποτέλεσμα οποιασδήποτε ρύθμισης ή 

συμφωνίας μετόχων της Εταιρίας ή συμφωνίας μεταξύ της Εταιρίας και πελατών της, 
προμηθευτών της ή άλλων προσώπων. 

8. Δεν υφίσταται στο πρόσωπό τους οποιοσδήποτε συμβατικός περιορισμός ο οποίος 
αφορά τη διάθεση, εντός ορισμένης χρονικής περιόδου, των κινητών αξιών της 
Εταιρίας που κατέχουν. 

9. Με ημερομηνία 25.11.2012 ο κ. Σ. Ψυχάρης κατέχει 8.216.151 μετοχές της ΔΟΛ την 
εκ των οποίων 5.606.256 αγοράστηκαν κατά τους τελευταίους 12 μήνες (από την 
3.5.2012 και μετέπειτα) σε τιμή €1,39 ανά μετοχή (που ισούται με την τιμή της 
Δημόσιας Πρότασης) και ο κ. Π. Ψυχάρης κατέχει  234.229 μετοχές της ΔΟΛ, οι 
οποίες περιήλθαν στην κατοχή του πριν το τελευταίο έτος. 
 

 
3.14.3 Αμοιβές και Οφέλη 
 
Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2011, από την Εταιρία όσο και από τις ενοποιούμενες της 
εταιρίες κατεβλήθησαν οι ακόλουθες αμοιβές, συμπεριλαμβανομένης οποιασδήποτε υπό όρους 
ή ετεροχρονισμένης αμοιβής, καθώς και οφέλη στα υφιστάμενα μέλη διοικητικών, 
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διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων, οι οποίες αφορούν αμοιβές και παροχές προς τα 
φυσικά πρόσωπα αυτά είτε λόγω της ιδιότητάς τους ως μελών του Διοικητικού Συμβουλίου 
είτε δυνάμει ειδικής συμβάσεως (εργασίας, έργου ή παροχής υπηρεσιών) της Εταιρίας με 
αυτά:  
 
(ποσά σε €) 

Όνομα Ιδιότητα 

Συνολικές 
Μικτές 
Ετήσιες 
Αποδοχές 

(1) 
Αμοιβές 
Δ.Σ.(2) 

 
 
 

Διανομή 
Κερδών 

Λοιπές 
αμοιβές, 
bonus Όχημα 

Κινητό 
Τηλέφωνο 

Σταύρος Ψυχάρης 
του Παναγιώτη 

Πρόεδρος & 
Διευθύνων 
Σύμβουλος 

244.800 208.800  36.000 15.535,08 7.732,05 

Παναγιώτης 
Ψυχάρης του 
Σταύρου Αντιπρόεδρος 

117.542,78 0   7.276,68 1.576,84 

Ευστάθιος 
Ευσταθιάδης του 
Ελευθερίου  Μέλος 

3.050 0    0,16 

Καρτάλης 
Ιωάννης του 
Θεμιστοκλέους Μέλος 

0 0  0   

Νικόλαος 
Κορίτσας του 
Χρήστου  Μέλος 

36.000 36.000  0   

Ιωάννης Μάνος 
του Νικολάου  Μέλος 

0 0  0  3.623,94 

Στέργιος Νέζης 
του Γεωργίου  Μέλος 

18.000 18.000  0 12.307,62 162,72 

Ιωάννης 
Παράσχης του 
Νικολάου  Μέλος 

36.000 36.000  0   

Νικόλαος 
Πεφάνης του 
Γερασίμου  Μέλος 

350.390,08 0   15.175,92 3.511,96 

Νικόλαος Πιμπλής 
του Ευαρέστου  

0 0  0   

Αντώνιος 
Τριφύλλης του 
Παναγιώτη  Μέλος 

36.000 36.000     

Χριστίνα 
Τσούτσουρα-
Ψυχάρη του 
Περικλή Μέλος 

119.674,46 0   26,286,12  

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Το συνολικό ύψος των ποσών που έχει προβλέψει ή καταλογίσει στα δεδουλευμένα έξοδα ο 
εκδότης ή οι θυγατρικές του για συντάξεις, αποζημιώσεις ή παρεμφερή οφέλη,  για τα ως άνω 
πρόσωπα, ανέρχεται σε € 292 χιλ.. 
 
Η διοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συμβάσεις παροχής υπηρεσιών  με μέλη 
των διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων και οι οποίες να προβλέπουν την 
παροχή οφελών κατά τη λήξη τους.  
 
Σύμφωνα με τη δήλωση της Διοίκησης της Εταιρίας, δεν υφίστανται άλλες αμοιβές και οφέλη 
των μελών των εποπτικών, διοικητικών και διαχειριστικών οργάνων της Εταιρίας, τόσο από 
την Εταιρία όσο και από τις ενοποιούμενες της εταιρίες για τη χρήση 2011 πέραν αυτών που 
παρατίθενται στον παραπάνω πίνακα.  
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3.14.4 Εταιρική Διακυβέρνηση 
Κατωτέρω παρατίθεται η γνωστοποίηση οικειοθελούς συμμόρφωσης της Εταιρείας με τον 
Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης όπως παρατίθεται στις οικονομικές της καταστάσεις της 
Χρήσεως 2011.Στην Ελλάδα το πλαίσιο της Εταιρικής Διακυβέρνησης έχει αναπτυχθεί κυρίως 
μέσω της υιοθέτησης υποχρεωτικών κανόνων που προβλέπουν οι διατάξεις των νόμων 
2190/1920, 3016/2002, Ν. 3091/2002, 3693/2008, 3884/2010 και τέλος του πρόσφατου 
νόμου 3873/2010 που ενσωμάτωσε στην ελληνική έννομη τάξη την υπ’ αριθ. 2006/46/EC 
Οδηγία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, λειτουργώντας με τον τρόπο αυτό ως υπενθύμιση της 
ανάγκης θέσπισης Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης και αποτελώντας ταυτόχρονα τον θεμέλιο 
λίθο του.  
Η Εταιρεία συμμορφώνεται με τις επιταγές και τις ρυθμίσεις των κατά τα ανωτέρω 
αναφερομένων νομοθετικών κειμένων (ιδίως Κ.Ν. 2190/1920, Ν. 3016/2002, Ν. 3091/2002 
και 3693/2008), οι οποίες αποτελούν και το ελάχιστο περιεχόμενο οιουδήποτε Κώδικα 
Εταιρικής Διακυβέρνησης και συνιστούν (οι εν λόγω διατάξεις) έναν άτυπο τέτοιο Κώδικα. 
Ενόψει των ανωτέρω και επί σκοπώ πλήρους συμμόρφωσης της Εταιρείας με τις επιταγές του 
Ν. 3873/2010, η Εταιρεία δηλώνει ότι υιοθετεί ως Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης (ΚΕΔ') τον 
ευρέως αποδεκτό Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης που διαμορφώθηκε από τον Σύνδεσμο 
Επιχειρήσεων και Βιομηχανιών (Σ.Ε.Β.) στον οποίο Κώδικα δηλώνει ότι υπάγεται με τις 
αποκλίσεις που περιγράφονται και αιτιολογούνται κατωτέρω. 
Αναφορικά με τις Αποκλίσεις από τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης και αιτιολόγηση 
αυτών. βλ. οικονομικές της καταστάσεις της Χρήσεως 2011. 
 
Τα μέλη του Δ.Σ. διακρίνονται, σύμφωνα με τα οριζόμενα στο ν. 3016/2002 σε «εκτελεστικά» 
και σε «μη εκτελεστικά». 
 
Εκτελεστικά μέλη του παρόντος Δ.Σ. της Εταιρίας είναι, ο κ. Σταύρος Ψυχάρης (Πρόεδρος και 
Διευθύνων Σύμβουλος), ο κ. Παναγιώτης Ψυχάρης (Αντιπρόεδρος), ο κ. Ιωάννης Μάνος 
(Μέλος), ο κ. Νικόλαος Πεφάνης (Μέλος), ο κ. Νικόλαος Πιμπλής (Μέλος), η κ. Χριστίνα 
Τσούτσουρα-Ψυχάρη (Μέλος). 
 
Μη Εκτελεστικά μέλη του Δ.Σ. της Εταιρίας είναι ο κ. Ευστάθιος Ευσταθιάδης,  ο κ. Ιωάννης 
Καρτάλης, ο κ. Νικόλαος Κορίτσας και  ο κ. Στέργιος Νέζης. 
 
Ανεξάρτητα μη εκτελεστικά μέλη Δ.Σ. είναι, ο κ. Ιωάννης Παράσχης και ο κ. Αντώνιος 
Τριφύλλης. 
 
Η Εταιρία έχει συμμορφωθεί με το καθεστώς εταιρικής διακυβέρνησης και διαθέτει Εσωτερικό 
Κανονισμό Λειτουργίας, ο οποίος είναι σύμφωνος με την κείμενη νομοθεσία και εγκρίθηκε από 
το Δ.Σ. της Εταιρίας στην από 17/12/2002 συνεδρίασή του. 
 
Στο πλαίσιο της εταιρικής διακυβέρνησης, στην Εταιρία λειτουργεί Υπηρεσία Εσωτερικού 
Ελέγχου, η οποία εποπτεύεται από την Επιτροπή Ελέγχου, καθώς και Υπηρεσία Εταιρικών 
Ανακοινώσεων και Εξυπηρέτησης Μετόχων. Πιο αναλυτικά: 
 

 

 

Σύστημα εσωτερικού ελέγχου  

Το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας έχει την ευθύνη για την εγκατάσταση επαρκούς, 
αποτελεσματικού και αποδοτικού Συστήματος Λειτουργίας Εσωτερικού Ελέγχου με σκοπό την 
περιφρούρηση των επενδύσεων και των περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας, καθώς και τον 
εντοπισμό, αξιολόγηση και αντιμετώπιση των σημαντικότερων κινδύνων. 
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Ως Σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου ορίζεται το σύνολο των διαδικασιών που τίθενται σε 
εφαρμογή από το Δ.Σ., τη Διοίκηση και το προσωπικό της Εταιρίας, με σκοπό τη διασφάλιση 
της αποτελεσματικότητας και αποδοτικότητας των λειτουργικών διαδικασιών της εταιρίας, την 
αξιοπιστία της χρηματοοικονομικής πληροφόρησης και την συμμόρφωση με τους ισχύοντες 
νόμους και κανονισμούς. Το σύστημα εσωτερικού ελέγχου της εταιρίας έχει δύο βασικές 
παραμέτρους: 
α. τους γενικούς κανόνες λειτουργίας της εταιρίας και 
β. τις ειδικότερες δικλείδες ελέγχου που στοχεύουν στην εξασφάλιση της καλής 
λειτουργίας της εταιρίας, της προστασίας των περιουσιακών της στοιχείων της, της αποτροπής 
και ανίχνευσης ατασθαλιών και λαθών και της ακρίβειας και πληρότητας των οικονομικών 
δεδομένων. 
 
Το ΔΣ παρακολουθεί την εφαρμογή της εταιρικής στρατηγικής και την επανεξετάζει όταν αυτό 
απαιτείται. Επίσης επισκοπεί σε τακτά χρονικά διαστήματα τους κύριους κινδύνους που 
αντιμετωπίζει η Εταιρία και την αποτελεσματικότητα του Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου για 
την αντιμετώπιση των εν λόγω κινδύνων. Στην ανασκόπηση αυτή περιλαμβάνονται όλοι οι 
ουσιώδεις έλεγχοι, οι χρηματοοικονομικοί και λειτουργικοί έλεγχοι, οι έλεγχοι συμμόρφωσης 
και οι έλεγχοι των συστημάτων διαχείρισης κινδύνων. Το Δ.Σ. μέσω της Επιτροπής Ελέγχου 
διατηρεί άμεση και τακτική επαφή με τους νόμιμους ελεγκτές για την ενημέρωσή του σχετικά 
με την λειτουργία του Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου. 
 
Το Δ.Σ. έχει την ευθύνη δημοσιοποίησης όλων των σημαντικών επιχειρηματικών κινδύνων 
που διατρέχουν την λειτουργία της Εταιρίας στις ετήσιες και ενδιάμεσες Οικονομικές 
Καταστάσεις της. 
Το Δ.Σ. οφείλει με έγγραφη δήλωση του να πιστοποιεί στις ετήσιες και ενδιάμεσες Οικονομικές 
Καταστάσεις ότι η οικονομική κατάσταση της Εταιρίας απεικονίζεται με αντικειμενικό τρόπο. 
 
Η Εταιρία, τηρεί Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου, η οποία λειτουργεί σύμφωνα με το έγγραφο 
κανονισμό λειτουργίας. Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου αποτελεί ανεξάρτητη οργανωτική 
μονάδα με ελεγκτικά και συμβουλευτικά καθήκοντα και με ειδίκευση που καλύπτει τεχνικά, 
οικονομικά και νομικά θέματα. Δεν αποτελεί λειτουργική οργανωτική μονάδα και δεν 
συμμετέχει στην διοίκηση του ΔΟΛ. Ο Εσωτερικός Έλεγχος είναι η ανεξάρτητη λειτουργία 
αξιολόγησης της αποτελεσματικότητας και επάρκειας των εσωτερικών ελεγκτικών 
συστημάτων και διαδικασιών που έχουν υιοθετηθεί από την Εταιρία. Αντικειμενικός σκοπός 
του είναι η υποστήριξη της Διοίκησης της Εταιρίας στην εκπλήρωση των στόχων της. Για την 
επίτευξη του σκοπού αυτού, ο Εσωτερικός Έλεγχος υποβάλλει προς την Ελεγκτική Επιτροπή 
στην οποία και αναφέρεται, εκθέσεις με τεκμηριωμένες προτάσεις για βελτίωση, αντιμετώπιση 
και επίλυση των διαπιστούμενων δυσλειτουργιών, αδυναμιών, παραβάσεων η παραλείψεων 
των συστημάτων και των δραστηριοτήτων που ελέγχονται. 
 
Για την υποστήριξη του Διοικητικού Συμβουλίου του ΔΟΛ στην άσκηση των καθηκόντων του 
στον τομέα της εποπτείας της εταιρίας, η ανωτέρω Ελεγκτική Επιτροπή, που αποτελείται από 
μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου χωρίς εκτελεστικές αρμοδιότητες, έχει ως κύριες 
αρμοδιότητες: 
α. την παρακολούθηση του έργου της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου, 
β. την επαρκή κατοχύρωση της ανεξαρτησίας της Διεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου από 
όλες τις άλλες λειτουργικές μονάδες της εταιρίας, 
γ. τη διασφάλιση της απρόσκοπτης πρόσβασης σε στοιχεία και πληροφορίες που είναι 
απαραίτητα για το έργο του εσωτερικού ελέγχου, και 
δ. τη στελέχωση της Υπηρεσίας με αριθμητικά επαρκές, έμπειρο και άρτια εκπαιδευμένο 
προσωπικό. 

 
Υπεύθυνος της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου είναι ο κ. Παντελής Ρήγας, ο οποίος 
διορίστηκε με την από 17.12.2002 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας. 

 
Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων &  Εξυπηρέτησης Μετόχων  
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Η θέση Υπευθύνου Εταιρικών Ανακοινώσεων & Εξυπηρέτησης Μετόχων, έχει τις εξής βασικές 
αρμοδιότητες όσον αφορά σε ανακοινώσεις:  
 
 Σύνταξη και έλεγχο των απαιτούμενων ανακοινώσεων που αφορούν συναλλαγές 
υπόχρεων προσώπων & άλλες σημαντικές δραστηριότητες της Εταιρίας σχετιζόμενες με 
το Χ.Α.,  

 Παρακολούθηση όλων των ανακοινώσεων που εμφανίζονται στον τύπο σχετικά με την 
Εταιρία & την πορεία της μετοχής στο Χ.Α.,  

 Διασφάλιση της ισότιμης πρόσβασης όλων των μετόχων & δυνητικών επενδυτών σε κάθε 
αγορά στην ίδια πληροφόρηση (άρ. 5 απόφασης 5/204/2000 της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς), καθώς και  

 Συμμόρφωση της Εταιρίας με τις υποχρεώσεις γνωστοποίησης σύμφωνα με το θεσμικό 
πλαίσιο, όπως αυτό ορίζεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς & τη χρηματιστηριακή 
νομοθεσία. 

 
Όσον αφορά την ευθύνη παρακολούθησης των υποχρεώσεων της Εταιρίας προς την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς και το Χ.Α., η εν λόγω Υπηρεσία είναι αρμόδια για τα εξής : 
 
 Τη συμμόρφωση της Εταιρίας με τις υποχρεώσεις γνωστοποίησης συναλλαγών προς την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το Χ.Α., σύμφωνα με την κείμενη νομοθεσία. 

 Την επικοινωνία της Εταιρίας με τις αρμόδιες αρχές, συμπεριλαμβανομένης της υποβολής 
στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, στο Χ.Α., στα μέσα μαζικής επικοινωνίας και σε κάθε άλλο 
αρμόδιο φορέα, του ετήσιου δελτίου, του ενημερωτικού δελτίου, των περιοδικών και 
ετήσιων οικονομικών καταστάσεων και των εκθέσεων διαχείρισης του Διοικητικού 
Συμβουλίου και των Ορκωτών Ελεγκτών. 
 

Περαιτέρω, η Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων & Εξυπηρέτησης Μετόχων είναι υπεύθυνη 
για τη συμμόρφωση της Εταιρίας  απέναντι στις απαιτήσεις της χρηματιστηριακής νομοθεσίας 
και ιδίως της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Χρηματιστηρίου Αθηνών, όπως αυτές 
ορίζονται στις οικείες διατάξεις, όπως στο άρθρο 5 της υπ’ αριθμόν 5/204/2000 απόφασης της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και μεριμνά για την άμεση, ισότιμη και ορθή ενημέρωση των 
Μετόχων, σχετικά με τα ακόλουθα :  
 
 Διανομή μερισμάτων, πράξεων εκδόσεων νέων μετοχών, διανομής, εγγραφής, παραίτησης 
και μετατροπής, χρονική περίοδο άσκησης των σχετικών δικαιωμάτων ή μεταβολών στα 
αρχικά χρονικά περιθώρια. 

 Παροχή πληροφοριών αναφορικά με τις τακτικές ή έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις και τις 
αποφάσεις τους. 

 Ενημέρωση σχετικά με την απόκτηση από την Εταιρία ιδίων μετοχών και διάθεση τους ή 
τυχόν ακύρωση αυτών. 

   
Επίσης, μεριμνά ώστε στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων  να διανέμεται 
στους παρισταμένους μετόχους η Ετήσια Οικονομική Έκθεση (άρθρο 4 Ν. 3556/2007) και 
είναι αρμόδια για την τήρηση και ενημέρωση του μετοχολογίου της Εταιρίας κατόπιν 
επικοινωνίας με την ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (πρώην Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών). 
 
Υπεύθυνος αυτής της Υπηρεσίας είναι ο κ. Αλέξ. Χρηστάκης ο οποίος διορίσθηκε με την από 
23.12.2011 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου. 
 
 
 
3.15 Προσωπικό 
 
Η εξέλιξη του προσωπικού της ΔΟΛ σε επίπεδο Ομίλου ως αυτό είχε στις 31.12 των χρήσεων 
2009, 2010 και 2011 και στις 30.9.2012 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
  30/9/2012 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
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Μισθωτοί   846 885 1.331 1.409 
Εργατοτεχνικό  180 195 253 234 
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ  1.026 1.080 1.584 1.643
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα από Ορκωτό – Ελεγκτή Λογιστή. 
 
  30/9/2012 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
Μόνιμο   1.022 1.064 1.560 1.610 
Εποχικό 4 16 24 33
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ  1.026 1.080 1.584 1.643
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα από Ορκωτό – Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Το Προσωπικό του Ομίλου βαίνει μειούμενο λόγω του αυξανόμενου βαθμού αυτοματισμού 
των εργασιών, της μείωσης του κύκλου εργασιών  και της προσπάθειας της Διοίκησης για 
περιορισμό των δαπανών μισθοδοσίας κατ΄ αναλογία προς τις λειτουργικές ανάγκες και τα 
έσοδα της εταιρίας. 
 
Σημειώνεται ότι το σύνολο σχεδόν του προσωπικού απασχολείται στην έδρα της Εταιρίας ενώ 
μικρός αριθμός του προσωπικού απασχολείται εκτός Αθηνών. 
 
Ο Όμιλος, όπως διαφαίνεται και από τον ανωτέρω πίνακα, χρησιμοποιεί περιορισμένο αριθμό 
προσωρινών υπαλλήλων (εποχικό προσωπικό), ανάλογα με τις ανάγκες της δραστηριότητάς 
της εταιρίας του Ομίλου Studio ATA.   
 
Το προσωπικό της Εταιρίας είναι κατά κύριο λόγο ασφαλισμένο στα κλαδικά ασφαλιστικά 
ταμεία Τύπου ενώ μικρός αριθμός προσωπικού είναι ασφαλισμένο στο ΙΚΑ. 
 
Δεν υπάρχουν δικαιώματα προαίρεσης αγοράς μετοχών (stock options) των εργαζομένων της 
ΔΟΛ, καθώς επίσης και καμία συμφωνία για συμμετοχή των εργαζομένων στο κεφάλαιο της 
Εταιρίας.  
 
3.16 Μετοχική Σύνθεση 
 
Η μετοχική σύνθεση της Εταιρίας, σύμφωνα με το μετοχολόγιο της 25.11.2012, είναι η 
ακόλουθη:  
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ  

Στοιχεία Μετόχου Αριθμός Μετοχών 
Αρ. Δικαιωμάτων 

Ψήφου (1) 

% επί του συνόλου 
των δικαιωμάτων 

ψήφου  

Σταύρος Ψυχάρης  8.216.151 8.216.151 79,19% 

Βίκτωρ Ρέστης (2) 611.264 611.264 5,89% 

Λοιποί Μέτοχοι < 5% 1.547.585 1.547.585 14,92% 

    

Σύνολο 10.375.000 10.375.000 100,00%
(1)  Τα δικαιώματα ψήφου  παρατίθενται βάσει του Ν.3556/2007. 
(2) Το ανωτέρω ποσοστό του μετόχου είναι μέσω της ελεγχόμενης από αυτόν εταιρίας Benbay 

Limited 
 
Σημειώνεται ότι την 3.5.2012, ο κ. Σ. Ψυχάρης προέβη στην απόκτηση μετοχών της ΔΟΛ, με 
τιμή €1,392 ανά μετοχή, με αποτέλεσμα την αύξηση στο μετοχικό κεφάλαιο και στα 
δικαιώματα ψήφου της Εταιρίας από 25,156% σε 59,786%.  Στο πλαίσιο αυτό,  ο κ. Σ. 
Ψυχάρης προέβη την 23.5.2012 στην υποβολή υποχρεωτικής δημόσιας πρότασης, για το 
σύνολο των μετοχών που δεν κατείχε. Η περίοδος αποδοχής της δημόσιας πρότασης έληξε 
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την 30.7.2012 και είχε ως αποτέλεσμα, συμπεριλαμβανομένων και των μετοχών που απέκτησε 
χρηματιστηριακά, το ποσοστό του να ανέλθει συνολικά στο 78,373% του μετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωμάτων ψήφου της Εταιρίας. 
 
Κατά την ημερομηνία του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου, η Εταιρία δεν κατέχει ίδιες 
μετοχές, και οι θυγατρικές της δεν κατέχουν μετοχές της Εταιρίας.  
 

Κατά δήλωση της Εταιρίας, εξ’ όσων γνωρίζει κανένα φυσικό ή νομικό πρόσωπο δεν κατέχει 
ποσοστό μεγαλύτερο του 5% του συνολικού μετοχικού κεφαλαίου εκτός αυτών που 
αναφέρονται στον ως άνω πίνακα.  
 
Η Εταιρία ελέγχεται από τον κ. Σταύρο Ψυχάρη. Στο βαθμό που η Εταιρία γνωρίζει ο εν λόγω 
έλεγχος  δεν ασκείται με τρόπο καταχρηστικό. 
 
Επίσης, σύμφωνα με δήλωση της Διοίκησης της Εταιρίας, δεν υπάρχει, γνωστή στην Εταιρία, 
συμφωνία της οποίας η εφαρμογή θα μπορούσε, σε μια μεταγενέστερη ημερομηνία, να 
επιφέρει αλλαγές όσον αφορά τον έλεγχό της.  
 
 
3.17 Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες για τα Περιουσιακά Στοιχεία, τις 

Υποχρεώσεις, τη Χρηματοοικονομική Θέση και τα Αποτελέσματα του Ομίλου  
 
Οι χρηματοοικονομικές πληροφορίες που παρατίθενται στην παρούσα ενότητα προέρχονται 
από τις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα ενοποιημένα στοιχεία 
της χρήσεως 2010, από τις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα 
ενοποιημένα στοιχεία της χρήσεως 2009 καθώς και από τις ενδιάμεσες δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα ενοποιημένα στοιχεία της 
περιόδου 1.1 – 30.09.2012 και 1.1 – 30.09.2011 καθώς και της χρήσης 2011.  
 
Επισημαίνεται ότι όπως προκύπτει από τη σημείωση 41 των ενδιάμεσων οικονομικών 
καταστάσεων της 30.9.2012, η Εταιρία προέβη σε διόρθωση λαθών που προέκυψαν από 
παραλείψεις,  από μη χρησιμοποίηση, ή κακή χρησιμοποίηση αξιόπιστων πληροφοριών κατά 
την προηγούμενη χρήση 2011. Ως εκ τούτου, η Εταιρία προέβη σε διόρθωση συγκριτικής 
πληροφόρησης για την προηγούμενη χρήση 2011 (και συνακόλουθα της ενδιάμεσης 
πληροφόρησης 31/3/2012, 30/6/2012) και αναδρομική αναδιατύπωση στις οικονομικές 
καταστάσεις της 30.9.2012 σύμφωνα με την πληροφόρηση που απαιτείται από το ΔΛΠ 8. 
Συνεπώς, τα στοιχεία που παρουσιάζονται για τη χρήση 2011 προέρχονται από τις ενδιάμεσες 
οικονομικές καταστάσεις της 30.9.2012 (βλ. σχετικά Ενότητα 3.17.2 «Διορθώσεις λαθών – 
αναμορφώσεων οικονομικών καταστάσεων της 31.12.2011 σε σχέση με τις δημοσιευμένες 
οικονομικές  καταστάσεις  της χρήσης»).  
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3.17.1 Εταιρίες που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι εταιρίες, πέραν της ΔΟΛ, που περιλαμβάνονται στις 
οικονομικές καταστάσεις κατά τις χρήσεις 2009 – 2011 και την 30.9.2012: 
 
 



Ενημερωτικό Δελτίο της εταιρίας ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ ΑΕ 
 

 76

Επωνυμία Μέθοδος  
Ενοποίησης 

% 
συμμετοχής 
30.09.2012 

% 
συμμετοχής 
31.12.2011 

% 
συμμετοχής 
31.12.2010 

% 
συμμετοχής 
31.12.2009 

      
Multimedia AE Πλήρης 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
Mιχαλακοπούλου 
Κτηματική – Τουριστική 
– Εκδοτική ΑΕ 

Πλήρης - - 100,00% 100,00% 

Ελληνικά Γράμματα ΑΕ Πλήρης 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
Studio ATA AE Πλήρης 99,30% 99,30% 99,30% 99,30% 

Εurostar ATEBE Πλήρης 
(2009, 2010) 

 (15% - δεν 
ενοποιείται) 

 (15% - δεν 
ενοποιείται) 51,00% 51,00% 

ΔΟΛ Digital AE Πλήρης 84,22% 84,22% 84,22% 84,22% 
Ramnet Shop AE Πλήρης - - - 84,22% 
Νέα Ακτίνα ΑΕ Πλήρης 50,50% 50,50% 50,50% 50,50% 
ΔΟΛ Εκδόσεις 
Γυναικείων Περιοδικών 
ΑΕ 

Πλήρης - - - 100,00% 

Hearst ΔΟΛ Εκδοτική 
ΕΠΕ Αναλογική 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 

Εκτυπώσεις Ίρις AEBE Αναλογική 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
Μικρές Αγγελίες ΑΕ Αναλογική - - 33,33% 33,33% 
Μέλλον Γκρούπ ΑΕ Αναλογική 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
Ραδιοφωνικές 
Επιχειρήσεις Βήμα FM 
AE 

Αναλογική 50,00% 50,00% 50,00% - 

Digital Shopping AE Αναλογική - - 38,00% - 
Ν. Λιάπης Βιβλιοδετική 
ΑΕ (1) Αναλογική 25,50% 25,50% 25,50% - 

Συσκευασίες Ίρις ΑΕΒΕ 
(1) Αναλογική 25,50% 25,50% 25,50% - 

Άργος ΑΕ Καθαρή 
Θέση 38,70% 38,70% 38,70% 38,70% 

Εκδοτική Βορείου 
Ελλάδος ΑΕ 

Καθαρή 
Θέση 33,33% 33,33% 33,33% 33,33% 

Παπασωτηρίου ΑΕ Καθαρή 
Θέση 30,00% 30,00% 30,00% 30,00% 

Τηλέτυπος ΑΕ Καθαρή 
Θέση 22,11% 22,11% 22,11% 22,11% 

Τηλεοπτικές Επιχειρήσει
ΑΒΕΕ 

Καθαρή 
Θέση 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

(1) Έμμεσα, μέσω της Εκτυπώσεις Ίρις AEBE 
 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τη χρήση 2011 και τις περιόδους 1.1.-30.9.2011 και 1.1.-30.9.2012 οι 
οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
 
Όπως παρουσιάζεται ανωτέρω, δεν υπήρξαν μεταβολές στις συμμετοχές της Εταιρίας κατά το 
τελευταίο εννεάμηνο.  
  
Αναφορικά με τις συμμετοχές της Εταιρίας και τις εξελίξεις στη χρήση 2011 σημειώνονται τα 
εξής:  
• Την 1.10.2010 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιρειών τηs Νομαρχίαs Αθηνών 

το πρακτικό Γενικήs Συνέλευσηs τηs εταιρίαs ΕΛΛΗΝΙΚΑ  ΓΡΑΜΜΑΤΑ Α.Ε. με το οποίο 
αποφασίσθηκε η λύση τηs εν λόγω εταιρίαs και η θέση τηs σε εκκαθάριση, αρχομένης 
από την 30.9.2010.  

• Στις 31.3.2011 η ΔΟΛ ΑΕ μεταβίβασε 85.226 μετοχές, ήτοι το 36% του μετοχικού 
κεφαλαίου, της εταιρίας Eurostar ΑΕ που διαχειρίζεται το πρακτορείο τουρισμού TRAVEL 
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PLAN στην εταιρία EXPRESS HOLIDAYS AE έναντι τιμήματος 2.800.526,36 ευρώ. Μετά 
την πώληση του 36%, η ΔΟΛ ΑΕ διατηρεί συμμετοχή 15% στο μετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας. Πριν από την πώληση, η Eurostar AE ως θυγατρική εταιρία ενοποιείτο πλήρως 
στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου ΔΟΛ. Από την 31.3.2011 η συμμετοχή (15%) 
στην Eurostar AE κατατάχθηκε στα χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση 
και συνεπώς δεν ενοποιείται πλέον στις οκονομικές καταστάσεις του Ομίλου ΔΟΛ.  

• Την 30.06.2011 με βάση την απόφαση Κ2-5928/30.06.2011 του Υπουργείου Ανάπτυξης 
εγκρίθηκε η απορρόφηση τηs κατά 100% θυγατρικής  εταιρίαs ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ 
ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ – ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ - ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. από τη μητρική εταιρία ΔΟΛ AE, σύμφωνα 
με τιs διατάξειs των άρθρων 69-78 του Κ.Ν.2190/20 και των άρθρων 1-5 του Ν.2166/93.  

• Από την 24.11.2010, η από κοινού ελεγχόμενη εταιρία ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ 
συμμετέχει στην εκτυπωτική και βιβλιοδετική εταιρία Ν.Λιάπης ΑΕ με ποσοστό 51,00%. 
Επίσης από την 31.03.2011 συμμετέχει στην εταιρία ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΕΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ με ποσοστό 
51,00%. 

• Την 26.10.2011 η ΔΟΛ ΑΕ μεταβίβασε το 38,00%, ήτοι 262.200 ονομαστικές μετοχές, 
που αποτελούν το σύνολο της συμμετοχής της  στο μετοχικό κεφάλαιο της από κοινού 
ελεγχόμενης εταιρίας DIGITAL SHOPPING AE στην εταιρία Microstar Ltd έναντι 
4.000.000,00 ευρώ. Η εν λόγω εταιρία δραστηριοποιείται στο ηλεκτρονικό εμπόριο και, 
μετά την πώληση της εν λόγω συμμετοχής, η εταιρία DIGITAL SHOPPING AE πλέον δεν 
περιλαμβάνεται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της 31.12.2011.  

 
Σημειώνεται ότι στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δεν περιλαμβάνεται η Interoptics 
AE, εταιρία με δραστηριότητα στις εφαρμογές πληροφορικής και τις ψηφιακές εκδόσεις, στην 
οποία ο Όμιλος συμμετέχει με 37,18% καθώς δεν υφίσταται ούτε έλεγχος ούτε δεσπόζουσα 
επιρροή.   
 
Αναφορικά με τις συμμετοχές της Εταιρίας και τις εξελίξεις στη χρήση 2010 σημειώνονται τα 
εξής:  
 

• Η θυγατρική εταιρεία ΔΟΛ DIGITAL AE με την από 14.12.2010 απόφαση του Δ.Σ. 
προέβει στην πώληση του κατά 50% ποσοστού συμμετοχής της εταιρείας Phaistos 
Networks ΑΕ έναντι 800.000,00 ευρώ. 

• Στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου ΔΟΛ της 31.12.2010 οι 
συγγενείς εταιρείες Εκδοτική Β. Ελλάδος ΑΕ, Παπασωτηρίου ΑΕ και Άργος ΑΕ 
ενσωματώθηκαν με την καθαρή θέση τους τηs 31.12.09, ενώ η εταιρεία Τηλέτυπος 
ΑΕ με την καθαρή θέση της 31.12.2010 η δε εταιρεία Τηλεοπτικές Επιχειρήσεις ΑΒΕΕ 
με την καθαρή θέση της 30.06.2010. 

• Η ΔΟΛ Α.Ε. εκτιμά ότι την 31.12.2010 δεν προκύπτουν σημαντικές διαφορές στην 
ενοποίηση των συγγενών εταιρειών σε σχέση με αυτήν της 31.12.2009. 

• Στις 3.2.2010 η ΔΟΛ ΑΕ απέκτησε από την εταιρεία PETRIE INVESTMENTS LIMITED 
155.000 μετοχές της ανώνυμης εταιρείας ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ CITΥ AE, 
που αντιπροσωπεύουν ποσοστό 50% του μετοχικού κεφαλαίου, έναντι ποσού 
1.500.000 €. Η εν λόγω εταιρεία με την από 30.06.2010 απόφαση Γενικής 
Συνέλευσης τροποποίησε την επωνυμία τηs και πλέον η νέα επωνυμία τηs εταιρείας 
είναι «ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΒΗΜΑ FM AE» η οποία έχει στην ιδιοκτησία της 
το ραδιοφωνικό σταθμό ΒΗΜΑ FM. 

• Την 9.12.2009 η εταιρεία ΔΟΛ Α.Ε. συμμετείχε με ποσοστό 40% στο μετοχικό 
κεφάλαιο της νεοϊδρυθείσας εταιρείας Digital Shopping A.E καταβάλλοντας 400.000 
ευρώ. Στη συνέχεια εντός του εξαμήνου 2010 η ΔΟΛ ΑΕ κατέβαλλε επιπλέον 740.000 
ευρώ συμμετέχοντας σε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με μερικό περιορισμό του 
δικαιώματος προτίμησης των παλαιών μετόχων, διαμορφώνοντας το ποσοστό της στο 
38% και τέλος στο Β’ εξάμηνο του 2010 η εταιρεία ΔΟΛ ΑΕ κατέβαλλε επιπλέον 
950.000 ευρώ για νέες αυξήσεις Μετοχικού Κεφαλαίου χωρίς να μεταβληθεί το 
ποσοστό συμμετοχής τηs. 

• Την 30.06.2010 με την απόφαση 16507 /30.6.2010 τηs Νομαρχίας Αθηνών εγκρίθηκε 
η απορρόφηση τηs εταιρείας ΔΟΛ-Εκδόσειs Γυναικείων Περιοδικών ΑΕ από την 
εταιρεία Μιχαλακοπούλου Κτηματική Τουριστική Εκδοτική Α Ε . 
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• Την 01/10/2010 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιρειών τηs Νομαρχίας 
Αθηνών το πρακτικό Γενικής Συνέλευσης τηs εταιρείαs ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ Α.Ε., με 
το οποίο αποφασίσθηκε η λύση τηs εν λόγω εταιρείαs και η θέση τηs σε εκκαθάριση, 
αρχομένης από 30/09/2010. 
 

Σημειώνεται ότι στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δεν περιλαμβάνεται η Interoptics 
AE διότι η Μητρική Εταιρεία και οι θυγατρικές αυτής δεν ασκούν κανένα έλεγχο ούτε 
σημαντική επιρροή σύμφωνα με τις διατάξεις τηs παραγράφου 7 του ΔΛΠ 28 . 
 
Αναφορικά με τις συμμετοχές της Εταιρίας και τις εξελίξεις στη χρήση 2009 σημειώνονται τα 
εξής: 

•  Την 31.12.2009 οι συγγενείς εταιρείες Εκδοτική Β. Ελλάδος ΑΕ , Τηλέτυπος ΑΕ και 
Τηλεοπτικές Επιχειρήσεις ΑΒΕΕ , ενσωματώθηκαν στις ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις του Ομίλου ΔΟΛ με την μέθοδο τηs καθαρής θέσης όπως αυτή 
διαμορφώθηκε στις οικονομικές καταστάσεις τους με ημερομηνία 31.12.2009 ,ενώ οι 
εταιρείες Άργος ΑΕ και Παπασωτηρίου ΑΕ ενοποιήθηκαν με την καθαρή θέση της 
31.12.2008. 

• Στο Α΄τρίμηνο 2009 και με απόφαση των μετόχων τηs εταιρείαs ΜΕΛΛΟΝ GROUP AE, 
αποφασίσθηκε ο από κοινού έλεγχος πάνω στην οικονομική δραστηριότητα τηs εν 
λόγω εταιρείας. Η εταιρεία μέχρι την 31.12.2008 ενοποιείτο στις οικονομικές 
καταστάσεις του Ομίλου ΔΟΛ με τη μέθοδο της καθαρής θέσης ως συγγενής εταιρεία, 
ενώ από την 01.01.09 η εταιρεία κατετάγη ως από κοινού ελεγχόμενη οικονομική 
μονάδα και έκτοτε ενοποιείται με την μέθοδο τηs αναλογικής ενοποίησης. 

• Στις 22.1.2009 η ΔΟΛ ΑΕ προέβη σε αύξηση κατά 986.918,00 ευρώ του μετοχικού 
κεφαλαίου τηs συγγενούς εταιρείας Άργος Α.Ε.. 

• Την 30.06.09 εγκρίθηκε από την Νομαρχία Αθηνών (αριθμ.πρωτ.18670/09 ) η 
συγχώνευση διααποροφήσεως, σύμφωνα με τιs διατάξειs των άρθρων 1-5 του 
Ν.2166/93, τηs θυγατρικήs εταιρείαs Eιδικέs Εκδόσεις Α.Ε από την επίσης θυγατρική 
εταιρεία Μιχαλακοπούλου Κτηματική Τουριστική Α.Ε. 

• Την 10.06.09 η μητρική εταιρεία ΔΟΛ ΑΕ αγόρασε τις υπόλοιπες μετοχές τηs 
μειοψηφίας τηs θυγατρικής εταιρείας Kostas ΑΤΕΒΕ , ήτοι σύνολο μετοχών 10.658 
τεμάχια (ποσοστό 4,50% του μετοχικού κεφαλαίου) καταβάλλοντας 300.000,00 ευρώ 
και συνεπώς η ΔΟΛ ΑΕ την 30.06.09 κατείχε το 100% των μετοχών τηs θυγατρικής 
εταιρείας Eurostar ΑΤΕΒΕ. 

• Με το από 11 Σεπτεμβρίου 2009 ιδιωτικό συμφωνητικό η ΔΟΛ ΑΕ μεταβίβασε 
116.003 μετοχές ,οι οποίες αντιπροσωπεύουν το 49% του μετοχικού κεφαλαίου τηs 
θυγατρικής Eurostar ΑΤΕΒΕ, στην εταιρεία EXPRESS HOLIDAYS AE ,έναντι 
5.000.899,33 ευρώ. 

• Την 17.09.09 η ΔΟΛ ΑΕ αγόρασε από την Marie Claire Album SA ,εταιρεία που 
λειτουργεί στην Γαλλία ,το υπόλοιπο 50% του μετοχικού κεφαλαίου τηs εταιρείας 
ΔΟΛ Εκδόσεις Γυναικείων Περιοδικών ΑΕ (πρώην MC ΕΛΛΑΣ ΑΕΕ), αποκτώντας 
25.000 κοινές μετοχές έναντι τιμήματος 300.000 ευρώ. Συνεπώς η εταιρεία ΔΟΛ 
Εκδόσεις Γυναικείων Περιοδικών ΑΕ ανήκει πλέον κατά 100% στην ΔΟΛ ΑΕ και στις 
οικονομικές καταστάσεις τηs 31.12.09 επαναταξινομείται από την κατηγορία «από 
κοινού ελεγχόμενες εταιρείες», στην κατηγορία «θυγατρικές». 

• Την 9.12.2009 η εταιρεία ΔΟΛ Α.Ε. καταβάλλοντας 400.000 ευρώ ,συμμετέχει στο 
μετοχικό κεφάλαιο τηs νεοϊδρυθείσης από κοινού ελεγχόμενης εταιρείαs Digital 
Shopping A.E. με ποσοστό 40%. 
 

 
3.17.2 Διορθώσεις λαθών – Αναμορφώσεων οικονομικών καταστάσεων της 
31.12.2011 σε σχέση με τις δημοσιευμένες οικονομικές  καταστάσεις  της χρήσης 
 
Σύμφωνα με τη σημείωση 41 των ενδιάμεσων οικονονομικών καταστάσεων της 30.9.2012, η 
διόρθωση της συγκριτικής πληροφόρησης, σε επίπεδο μητρικής εταιρίας και Ομίλου, αφορά 
στα εξής: 
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(1) Επιβάρυνση των αποτελεσμάτων χρήσης  2011 ποσού €25,6 εκατ. με επίδραση μόνο στη 
μητρική εταιρία,   
α) Λόγω ύπαρξης ενδείξεων απομείωσης  της αξίας των συμμετοχών των συνδεδεμένων 
εταιρειών MULTIMEDIA AE, ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ, ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ, STUDIO ATA AE , 
ΠΑΠΑΣΩΤΗΡΙΟΥ ΑΕ, ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΒΟΡΕΊΟΥ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. η εταιρεία διενήργησε ελέγχους 
απομείωσης από τις οποίες προέκυψε ζημιά ύψους  €18,76 εκατ. 
β) Επιβάρυνση των αποτελεσμάτων με χορηγηθείσα εγγύηση ποσού €6,30 εκατ. προς την 
θυγατρική εταιρεία ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ η οποία έχει τεθεί σε εκκαθάριση. 

 (2) Επιβάρυνση των αποτελεσμάτων της μητρικής εταιρίας και του ομίλου (ποσό €1,537 
εκατ. και €1,704 εκατ. αντίστοιχα) με τη μεταφορά από την Καθαρή Θέση στα αποτελέσματα 
χρήσης ποσού ζημίας από απομείωση της εταιρείας MICROLAND ΑΕ,  καθώς και ποσού €6,537 
εκατ. με τη μεταφορά από την Καθαρή Θέση στα αποτελέσματα του ομίλου που αφορά 
μεταβολή στην Καθαρή Θέση της ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ λόγω πώλησης συμμετοχής της σε τρίτους. 
(3) Αναμόρφωση των  αποτελεσμάτων χρήσης  των οικονομικών καταστάσεων της 
31.12.2011 κατά το ποσό των  €2,53 εκατ. (επίδραση μόνο στον όμιλο) με τα αποτελέσματα 
από την ενσωμάτωση με την Καθαρή Θέση της 31.12.2011 των συγγενών εταιρειών 
Παπασωτηρίου ΑΕ, Αργος ΑΕ, και Εκδοτική Β. Ελλάδος ΑΕ αντί με χρησιμοποιηθέντα 
δεδομένα οικονομικών καταστάσεων της 31/12/2010 (λόγω μη διαθέσιμων πιο πρόσφατων 
οικονομικών στοιχείων), και τη συνακόλουθα απαλοιφή αυτών των αποτελεσμάτων από τις 
οικονομικές καταστάσεις α,β  τριμήνου 2012. 
(4) Διαγραφή  ποσού €2,1 εκατ. αναγνωρισμένης αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης από 
φορολογικά εκπιπτόμενες   ζημίες στην από κοινού ελεγχόμενη εταιρεία  Εκτυπώσεις ΙΡΙΣ 
ΑΕΒΕ  
(5) Επιβάρυνση των αποτελεσμάτων τού ομίλου  της 30.06.2012, κατά το ποσό των €0,337 
εκατ. που αφορά την ενσωμάτωση των συγγενών εταιρειών  ΑΡΓΟΣ ΑΕ  και ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΒΕΕ με οικονομικά δεδομένα της  30.06.2012.  
 
Κατωτέρω παρατίθενται οι σχετικές διαφορές για τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 
χρήσης 2011 σε σχέση με τις δημοσιευμένες.   
 
α) Διαφορές στην οικονομική θέση  
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31.12.2011 

 (σε χιλ. Ευρώ)  
Όπως 

Δημοσιεύθηκαν Αναμορφωμένα Διαφορά 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες               15.912             13.382                    2.530   

Σύνολο μη κυκλοφορούντος 
ενεργητικού             114.684           112.154                    2.530  
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ             192.148           189.618                    2.530  
        
Αποτελέσματα εις νέο (161.176) (174.092) 12.915 

Αποτέλεσμα καταχωρημένο 
απευθείαs στην καθαρή θέση  (8.243) 0  (8.243)
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων ιδιοκτητών 
μητρικής  (16.871) (21.544) 4.673 
ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (16.919) (21.592) 4.673 
        
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 10 2.153  (2.143)
Σύνολο μακροπρόθεσμων 
υποχρεώσεων 67.143 69.286  (2.143) 
ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 192.148 189.618  2.530 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012, οι οποίες 
συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
(σημείωση 41 οικονομικών καταστάσεων της 30.9.2012)  
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β) Διαφορές στην κατάσταση συνολικών εσόδων  
 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟΔΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2011 

 (σε χιλ. Ευρώ)  
Όπως 

Δημοσιεύθηκαν Αναμορφωμένα Διαφορά 
Έξοδα συμμετοχών κύριας 
δραστηριότητας (5.778) (14.744) 8.966 
Λειτουργικά κέρδη / ζημίες  προ 
αποσβέσεων (30.241) (39.208) 8.966 
Λειτουργικές ζημίες / κέρδη   (36.344) (45.311) 8.966 
Έξοδα συμμετοχών και χρεογράφων (394) (2.200) 1.806 
Ζημίες / κέρδη προ φόρων  (37.128) (47.900) 10.773 
Φόρος εισοδήματος 94 (2.049) 2.143 
ΖΗΜΙΑ/ΚΕΡΔΟΣ ΠΕΡΙΟΔΟΥ  (37.034) (49.950) 12.915 
 Διαθέσιμα για πώληση 
χρηματοοικονομικά στοιχεία (254) 0  (254) 
Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου καθαρά 
από φόρους (254) 0  (254) 
ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΕΙΣΟΔΗΜΑ ΓΙΑ ΤΗΝ 
ΠΕΡΙΟΔΟ (37.288) (49.950) 12.662 

Η ζημιά/κέρδοs τηs περιόδου 
αποδίδεται ως εξής :  
Στους μετόχους της μητρικής εταιρείας (36.243) (49.158) 12.915 
Σε μη ελέγχουσες συμμετοχές (791) (791) 0 
Σύνολο (37.034) (49.950) 12.915 
Το συνολικό εισόδημα τηs περιόδου 
αποδίδεται ως εξής :    
Στους μετόχους της μητρικής εταιρείας (36.496) (49.158) 12.662 
Σε μη ελέγχουσες συμμετοχές (791) (791) 0 
Σύνολο (37.288) (49.950) 12.662 
(Ζημίες) / κέρδη μετά από φόρους ανά 
σταθμισμένη μετοχή (0, 4367) (0,5923) 0,1556 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012, οι οποίες 
συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
(σημείωση 41 οικονομικών καταστάσεων της 30.9.2012)  
 
 
β) Διαφορές στην κατάσταση ταμειακών ροών  
 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΡΟΩΝ ΤΗΣ 31.12.2011 

 (σε χιλ. Ευρώ)  
Όπως 

Δημοσιεύθηκαν Αναμορφωμένα Διαφορά 

Λειτουργικές δραστηριότητες     

Ζημιές προ φόρων από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  (35.655) (46.427) 10.773 
Αποτελέσματα από συμμετοχές  (2.222) 8.550  (10.773) 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012, οι οποίες 
συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή 
Λογιστή,(σημείωση 41 οικονομικών καταστάσεων της 30.9.2012)  
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3.17.3 Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Ενοποιημένων Οικονομικών 
Καταστάσεων Χρήσεων 2009– 2011 
 
3.17.3.1 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων αποτελεσμάτων χρήσεων 2009 – 

2011 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα ενοποιημένα στοιχεία αποτελεσμάτων του Ομίλου για 
τις χρήσεις 2009 - 2011: 
 

Kατάσταση Αποτελεσμάτων Ομίλου (μετά από εγγραφές ενοποίησης) 

(€ '000) 1.1-31.12.2011 1.1-
31.12.2010 

1.1-
31.12.2009 

  
Συνεχιζ. 

Δραστηριό-
τητες 

Διακοπ. 
Δραστηριό-
τητες 

Σύνολο   

Πωλήσεις 123.196 2.616 125.811 201.120  255.803 

Κόστος πωλήσεων (97.131) (3.284) (100.414) (154.129) (185.243) 
Μικτό Κέρδος προ αποσβέσεων 26.065 (668) 25.397 46.991  70.560 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  (18.090) (363) (18.452) (22.557) (24.609) 
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως (32.444) (332) (32.776) (50.287) (56.554) 
Έξοδα λειτουργίας ερευνών και 
αναπτύξεως (57) 0 (57) (103) (115) 

Έσοδα συμμετοχών κύριας 
δραστηριότητας 233 0 233 125  825 

Έξοδα συμμετοχών κύριας 
δραστηριότητας (14.744) 0 (14.744) (6.244) (1.377) 

Λοιπά λειτουργικά έσοδα-έξοδα 1.192 (1) 1.191 (556) 3.794 
Λειτουργικές Ζημιές/Κέρδη προ 
αποσβέσεων 

(37.843,905
) (1.364) (39.208) (32.633) (7.476) 

Αποσβέσεις χρήσης ενσωματωμένες στο 
κόστος πωληθέντων (4.029) (22) (4.051) (4.545) (4.583) 

Αποσβέσεις χρήσης ενσωματωμένες στα 
έξοδα διοικητικής λειτουργίας (1.930) (11) (1.941) (1.959) (1.597) 

Αποσβέσεις χρήσης ενσωματωμένες στα 
έξοδα λειτουργίας διάθεσης (112) 0 (112) (155) (322) 

Λειτουργικές Ζημιές/Κέρδη  (43.914) (1.396) (45.311) (39.293) (13.979) 
Έσοδα συμμετοχών και χρεογράφων 8.161 0 8.161 453  2.295 
Έξοδα συμμετοχών και χρεογράφων (2.200) 0 (2.200) 0  (1) 
Έσοδα χρηματοοικονομικά 171 1 172 142  68 
Έξοδα χρηματοοικονομικά (8.645) (78) (8.722) (5.158) (4.650) 

Καθαρές Ζημιές χρήσης (46.427) (1.473) (47.900) (43.857) (16.267) 

Φόρος Εισοδήματος (2.036) (13) (2.049) (3.228) (2.572) 

Καθαρές Ζημιές/Κέρδη μετά από 
φόρους (48.463) (1.487) (49.950) (47.085) (18.838) 

Καθαρές Ζημιές/Κέρδη μετά από 
φόρους από διακοπείσες 
δραστηριότητες (β) 

0 0 0 0  0 

Ζημιά / Κέρδος χρήσης (α) + (β) (48.463) (1.487) (49.950) (47.085) (18.838) 
            
Λοιπά συνολικά εισοδήματα μετά 
από φόρους           

Διαθέσιμα για πώληση 
χρηματοοικονομικά στοιχεία 0 0 0 0  (36) 

Μερίδιο συνολικού εισοδήματος από 
συγγενείς επιχειρήσεις 0 0 0 0  0 

Φόρος εισοδήματος που σχετίζεται με 
στοιχεία του συνολικού ενεργητικού 0 0 0 0  0 

Λοιπά Συνολικά εισοδήματα χρήσης 
μετά από φόρους 0 0 0 0  (36) 

Συνολικό Εισόδημα για τη χρήση (48.463) (1.487) (49.950) (47.085) (18.874) 
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Οι καθαρές ζημίες χρήσης 
κατανέμονται σε:           

Ιδιοκτήτες μητρικής (48.400) (758) (49.158) (46.926) (18.815) 

Δικαίωμα μειωψηφίας (63) (728) (791) (159) (23) 
Σύνολο (48.463) (1.487) (49.950) (47.085) (18.838) 
            
Τα συγκεντρωτικά συνολικά 
εισοδήματα κατανέμονται σε:           

Μετόχους μητρικής (48.400) (758) (49.158) (46.926) (18.851) 

Μετόχους της μειοψηφίας (63) (728) (791) (159) (23) 
Σύνολο (48.463) (1.487) (49.950) (47.085) (18.874) 
            
Ζημιές μετά από φόρους ανά 
σταθμισμένη μετοχή (€) (0,5831) (0,0091) (0,5923) (0,5654) (0,2267) 

Μέσος σταθμισμένος αριθμός μετοχών 83.000.000 83.000.000 83.000.000 83.000.000 83.000.000 

 
 Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της χρήσης 2011 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
 
Ανάλυση κύκλου εργασιών και αποτελεσμάτων του Ομίλου 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται ανάλυση των αποτελεσμάτων των εταιριών του 
Ομίλου.  

 



   

Ανάλυση κύκλου εργασιών και αποτελεσμάτων του Ομίλου 
ποσά σε 
χιλιάδες €                

Κύκλος Εργασιών Μικτό Κέρδος προ 
αποσβέσεων 

Λειτουργικά αποτελέσματα 
EBITDA Αποτελέσματα προ Φόρων 

Τομέας Επωνυμία Εταιρίας 

% 
Συμμετοχ

ής 
Εταιρίας 

Μέθοδο
ς 

ενοποί-
ησης 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 

ΔΟΛ  ΑΕ (1) 100% Ολική  76.330 
103.96

3 
130.30

0 
20.67

0  
26.86

3 
42.66

0 
(39.070 

) (18.411) 
(5.60

0) 
( 

46.480) 
(21.490

) (6.750) 
Νέα Ακτίνα ΑΕ 50,5% Ολική  3.160 4.070 4.620 1.450  1.842 2.200 (70) 23 180 (100) 10  160  
ΔΟΛ Εκδόσεις Γυναικείων 
Περιοδικών ΑΕ 100,0% Ολική  0 0 6.020 0  0 1.780 0 0 (660) 0 2  (690) 
Μιχαλακοπούλου 
Τουριστική - Κτηματική 
ΑΕ 100,0% Ολική  0 6.370 0 0  2.133 0 0 (254) 0 0 (1.127) 0  
Hearst ΔΟΛ Εκδοτική 
ΕΠΕ 50% 

Αναλογικ
ή 1.850 2.540 2.970 770  1.087 1.340 (50) 8 130 (60) 0  120  

Μικρές Αγγελίες ΑΕ 33,33% 
Αναλογικ

ή 0 0 0 0  0 0 0 (26) 0 0 (26) 0  

Μέλλον Group AE 50% 
Αναλογικ

ή 4.240 7.016 7.480 1.330  3.605 3.850 (690) 284 380 (690) 286  370  

Εκδοτικός  

Σύνολο Τομέα     
85.58

0 
123.9

59 
151.3

90 
24.2

20  
35.5

30 
51.8

30 
( 39,880)

(18.376
)

(5.5
70)

( 
47.320)

(22.34
5) (6.790) 

Multimedia AE 100,0% Ολική  3.870 5.620 6.680 (450) 170 300 (1.710) (1.050) (900) ( 2.200) (1.300) (1.130) 

Ν.Λιάπης Βιβλιοδετική ΑΕ 25,5% 
Αναλογικ

ή 510 40 0 20  (10) 0 (80) (20) 0 (170) (30) 0  

Συσκευασίες Ίρις ΑΕ 25,5% 
Αναλογικ

ή 290 0 0 (60) 0 0 (80) 0 0 (80) 0  0  

Εκτυπώσεις Ίρις ΑΕΒΕ 50,0% 
Αναλογικ

ή 36.760 43.190 51.950 2.860  4.910 7.990 (1.650) 80 5.620 (7.530) (5.400) (160) 

Εκτυπωτικός 

Σύνολο Τομέα     
41.43

0 
48.85

0 
58.63

0 
2.37

0  
5.07

0 
8.29

0 (3.520) (990)
4.72

0 ( 9.980)
(6.730

) (1.290) 
Eurostar AE (2) (3) 27,37 2.620 27.370 38.770 (670) 2.840 4.080 (1.360) 210 270 (1.470) (170) 20  

Τουριστικός  
Σύνολο Τομέα     2.620 

27.37
0 

38.77
0 

(670
) 

2.84
0 

4.08
0 (1.360) 210 270 (1.470) (170) 20  

ΔΟΛ Digital AE 84,22% 3,21 3.290 3.210 3.240 1.060  1.200 1.240 370 (20) 630 0  120  400  Πληροφορική
ς και νέων 
τεχνολογιών 

Ραδιοφωνικές 
Επιχειρήσεις ΒΗΜΑ FM AE 50,00% 0,35 560 350 0 (250) (500) 0 (670) (1.270) 0 (710) (1.310) 0  



Ενημερωτικό Δελτίο της εταιρίας ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ ΑΕ 
 

 84 

Σύνολο Τομέα     3.850 3.560 3.240 810  700 
1.24

0 (300) (1.290) 630 (710)
(1.190

) 400  

Ελληνικά Γράμματα ΑΕ 100% Ολική  1.330 4.490 7.210 
(1.37

0) 1.470 3.110 (2.560) (2.830) 
(1.32

0) (3.080) (3.250) (1.670) 
Μιχαλακοπούλου 
Τουριστική - Κτηματική 
ΑΕ 100% Ολική  0 0 970 0  0 970 0 0 420 0  0  (200) 
Studio ATA AE 99,30% Ολική  5.620 14.410 21.490 20  1.510 1.280 (1.060) 300 (80) (1.900) (370) (790) 
Ramnet Shop AE 84,22% Ολική  0 0 1.350 0  0 (130) 0 0 (440) 0  0  (450) 

Digital Shopping A.E. 38,00% 
Αναλογικ

ή 0 1.470 0 0  (120) 0 0 (3.110) 0 0  (3.250) 0  

Λοιπών 
Δραστηριοτή

των  

Σύνολο Τομέα     6.950 
20.37

0 
31.02

0 
(1.3
50) 

2.86
0 

5.23
0 (3.620) (5.640)

(1.4
20) (4.980)

(6.870
) (3.110) 

Σύνολο 
Ομίλου       

140.43
0 

224.10
9 

283.05
0 

25.38
0  

47.00
0 

70.67
0 (48.680) (26.086) 

(1.37
0) 

( 
64.470) 

(37.305
) (10.770) 

Μείον εγγραφές Ενοποίησης     
(14.61

0) 
(22.98

9) 
(27.25

0) (10) (10) (110) 
( 

9.440) (6.545) 
(6.11

0) 
 

16.570  (6.555) (5.500) 
Σύνολο Ομίλου (μετά από εγγραφές 
ενοποίησης)     

125.82
0 

201.12
0 

255.80
0 

25.37
0  

46.99
0 

70.56
0 

( 
39.240) (32.630) 

(7.48
0) 

( 
47.900) 

(43.860
) (16.270) 

                
(1) Την 30.6.2011 η εταιρία απορρόφησε την κατά 100% θυγατρική εταιρία ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ-ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ-ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΑΕ. Τα στοιχεία του 2010 έχουν αναμορφωθεί και αποτυπώνουν 
αυτή την απορρόφηση. 
(2) τον Ιούλιο 2011 η ΔΟΛ ΑΕ πώλησε συμμετοχή της 36% στην EUROSTAR AE και διατήρησε ποσοστό 15%. Στα ενοποιημένα στοιχεία του 2011, ενοποιείται μόνο το 
α΄τρίμηνο της Eurostar AE.   
(3) Το 2010 η ΔΟΛ ΑΕ διατηρούσε συμμετοχή 51% στην EUROSTAR AE. Το 2011 η ΔΟΛ ΑΕ ενοποίησε μόνο κατά το α΄τρίμηνο τη συμμετοχή της (51%) στην EUROSTAR AE, τον δε Ιούνιο 2011 
πώλησε το 36% της EUROSTAR AE, διατηρώντας συμμετοχή 15%. 
 
 
 



   

 
Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών το 2011 ανήλθε σε 125,8 εκατ. ευρώ έναντι 201,1 εκατ.     
ευρώ το 2010 παρουσιάζοντας μείωση κατά 37%. Ειδικότερα: 
 
Από τις εταιρείες του εκδοτικού κλάδου τη μεγαλύτερη μείωση των πωλήσεων (40%)            
κατέγραψε η εταιρεία ΜΕΛΛΟΝ ΓΚΡΟΥΠ ΑΕ η οποία όμως αντιπροσωπεύει μικρό τμήμα του 
κύκλου  εργασιών. Η μητρική εταιρεία, που συνιστά το μεγαλύτερο μέρος του κύκλου 
εργασιών του τομέα,  κατέγραψε μείωση πωλήσεων 29,7% που αποδίδεται κυρίως στη πτώση 
των εσόδων κυκλοφορίας και διαφήμισης των εντύπων αλλά και στη διακοπή εκδόσεως της         
ημερήσιας αθλητικής εφημερίδας «ΕΞΕΔΡΑ ΤΩΝ ΣΠΟΡ» και της ημερησίας έκδοσης της       
εφημερίδας «ΤΟ ΒΗΜΑ». Αντίστοιχα οι λοιπές εταιρείες του κλάδου κατέγραψαν επίσης       
μειώσεις (ΝΕΑ ΑΚΤΙΝΑ 22% και HEARST ΔΟΛ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΕΠΕ 27%). Σημειώνεται ότι την 
30.6.2011 η κατά 100% θυγατρική ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΕΚΔΟΤΙΚΗ-ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ-ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ 
ΑΕ, συγχωνεύθηκε με απορρόφηση από την ΔΟΛ ΑΕ, η οποία εκδίδει πλέον το            
περιοδικό Marie Claire. 
 
• Ακολουθώντας την πορεία της εκδοτικής αγοράς, οι πωλήσεις των εταιρειών του        
εκτυπωτικού κλάδου συνολικά παρουσίασαν και αυτές μείωση πωλήσεων. Η βασική εταιρεία 
του κλάδου Εκτυπώσεις ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ κατέγραψε πτώση των πωλήσεων κατά 15% και η εταιρεία 
ψηφιακών προεκτυπώσεων Multimedia ΑΕ κατά 31%. 
 
• Ο κλάδος των λοιπών δραστηριοτήτων παρουσίασε συνολικά μείωση στις πωλήσεις. Η 
εταιρεία Studio ATA ΑΕ κατέγραψε ιδιαίτερα μεγάλη μείωση πωλήσεων (61%) η οποία 
απεικονίζει την μεγάλη οικονομική στενότητα που αντιμετωπίζουν οι τηλεοπτικοί σταθμοί και 
την κατακόρυφη πτώση της ζήτησης υπηρεσιών τηλεοπτικών παραγωγών. Παράλληλα, η 
εταιρεία Ελληνικά Γράμματα ΑΕ, που τέθηκε σε εκκαθάριση το 2010, παρουσίασε μείωση 
κύκλου εργασιών κατά 70% ενώ το 2011 στα έσοδα του τομέα δεν προστέθηκαν αυτά της 
εταιρείας Digital Shopping ΑΕ, η συμμετοχή την οποία πωλήθηκε σε τρίτους. 
 
Το ενοποιημένο μικτό κέρδος προ αποσβέσεων μειώθηκε σε 25,4 εκατ. ευρώ το 2011 έναντι 
47,0 εκατ. ευρώ το 2010, παρουσιάζοντας μείωση κατά 46% με το περιθώριο μικτού κέρδους 
να υποχωρεί στο 20% το 2011 από 23% το 2010. Τα ενοποιημένα λειτουργικά αποτελέσματα 
προ αποσβέσεων το 2011 διαμορφώθηκαν σε ζημία 39,2 εκατ. έναντι ζημίας 32,6 εκατ. ευρώ 
το 2010 και τα λειτουργικά αποτελέσματα μετά από αποσβέσεις, σε ζημία 45,3 εκατ. ευρώ και 
39,3 για το 2011 και το 2010 αντίστοιχα. Οι λειτουργικές ζημίες του Ομίλου οφείλονται κυρίως 
στις αντίστοιχες ζημίες της μητρικής εταιρείας ΔΟΛ ΑΕ και των εταιρειών του εκτυπωτικού 
κλάδου και αποδίδονται στην παρατεινόμενη μείωση της ζήτησης για προϊόντα και υπηρεσίες 
του κλάδου των εκδόσεων-εκτυπώσεων, λόγω της έντασης της οικονομικής ύφεσης που  
διέρχεται η εγχώρια αγορά καθώς και σε απομείωση αξίας συμμετοχών σε επίπεδο μητρικής 
εταιρείας. 
  
Τα αποτελέσματα προ φόρων του Ομίλου το 2011 διαμορφώθηκαν σε  ζημία €47,9 εκατ. 
έναντι ζημίας €43,9 εκατ. το 2010, επιβαρυμένα με χρηματοοικονομικό κόστος αυξημένο κατά 
€3,5 εκατ. και έξοδα συμμετοχών συνολικού ύψους €14,7 εκατ. και ενισχυμένα από την 
πώληση της συμμετοχής στις εταιρείες DIGITAL SHOPPING AE και EUROSTAR AE (7,2 εκατ. 
και 1 εκατ. αντίστοιχα), από την οποία  καταγράφηκαν στα ενοποιημένα αποτελέσματα έσοδα 
ύψους 8,2 εκατ. ευρώ. Τα αποτελέσματα μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας 
διαμορφώθηκαν σε ζημία 49,2 εκατ. ευρώ έναντι ζημιών 46,9. εκατ. ευρώ το 2010. Η χρήση 
του 2010 επιβαρύνθηκε και με  φόρους φορολογικού ελέγχου 4,2 εκατ. ευρώ. 
 
Δεδομένου ότι ο όμιλος εστιάζει τις δραστηριότητές του στις εκδόσεις, εκτυπώσεις και 
διανομή εφημερίδων και περιοδικών καθώς και στις τηλεοπτικές παραγωγές, η ανωτέρω                   
περιγραφόμενη κάμψη των πωλήσεων των εντύπων συμπαρασύρει τις πωλήσεις και την      
πορεία των αποτελεσμάτων τόσο των προεκτυπωτικών και εκτυπωτικών εταιρειών του ομίλου 
(οι οποίες έχοντας πελάτες από τον ευρύτερο εκδοτικό χώρο υπόκεινται σε αντίστοιχο          
περιορισμό του κύκλου εργασιών τους όσο και της εταιρείας τηλεοπτικών παραγωγών, η       
ζήτηση για τις οποίες από τηλεοπτικούς σταθμούς μειώνεται σε βαθμό αντίστοιχο με τη       
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μείωση της διαφημιστικής δαπάνης, που λόγω της παρατεταμένης ύφεσης συρρικνώνεται      
παρακολουθώντας την πορεία των καταναλωτικών δαπανών. Ο σημαντικός περιορισμός του 
διαθέσιμου εισοδήματος λόγω τόσο της αυξημένης φορολογίας όσο και της διογκούμενης      
ανεργίας επηρεάζει άμεσα τις πωλήσεις των προϊόντων και των υπηρεσιών του Ομίλου, οι    
οποίες απευθύνονται στη λιανική αγορά και συνδιακυμαίνονται με το επίπεδο της                 
κατανάλωσης. Η σημαντική και εμμένουσα κάμψη της αγοράς σε συνδυασμό με τον             
πρωτοφανή για τον κλάδο περιορισμό των πηγών χρηματοδότησης και την μεγάλη έλλειψη   
ρευστότητας έχει οδηγήσει τον Όμιλο αλλά και τον ευρύτερο κλάδο των ΜΜΕ σε                  
παρατεταμένες ζημίες, οι οποίες έχουν οδηγήσει μικρότερες εταιρείες του κλάδου εκτός         
αγοράς. Ειδικότερα, οι εταιρείες του Ομίλου, επηρεαζόμενες από τους παράγοντες αυτούς     
εξακολουθούν να εμφανίζουν ζημίες παρά το εκτεταμένο πρόγραμμα περιστολής των           
δαπανών που εφαρμόζει η Διοίκηση. 
Η βελτίωση του οικονομικού κλίματος και η ανάκαμψη του επίπεδου της κατανάλωσης          
αναμένεται να έχει άμεσο αντίκτυπο τόσο στις πωλήσεις όσο και στα αποτελέσματα των        
εταιρειών του Ομίλου. 
 
Κατά τη διάρκεια των τελευταίων χρήσεων, ο επιδεινούμενος ρυθμός μείωσης της 
κυκλοφορίας των εντύπων, ο μεγάλος περιορισμός της διαφημιστικής δαπάνης, η αύξηση των 
επισφαλειών και η επακόλουθη σημαντική μείωση της ρευστότητας επηρέασαν αρνητικά τις 
εργασίες και τα αποτελέσματα του Ομίλου ΔΟΛ.  
 
Εντούτοις, παρά τις δυσχερείς οικονομικές συνθήκες, ο Όμιλος παρέμεινε προσηλωμένος στο 
πρόγραμμα αντιμετώπισης της κρίσης, οι βασικοί άξονες του οποίου αφορούν στην ενίσχυση 
των δραστηριοτήτων του κλάδου ηλεκτρονικής ενημέρωσης με την καθιέρωση των ψηφιακών 
εκδόσεων, την ολοκληρωμένη εφαρμογή νέου εκδοτικού συστήματος, τη διακοπή έκδοσης ή 
και την πώληση ζημιογόνων εντύπων, τη μείωση του κόστους έκδοσης και εκτύπωσης των 
εφημερίδων μέσω της επανεξέτασης των εκδοτικών δαπανών βάσει των νέων δεδομένων της 
αγοράς, την περικοπή των διαχειριστικών και διοικητικών δαπανών και την αναδιάρθρωση του 
ομίλου μέσω της συγχώνευσης λειτουργικών τμημάτων και εταιρειών. 
Δεν υπάρχει εξ όσων γνωρίζει και μπορεί να εκτιμήσει η Εταιρία πολιτική ή παράγοντας 
διοικητικού, φορολογικού, νομισματικού ή πολιτικού χαρακτήρα που επηρέασε ή ενδέχεται να 
επηρεάσει σημαντικά, κατά τρόπο άμεσο ή έμμεσο, τις δραστηριότητες του εκδότη. 
Δεδομένου ότι, όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, ο κύκλος εργασιών του Ομίλου αφορά ή 
επηρεάζεται άμεσα από τις λιανικές πωλήσεις, διοικητικά ή/και φορολογικά μέτρα που 
επιδρούν αρνητικά στην οικονομική δραστηριότητα, την απασχόληση, το διαθέσιμο εισόδημα 
και τη ρευστότητα της αγοράς επηρεάζουν άμεσα το επίπεδο των δραστηριοτήτων και το 
σχεδιασμό νέων προϊόντων της εταιρείας και του Ομίλου. Οι πωλήσεις του Ομίλου δεν 
επηρεάζονται άμεσα από νομισματικές ισοτιμίες, δεδομένου ότι σχεδόν το σύνολό τους αφορά 
πωλήσεις εσωτερικού, η διάρθρωση του κόστους παραγωγής όμως, μπορεί να επηρεαστεί 
σημαντικά από μεταβολές στο νομισματικό περιβάλλον της χώρας, κυρίως λόγω 
επιβαρύνσεων στην αγορά πρώτων υλών, δηλ. χαρτιού εκτύπωσης και συναφών υλικών, όσο 
και στην αντικατάσταση ή συντήρηση  του απαραίτητου μηχανολογικού εξοπλισμού. 
Επίσης, διοικητικές αποφάσεις αύξησης του συντελεστή φόρου προστιθέμενης αξίας (ΦΠΑ) 
είναι ενδεχόμενο να περιορίσουν τα έσοδα του Ομίλου (κυρίως αναφορικά με τις πωλήσεις 
φύλλων) δεδομένου ότι οι τιμές πώλησης εφημερίδων και περιοδικών περιλαμβάνουν ΦΠΑ, 
την αύξηση του οποίου εκτιμάται ότι θα υποχρεωθεί να απορροφήσει εν όλω ή εν μέρει ο 
εκδότης. 
Τέλος διοικητικές ή νομισματικές αποφάσεις που επηρεάζουν το επίπεδο των επιτοκίων 
αναμένεται να έχουν αισθητή επίπτωση στο κόστος δανεισμού του Ομίλου, να επιβαρύνουν 
τη διαθέσιμη για λειτουργικές δραστηριότητες ρευστότητα και να επηρεάσουν αντίστοιχα τα 
αποτελέσματά του.  
 
Ακολουθεί ανάλυση των σημαντικότερων κονδυλίων των ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων του Ομίλου ΔΟΛ.  
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Κύκλος Εργασιών 
Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών του Ομίλου παρουσιάζει καθοδική πορεία κατά την 
εξεταζόμενη τριετία που οφείλεται στη μείωση των πωλήσεων που κατέγραψαν όλοι σχεδόν 
οι τομείς δραστηριότητας λόγω της πτώσης στην κατανάλωση αλλά και της αναδιάρθρωσης 
των συμμετοχών του Ομίλου με γνώμονα το δραστικό περιορισμό των ζημιογόνων 
δραστηριοτήτων. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα για τις χρήσεις 2009-
2011 παρουσιάζεται στον πίνακα που ακλουθεί.  
 

Κύκλος Εργασιών (*) 
1.1-31.12.2011   1.1-31.12.2010   1.1-31.12.2009

Τομείς Δραστηριότητας 
(€ εκατ.) 

 Δ  Δ  
Εκδοτικός Τομέας 82,68 -30% 118,85 -19% 147,61 
Εκτυπωτικός Τομέας 30,32 -6% 32,29 -14% 37,43 
Τουριστικός Τομέας 2,57 -90% 26,90 -29% 38,12 
Τομέας Ηλεκτρονικών και 
ψηφιακών μέσων 3,53 16% 3,05 0% 3,05 
Λοιποί Τομείς 6,71 -66% 20,02 -32% 29,60 

Σύνολο 125,81 -37% 201,11 -21% 255,81
 (*) Μετά την αφαίρεση των ενδοομιλικών συναλλαγών 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Ειδικότερα, το 2011 οι συνολικές πωλήσεις του Ομίλου παρουσίασαν μείωση κατά 37% έναντι 
του 2010 που οφείλεται κυρίως:  
 
− Στη μείωση κατά 30% των πωλήσεων στον εκδοτικό τομέα που αποδίδεται κυρίως στη 

πτώση των εσόδων κυκλοφορίας και διαφήμισης των εντύπων αλλά και στη διακοπή 
εκδόσεως της ημερήσιας αθλητικής εφημερίδας «ΕΞΕΔΡΑ ΤΩΝ ΣΠΟΡ» και της ημερησίας 
έκδοσης της εφημερίδας «ΤΟ ΒΗΜΑ». Οι εφημερίδες του ΔΟΛ, «ΤΟ ΒΗΜΑ ΤΗΣ 
ΚΥΡΙΑΚΗΣ» και «ΤΑ ΝΕΑ» καθώς και τα περιοδικά που εκδίδει ο Όμιλος στο σύνολο τους 
διατήρησαν τις θέσεις τους τόσο από άποψη κυκλοφορίας και αναγνωσιμότητας όσο και 
από άποψη προσέλκυσης διαφημιστικής δαπάνης, σε επίπεδο όμως εσόδων υπέστησαν τις 
σημαντικές πτωτικές πιέσεις που επικράτησαν στην αγορά κατά τη χρήση 2011. 
Επισημαίνεται ότι τα έσοδα από διαφημιστικές καταχωρήσεις μειώθηκαν σε  €24.529 χιλ. 
το 2011 έναντι €35.541 χιλ. το 2010 και €48.180 χιλ. το 2009 ήτοι παρουσίασαν μείωση 
κατά 31% το 2011 και 26% το 2010. 

− Στη μείωση κατά 90% στις πωλήσεις του τουριστικού τομέα που οφείλεται στην 
ενοποίηση κατά το 2011, μόνο του πρώτου τριμήνου του κύκλου εργασιών της 
EUROSTAR AΕ (το ποσοστό συμμετοχής στην οποία περιορίστηκε στη συνέχεια σε 15%) 

− Στη μείωση των πωλήσεων του τομέα λοιπών δραστηριοτήτων κατά 66% που οφείλεται 
κυρίως α) στη μεγάλη μείωση του κύκλου εργασιών της εταιρίας τηλεοπτικών παραγωγών 
STUDIO ATA AE που απεικονίζει την ύφεση στην τηλεοπτική αγορά και στη ζήτηση 
υπηρεσιών τηλεοπτικών παραγωγών, β) στη μείωση του κύκλου εργασιών της υπό 
εκκαθάριση ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ και γ) στην πώληση της συμμετοχής του ΔΟΛ στην 
εταιρία λιανικών ηλεκτρονικών πωλήσεων DIGITAL SHOPPING AE. 
 

Από την άλλη μεριά, ο τομέας ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων παρουσίασε άνοδο κατά 
15% αποτυπώνοντας την μεταστροφή μέρους του αναγνωστικού κοινού στα ψηφιακά μέσα 
και το ενδιαφέρον που αποκτούν αυτά για τη διαφημιστική αγορά.  
 
Στη χρήση 2010 σε σχέση με τη χρήση 2009, οι συνολικές πωλήσεις του Ομίλου παρουσίασαν 
μείωση κατά 21%. Ειδικότερα, οι πωλήσεις του εκδοτικού τομέα παρουσίασαν σημαντική 
μείωση κατά 19% καθώς υπέστησαν τις σοβαρές πτωτικές πιέσεις που επικράτησαν στην 
αγορά κατά τη χρήση 2010. Ακολούθως και τα έσοδα του εκτυπωτικού τομέα υπέστησαν 
μείωση κατά 14% και του τουριστικού τομέα κατά 29%. Τη μεγαλύτερη μείωση κατά 32% 
σημείωσαν οι πωλήσεις του τομέα λοιπών δραστηριοτήτων που συγκεντρώνει ένα ευρύ 
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φάσμα δραστηριοτήτων που απαρτίζεται από παραγωγή τηλεοπτικών εκπομπών, κατάστημα 
ηλεκτρονικού εμπορίου, κυρίως λόγω της αναστολής της δραστηριότητας και της θέσης σε 
εκκαθάριση της θυγατρικής εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ.  
 
Σημειώνεται ότι από τις συνολικές πωλήσεις του 2011, €2.616 χιλ. αφορά σε διακοπείσες 
δραστηριότητες και ειδικότερα στα αποτελέσματα περιόδου 1.1-31.03.2011 της εταιρίας 
EUROSTAR AE που πλέον δεν ενοποιείται και αντίστοιχα, €27.374 χιλ. το 2010 αφορά στις  
διακοπείσες δραστηριότητες  της  EUROSTAR AE. 
 
Μικτό Κέρδος – Μικτό Περιθώριο Κέρδους –  Κόστος Πωλήσεων 
Το μικτό κέρδος προ αποσβέσεων διαμορφώθηκε κατά τη χρήση 2011 σε € 25.397 χιλ. από  € 
46.991 χιλ. το 2010 και € 70.560 χιλ. το 2009, παρουσιάζοντας σημαντική μείωση που 
οφείλεται τόσο στην πτώση του κύκλου εργασιών όσο στη μείωση του μικτού περιθωρίου 
κέρδους στο 20,2% το 2011 από 23,4% το 2010 και 27,6% το 2009.  
  
Τα κόστος πωληθέντων του Ομίλου για την τριετία διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Ανάλυση Κόστους Πωληθέντων 

(€ '000) 2011 2010 2009
% Δ 

2011/10 
% Δ 

2010/09
Αναλώσεις Ά υλών - Κόστος 
εμπορευμάτων 30.798 41.069 44.510 -25,0% -7,7% 
Μισθοδοσία 33.979 41.760 43.077 -18,6% -3,1% 
Αμοιβές τρίτων 21.896 40.498 55.968 -45,9% -27,6% 
Παροχές τρίτων  5.344 5.361 5.480 -0,3% -2,2% 
Φόροι  112 157 371 -28,6% -57,8% 
Άμεσο κόστος υπηρεσιών 
τουριστικού κλάδου 2.296 21.125 30.609 -89,1% -31,0% 
Δαπάνες φωτογραφιών 1.160 1.663 0 -30,2% - 
Λοιπά  4.829 2.497 5.227 93,3% -52,2% 
Κόστος πωληθέντων προ 
αποσβέσεων 100.414 154.129 185.243 -34,9% -16,8% 
Αποσβέσεις ενσωματωμένες στο 
κόστος πωληθέντων  4.051 4.545 4.583 -10,9% -0,8% 
Κόστος πωληθέντων μετά από 
αποσβέσεις 104.465 158.675 189.826 -34,2% -16,4% 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 

 
Το κόστος πωληθέντων του Ομίλου αφορά κατά κύριο λόγο σε αμοιβές προσωπικού και 
τρίτων καθώς και σε κόστος εμπορευμάτων και α’ υλών. Επισημαίνεται η σημαντική μείωση 
του κόστους μισθοδοσίας (18,6%) στην τελευταία χρήση που είναι αποτέλεσμα της μείωσης 
των μισθών καθώς και του περιορισμού των απασχολούμενων και των αμοιβών τρίτων 
(45,9%). Επίσης, σημαντική μείωση (25%) παρουσίασαν οι α’ ύλες- εμπορεύματα που 
αποδίδεται κυρίως στη μείωση των πωλήσεων, τους κόστους αγοράς των εμπορευμάτων και 
στον περιορισμό των προσφορών των εντύπων.  
 
Έξοδα διοίκησης και διάθεσης 
Τα έξοδα διοίκησης του Ομίλου για την τριετία διαμορφώθηκαν ως εξής: 
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Ανάλυση Εξόδων Διοικητικής Λειτουργίας 

(€ '000) 2011 2010 2009

% Δ 
2011-
2010 

% Δ 
2010-
2009 

Μισθοδοσία 7.962 10.771 11.906 -26,1% -9,5% 
Αμοιβές τρίτων 4.884 6.844 6.663 -28,6% 2,7% 
Ενοίκια 165 1.481 1.592 -88,9% -7,0% 
Παροχές τρίτων 2.140 2.211 2.964 -3,2% -25,4% 
Φόροι  425 370 323 14,8% 14,5% 
Δαπάνες ταξιδίων 222 406 462 -45,2% -12,3% 
Δωρεές - Επιχορηγήσεις 14 14 34 -2,0% -57,9% 
Λοιπά 2.641 460 665 474,2% -30,8% 
 Έξοδα Διοικ. Λειτουργίας προ 
αποσβέσεων 18.452 22.557 24.609 -18,2% -8,3% 
Αποσβέσεις ενσωματωμένες στα 
έξοδα Διοικ. Λειτουργίας 1.941 1.959 1.597 -0,9% 22,6% 
 Έξοδα Διοικ. Λειτουργίας μετά 
από αποσβέσεων 20.393 24.517 26.207 -16,8% -6,4% 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Όπως φαίνεται στον ανωτέρω πίνακα, τα έξοδα διοίκησης, προ αποσβέσεων, ανήλθαν σε € 
18.452 χιλ. τη χρήση 2011, έναντι € 22.557 χιλ. τη χρήση 2010 και € 24.609 χιλ. τη χρήση 
2009. Παρά τη σημαντική μείωση τόσο της μισθοδοσίας όσο και των αμοιβών τρίτων αλλά και 
των δωρεών και λοιπών επιχορηγήσεων, λόγω της ακόμα μεγαλύτερης μείωσης των 
πωλήσεων καθώς και της χρονικής υστέρησης που παρουσιάζεται πάντα στη μείωση των 
εξόδων μετά από περικοπές, τα έξοδα διοίκησης παρουσίασαν αύξηση ως ποσοστό επί του 
κύκλου εργασιών ανερχόμενα σε 15 % το 2011 από 11 % το 2010 και 10% το 2009.  
 
Τα έξοδα διάθεσης του Ομίλου για την τριετία διαμορφώθηκαν ως εξής: 

Ανάλυση Εξόδων Λειτουργίας Διάθεσης 

(€ '000) 2011 2010 2009

% Δ 
2011-
2010 

% Δ 
2010-
2009 

Μισθοδοσία 5.840 9.225 10.612 -36,7% -13,1% 
Προμήθειες 16.428 23.606 30.584 -30,4% -22,8% 
Αμοιβές τρίτων 1.938 2.866 1.906 -32,4% 50,3% 
Παροχές τρίτων 653 1.468 1.597 -55,5% -8,0% 
Φόροι  79 81 68 -2,2% 19,7% 
Διαφήμιση 3.566 7.910 6.979 -54,9% 13,3% 
Μεταφορές 911 1.396 1.607 -34,7% -13,1% 
Λοιπές Δαπάνες 3.360 3.735 3.202 -10,0% 16,6% 
 Έξοδα Λειτουργίας Διάθεσης προ 
αποσβέσεων 32.776 50.287 56.554 -34,8% -11,1% 
Αποσβέσεις ενσωματωμένες στα 
έξοδα Λειτουργίας Διάθεσης  112 155 322 -28,1% -51,8% 
 Έξοδα Λειτουργίας Διάθεσης 
μετά από αποσβέσεων 32.888 50.442 56.876 -34,8% -11,3% 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
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Τα έξοδα διάθεσης προ αποσβέσεων ανήλθαν σε € 32.776 χιλ. για τη χρήση 2011, έναντι € 
50.287 χιλ. τη χρήση 2010 και € 56.554 χιλ. τη χρήση 2009. Τα έξοδα διάθεσης κατά το 2011 
σημείωσαν ποσοστιαία μείωση ως προς την προηγούμενη χρήση της τάξεως του 28% έναντι 
11% μεταξύ των χρήσεων 2009-2010, ανερχόμενα στο 26% του κύκλου εργασιών το 2011 
έναντι 25% το 2010 και 22% το 2009. Η μείωση που παρουσιάζεται οφείλεται κυρίως στη 
μείωση των προμηθειών λόγω του περιορισμού των πωλήσεων και των προμηθειών διάθεσης 
στο πρακτορείο διανομής, στη μείωση του κόστους μισθοδοσίας καθώς και των διαφημίσεων.   
 
Έσοδα & Έξοδα Συμμετοχών κύριας δραστηριότητας  
Τα Έσοδα & Έξοδα Συμμετοχών κύριας δραστηριότητας του Ομίλου για την τριετία 
διαμορφώθηκαν ως εξής: 
 

Έσοδα & Έξοδα Συμμετοχών κύριας δραστηριότητας 

(€ '000) 2011 2010 2009 

% Δ 
2011-
2010 

% Δ 
2010-
2009 

Έσοδα          
Κέρδη από ενσωμάτωση συγγενών 
(ΑΡΓΟΣ.) 201 125 825 61,1% -84,9% 
Μερίσματα εισπραχθέντα 32 0 0 - - 

Σύνολο εσόδων  233 125 825 87,0% -84,9% 
 Έξοδα            
Ζημιές από ενσωμάτωση συμμετοχών  14.744 6.244 1.377 -7,5% 353,4% 
Σύνολο εξόδων  14.744 6.244 1.377 -7,5% 353,4% 
(Έξοδα)/ Έσοδα συμμετοχών και 
χρεογράφων (14.511) (6.119) (553) -9,4% 1007,5% 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της χρήσης 2011 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Όπως παρουσιάζεται στον παραπάνω πίνακα, ο Όμιλος είχε ζημίες από ενσωμάτωση  
συμμετοχών κατά τη διάρκεια της εξεταζόμενης περιόδου που οφείλονται κυρίως στην 
αποτίμηση  των συμμετοχών της Εταιρίας στην Τηλέτυπος ΑΕ καθώς και στην Εκδοτική 
Βορείου Ελλάδος ΑΕ και την Βιβλιοπωλεία Παπασωτηρίου ΑΕ. (βλ. σχετικά Ενότητα 3.17.2.2 
«Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων ισολογισμών 2009 – 2011», Επενδύσεις σε 
συγγενείς και λοιπές επιχειρήσεις).   
 
Λοιπά λειτουργικά έσοδα – έξοδα   
Τα λοιπά λειτουργικά έσοδα και έξοδα εκμετάλλευσης του Ομίλου για την τριετία 
διαμορφώθηκαν ως εξής: 
 

Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα & Έξοδα  

(€ '000) 
2011 2010 2009

% Δ  
2011-
2010 

% Δ 
2010-
2009 

Έσοδα        
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 478 849 1.435 -43,8% -40,8% 
Έσοδα από ενοίκια 181 480 592 -62,4% -18,9% 
Κέρδη από πώληση παγίων 85 152 35 -44,1% 330,7% 
Έσοδα από είσπραξη επισφαλών πελατών 105 175 150 -40,0% 16,8% 
Συναλλαγματικές διαφορές 16 135 40 -88,0% 238,0% 
Έσοδα από επιχορηγήσεις παγίων 29 718 0 -96,0%   
Έσοδα από ενοίκια μηχανημάτων 13 0 0   -  - 
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Έσοδα από πώληση σημάτων 1.120 0 0  -  -  
Λοιπά 1.509 211 1.542 614,0% -86,3% 

Σύνολο Λειτουργικών Εσόδων  3.536 2.721 3.794 29,9% -28,3% 
 Έξοδα            
Λοιπά Έξοδα (ασφαλιστικό ταμείο ΤΑΤΤΑ) (2.345) (3.278) 0 -28,5%  - 
Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων  (2.345) (3.278) 0 -28,5%  - 
          
Σύνολο Λοιπών Λειτουργικών Εσόδων 
/Εξόδων 1.191 (556) 3.794 -314,0% 

-
114,7% 

 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Τα λοιπά αποτελέσματα εκμετάλλευσης ανήλθαν σε € 1.191 χιλ. για τη χρήση 2011, έναντι 
ζημιών €556 χιλ. για τη χρήση 2010 και € 3.794 χιλ. για τη χρήση 2009. Παρά τη μείωση των 
περισσότερων κατηγοριών εσόδων (παροχή υπηρεσιών, ενοικίων, επιχορηγήσεων παγίων 
κ.λπ.), η επίτευξη θετικών αποτελεσμάτων το 2011 έναντι αρνητικών το 2010 οφείλεται 
κυρίως στα έσοδα από την πώληση σε τρίτους σημάτων έναντι €1.120 εκατ. και ειδικότερα 
του σήματος και του ιστότοπου  της ημερήσιας αθλητικής εφημερίδας «Εξέδρα των Σπορ» 
καθώς και λοιπά έσοδα € 1.509 χιλ. που αναλύονται ως εξής:  
 
(€ '000) 2011 
    
Έσοδα από τιμολόγηση αποζημίωσης απολυθέντων εφημερίδας ΕΞΕΔΡΑ  324 
Είσπραξη  προγραμμάτων  ΟΑΕΔ 91 
Διαγραφή προμηθευτών της ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΑΕ  74 
Έσοδα από  συνδρομές προηγούμενων χρήσεων ΔΟΛ Digital AE 149 
Διαγραφή παλαιών υποχρεώσεων – προμηθευτών ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ 291 
Λοιπές διαγραφές παλαιών υπολοίπων, εκκαθαρίσεις προηγ.χρήσεων κλπ. 580 

 Σύνολο λοιπών εσόδων 1.509 
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
 
Τα λοιπά έξοδα αφορούν σε διαφορές προς το ασφαλιστικό ταμείο της ΤΑΤΤΑ από της 
εργαζόμενους της θυγατρικής Eκτυπήσεις Iris ΑΕ.   
 
Λειτουργικές ζημίες προ αποσβέσεων 
Οι Λειτουργικές ζημίες προ αποσβέσεων διαμορφώθηκαν σε € 39.208 χιλ. για τη χρήση 2011 
έναντι € 32.633 χιλ. τη χρήση 2010 και € 7.476 χιλ. τη χρήση 2009. Οι λειτουργικές ζημίες 
του Ομίλου οφείλονται κυρίως στις αντίστοιχες ζημίες της μητρικής εταιρίας ΔΟΛ ΑΕ και των 
εταιρειών του εκτυπωτικού κλάδου καθώς και στις ζημίες από την ενσωμάτωση συμμετοχών 
και αποδίδονται στην παρατεινόμενη μείωση της ζήτησης για προϊόντα και υπηρεσίες του 
κλάδου των εκδόσεων-εκτυπώσεων και ΜΜΕ, λόγω της έντασης της οικονομικής ύφεσης που 
διέρχεται η εγχώρια αγορά. 
 
Έσοδα – Έξοδα συμμετοχών και  χρεογράφων 
Η ανάλυση των εσόδων και εξόδων συμμετοχών και  χρεογράφων του Ομίλου για την τριετία 
έχει ως εξής: 
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(€ '000) 2011 2010 2009
Έσοδα       
Κέρδη από αποτίμηση εισηγμένων χρεογράφων εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 0 5 0 
Κέρδη από την πώληση μετοχών  από κοινού ελεγχ. εταιρ. 
(DIGITAL SHOPPING) 7.183 0 0 
Κέρδη από την πώληση μετοχών της ΦΑΙΣΤΟΣ NETWORKS 
AE 0 447 0 
Κέρδη από την πώληση μετοχών της EUROSTAR AE 977 0 2.019 
Κέρδη από αποτίμηση ΠΑΠΑΣΩΤΗΡΙΟΥ 0 0 224 
Μερίσματα εισπραχθέντα εμπορικού χαρτ/κιου 0 0 51 

Σύνολο Εσόδων 8.161 453 2.295
     

Έξοδα       
Ζημιές από αποτίμηση μη εισηγμένων μετοχών και 
εμπορικού χαρτοφυλακίου 10 0 0 
Ζημιές από αποτίμηση συγγενούς εταιρεία ΠΑΠΑΣΩΤΗΡΙΟΥ 
ΑΕ 485 0 0 
Ζημιές από αποτίμηση διαθεσίμων προς πώληση 
χρεογράφων (Microland AE) 1.705 0 1 

Σύνολο Εξόδων (2.200) 0 1
Έσοδα/ (έξοδα) συμμετοχών και χρεογράφων 5.961 453 2.294
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία βάσει 
των  ενδιάμεσων δημοσιευμένων οικονομικών καταστάσεων της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της 
χρήσης 2011.. 
 
Τα αποτελέσματα συμμετοχών και χρεογράφων του Ομίλου ανήλθαν σε €5.961 χιλ. για τη 
χρήση 2011, έναντι €453 χιλ. για τη χρήση 2010 και €2.294 χιλ. για τη χρήση 2009. Τα εν 
λόγω αποτελέσματα στην τελευταία χρήση οφείλονται στα κέρδη από την πώληση της 
συμμετοχής στις εταιρίες Digital Shopping AE και Εurostar κατά € €7.183 χιλ. και €977 χιλ. 
αντίστοιχα και σε ζημία €2.200 προερχόμενη κυρίως (όπως περιγράφεται ανωτέρω) από ζημία 
εξ αποτιμήσεως της συγγενούς εταιρείας Βιβλιοπωλεία ΠΑΠΑΣΩΤΗΡΙΟΥ ΑΕ και από ζημία εξ 
αποτιμήσεως χρεογράφων διαθέσιμων προς πώληση (της εταιρείας Microland Computer AE). 
 
Χρηματοοικονομικά έσοδα - έξοδα 
Η ανάλυση των χρηματοοικονομικών εσόδων - εξόδων του Ομίλου για την τριετία έχει ως 
εξής: 
 

Χρηματοοικονομικά Έσοδα και Έξοδα 

(€ '000) 
2011 2010 2009 

% Δ 
2011-
2010 

% Δ 
2010-
2009 

Χρηματοοικονομικά Έσοδα           
Τόκοι Repos εισπραχθέντες 49 45 28 9,1% 60,0% 
Λοιποί πιστωτικοί τόκοι 76 9 21 748,9% -57,5% 
Λοιποί χρηματοοικονομικά έσοδα 48 88 19 -45,8% 353,3% 

Σύνολο Χρηματοοικονομικών Εσόδων 172 142 68 21,5% 107,0%
        
Χρηματοοικονομικά Έξοδα           
Τόκοι μακροπρόθεσμων δανείων 3.427 1.967 1.491 74,2% 31,9% 
Τόκοι βραχυπρόθεσμων δανείων 4.811 2.833 2.832 69,8% 0,0% 
Λοιπά χρηματοοικονομικά έξοδα 484 358 327 35,3% 9,4% 

Σύνολο Χρηματοοικονομικών Εξόδων 8.722 5.158 4.650 69,1% 10,9%
Καθαρά Χρηματοοικονομικά Έσοδα/ 
(Έξοδα)  (8.550) (5.017) (4.582) 70,4% 9,5%
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Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το καθαρό χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα του Ομίλου διαμορφώθηκε σε ζημίες €8.550 χιλ. 
για τη χρήση 2011, έναντι ζημιών €5.017 χιλ. για τη χρήση 2010 και €4.582 χιλ. για τη χρήση 
2009. Η αύξηση των χρηματοοικονομικών ζημιών κατά 70% το 2011 έναντι της 
προηγούμενης χρήσης οφείλεται κυρίως στην αύξηση των τόκων των τραπεζικών δανείων σε 
€8.238 χιλ. έναντι €4.801 χιλ. το 2010 λόγω της αύξησης των περιθωρίων υπέρ το euribor 
(spread) που επέβαλαν οι τράπεζες ως αποτέλεσμα της μεγάλης μείωσης της ρευστότητας της 
αγοράς και του αυξημένου κινδύνου χρηματοδότησης αλλά και στην αύξηση των 
αντληθέντων τραπεζικών κεφαλαίων τα οποία την 31/12/2011 έφθασαν σε €132.029 χιλ. 
έναντι €128.345 χιλ. την 31/12/2010. 
 
Φόρος εισοδήματος 
Ο φόρος του Ομίλου διαμορφώνεται ως εξής: 
 

Φόρος εισοδήματος 

(€ '000) 2011 2010 2009 

% Δ 
2011-
2010 

% 
Δ2010
-2009 

Πρόβλεψη τρέχοντος φόρου εισοδήματος 
περιόδου  10 97 173 -89,7% -43,8% 

Αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος 1.664 (1.366) 1.528 -65,0% 
-

189,4% 
Διαφορές φορολογικού ελέγχου  4.243 0 -100,0% - 
Λοιποί φόροι μη ενσωματωμένοι στο 
κόστος 375 254 871 47,7% -70,9% 

Σύνολο Φόρου Εισοδήματος  (2.049) 3.228 2.572 -102,9% 25,5%
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010, δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία βάσει 
των  ενδιάμεσων δημοσιευμένων οικονομικών καταστάσεων της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της 
χρήσης 2011 
 
Η σημαντική διαφοροποίηση στο συνολικό  φόρο εισοδήματος στη χρήση 2011 έναντι της 
χρήσης 2010 οφείλεται στις διαφορές που προέκυψαν από φόρους φορολογικού ελέγχου 
προηγούμενων χρήσεων και επιβάρυναν τα αποτελέσματα της χρήσης 2010 (βλ. σχετικά 
ενότητα 3.4 «Φορολογικοί Έλεγχοι») καθώς και στη μεταβολή του αναβαλλόμενου φόρου 
εισοδήματος ως εξής:  
 

Αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος 

  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΘΕΣΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ 
ΕΣΟΔΩΝ 

(€ '000) 2011  2010 2009 2011  2010  2009  
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 

Αναγνώριση ακινήτων σε 
εύλογες αξίες ως 
τεκμαρτό κόστος 9.091  9.304 6.353 212  (3) (142) 
Λοιπές προβλέψεις, 
προσαρμογή ασώματων 
ακινητοποιήσεων, 
απόσβεση κόστους 
δανεισμού 33  18 22 (15 ) 0  13 
Προσαρμογή των 
αποσβέσεων των παγίων 
με βάση την ωφέλιμη ζωή 
τους 1.195  1.058 1.972 (1.36 0) 1  (38) 

Μικτές αναβαλλόμενες 
φορολογικές 10.319  10.380 8.347 60  (2) (167) 
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υποχρεώσεις  

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 

Διαγραφή εξόδων 
εγκαταστάσεων που δεν 
πληρούν τα κριτήρια 
αναγνώρισης ως άυλα 9  27 58 (18) (31) (64) 
Αποτίμηση κτιρίων σε 
εύλογες αξίες 336  336 733 0 (382) 0 
Προσαρμογή πρόβλεψης 
για αποζημίωση 
προσωπικού 1.989  2.338 2.881 (350) (469) (76) 

Προσαρμογή πρόβλεψης 
επισφαλών απαιτήσεων 2.971  2.285 2.879 686 (421) (1.143) 

Προσαρμογή πρόβλεψης 
απαξίωσης αποθεμάτων 5  5 5 0 0  0 
Λοιπές Προβλέψεις 0  453 58 (453) 395  (91) 
Φορολογικά εκπεστέες 
ζημίες 2.112  3.461 3.307 (1.349) 181  14 
Προσαρμογέs 
χρηματοδοτικών 
μισθώσεων 3.924  4.203 63,247,00 (279) 4.140  0 
Λοιπά στοιχεία 30  (0) (0) 39 0  (0) 
Μικτές αναβαλλόμενες 
φορολογικές  
απαιτήσεις  11.377  13.111 9.922  1.725 3.413  (1.360)
Καθαρές 
αναβαλλόμενες 
φορολογικές 
απαιτήσεις 3.211  3.588 4.563     
Καθαρή αναβαλλόμενη 
φορολογική 
υποχρέωση 2.153   585 2.925     
Αναβαλλόμενος φόρος 
στα αποτελέσματα 
χρήσεως       (1.665) 1.366  (1.528)
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
Σημειώνεται ότι η Ελληνική φορολογική νομοθεσία και οι σχετικές διατάξεις, υπόκεινται σε 
ερμηνείες από τις φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήματος κατατίθενται στις 
φορολογικές αρχές σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζημιές που δηλώνονται, για 
φορολογικούς σκοπούς, παραμένουν προσωρινά εκκρεμείς έως ότου οι φορολογικές αρχές 
εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούμενου, στιγμή κατά την 
οποία θα οριστικοποιηθούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζημιές, 
στο βαθμό που αυτές αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, μπορούν να 
χρησιμοποιηθούν για το συμψηφισμό κερδών των πέντε επόμενων χρήσεων, που ακολουθούν 
τη χρήση που αφορούν.  
 
Αποτελέσματα μετά από φόρους  
Τα αποτελέσματα μετά από φόρους του Ομίλου διαμορφώθηκαν σε ζημίες €49.950 χιλ. το 
2011 έναντι €47.085 χιλ. το 2010 και €18.838 χιλ. το 2009. Παρά τη στρατηγική του Ομίλου 
για περιορισμό των εξόδων και την αναδιάρθρωση των συμμετοχών αλλά και στη μη 
ενοποίηση των ζημιογόνων εταιριών Digital Shopping και Eurostar, οι ζημίες της τελευταίας 
χρήσης υπερέβησαν αυτές του 2010 κυρίως λόγω των αυξημένων χρηματοοικονομικών 
δαπανών.  
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3.17.3.2 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων ισολογισμών χρήσεων 2009 - 2011 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα ενοποιημένα στοιχεία των ισολογισμών του Ομίλου για 
τις χρήσεις που έληξαν την 31.12.2009, την 31.12.2010 και την 31.12.2011: 
 

Ενοποιημένοι Ισολογισμοί       
(€ '000) 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      
      
Ιδιοχρησιμοποιούμενα Ενσώματα πάγια στοιχεία 92.488 98.379  101.827 
Επενδύσεις σε ακίνητα 592 592  592 
Άυλα πάγια στοιχεία 563 1.859  1.201 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 13.382 21.873  28.285 
Επενδύσεις σε λοιπές εταιρίες 338 338  871 
Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση 1.081 272  272 
Αναβαλλόμενες Φορολογικές Απαιτήσεις 3.211 3.588  4.524 
Λοιπές Mακροπρόθεσμες Απαιτήσεις 498 702  612 
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό 112.154 127.603  138.184 
      
Αποθέματα 15.438 18.393  23.017 
Εμπορικές Απαιτήσεις 37.819 65.299  79.079 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Απαιτήσεις 15.265 19.205  13.876 
Απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις 6.765 4.516  5.159 
Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο 25 35  29 
Χρηματικά διαθέσιμα  2.151 13.826  6.134 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 77.463 121.273  127.296 

Σύνολο Ενεργητικού 189.618 248.876  265.480 
       
ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      
Μετοχικό κεφάλαιο 45.650 45.650  45.650 
Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 91.263 91.263  89.759 
Λοιπά αποθεματικά  15.635 15.882  15.674 
Αποτελέσματα εις νέον (174.092) (123.120) (73.256) 
Αποτελέσματα καταχωρημένο απ'ευθείας στην καθαρή 
θέση 0 (7.989) (7.989) 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Ιδιοκτητών  Μητρικής (21.544) 21.686  69.839 

Δικαιώματα μειοψηφίας (48) 3.225  3.433 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  (21.592) 24.911  73.273 
Υποχρεώσεις       
      
Μακροπρόθεσμα δάνεια τραπεζών 38.315 51.063  49.963 
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις χρηματοδοτικής 
μίσθωσης 18.167 19.666  92 
Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία 9.982 12.189  14.368 
Λοιπές προβλέψεις 444 1.658  1.225 
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 2.153 585  2.925 
Έσοδα Επόμενων Χρήσεων 226 511  823 
Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 69.286 85.672  69.397 
      
Εμπορικές Υποχρεώσεις 26.498 34.075  40.615 
Βραχυπρόθεσμα δάνεια 93.714 77.282  59.962 
Λοιπές υποχρεώσεις και δεδουλευμένα έξοδα 21.711 26.937  22.234 
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 141.924 138.294  122.810 

Σύνολο Υποχρεώσεων 
211.210 

223.966  192.207 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 189.618 248.876  265.480 
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Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της χρήσης 2011 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το 
άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

 
Ενσώματα Πάγια 
Το υπόλοιπο των Ιδιοχρησιμοποιούμενων Ενσώματων Παγίων και Επενδύσεως σε Ακίνητα του 
Ομίλου την 31/12/2011, 31/12/2010 και 31/12/2009 διαμορφώθηκε ως εξής: 
 
 

Μεταβολές Ενσώματων Πάγιων Περιουσιακών Στοιχείων 

(€ '000)            

Υπόλοιπο  Ενάρξεως 
1.1.2011 160.198  

Υπόλοιπο  
Ενάρξεως 1.1.2010 162.841 

Υπόλοιπο  Ενάρξεως 
1.1.2009 161.190 

Προσθήκες χρήσεως (+) 638  
Προσθήκες χρήσεως 
(+) 27.889 

Προσθήκες χρήσεως 
(+) 1.745 

Μειώσεις χρήσεως (-) (2.933) Μειώσεις χρήσεως (-) (28.995) Μειώσεις χρήσεως (-) (1.011) 

Υπόλοιπο κτήσεων 
31.12.2011 157.903  

Υπόλοιπο κτήσεων 
31.12.2010 161.734 

Υπόλοιπο κτήσεων 
31.12.2009 161.924 

      

Σωρευμένες 
αποσβέσεις 1.1.2011 62.100  

Σωρευμένες 
αποσβέσεις 
1.1.2010 59.887 

Σωρευμένες 
αποσβέσεις 
1.1.2009 54.248 

Αποσβέσεις χρήσεως 5.581  Αποσβέσεις χρήσεως 6.083 Αποσβέσεις χρήσεως 6.184 

Αποσβέσεις μειώσεων (2.858) Αποσβέσεις μειώσεων (3.207) Αποσβέσεις μειώσεων (927) 
Υπόλοιπο 
αποσβεσμένων 
31.12.2011 64.823  

Υπόλοιπο 
αποσβεσμένων 
31.12.2010 62.763 

Υπόλοιπο 
αποσβεσμένων 
31.12.2009 59.505 

Καθαρή αναπόσβεστη 
αξία 31.12.2011 93.080  

Καθαρή 
αναπόσβεστη αξία 
31.12.2010 98.971 

Καθαρή 
αναπόσβεστη αξία 
31.12.2009 102.419 

Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Η αναπόσβεστη αξία ανήλθε σε €93.080 χιλ. την 31/12/2011, έναντι €98.971 χιλ. την 
31/12/2010 και € 102.419 χιλ. την 31/12/2009. Οι προσθήκες παγίων στην τελευταία χρήση € 
638 χιλ. αφορούν κυρίως προσθήκες στον εκτυπωτικό κλάδο (ΙΡΙΣ ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΑΕΒΕ) και 
επενδύσεις σε λοιπό εξοπλισμό ενώ οι μειώσεις €2.933 χιλ. αφορούν κυρίως στη μη 
ενσωμάτωση των EUROSTAR AΤΕΒΕ και DIGITAL SHOPPING AE. Ειδικότερα, το υπόλοιπο 
έναρξης τηs 1.1.2011 διαφέρει από το αναπόσβεστο υπόλοιπο των ενσώματων πάγιων 
περιουσιακών στοιχείων του Ομίλου τηs 31.12.2010 κατά το ποσό των € 873 χιλ. λόγω τηs 
διακοπείσας  ενοποίησης των εταιρειών EUROSTAR AΤΕΒΕ και DIGITAL SHOPPING AE.  
 
Οι σημαντικές μεταβολές που εμφανίζονται στα πάγια  της χρήσης 2010 οφείλονται στην κατά 
100% θυγατρική εταιρία ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΑΕ (που απορροφήθηκε από τη Μητρική το 
2011) η οποία στις 4.11.2010 υπέγραψε με την ΕΘΝΙΚΗ LEASING σύμβαση πώλησης και 
μακροχρόνιας επανεκμίσθωσης του ιδιόκτητου κτιρίου επί της οδού Μιχαλακοπούλου 80, στο 
οποίο είναι εγκατεστημένα τα γραφεία της Μητρικής εταιρίας όπως επίσης η έδρα και τα 
γραφεία θυγατρικών εταιρειών του Ομίλου ΔΟΛ. Η συμφωνία περιελάμβανε την πώληση του 
κτιρίου αντί του ποσού των 26 εκατ. ευρώ και την επανεκμίσθωσή του από τη 
ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΑΕ για 12 χρόνια με δικαίωμα επαναγοράς του κατά τη λήξη της 
μισθωτικής περιόδου στην τιμή των 5 ευρώ. Το αναπόσβεστο υπόλοιπο των ενσώματων 
πάγιων περιουσιακών στοιχείων του Oμύλου τηs 31.12.2009 διαφέρει από το υπόλοιπο 
έναρξης τηs 1.1.2010 κατά το ποσό των 534 χιλ. λόγω τηs αναλογικής ενοποίησης την 
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31.12.2010 των από κοινού ελεγχομένων εταιρειών Digital Shopping A.E. (ποσό €4 χιλ.), 
Ραδιοφωνικές επιχειρήσεις Α.Ε. (ποσό €309 χιλ.) και Ν.Λιάπης Βιβλιοδετική Α.Ε. (ποσό €222 
χιλ.). Σε σχέση με τις επενδύσεις παγίων κατά την εξεταζόμενη περίοδο, βλ. Ενότητα «3.5.3.1 
Επενδύσεις χρήσεων 2009 – 2011».  
 
 
Άυλα πάγια στοιχεία 
 
Τα άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία ανήλθαν σε € 563 χιλ. την 31/12/2011 έναντι €1.859 χιλ. 
την 31/12/2010 και €1.201 χιλ. την 31/12/2009 και αφορούν κυρίως σε λογισμικό και λοιπά 
δικαιώματα. Η μείωση στην τελευταία χρήση προέρχεται κυρίως από την πώληση του τίτλου 
και του ιστότοπου  «Εξέδρα των Σπορ». Σε σχέση με τις μεταβολές μεταξύ των χρήσεων 
σημειώνονται τα εξής:  
 

• Το 2011 διεκόπη η ενοποίηση των εταιρειών EUROSTAR AΤΕΒΕ και DIGITAL 
SHOPPING AE με αποτέλεσμα το αναπόσβεστο υπόλοιπο των άυλων περιουσιακών 
στοιχείων του Ομίλου τηs 31.12.2010 να διαφέρει από το υπόλοιπο έναρξηs τηs 
01.01.2011 κατά το ποσό των € 882 χιλ. 

• Το 2010 έγινε για πρώτη φορά αναλογική ενοποίηση των από κοινού ελεγχομένων 
εταιρειών Digital Shopping A.E. (ποσό € 169 χιλ.) και Ραδιοφωνικές Επιχειρήσεις Α.Ε. 
(ποσό € 1 χιλ) 

 
Επενδύσεις σε συγγενείς και λοιπές εταιρίες  
 
Η εξέλιξη των επενδύσεων σε συγγενείς εταιρίες την 31/12/2011, 31/12/2010 και 31/12/2009 
διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες 

 2011 2010 2009 

(€ '000) 

Αξία 
Κτήσεως 

Μερίδιο 
Κερδών/ 
Ζημιών 

Λογιστικ
ή Αξία 

Αξία 
Κτήσεως 

Μερίδιο 
Κερδών/ 
Ζημιών 

Λογιστικ
ή Αξία 

Αξία 
Κτήσεως 

Μερίδιο 
Κερδών/ 
Ζημιών 

Λογιστικ
ή Αξία 

Εκδοτική 
Β.Ελλάδος ΑΕ 5.926  (5.926) 0 5.926 (4.098) 1.829 5.926  (4.098) 1.829 
Άργος ΑΕ 2.113  (1.286) 827 2.113 469 2.582 2.113  656 2.769 
Τηλέτυπος ΑΕ 34.316  (21.982) 12.334 34.316 (17.561) 16.756 34.316  (11.493) 22.823 
Παπασωτηρίου 
ΑΕ 2.054  (2.054) 0 2.054 (1.569) 486 2.054  (1.569) 486 
Τηλεοπτικές 
Επιχειρήσεις 
ΑΒΕΕ 425  (204) 221 425 (204) 221 425  (47) 378 

Σύνολο 44.835  (31.453) 13.382 44.835 (22.962) 21.873 44.835  (16.550) 28.285 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία βάσει 
των  ενδιάμεσων δημοσιευμένων ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα 
στοιχεία της χρήσης 2011  
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Επισημαίνεται η μείωση στη λογιστική αξία των επενδύσεων σε συγγενείς εταιρίες στην 
εξεταζόμενη τριετία που οφείλεται κυρίως στη μείωση της λογιστικής αξίας  της εισηγμένης 
στο ΧΑ εταιρίας Τηλέτυπος ΑΕ. Στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου ΔΟΛ 
της 31/12/2011 οι συγγενείς εταιρείες Παπασωτηρίου ΑΕ , Άργος ΑΕ και Εκδοτική Β Ελλάδος 
ΑΕ ενσωματώθηκαν με την καθαρή θέση τους τηs 31/12/10, ενώ η εταιρία Τηλέτυπος ΑΕ με 
την καθαρή θέση της 31/12/2011 και η εταιρία Τηλεοπτικές Επιχειρήσεις ΑΒΕΕ με την καθαρή 
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θέση της 30/09/2011. Η ΔΟΛ Α.Ε. εκτιμά ότι την 31.12.2011 δεν προκύπτουν σημαντικές 
διαφορές όσων συγγενών εταιρειών ενσωματώθηκαν με την καθαρή θέση  της 31.12.2010.  
 
Σημειώνεται η αναμόρφωση στη λογιστική αξία των συγγενών εταιριών την 31.12.2011 στην 
οποία προέβη ο Όμιλος κατόπιν σχετικής επισήμανσης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς  και 
παρουσιάζεται στις δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της 30.9.2012. (βλ. 
σχετικά Ενότητα 3.17.2 «Διορθώσεις λαθών – αναμορφώσεων οικονομικών καταστάσεων της 
31.12.2011 σε σχέση με τις δημοσιευμένες οικονομικές  καταστάσεις  της χρήσης»).  
 
Η εξέλιξη των επενδύσεων σε λοιπές εταιρίες (λογιστική αξία) την 31/12/2011, 31/12/2010 
και 31/12/2009 διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Επενδύσεις σε λοιπές εταιρίες 
(€ '000) 2011 2010 2009 
Phaistos Νetworks AE 0 0 310 
Interoptics AE 338 338 561 
Σύνολο 338 338 871
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009), οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Η Interoptics AE είναι εταιρία ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων με έδρα την Αθήνα, στην 
οποία η ΔΟΛ συμμετέχει με 37,18%. Η συμμετοχή στη Phaistos AE δεν εμφανίζεται κατά τις 
τελευταίες δύο χρήσεις καθώς το 2010 η ΔΟΛ Digital AE πώλησε τη συμμετοχή της στους 
λοιπούς μετόχους της εταιρίας έναντι τιμήματος €800 χιλ. 
 
Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα για πώληση  
Το υπόλοιπο των χρηματοοικονομικών στοιχείων διαθέσιμων για πώληση την 31/12/2011, 
31/12/2010 και 31/12/2009 διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση  
(€ '000) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 
Μ. Λεβής ΑΕ 19 19 19 
Microland Computer AEBE 0 254 254 
Eurostar Α.Ε. 1.063 0 0 
Σύνολο 1.081 272 272
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σημειώνεται η αύξηση στον εν λόγω λογαριασμό σε €1.081 χιλ. την 31/12/2011 έναντι €272 
χιλ. την 31/12/2010 και 31/12/2009 λόγω της καταχώρισης στο λογαριασμό αυτό της 
συμμετοχής κατά 15% στην Eurostar Α.Ε. που μέχρι πρότινος ενοποιούνταν καθώς η ΔΟΛ 
συμμετείχε σε αυτήν με άνω του 51%. Από την άλλη μεριά, με την από 1.7.2008 
τροποποίηση του ΔΛΠ 39 και του ΔΠΧΑ 7 από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, 
επιτράπηκε η επαναταξινόμηση ορισμένων χρηματοοικονομικών μέσων από την κατηγορία  
“Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο” τα οποία επιμετρούνται στην εύλογη αξία μέσω των 
αποτελεσμάτων, στην κατηγορία “Χρηματοοικονομικά Μέσα Διαθέσιμα προs Πώληση’’. Η 
εταιρία εφαρμόζοντας αυτή την ευχέρεια επαναταξινόμησε τη συμμετοχή της στην εισηγμένη 
στο ΧΑ εταιρία “Microland Computer ΑΕΒΕ” από το Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο στα  
Χρηματοοικονομικά Μέσα Διαθέσιμα προs Πώληση. Λόγω της αλλαγής της ταξινόμησης το 
αποτέλεσμα τηs αποτίμησηs της εν λόγω συμμετοχής τηs περιόδου 01.01-31.12.2011 (ζημία 
€254 χιλ. σε επίπεδο Ομίλου)  καταχωρήθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση. 
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Αποθέματα 
Το υπόλοιπο των αποθεμάτων κατά την εξεταζόμενη τριετία διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Αποθέματα 
(€ '000) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 
Εμπορεύματα 320 1.354 2.459 
Προϊόντα και ημιτελή υποπροϊόντα και 
υπολείμματα 4.954 7.246 8.066 
Παραγωγή σε εξέλιξη 2.957 1.569 2.269 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες-Αναλώσιμα  
υλικά-Ανταλλακτικά και είδη συσκευασίας 6.462 7.739 8.498 
Προκαταβολές για αγορές αποθεμάτων 745 484 1.726 
Σύνολο 15.438 18.393 23.017
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Κατά την 31/12/2011 τα αποθέματα ανέρχονται σε €15.438 χιλ. από €18.393 χιλ. την 
31/12/2010 και €23.017 χιλ. την 31/12/2009 και εμφανίζονται μειωμένα λόγω της πτώσης της 
αγοράς εξαιτίας της δύσκολης οικονομικής συγκυρίας καθώς και της πώλησης ή διακοπής των 
δραστηριοτήτων των Digital Shopping AE και Ελληνικά Γράμματα ΑΕ που διατηρούσαν υψηλά 
αποθέματα λόγω της φύσης των εργασιών τους.  
 
Εμπορικές Απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο των εμπορικών απαιτήσεων την 31/12 έκαστης χρήσεως αναλύεται ως 
ακολούθως: 
 

Εμπορικές Απαιτήσεις 
(€ '000) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 
Πελάτες εσωτερικού 34.978 56.552  59.397 
Επιταγές εισπρακτέες μεταχρονολογημένες και 
γραμμάτια εισπρακτέα 6.758 15.789  29.166 
Επιταγές εισπρακτέες στις τράπεζες σε εγγύηση 7.153 2.505  0 
Πελάτες εξωτερικού 1.585 733  501 
Επιταγές και γραμμάτια σε καθυστέρηση 5.078 4.485  5.461 
Σύνολο εμπορικών απαιτήσεων 55.552 80.065  94.524 

Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις (17.734) (14.756) (15.445) 
Σύνολο 37.819 65.309  79.079 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Η Χρονική ενηλικίωση εμπορικών απαιτήσεων χρήσεως 2011 παρατίθεται κατωτέρω: 
 
Χρονική ενηλικίωση εμπορικών απαιτήσεων χρήσεως 2011  
(€ '000) 31.12.2011 
Μέχρι 3 μήνες 17.704 
Μεταξύ 3 και 6 μηνών 10.630 
Μεγαλύτερη των 6 μηνών 9.484 
Σύνολο 37.819
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα από Ορκωτό ελεγκτή. 
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Το υπόλοιπο των εμπορικών απαιτήσεων την 31/12/2011 ανέρχεται σε €37.819 χιλ. από 
€65.309 χιλ. την 31/12/2010 και €79.079 χιλ. την 31/12/2009. Η μείωση που παρατηρείται 
μεταξύ των τελευταίων χρήσεων κατά 42%, μεγαλύτερη και των πωλήσεων, αποδίδεται 
κυρίως στη μείωση των απαιτήσεων από πελάτες εσωτερικού λόγω της πτώσης του κύκλου 
εργασιών ως αποτέλεσμα της επιδείνωσης των ήδη επιβαρυμένων οικονομικών συνθηκών 
στην ελληνική αγορά και του περιορισμού δραστηριοτήτων μέσω πώλησης ή διακοπής 
δραστηριοτήτων.  
 
Η κίνηση των προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις για την εξεταζόμενη τριετία έχει ως 
εξής:  
 
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις (€ '000)    
Υπόλοιπο 1.1.2011 14.756
Απορρόφηση θυγατρικής 0 
Μεταβολές από διακοπείσα δραστηριότητα -864 
Πλέον : Πρόβλεψη περιόδου 1.1-31.12.2011 4.390 
Μείον : Διαγραφή προβλέψεων με απαιτήσεις -549 
Υπόλοιπο 31.12. 2011 17.734
Υπόλοιπο 1.1.2010 15.445
Πλέον : Πρόβλεψη περιόδου 1.1-31.12.2010 1.622 
Μείον : Διαγραφή προβλέψεων με απαιτήσεις -2.312 
Υπόλοιπο 31.12.2010 14.756
Υπόλοιπο 1.1.2009 22.308
Μεταβολή λόγω αναλογικής ενοποίησης της εταιρίας ΜΕΛΛΟΝ GROUP AE 340 
Μεταβολή λόγω ανακατανομής συμμετοχής της εταιρίας ΔΟΛ ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΓΥΝΑΙΚΕΙΩΝ 
ΠΕΡΙΟΔΙΚΩΝ Α.Ε. 115 
Μείον: Πρόβλεψη χρήσεως 1.1-31.12.2009 2.158 
Πλέον: Διαγραφή προβλέψεων με απαιτήσεις -9.475 
Υπόλοιπο 31.12.2009 15.445
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο των λοιπών βραχυπρόθεσμων απαιτήσεων κατά την εξεταζόμενη τριετία 
αναλύεται ως ακολούθως:  

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις 
(€ '000) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Προκαταβλητέοι και παρακρατούμενοι φόροι 1.107 1.760 1.698 

ΦΠΑ εισπρακτέος 813 3.377 2.045 

Προκαταβολές φόρου εισοδήματος 73 104 66 

Δεδουλευμένα έσοδα 2.088 3.968 3.997 

Προπληρωμένα έσοδα 1.480 2.232 1.584 

Προκαταβολές επί αποδώσει λογαριασμού 222 673 826 

Δάνεια και προκαταβολές προσωπικού 76 217 1.253 

Λογ/σμοί δεσμευμένων καταθέσεων 4.250 0 0 

Λοιποί χρεώστεs 1.100 332 575 

Προκαταβολέs προμηθευτών 3.587 5.811 1.805 

Λοιπά 469 731 26 
Σύνολο 15.265 19.205 13.876
Πηγή:  
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Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το εν λόγω υπόλοιπο, όπως διαφαίνεται και στον ανωτέρω πίνακα, μειώθηκε σε €15.265 χιλ.  
την 31/12/2011, έναντι €19.205 χιλ. την 31/12/2010 και €13.876 χιλ. την 31/12/2009. Η 
μείωση κατά  21% τη διετία 2010 – 2011 προήλθε κυρίως από μείωση ΦΠΑ, προκαταβολών 
προμηθευτών και δεδουλευμένων εσόδων λόγω της πτώσης του κύκλου εργασιών ενώ 
σημειώνεται η καταχώριση λογαριασμού δεσμευμένων καταθέσεων ποσού €4.250 χιλ. την 
31/12/2011 προς την First Business Bank A.E. για χορήγηση μακροπρόθεσμου δανείου, 
αρχικού ποσού €8.000 χιλ.  
 
Απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις 
Οι απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις ανέρχονται σε €6.765 χιλ. την 31/12/2011, 
€4.516 χιλ. την 31/12/2010 και €5.159 χιλ. την 31/12/2009 και αφορούν κυρίως σε αμοιβές 
για υπηρεσίες οικονομικής, διοικητικής, νομικής, εμπορικής και μηχανογραφικής υποστήριξης 
που παρέχει η ΔΟΛ ΑΕ.  
 
Χρηματικά Διαθέσιμα 
Το υπόλοιπο των χρηματικών διαθεσίμων κατά την εξεταζόμενη τριετία διαμορφώθηκε ως 
εξής: 
 

(€ '000) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Ταμείο  50 140 507 
Καταθέσεις σε Τράπεζες 
Όψεως 2.101 13.686 5.627 
Σύνολο 2.151 13.826 6.134 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σημειώνεται ότι την 31/12/2010 το υπόλοιπο διαθεσίμων ήταν ιδιαίτερα υψηλό που οφείλεται 
στη σύμβαση πώλησης και μακροχρόνιας επανεκμίσθωσης του ιδιόκτητου κτιρίου επί της 
οδού Μιχαλακοπούλου 80. 
 
Ίδια Κεφάλαια 
Τα ίδια κεφάλαια του Ομίλου μειώθηκαν σε αρνητικά €21.544 χιλ. την 31/12/2011 έναντι 
θετικών €24.911 χιλ. την 31/12/2010 και €73.273 χιλ. την 31/12/2009.  Η εμφάνιση 
αρνητικών ιδίων στη χρήση 2011 οφείλεται στις συσσωρευμένες ζημίες εις νέον των 
τελευταίων χρήσεων, ανερχόμενες σε €174.092 χιλ.  την 31/12/2011 έναντι €123.120 χιλ. την 
31/12/2010 και €73.256 χιλ. την 31/12/2009.  
 
Καθ’ όλη την εξεταζόμενη τριετία, το εκδοθέν, εγκεκριμένο και καταβεβλημένο μετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε €45.650 χιλ., διαιρούμενο σε 83.000.000 κοινές μετοχές, 
ονομαστικής αξίας €0,55 η μία και το αποθεματικό από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 
ανέρχεται σε €91.263 χιλ.  
 
Μακροπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις 
Η εξέλιξη του υπολοίπου των μακροπρόθεσμων δανειακών υποχρεώσεων κατά την τελευταία 
τριετία έχει ως ακολούθως: 
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Μακροπρόθεσμος δανεισμός 
(€ '000) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 

Μακροπρόθεσμα δάνεια 58.892 57.191  55.331 
Δόσεις μακροπρόθεσμων δανείων πληρωτέες την 
επόμενη χρήση (20.578) (6.128) (5.369) 
Σύνολο 38.315 51.063  49.963 

    
Τα μακροπρόθεσμα δάνεια είναι πληρωτέα ως εξής: 
(€ '000) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 

Πληρωτέα έως τέλος έτους 20.578 6.128  5.369 
Πληρωτέα από 1 έως 5 έτη 29.435 49.743  39.079 
Πληρωτέα μετά από 5 έτη 8.880 1.320  10.884 
Σύνολο 58.892 57.191  55.331 
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σε σχέση με το μακροπρόθεσμο δανεισμό του Ομίλου σημειώνονται τα εξής: 
 
• Η ΔΟΛ ΑΕ στις 30.11.2009 εξέδωσε κοινό ομολογιακό δάνειο, ύψους €14.000 χιλ., 

κυμαινόμενου επιτοκίου (euribor πλέον περιθωρίου 1,50%) και λήξηs την 30.11.2012, 
όπου θα γίνει και η πλήρηs εξόφληση  του δανείου. 

• Την 18.07.2011 υπογράφηκε σύμβαση μακροπρόθεσμου δανείου με την τράπεζα First 
Business Bank ύψους €8.000 χιλ., κυμαινόμενου επιτοκίου (3μηνο euribor πλέον 
περιθωρίου), το οποίο θα αποπληρωθεί την 31.08.2018. 

• Η θυγατρική εταιρία ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΑΕ, που απορροφήθηκε το 2011 από τη ΔΟΛ ΑΕ, 
είχε εκδώσει δύο μακροπρόθεσμα δάνεια. Το πρώτο μακροπρόθεσμο δάνειο αφορά ποσό  
αρχικού ύψους €3.000 χιλ., κυμαινόμενου επιτοκίου (euribor πλέον περιθωρίου 2,50%) 
και διάρκειας 5 ετών και προβλέπεται να εξοφληθεί πλήρως μέχρι την 31.01.2015 .Το 
δεύτερο  μακροπρόθεσμο  δάνειο αφορά ποσό  €4.400 χιλ., δεκαετούς διάρκειαs με λήξη 
την 28.11.2019. 

• Η Εκτυπώσεις Ίρις ΑΕΒΕ στις 27.7.2007 εξέδωσε κοινό ομολογιακό δάνειο, συνολικού 
ύψους €85.000 χιλ., κυμαινόμενου επιτοκίου (euribor πλέον περιθωρίου) διάρκειας 8 
ετών. Το ομολογιακό δάνειο προβλέπεται να εξοφληθεί πλήρως σε 32 τριμηνιαίες δόσεις 
μέχρι το 2015.  

• Η θυγατρική εταιρία ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ, στις 14.12.2007 εξέδωσε κοινό 
ομολογιακό δάνειο αρχικού ύψους €10.000 χιλ., κυμαινόμενου επιτοκίου (euribor πλέον 
περιθωρίου 1,00%) και διάρκεια 10 ετών με περίοδο χάριτος 2 ετών, δηλαδή εξόφληση 
το 2017. Το παρόν ομολογιακό δάνειο εκδόθηκε για την αναχρηματοδότηση του 
υφιστάμενου βραχυπρόθεσμου  δανεισμού, καθώς και για κεφάλαιο κίνησης. Την 
23.7.2008 έγινε πρόωρη εξόφληση του 50% του ομολογιακού δανείου, το οποίο τελικά 
θα εξοφληθεί σε εννέα εξαμηνιαίες δόσεις, οπότε το δάνειο τελικά προβλέπεται να 
εξοφληθεί την 15.06.2014. 

• Η ΔΟΛ DIGITAL ΑΕ σύναψε μακροπρόθεσμο δάνειο πενταετούς διάρκειας ποσού €4.300 
χιλ. με κυμαινόμενο επιτόκιο (6μηνο euribor πλέον περιθωρίου) το οποίο λήγει την 
31.12.2014. 
 

Το συνολικό έξοδο τόκου των μακροπρόθεσμων δανείων ανήλθε σε €3.427 χιλ. στη χρήση  
2011, €1.967 χιλ. το 2010 και €1.491 χιλ. το 2009. 
 
Στη σύμβαση υπ’ αριθμ. 0407055722/27.7.2007, οκταετούς κοινοπρακτικού ομολογιακού  
δανείου ύψους 85 εκατ. ευρώ με αντισυμβαλλόμενους την Ίρις ΑΕΒΕ και τις τράπεζες Εθνική 
Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ, Αlpha Τράπεζα ΑΕ και Τράπεζα Πειραιώς ΑΕ, οι τελευταίες είχαν 
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θέσει ως προϋπόθεση την τήρηση συγκεκριμένων χρηματοοικονομικών δεικτών (debt 
covenants).  Στη σύμβαση αυτή προβλεπόταν η τήρηση των κατωτέρω οικονομικών δεικτών:  
 
α) ο λόγος «Αποτελέσματα προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσμάτων και 
αποσβέσεων (EBITDA) προς Χρηματοοικονομικά Έξοδα (χρεωστικοί τόκοι και συναφή 
έξοδα μείον πιστωτικοί τόκοι)» να παραμένει μεγαλύτερος ή ίσος του 2,80 σε ετήσια βάση 
 
β) ο λόγος «Συνολικός δανεισμός (πλέον leasing) προς αποτελέσματα προ φόρων, 
χρηματοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBITDA)» να παραμένει 
μικρότερος ή ίσος του 8 σε ετήσια βάση 
 
γ) ο λόγος «Σύνολο υποχρεώσεων προς καθαρή θέση» να παραμένει μικρότερος ή ίσος 
του 1,80 κατά τα 3 πρώτα έτη από την έκδοση του δανείου  και μικρότερος ή ίσος του 
1,70 για τα επόμενα έτη μέχρι τη λήξη του δανείου. 

 
Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ, ως συντονίστρια των ομολογιούχων δανειστών, με την 
από 13.7.2012 επιστολή της έχει εγγράφως αποδεχθεί μέχρι το τέλος του 2013 την μη 
καταγγελία των σχετικών συμβάσεων λόγω της μη τήρησης των δεικτών εντός των 
συμφωνημένων ορίων. 
 
Εκτός του ανωτέρω δανείου, δεν υπάρχει στον Όμιλο άλλη δανειακή σύμβαση συνδεδεμένη 
με την τήρηση χρηματοοικονομικών δεικτών. 
 
Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης 
 
Οι Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης ανέρχονται σε €18.167 χιλ. την 
31/12/2011, €19.666 χιλ. την 31/12/2010 και €92 χιλ. την 31/12/2009. Οι υποχρεώσεις αυτές 
στις τελευταίες δύο χρήσεις αφορούν στην  πώληση και μακροχρόνια επανεκμίσθωση του 
ιδιόκτητου κτιρίου επί της οδού Μιχαλακοπούλου 80 από τη θυγατρική ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ–
ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ- ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ-ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. που απορροφήθηκε από τη ΔΟΛ ΑΕ την 
30/6/2011. Ειδικότερα, στις 4.11.2010 η θυγατρική υπέγραψε με την ΕΘΝΙΚΗ LEASING 
σύμβαση πώλησης και μακροχρόνιας επανεκμίσθωσης του ιδιόκτητου κτιρίου επί της οδού 
Μιχαλακοπούλου στο οποίο είναι εγκατεστημένα τα γραφεία της μητρικής εταιρίας όπως 
επίσης η έδρα και τα γραφεία θυγατρικών εταιρειών του Ομίλου ΔΟΛ. Η συμφωνία 
περιελάμβανε την πώληση του κτιρίου αντί του ποσού των 26 εκατ. ευρώ και την 
επανεκμίσθωσή του από τη ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΑΕ  για 12 χρόνια με δικαίωμα επαναγοράς 
του κατά τη λήξη της μισθωτικής περιόδου στην τιμή των 5 ευρώ. 
 
Για τον Όμιλο, τα μελλοντικά ελάχιστα μισθώματα βάση μη ακυρωτέων χρηματοδοτικών 
μισθώσεων κτιρίων, αυτοκινήτων και μηχανημάτων στις 31/12/2011, 31/12/2010 και 
31/12/2009 αναλύονται ως κάτωθι: 
 

Μελλοντικές δεσμεύσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις 
(€ '000) 2011 2010 2009
Πληρωμές μέχρι ένα έτος 1.499 1.416 22 
Πληρωμές από ένα μέχρι πέντε έτη 6.329 6.136 92 
Πληρωμές πάνω από πέντε έτη 11.838 13.529 0 
Σύνολο 19.666 21.082 115
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Εμπορικές Υποχρεώσεις 
Η εξέλιξη του υπολοίπου του εν λόγω λογαριασμού, κατά την τελευταία τριετία, έχει ως 
ακολούθως: 
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Εμπορικές Υποχρεώσεις 
(€ '000) 2011 2010 2009 

Προμηθευτές εσωτερικού  20.972 30.613 31.347 
Προμηθευτές εξωτερικού  4.690 2.754 5.714 
Επιταγές πληρωτέες μεταχρονολογημένες 836 708 3.554 
Σύνολο 26.498 34.075 40.615
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασμού εμπορικές υποχρεώσεις την 31/12/2011 ανέρχεται σε €26.498 
χιλ., έναντι €34.075 χιλ. την 31/12/2010 και €40.615 χιλ. την 31/12/2009. Η σημαντική 
μείωση του εν λόγω υπολοίπου κυρίως για τη διετία 2010-2011 οφείλεται στη μείωση των 
επιμέρους υπολοίπων προμηθευτών λόγω της μείωσης στον κύκλο εργασιών. 

 
Βραχυπρόθεσμος Δανεισμός  
Η εξέλιξη του υπολοίπου του εν λόγω λογαριασμού, κατά την τελευταία τριετία, έχει ως 
ακολούθως: 
 

Βραχυπρόθεσμος δανεισμός  
(€ '000) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 
Διαθέσιμα πιστωτικά όρια  76.179 97.638  107.565 
Μη χρησιμοποιηθέν τμήμα (3.042) (26.484) (52.971) 
Βραχυπρόθεσμος δανεισμός 73.137 71.154  54.594 
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις πληρωτέες 
εντός δώδεκα μηνών 20.578 6.128 5.369 
Σύνολο 93.714 77.282 59.962
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασμού βραχυπρόθεσμος  υποχρεώσεις την 31/12/2011 ανέρχεται σε 
€93.714 χιλ., έναντι €77.282 χιλ. την 31/12/2010 και €59.962 χιλ. την 31/12/2009. Η αύξηση 
κατά €16.432 χιλ. την 31/12/2011 σε σχέση με την 31/12/2010 οφείλεται σε υποχρεώσεις 
μακροπροθέσμων δανείων πληρωτέες το 2012 ποσού €93.714 χιλ. έναντι ποσού €6.128 το 
2011. Μεταξύ των χρήσεων 2009 και 2010, η αύξηση του υπολοίπου του βραχυπρόθεσμου 
δανεισμού οφείλεται σε αύξηση του βραχυπρόθεσμου δανεισμού.  
 
Το μέσο σταθμικό επιτόκιο των βραχυπρόθεσμων δανείων την 31η Δεκεμβρίου 2011 ήταν 
7,25%, έναντι 4,50% για την περίοδο 1.1-31.12.2010 και 4,40% για την περίοδο 1.1-
31.12.2009. Οι τόκοι των βραχυπροθέσμων δανείων ανήλθαν συνολικά σε €4.811 χιλ. για την 
περίοδο που έληξε στις 31.12.2011 έναντι €2.833 χιλ. για την αντίστοιχη περίοδο του 2010 
και €2.832 για την αντίστοιχη του 2009.  
 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις και Δεδουλευμένα έξοδα 
Η εξέλιξη του υπολοίπου του εν λόγω λογαριασμού, κατά την τελευταία τριετία, έχει ως 
ακολούθως: 
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Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις και Δεδουλευμένα Έξοδα 
(€ '000) 2011 2010 2009
Προκαταβολές πελατών 2.507 3.787 3.919 
Φόροι πλην φόρου εισοδήματος πληρωτέοι 3.493 7.575 2.861 
Φόρος Εισοδήματος (4) 0 173 
Ασφαλιστικές εισφορές πληρωτέες 1.606 1.777 2.055 
Δεδουλευμένα έξοδα 8.014 8.510 8.835 
Αποζημιώσεις προσωπικού πληρωτέες 0 639 661 
Μερίσματα πληρωτέα 51 26 26 
Έσοδα επομένων χρήσεων (συνδρομές) 837 1.552 1.818 

Μακροπρόθεσμες υποχρ. Χρηματοδοτικών 
μισθώσεων πληρωτέες στην επόμενη χρήση 1.499 1.416 22 
Πιστωτές Διάφοροι 3.114 1.065 1.543 
Λοιποί μεταβατικοί λογαριασμοί  593 591 321 
Σύνολο 21.711 26.937 22.234
Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία των χρήσεων 2011 και 2010 και 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν 
κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το υπόλοιπο των λοιπών βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων και δεδουλευμένων εξόδων  
31/12/2011 ανέρχεται σε €21.711 χιλ., έναντι €26.937 χιλ. την 31/12/2010 και €22.234 χιλ. 
την 31/12/2009. Η μείωση στην τελευταία χρήση οφείλεται κυρίως στην πτώση του κύκλου 
εργασιών με συνέπεια τη μείωση των προκαταβολών πελατών και φόρων κυρίως ενώ οι 
πιστωτές διάφοροι εμφάνισαν αύξηση που οφείλεται κυρίως στην επί πιστώσει πώληση του 
τίτλου της ημερήσιας αθλητικής εφημερίδας ΕΞΕΔΡΑ ΤΩΝ ΣΠΟΡ. Σημειώνεται επίσης η 
αύξηση του εν λόγω λογαριασμού μεταξύ των ετών 2009 και 2010 που οφείλεται στην 
αύξηση των φόρων (πλην φόρου εισοδήματος) λόγω των διαφορών φορολογικού ελέγχου.   
Σημειώνεται ότι τα δεδουλευμένα  έξοδα την 31/12/2011 ανέρχεται σε €8.014χιλ., έναντι 
€8.510χιλ. την 31/12/2010 και €8.835χιλ. την 31/12/2009 και αναλύονται ως ακολούθως: 
 
ποσά σε χιλ. ευρώ 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009 
Προβλέψεις Μελετών 418 142 221 
Προβλέψεις Μισθοδοσίας 82 79 154 
Προβλέψεις Αμοιβών (Ελευθ.Επαγγ. κ.α.) 1.310 2.644 3.239 
Προβλέψεις Προμ.Άργους 558 747 974 
Προβλέψεις Royalties 112 84 185 
Προβλέψεις Ορκωτών 78 68 69 
Πρόβλεψη Prorata Δώρων 16 75 5 
Πρόβλεψη Δικαιωμάτων 1.419 1.417 1.831 
Προβλέψεις Μεταφ.-Βενζ. 41 4 24 
Προβλέψεις Παροχών (ΔΕΚΟ κ.α.) 256 175 332 
Προβλέψεις Τόκων 992 276 155 
Προβλέψεις Κόστους Χρηστών ΧΑΑ 16 80 25 
Προβλέψεις Τιμ.Προμ/των Eurostar 0 2.437 1.415 
Πρόβλεψη ΤΑΤΤΑ  01/01/07-31/05/2011 (IRIS) 2.340 0 0 
Λοιπά 377 284 206 
ΣΥΝΟΛΟ  8.014 8.510 8.835

 
Πηγή:  
Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα/επισκοπημένα από ορκωτό ελεγκτή. 
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3.17.3.3 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ταμειακών ροών Ομίλου για τις χρήσεις 2009 - 

2011 
 
Οι ταμειακές ροές του Ομίλου για τις χρήσεις 2009 - 2011 αναλύονται στον κάτωθι πίνακα: 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(€ '000) 
1.1-

31.12.2011
1.1-

31.12.2010 
1.1-

31.12.2009
Λειτουργικές δραστηριότητες       
Αποτελέσματα προ φόρων από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες (46.427) (43.686) (16.267) 
Ζημιές προ φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες (1.473) (171) 0 
Πλέον/Μέιον Προσαρμογές αποτελεσμάτων για:    
Αποσβέσεις 6.070 6.538  6.502 
Αποτελέσματα από συμμετοχές και χρεόγραφα 8.550 5.667  (1.741) 
Προβλέψεις  (3.031) (1.791) (349) 
Συναλλαγματικές διαφορές 6 (174) 7 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (χρεωστικοί
μείον πιστωτικοί τόκοι) 8.550 4.754  4.582 

Προσαρµογές για μεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές 
δραστηριότητες:    
Αύξηση (-) / μείωση (+) αποθεµάτων 2.070 4.644  4.913 
Αύξηση (-) / μείωση (+) απαιτήσεων 8.739 11.616  12.308 
Αύξηση (+) / μείωση (-) υποχρεώσεων πλην
δανειακών 2.543 (7.737) (5.663) 
Μείον    
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα
καταβεβληµένα (8.722) (4.800) (4.650) 
Φόροι πληρωθέντες (3.906) (762) (911) 
Λειτουργικές Ροές από διακοπείσες δραστηριότητες (692) (1.331) 0 
Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από
λειτουργικές δραστηριότητες (α) (27.721) (27.233) (1.268)
        
Επενδυτικές δραστηριότητες       
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών
και λοιπών επενδύσεων (563) (3.365) (1.987) 
Εισπράξεις από πωλήσεις θυγατρικών, συγγενών 
συμμετοχών και χρεογράφων 5.615 940  5.001 
Αγορά ενσώματων και άυλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων (743) (2.027) (2.600) 
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώματων και άυλων 
παγίων 193 26.589  884 
Τόκοι Εισπραχθέντες 172 136  68 
Μερίσματα Εισπραχθέντα 0 292  5.571 
Επενδυτικές Ροές από διακοπείσες δραστηριότητες (47) (342) 0 
Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από
επενδυτικές δραστηριότητες (β) 4.628 22.224  6.938 
        
Χρηματοδοτικές δραστηριότητες      
Εισπράξεις από αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 0 0  0 
Εξοφλήσεις δανείων (11.608) 0  (22.774) 
Εισπράξεις από εκδοθέντα /αναληφθέντα δάνεια  23.346 16.967  18.311 
Εξοφλήσειs υποχρεώσεων από χρηματοδοτικέs
μισθώσειs (χρεολύσια) (1.416) (5.860) (22) 
Μερίσματα πληρωθέντα (0) (0) (3) 
Χρηματοδοτικές Ροές από διακοπείσες δραστηριότητες 1.098 1.101  0 
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Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 11.419 12.209  (4.488)
       
Καθαρή μείωση (-) / αύξηση(+) στα
ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της
περιόδου (α)+(β)+(γ) (11.675) 7.199  1.182 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης
χρήσης 13.826 6.627  4.952 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης
χρήσης 2.151 13.826  6.134 
 
Πηγή: Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσης 2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή καθώς και ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 για τα στοιχεία της χρήσης 2011 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή . 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Επισημάνσεις: Τα ταμειακά διαθέσιμα του Ομίλου της 1.1.2010 διαφέρουν από τα ταμειακά διαθέσιμα τηs 
31.12.2009 κατά € 493 χιλ. Η διαφορά προέρχεται από την για πρώτη φορά αναλογική ενοποίηση κατά 50% 
τηs εταιρίαs ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ CITY AE (ποσό €82 χιλ.) την επίσης για πρώτη φορά αναλογική 
ενοποίηση κατά 38% τηs εταιρίαs DIGITAL SHOPPING AE (ποσό €401 χιλ.) και την επίσης για πρώτη φορά 
αναλογική ενοποίηση κατά 25,5% της εταιρίας Ν.ΛΙΑΠΗΣ ΑΕ (ποσό €10 χιλ.). Τα ταμειακά διαθέσιμα του 
Ομίλου κατά την έναρξη της περιόδου την 01.01.2009 διαφέρουν από τα ταμειακά διαθέσιμα τηs 31.12.08 
κατά €267χιλ. Η διαφορά προέρχεται από την κατά 100% ολική ενσωμάτωση τηs εταιρίαs Marie Claire (ποσό 
€190 χιλ.) και από την για πρώτη φορά αναλογική ενοποίηση τηs εταιρίαs ΜΕΛΛΟΝ GROUP (ποσό €77χιλ.) . 
 
 
Σχολιασμός για την ενοποιημένη κατάσταση ταμιακών ροών των χρήσεων 2009-2011 γίνεται 
στο κεφάλαιο «3.11 Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Ομίλου ΔΟΛ» και πιο συγκεκριμένα 
στην υποενότητα «Ρευστότητα». 



   

  
3.17.3.4 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες για τις μεταβολές της Καθαρής Θέσης για τις 

χρήσεις 2009 - 2011 
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται οι καταστάσεις μεταβολών ιδίων κεφαλαίων του 
Ομίλου κατά τις χρήσεις 2009-2011: 
 

Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 

(€ '000) 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 
καταβε-
βλημένο 

Αποθεμα-
τικό από 
έκδοση 
μετοχών 
υπέρ το 
άρτιο 

Τακτικό 
Αποθε-
ματικό 

Λοιπά 
Αποθε-
ματικά 

Αποτελέσματα 
καταχωρημέν
α απ’ ευθείας 
στην καθαρή 

θέση 

Αποτελέ-
σματα εις 
νέον 

Δικαιώματα 
μειοψηφίας 

Σύνολο 
καθαρής 
θέσης 

Υπόλοιπο 1.1.2009 45.650 89.759  3.851 11.658 (7.953) (52.932) 376 90.409 

Συγκεντρωτικά συνολικά 
αποτελέσματα μετά από 
φόρους 

0 0  0 0 (36) (18.815) (23) (18.874) 

Πληρωθέντα μερίσματα σε 
μετόχους μειοψηφίας 0 0  0 0 0 0  0 0 

Μεταβολές στην Ενοποίηση 0 0  166 (2) 0 (1.508) 3.081 1.738 

Υπόλοιπο 31.12.2009 45.650 89.759  4.017 11.657 (7.989) (73.256) 3.433 73.273 

Υπόλοιπο 1.1.2010 45.650 91.263  4.206 11.671 (7.989) (74.962) 3.433 73.273 

Συγκεντρωτικά συνολικά 
αποτελέσματα μετά από 
φόρους 

0 0  0 0 0 (46.926) (159) (47.085) 

Διανομή Κερδών 
προηγούμενης χρήσης 0 0  5 0 0 (5) 0 0 

Πληρωθέντα μερίσματα σε 
μετόχους μειοψηφίας 0 0  0 0 0 0  (50) (50) 

Μεταβολές στην Ενοποίηση 0 0  0 0 0 (1.228) 0 (1.228) 

Υπόλοιπο 31.12.2010 45.650 91.263  4.210 11.671 (7.989) (123.120) 3.225 24.911 

Υπόλοιπο 1.1.2011 45.650 91.263  4.055 11.671 (7.989) (122.964) 3.225 24.911 

Συγκεντρωτικά συνολικά 
αποτελέσματα μετά από 
φόρους 

0 0  0 0 0 (49.158) (791) (49.949) 

Ζημία στην Καθαρή Θέση 
μέσω αποτελεσμάτων από 
αποτίμηση συγγενών  

0 0  0 0 8.242 0 0 8.242 

Αποτίμηση από διαθέσιμα 
προς πώληση 
χρηματοοικονομικά 
περιουσιακά στοιχεία 

0 0  0 0 (254) 0 0 (254) 

Μεταβολές στην Ενοποίηση 0 0  (52) (39) 0 (1.970) (2.482) (4.542) 

Υπόλοιπο 31.12.2011 45.650 91.263  4.003 11.632 0 (174.091) (48) (21.592) 

Πηγή:  
Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2011 για τα στοιχεία της χρήσεως  2010 και δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2010 για τα στοιχεία της χρήσεως 2009 οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από 
την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή – επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία βάσει των 
δημοσιευμένων οικονομικών καταστάσεων της περιόδου 1.1.-30.9.2012 για τα στοιχεία της χρήσης 2011. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
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3.17.4 Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Ενδιάμεσων Ενοποιημένων Οικονομικών 
Καταστάσεων περιόδου από 1η Ιανουαρίου έως 30η Σεπτεμβρίου 2012 
 
3.17.4.1 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων αποτελεσμάτων περιόδου 1.1.-

30.9.2012 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα ενοποιημένα στοιχεία αποτελεσμάτων την περίοδο 
1.1.-30.09.2012 και την αντίστοιχη περίοδο της προηγούμενης  χρήσης. 
 
(€ '000) 1.1-30.9.2012 1.1-30.9.2011 

    Συνεχιζόμενες 
Δραστηριότητες 

Διακοπείσες 
Δραστηριότη
τες 

Σύνολο 

Πωλήσεις 72.162 97.705  2.616 100.321 

Κόστος πωλήσεων (51.928) (78.957) (3.284) (82.241) 
Μικτό Κέρδος προ αποσβέσεων 20.234 18.748  (668) 18.080 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  (10.536) (13.238) (363) (13.601) 
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως (18.016) (26.127) (332) (26.460) 
Έξοδα λειτουργίας ερευνών και αναπτύξεως (27) (42) 0 (42) 
Έσοδα συμμετοχών κύριας δραστηριότητας 0 233  0 233 
Έξοδα συμμετοχών κύριας δραστηριότητας (2.561) (4.204) 0 (4.204) 
Λοιπά λειτουργικά έσοδα-έξοδα 1.151 3.305  (1) 3.304 
Λειτουργικές Ζημιές/Κέρδη προ αποσβέσεων (9.755) (21.326) (1.364) (22.690) 
Αποσβέσεις χρήσης ενσωματωμένες στο κόστος 
πωληθέντων (3.006) (3.008) (22) (3.030) 

Αποσβέσεις χρήσης ενσωματωμένες στα έξοδα 
διοικητικής λειτουργίας (1.014) (1.600) (11) (1.611) 

Αποσβέσεις χρήσης ενσωματωμένες στα έξοδα 
λειτουργίας διάθεσης (94) (119) 0 (119) 

Λειτουργικές Ζημιές/Κέρδη  (13.869) (26.053) (1.396) (27.450) 
Έσοδα συμμετοχών και χρεογράφων 0 1.178  0 1.178 
Έξοδα συμμετοχών και χρεογράφων (9) (398) 0 (398) 
Έσοδα χρηματοοικονομικά 256 116  1 116 
Έξοδα χρηματοοικονομικά (7.478) (6.271) (78) (6.349) 

Καθαρές Ζημιές χρήσης (21.100) (31.429) (1.473) (32.903) 

Φόρος Εισοδήματος (168) (329) (13) (342) 

Καθαρές Ζημιές/Κέρδη μετά από φόρους (α) (21.268) (31.758) (1.487) (33.245) 

Καθαρές Ζημιές/Κέρδη μετά από φόρους από 
διακοπείσες δραστηριότητες (β) 0 0  0 0 

Ζημιά / Κέρδος χρήσης (α) + (β) (21.268) (31.758) (1.487) (33.245) 
          
Λοιπά συνολικά εισοδήματα μετά από φόρους         
Διαθέσιμα για πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία 0 (254) 0 (254) 
Μερίδιο συνολικού εισοδήματος από συγγενείς 
επιχειρήσεις 0 0  0 0 

Φόρος εισοδήματος που σχετίζεται με στοιχεία του 
συνολικού ενεργητικού 0 0  0 0 

Λοιπά Συνολικά εισοδήματα χρήσης μετά από 
φόρους 0 (254) 0 (254) 

Συνολικό Εισόδημα για τη χρήση (21.268) (32.012) (1.487) (33.498) 

Οι καθαρές ζημίες χρήσης κατανέμονται σε:   

Ιδιοκτήτες μητρικής (21.135) (31.624) (758) (32.383) 

Δικαίωμα μειοψηφίας (133) (134) (728) (862) 
Σύνολο (21.268) (31.758) (1.487) (33.245) 
          
Τα συγκεντρωτικά συνολικά εισοδήματα 
κατανέμονται σε:         

Μετόχους μητρικής (21.135) (31.878) (758) (32.636) 
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Μετόχους της μειοψηφίας (133) (134) (728) (862) 
Σύνολο (21.268) (32.012) (1.487) (33.498) 
          
Ζημιές μετά από φόρους ανά σταθμισμένη 
μετοχή (€) (0,4514) (0,3810) (0,0091) (0,3902) 

Μέσος σταθμισμένος αριθμός μετοχών 46.820.513 83.000.000 83.000.000 83.000.00
0 

Πηγή:  
Ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
 
 
Ανάλυση κύκλου εργασιών και αποτελεσμάτων του Ομίλου 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται ανάλυση των αποτελεσμάτων των εταιριών του 
Ομίλου.  

 



   

 
 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ ΟΜΙΛΟΥ 

1.1.-30.9.2012                  

Έσοδα Εκδοτικός Τομέας Εκτυπωτικός 
Τομέας 

Τουριστικός 
Τομέας  
(διακοπείσα 
δραστηριότητα) 

Τομέας 
Τεχνολογίας Λοιποί Τομείς Σύνολο 

30.09.2011 

ποσά σε χιλ. ευρώ             

Σύνολο πωλήσεων 48.479 27.217 0 2.491 2.947 81.134  

Ενδοεταιρικές πωλήσεις 1.529 7.171 0 133 138 8.971  

Πωλήσεις σε εξωτερικούς πελάτες 46.950 20.046 0 2.357 2.809 72.162  
Αποτελέσματα. από λειτουργικές 
δραστηριότητες (8.871) (3.624) 0 (474) (899) (13.869) 

Αποτελέσματα από λοιπέs επενδυτικές 
δραστηριότητες (9) 0 0 0 0 (9) 

Χρηματοοικονομικά αποτελέσματα (4.288) (1.738) 0 (269) (927) (7.223) 

Αποτελέσματα προ φόρων (13.168) (5.363) 0 (743) (1.826) (21.100) 

Φόρος εισοδήματος (94) (76) 0 7 (6) (168) 

Δικαιώματα μειοψηφίας 89 0 0 37 7 133  

Καθαρό αποτέλεσμα (13.173) (5.438) 0 (699) (1.825) (21.135) 

1.1.-30.9.2011       

Έσοδα Εκδοτικός Τομέας Εκτυπωτικός 
Τομέας 

Τουριστικός 
Τομέας 
(διακοπείσα 
δραστηριότητα) 

Τομέας 
Τεχνολογίας Λοιποί Τομείς Σύνολο 

30.09.2011 

ποσά σε χιλ. ευρώ             

Σύνολο πωλήσεων 65.453 32.117 2.616 2.592 8.201 110.979  

Ενδοεταιρικές πωλήσεις 1.832 8.437 49 175 165 10.658  

Πωλήσεις σε εξωτερικούς πελάτες 63.621 23.680 2.567 2.417 8.036 100.321  

Αποτελέσματα. από λειτουργικές (16) (3.420) (1.396) (379) (5.756) (27.450) 
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δραστηριότητες 

Αποτελέσματα από λοιπέs επενδυτικές 
δραστηριότητες 1 0 0 0 0 780  

Χρηματοοικονομικά αποτελέσματα (3) (1.522) (77) (231) (912) (6.232) 

Αποτελέσματα προ φόρων (19.209) (4.942) (1.473) (610) (6.668) (32.903) 

Φόρος εισοδήματος (466) 159 (13) (6) (16) (342) 

Δικαιώματα μειοψηφίας 130 0 728 (6) 9 862  

Καθαρό αποτέλεσμα (19.545) (4.784) (758) (621) (6.674) (32.383) 
 
 
 
 
 
Πηγή: Ενδιάμεσες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 30.09.2012 επισκοπημένες από ορκωτό ελεγκτή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
 

 Η εταιρία EUROSTAR AE δεν ενοποιήθηκε εννεάμηνο του 2012, λόγω της μείωσης της συμμετοχής του ΔΟΛ από 51% σε 15% από 31.3.2011. 

 Η εταιρία ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ ετέθη σε εκκαθάριση την 30.9.2010. 

 Η κατά 38% συμμετοχή της ΔΟΛ ΑΕ στην εταιρία DIGITAL SHOPPING AE πωλήθηκε σε τρίτους την 26.10.2011. 
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Το δυσμενές οικονομικό περιβάλλον και η διαρκώς επιδεινούμενη ύφεση επηρέασαν αρνητικά 
τη ζήτηση των προϊόντων και τις επιδόσεις της συντριπτικής πλειοψηφίας των επιχειρήσεων 
του εγχώριου κλάδου των Μέσων Μαζικής Ενημέρωσης (ΜΜΕ) και ανέδειξαν τα διαρθρωτικά 
προβλήματα που αντιμετωπίζουν.  

Κατά τη διάρκεια του εννεαμήνου του 2012, η αγορά των ΜΜΕ συνέχισε να εμφανίζει τα 
αρνητικά χαρακτηριστικά του 2011 με μείωση των κυκλοφοριών των εντύπων, περαιτέρω 
συρρίκνωση της διαφημιστικής δαπάνης, αύξηση των επισφαλειών και μεγάλη έλλειψη 
ρευστότητας. Οι παράγοντες αυτοί επηρέασαν αρνητικά τις εργασίες και τα αποτελέσματα του 
Ομίλου ΔΟΛ. 

Σημειώνεται ότι κατά το εννεάμηνο 2012 οι επιδράσεις και οι συντελεστές που διαμόρφωσαν 
τα αποτελέσματα του Ομίλου είναι αντίστοιχα της χρήσης 2011, όπως αναλυτικά 
παρουσιάζονται στην Ενότητα 3.17.3.1 «Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων 
αποτελεσμάτων αποτελεσμάτων χρήσεων 2009-2011». 

Ακολουθεί ανάλυση των σημαντικότερων κονδυλίων των ενοποιημένων οικονομικών 
αποτελεσμάτων του Ομίλου ΔΟΛ για το εννεάμηνο 2012 και το αντίστοιχο του 2011.  
 
Κύκλος Εργασιών 
Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών του Ομίλου παρουσιάζει καθοδική πορεία κατά την 
εξεταζόμενη περίοδο που οφείλεται στη μεγάλη επιδείνωση του οικονομικού κλίματος και τη 
ταχεία συρρίκνωση της ζήτησης για προϊόντα και υπηρεσίες που παράγει ο Όμιλος. Η ανάλυση 
του κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα για τις εξεταζόμενες περιόδους παρουσιάζεται στον 
πίνακα που ακολουθεί.  
 

Ανάλυση Αποτελεσμάτων ανά Δραστηριότητα 
Κύκλος Εργασιών (*) 

Τομείς Δραστηριότητας (€ εκατ.) 
1.1-30.09.2012 Δ% 1.1-30.09.2011 

Εκδοτικός Τομέας 46.950 -26% 63.621 
Εκτυπωτικός Τομέας 20.046 -15% 23.680 
Τουριστικός Τομέας 0 -100% 2.567 
Τομέας Ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων 2.357 -2% 2.417 
Λοιποί Τομείς 2.809 -65% 8.036 

Σύνολο 72.162 -28% 100.321
(*) Μετά την αφαίρεση των ενδοομιλικών συναλλαγών 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Ειδικότερα, το  εννεάμηνο 2012 οι συνολικές πωλήσεις του Ομίλου παρουσίασαν μείωση κατά 
28% έναντι του εννεαμήνου 2011 που οφείλεται κυρίως:  
 
• Στην κάμψη των εργασιών και μείωση του κύκλου εργασιών των εταιριών του εκδοτικού 

κλάδου κατά 26% κυρίως λόγω της ιδιαίτερης κάμψης της διαφημιστικής αγοράς, της 
μείωσης των εσόδων από πωλήσεις φύλλων και της πώλησης σε τρίτους της ημερήσιας 
αθλητικής εφημερίδας «ΕΞΕΔΡΑ ΤΩΝ ΣΠΟΡ» τον Ιούνιο του 2011. Από τις εταιρείες του 
κλάδου τη μεγαλύτερη μείωση των πωλήσεων (51%) κατέγραψε η ΜΕΛΛΟΝ ΓΚΡΟΥΠ ΑΕ, 
η μητρική εταιρεία κατέγραψε μείωση 25%, ενώ οι λοιπές εταιρείες του κλάδου 
παρουσιάζουν επίσης μειώσεις κύκλου εργασιών και ειδικότερα η ΝΕΑ ΑΚΤΙΝΑ κατά 11% 
και η HEARST ΔΟΛ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΕΠΕ κατά 29%. Σημειώνεται ότι ο κύκλος εργασιών της 
μητρικής αντιπροσωπεύει το 88% των πωλήσεων του τομέα. Στις πωλήσεις των εταιρειών 
του εκτυπωτικού τομέα (μεγάλο μέρος των οποίων συνδέεται άμεσα με την πορεία του 
εκδοτικού κλάδου), οι οποίες παρουσίασαν συνολικά μείωση κατά 15%,με τη βασική 
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εταιρεία του κλάδου ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ να καταγράφει πτώση των πωλήσεων κατά 
15% και τη MULTIMEDIA AE κατά 47%.   

• Οι εταιρείες του τομέα Ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων παρουσίασαν συνολικά μικρή 
κάμψη πωλήσεων (2%). Ειδικότερα η ΔΟΛ DIGITAL AE παρουσίασε μείωση κατά 8% ενώ 
η ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΒΗΜΑ FM AE σημείωσε σημαντική αύξηση πωλήσεων 
κατά 31%, η οποία συνδέεται με τη βελτίωση της θέσης της στην αγορά του 
ραδιοφώνου. 

Ο τομέας των Λοιπών Δραστηριοτήτων παρουσίασε συνολικά μείωση πωλήσεων κατά 64%, 
με την εταιρεία STUDIO ATA AE να καταγράφει απώλειες 38% και την Ελληνικά Γράμματα ΑΕ, 
η οποία βρίσκεται υπό εκκαθάριση, επίσης ιδιαίτερα μεγάλη μείωση (90%). Παράλληλα, η 
κατά 38% συμμετοχή της μητρικής στην εταιρεία DIGITAL SHOPPING AE πωλήθηκε σε 
τρίτους την 26.10.2011, και ως εκ τούτου δεν συμμετέχει στα ενοποιημένα στοιχεία του 
εννεαμήνου 2012. 
 
Μικτό Κέρδος – Μικτό Περιθώριο Κέρδους –  Κόστος Πωλήσεων 
Το μικτό κέρδος προ αποσβέσεων διαμορφώθηκε κατά το εννεάμηνο 2012 σε € 20.234 χιλ. 
από  €18.080χιλ. το εννεάμηνο 2011, παρουσιάζοντας βελτίωση κατά 11,9% ενώ το 
περιθώριο μικτού κέρδους βελτιώθηκε σε 28,% έναντι 18,0%, αποτέλεσμα της στρατηγικής 
μείωσης του κόστους.  
Το κόστος πωληθέντων του Ομίλου αφορά κατά κύριο λόγο σε αμοιβές προσωπικού και 
τρίτων καθώς και σε κόστος εμπορευμάτων και α’ υλών. Για τις εξεταζόμενες περιόδους η 
ανάλυση του κόστους πωληθέντων έχει ως εξής:  
 

Ανάλυση Κόστους Πωληθέντων  

(€ '000) 1.1-
30.9.2012

1.1-
30.9.2011 

% 
Μεταβολή 

30.9.2012-
30.9.2011

Αναλώσεις Ά υλών - Κόστος εμπορευμάτων 16.273 28.995 -43,9% 
Μισθοδοσία 17.270 26.525 -34,9% 
Αμοιβές τρίτων 13.967 17.135 -18,5% 
Παροχές τρίτων  3.475 4.092 -15,1% 
Φόροι  66 82 -19,3% 
Άμεσο κόστος υπηρεσιών 
τουριστικού κλάδου 0 2.296 -100,0% 
Δαπάνες φωτογραφιών 576 894 -35,6% 
Λοιπά  303 2.222 -86,4% 
Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων 51.928 82.241 -36,9%
Αποσβέσεις ενσωματωμένες στο κόστος πωληθέντων 3.006 3.030 -0,8% 

Κόστος πωληθέντων μετά από αποσβέσεις 54.934 85.271 -35,6%

 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 

 
Επισημαίνεται η σημαντική μείωση του κόστους μισθοδοσίας (34,9%) στο εννεάμηνο 2012  
σε σύγκριση με το αντίστοιχο της χρήσης 2011 που είναι αποτέλεσμα της μείωσης των 
μισθών καθώς και του περιορισμού των απασχολούμενων καθώς και της μείωσης των 
αμοιβών τρίτων (18,5%). Επίσης, σημαντική μείωση (43,9%) παρουσίασαν οι α’ ύλες- 
εμπορεύματα που αποδίδεται κυρίως στη μείωση των πωλήσεων, τους κόστους αγοράς των 
εμπορευμάτων και στον περιορισμό των προσφορών των εντύπων. Το κόστος υπηρεσιών του 
τουριστικού κλάδου εμφανίζεται μηδενικό στην τελευταία εξεταζόμενη περίοδο λόγω της 
πώλησης του σχετικού τομέα.   
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Έξοδα διοίκησης και διάθεσης 
 
Τα έξοδα διοίκησης του Ομίλου για τις εξεταζόμενες περιόδους διαμορφώθηκαν ως εξής: 
 

Ανάλυση Εξόδων Διοικητικής Λειτουργίας 
  

(€ '000) 

1.1-30.9.2012 1.1-30.9.2011 

% 
Μεταβολή 

30.9.2012-
30.9.2011

Μισθοδοσία 4.331 6.344 -31,7% 
Αμοιβές τρίτων 2.846 3.802 -25,2% 
Ενοίκια 25 213 -88,3% 
Παροχές τρίτων 1.603 1.535 4,4% 
Φόροι  323 266 21,3% 
Δαπάνες ταξιδίων 23 43 -46,5% 
Δωρεές - Επιχορηγήσεις 4 11 -64,1% 
Λοιπά 1.381 1.386 -0,4% 
 Έξοδα Διοικ. Λειτουργίας προ αποσβέσεων 10.536 13.601 -22,5%
Αποσβέσεις ενσωματωμένες στα έξοδα Διοικ. 
Λειτουργίας 1.014 1.611 -37,1% 

 Έξοδα Διοικ. Λειτουργίας μετά από αποσβέσεων 11.550 15.211 -24,1%
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Όπως φαίνεται στον ανωτέρω πίνακα, τα έξοδα διοίκησης, προ αποσβέσεων, μειώθηκαν κατά 
22,5% σε € 10.536 χιλ. στο εννεάμηνο του 2012 έναντι € 13.601 χιλ. στην αντίστοιχη 
περίοδο το 2011 που οφείλεται κυρίως στη μείωση της μισθοδοσίας.  
 
 
Τα έξοδα διάθεσης του Ομίλου για τις εξεταζόμενες περιόδους διαμορφώθηκαν ως εξής: 
 

Ανάλυση Εξόδων Διάθεσης 

(€ '000) 1.1-
30.9.2012 1.1-30.9.2011 

% 
Μεταβολή 

30.9.2012-
30.9.2011

Μισθοδοσία 3.082 5.082 -39,4% 
Προμήθειες 10.366 13.676 -24,2% 
Αμοιβές τρίτων 794 1.239 -35,9% 
Παροχές τρίτων 332 873 -62,0% 
Φόροι  39 68 -43,0% 
Διαφήμιση 1.396 3.397 -58,9% 
Μεταφορές 612 529 15,7% 
Λοιπές Δαπάνες 1.395 1.596 -12,5% 
 Έξοδα Λειτουργίας Διάθεσης προ αποσβέσεων 18.016 26.460 -31,9%
Αποσβέσεις ενσωματωμένες στα έξοδα Λειτουργίας 
Διάθεσης  94 119 -20,9% 
 Έξοδα Λειτουργίας Διάθεσης μετά από 
αποσβέσεων 18.111 26.579 -31,9%
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
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Τα έξοδα διάθεσης προ αποσβέσεων ανήλθαν σε € 18.016 χιλ. το εννεάμηνο 2012 έναντι € 
26.460 χιλ. το εννεάμηνο του 2011, ήτοι παρουσίασαν μείωση κατά 31,9% που οφείλεται 
κυρίως στη μείωση των προμηθειών λόγω του περιορισμού των πωλήσεων και των 
προμηθειών διάθεσης στο πρακτορείο διανομής, στη μείωση του κόστους μισθοδοσίας καθώς 
και των διαφημίσεων.   
 
Έσοδα & Έξοδα Συμμετοχών κύριας δραστηριότητας  
Τα Έσοδα & Έξοδα Συμμετοχών κύριας δραστηριότητας του Ομίλου για τις εξεταζόμενες 
περιόδους διαμορφώθηκαν ως εξής: 
 

Έσοδα & Έξοδα Συμμετοχών  κύριας δραστηριότητας 

(€ '000) 30.9.2012 30.9.2011
Έσοδα  
Κέρδη από ενσωμάτωση συγγενών (Άργος ) 0  201 
Μερίσματα εισπραχθέντα 0  32 
Σύνολο εσόδων  0  233 

 Έξοδα    
Ζημιές από ενσωμάτωση συμμετοχών (Τηλέτυπος, TVE, Άργος ΑΕ) 2.561  4.204 
Σύνολο εξόδων  2.561  4.204 
   

(Έξοδα)/ Έσοδα συμμετοχών και χρεογράφων (2.561) (3.971)
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Όπως παρουσιάζεται στον παραπάνω πίνακα, ο Όμιλος είχε ζημίες από ενσωμάτωση  
συμμετοχών κατά τη διάρκεια της εξεταζόμενης περιόδου που οφείλονται στην αποτίμηση  
της συμμετοχής της Εταιρίας στην Τηλέτυπος AE (€2.041 χιλ.), στην Τηλεοπτικές Επιχειρήσεις 
(TVE) ΑΕ (€221,4 χιλ.) και στην Άργος ΑΕ (€297 χιλ.).  
 
Λοιπά λειτουργικά έσοδα – έξοδα   
Τα λοιπά λειτουργικά έσοδα και έξοδα εκμετάλλευσης του Ομίλου για τις εξεταζόμενες 
περιόδους διαμορφώθηκαν ως εξής: 

Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα & Έξοδα   

(€ '000) 

1.1-30.9.2012 1.1-30.9.2011 

% 
Μεταβολή 
30.9.2012-
30.9.2011 

Έσοδα      
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 256 559 -54,2% 
Έσοδα από ενοίκια 210 184 14,3% 
Κέρδη από πώληση παγίων 62 85 -26,3% 
Έσοδα από είσπραξη επισφαλών πελατών 94 95 -0,9% 
Συναλλαγματικές διαφορές 2 10 -81,8% 
Έσοδα από επιχορηγήσεις παγίων 0 22 -100,0% 
Έσοδα από επιχορηγήσεις ΟΑΕΔ 97 0 - 
Έσοδα από ενοίκια μηχανημάτων 0 0 - 
Έσοδα από πώληση σημάτων 0 1.120 -100,0% 
Λοιπά 430 1.256 -65,8% 

Σύνολο Λειτουργικών Εσόδων  1.151 3.330 -65,4% 
 Έξοδα        
Λοιπά Έξοδα  0 (26) -100,0% 
Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων  0 (26) -100,0% 
Σύνολο Λοιπών Λειτουργικών Εσόδων 
/Εξόδων  1.151 3.305  -65,2% 
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Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Τα λοιπά αποτελέσματα εκμετάλλευσης ανήλθαν σε €1.151 χιλ. για την περίοδο εννεαμήνου 
2012 έναντι €3.304 χιλ. το εννεάμηνο 2011. Η μείωση των εν λόγω εσόδων μεταξύ των 
εξεταζόμενων περιόδων οφείλεται σε μη επαναλαμβανόμενα έκτακτα έσοδα το 2011 από την 
πώληση σε τρίτους σημάτων έναντι €1.120 εκατ. και ειδικότερα του σήματος και του 
ισότοπου  της ημερήσιας αθλητικής εφημερίδας «Εξέδρα των Σπορ» καθώς και λοιπών 
εσόδων € 1.509 χιλ. που αφορούν κυρίως διαγραφές παλαιών υπολοίπων.   
 
 
Χρηματοοικονομικά έσοδα - έξοδα 
Η ανάλυση των χρηματοοικονομικών εσόδων - εξόδων του Ομίλου για το εννεάμηνο 2012 και 
2011 έχει ως εξής: 
 

Χρηματοοικονομικά Έσοδα και Έξοδα  

(€ '000) 

1.1-
30.9.2012 

1.1-
30.9.2011 

% Μεταβολή 
30.9.2012-
30.9.2011 

Χρηματοοικονομικά Έσοδα       
Τόκοι Repos εισπραχθέντες 0 52 -100,0% 
Λοιποί πιστωτικοί τόκοι 182 51 258,0% 
Λοιποί χρηματοοικονομικά έσοδα 74 13 445,8% 

Σύνολο Χρηματοοικονομικών Εσόδων 256 116 119,7%
      

Χρηματοοικονομικά Έξοδα       
Τόκοι μακροπρόθεσμων δανείων 3.007 2.455 22,5% 
Τόκοι βραχυπρόθεσμων δανείων 3.983 3.419 16,5% 
Λοιπά χρηματοοικονομικά έξοδα 488 475 2,7% 

Σύνολο Χρηματοοικονομικών Εξόδων 7.478 6.349 17,8%

Καθαρά Χρηματοοικονομικά έσοδα/ (έξοδα) (7.223) (6.232) 15,9%
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
Το καθαρό χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα του Ομίλου διαμορφώθηκε σε ζημίες €7.223 χιλ. 
για το εννεάμηνο 2012 έναντι ζημιών €6.232 χιλ. το εννεάμηνο του 2011. Η αύξηση των 
χρηματοοικονομικών ζημιών κατά 15,9% οφείλεται κυρίως στην αύξηση των τόκων των 
τραπεζικών δανείων λόγω της αύξησης των δανειακών κεφαλαίων δανείων όσο και της 
αύξησης των περιθωρίων υπέρ το euribor (spread) που επέβαλαν οι τράπεζες ως αποτέλεσμα 
της μεγάλης μείωσης της ρευστότητας της αγοράς και του αυξημένου κινδύνου 
χρηματοδότησης. 
 
Αποτελέσματα μετά από φόρους  
Τα αποτελέσματα μετά από φόρους του Ομίλου διαμορφώθηκαν σε ζημίες €21.268 χιλ. το 
εννεάμηνο του 2012 έναντι ζημιών €31.758 χιλ. το εννεάμηνο του 2011. Ο περιορισμός των 
ζημιών στην τελευταία εξεταζόμενη περίοδο οφείλεται εν μέρει στη στρατηγική του Ομίλου 
για περιορισμό των εξόδων και αναδιάρθρωση των συμμετοχών. Σημειώνεται ότι οι 
λειτουργικές ζημίες οφείλονται κυρίως στις αντίστοιχες ζημίες της μητρικής εταιρίας και της 
αξίας της συμμετοχής στη συγγενή εταιρία Τηλέτυπος ΑΕ που έχουν θιγεί ιδιαιτέρως από τη 
συνεχή ύφεση που επηρεάζει αρνητικά τη ζήτηση και πλήττει όλες σχεδόν  τις μεγάλες 
κατηγορίες διαφημιζόμενων.  
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3.17.4.2 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενδιάμεσων καταστάσεων οικονομικής θέσης την 

30.9.2012  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα ενοποιημένα ενδιάμεσα στοιχεία της οικονομικής 
θέσης του Ομίλου για την περίοδο που έληξε την 30.09.2012 και τα αντίστοιχα την 
31.12.2011.  

Ενοποιημένοι Ισολογισμοί 
(€ '000)  31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
        
Ιδιοχρησιμοποιούμενα Ενσώματα πάγια στοιχεία 92.488 98.379  101.827 
Επενδύσεις σε ακίνητα 592 592  592 
Άυλα πάγια στοιχεία 563 1.859  1.201 
Επενδύσεις σε Θυγατρικές εταιρίες 0 0  0 
Επενδύσεις σε από κοινού ελεγχόμενες εταιρίες 0 0  0 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες  13.382 21.873  28.285 
Επενδύσεις σε λοιπές εταιρίες 338 338  871 
Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση 1.081 272  272 
Αναβαλλόμενες Φορολογικές Απαιτήσεις 3.211 3.588  4.524 
Λοιπές Mακροπρόθεσμες Απαιτήσεις 498 702  612 
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό 112.154 127.603  138.184 
        
Αποθέματα 15.438 18.393  23.017 
Εμπορικές Απαιτήσεις 37.819 65.299  79.079 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Απαιτήσεις 15.265 19.205  13.876 
Απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις 6.765 4.516  5.159 
Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο 25 35  29 
Χρηματικά διαθέσιμα  2.151 13.826  6.134 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 77.463 121.273  127.296 
Σύνολο Ενεργητικού 189.618 248.876  265.480 
        
ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
Μετοχικό κεφάλαιο 45.650 45.650  45.650 
Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 91.263 91.263  89.759 
Λοιπά αποθεματικά  15.635 15.882  15.674 
Αποτελέσματα εις νέον (174.092) (123.120) (73.256) 
Αποτελέσματα καταχωρημένο απ'ευθείας στην καθαρή θέση 0 (7.989) (7.989) 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Ιδιοκτητών  Μητρικής (21.544) 21.686  69.839 
Δικαιώματα μειοψηφίας (48) 3.225  3.433 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  (21.592) 24.911  73.273 
        
Μακροπρόθεσμα δάνεια τραπεζών 38.315 51.063  49.963 
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης 18.167 19.666  92 
Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 9.982 12.189  14.368 

Λοιπές προβλέψεις 444 1.658  1.225 
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 2.153 585  2.925 
Έσοδα Επόμενων Χρήσεων 226 511  823 
Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 69.286 85.672  69.397 
        
Εμπορικές Υποχρεώσεις 26.498 34.075  40.615 
Βραχυπρόθεσμα δάνεια 93.714 77.282  59.962 
Υποχρεώσεις προς συνδεδεμένες επιχειρήσεις 0 0  0 
Λοιπές υποχρεώσεις και δεδουλευμένα έξοδα 21.711 26.937  22.234 
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 141.924 138.294  122.810 
Σύνολο Υποχρεώσεων 211.210 223.966  192.207 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 189.618 248.876  265.480 
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Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 

 
Ενσώματα Πάγια 
Το υπόλοιπο των Ιδιοχρησιμοποιούμενων Ενσώματων Παγίων και Επενδύσεως σε Ακίνητα του 
Ομίλου την 30/9/2012 διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Μεταβολές Ενσώματων Πάγιων Περιουσιακών Στοιχείων  

(€ '000) 

Γήπεδα 
Οικόπεδα 

Κτίρια και 
εγκαταστάσεις 

Μηχανήματα - 
τεχνικές 

εγκαταστάσεις 
& λοιπός 
εξοπλισμός 

Μεταφορικά 
μέσα 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισμός 

Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλεση Σύνολο 

Υπόλοιπο  
Ενάρξεως 
1.1.2012 38.557  49.678 52.085 1.173 16.118  293 157.902 
Προσθήκες 
χρήσεως (+) 0  50 32 5 47  1 134 
Μειώσεις 
χρήσεως (-) 0  (79) (2.950) (19) (111) 0 (3.159) 

Λοιπές κινήσεις 0  (88) 0 0 0  0 (88)
Υπόλοιπο 
κτήσεων 
30.9.2012 38.557  49.561 49.167 1.158 16.054  294 154.790 

         
Σωρευμένες 
αποσβέσεις 
1.1.2012 0  8.152 40.504 900 15.267  0 64.823 
Αποσβέσεις 
χρήσεως 0  983 2.494 48 311  0 3.837 
Αποσβέσεις 
μειώσεων & 
Λοιπές κινήσεις 0  (111) (2.578) (15) (111) 0 (2.815) 
Υπόλοιπο 
αποσβεσμένων 
30.9.2012 0  9.024 40.420 933 15.468  0 65.845 
Καθαρή 
αναπόσβεστη 
αξία 30.9.2012 38.557  40.537 8.747 225 5  86  294 88.945 
Καθαρή 
αναπόσβεστη 
αξία 30.9.2011 38.557  42.102 12.456 287 1.194  301 94.897 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Όπως παρουσιάζεται ανωτέρω, κατά το εννεάμηνο 2012 ο Όμιλος δεν προέβη ουσιαστικά σε 
επενδύσεις. Οι συνολικές μειώσεις ποσού €3.159 χιλ. κατά την ίδια περίοδο αφορούν κυρίως 
πωλήσεις μηχανολογικού εξοπλισμού της ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΒΕ. 
 
 
Στις 30.9.2012, στα ανωτέρω ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται και 
επενδύσεις σε ακίνητα (οικόπεδα) συνολικής αξίας κτήσης €591,8 χιλ. (Οικόπεδο                             
στο Δήμο Θέρμηs Θεσσαλονίκης: €441 χιλ. και Οικόπεδο στο Δήμο Σφακιών Κρήτης €150,8 
χιλ.).  
 
 
Επενδύσεις σε συγγενείς και λοιπές εταιρίες  
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Η εξέλιξη των επενδύσεων σε συγγενείς εταιρίες την 30.9.2012 και την 31.12.2011 
διαμορφώθηκε ως εξής: 
 
 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες  

 30.9.2012 31.12.2011 

(€ '000) 

Αξία 
Κτήσεως 

Μερίδιο 
Κερδών/ 
Ζημιών 

Λογιστική 
Αξία 

Αξία 
Κτήσεως 

Μερίδιο 
Κερδών/ 
Ζημιών 

Λογιστική 
Αξία 

Εκδοτική Β.Ελλάδος ΑΕ 5.926 (5.926) 0 5.926 (5.926) 0 
Άργος ΑΕ 2.113 (1.752) 361 2.113 (1.286) 827 
Τηλέτυπος ΑΕ 36.545 (24.024) 12.521 34.316 (21.982) 12.334 
Παπασωτηρίου ΑΕ 2.054 (2.054) 0 2.054 (2.054) 0 
Τηλεοπτικές 
Επιχειρήσεις ΑΒΕΕ 425 (425) 0 425 (204) 221 

Σύνολο 47.064 (34.182) 12.882 44.835 (31.453) 13.382
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Επισημαίνεται η μείωση στη λογιστική αξία των επενδύσεων σε συγγενείς εταιρίες στην 
εξεταζόμενη περίοδο που οφείλεται κυρίως στη μείωση της λογιστικής αξίας της εισηγμένης 
στο ΧΑ εταιρίας Τηλέτυπος ΑΕ.  
 
Η εύλογη  αξία της συγγενούς  εταιρείας Τηλέτυπος ΑΕ την 30.09.2012 σύμφωνα με την  τιμή 
κλεισίματος του  Χ.Α.Α.  ανέρχεται σε €6.730,8 χιλ.. Για τις λοιπές συγγενείς εταιρείες δεν 
υπάρχουν δημοσιευμένες τιμές συναλλαγής οι αξίες των οποίων διαμορφώθηκαν με τα 
αποτελέσματα των ελέγχων απομείωσης. 
 
Στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της 30.09.2012 οι συγγενείς εταιρείες, Άργος ΑΕ, 
Παπασωτηρίου ΑΕ, Τηλεοπτικές Επιχειρήσεις ΑΒΕΕ και Εκδοτική Β Ελλάδος ΑΕ 
ενσωματώθηκαν με την καθαρή θέση τους τηs 30.09.12, ενώ η εταιρεία Τηλέτυπος ΑΕ  με 
την καθαρή θέση της 30.06.2012. Η Εταιρία εκτιμά ότι την 30.09.2012 δεν προκύπτουν 
σημαντικές διαφορές όσων συγγενών εταιρειών ενσωματώθηκαν με την καθαρή θέση  της  
30.06.2012.  
 
 
Η εταιρία Interoptics AE δεν ενοποιείται διότι η Μητρική Εταιρία και οι θυγατρικές αυτής δεν 
ασκούν κανένα έλεγχο ούτε σημαντική επιρροή σύμφωνα με τις διατάξεις τηs παραγράφου 7 
του ΔΛΠ  28. Η εξέλιξη των επενδύσεων σε λοιπές εταιρίες (λογιστική αξία) την 30.9.2012 
διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Επενδύσεις σε λοιπές εταιρίες  
(€ '000) 30.92012 31.12.2011
Interoptics AE 338 338 
Σύνολο 338 338

Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Η Interoptics AE είναι εταιρία ηλεκτρονικών και ψηφιακών μέσων με έδρα την Αθήνα, στην 
οποία η ΔΟΛ συμμετέχει με 37,18%.  
 
 
Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα για πώληση  
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Το υπόλοιπο των χρηματοοικονομικών στοιχείων διαθέσιμων για πώληση την 30.9.2012  
διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα για πώληση  
 

(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011 
Μ. Λεβής ΑΕ 19 19 
Microland Computer AEBE 0 0 
Eurostar Α.Ε. 1.063 1.063 
Σύνολο 1.081 1.081

Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
Αποθέματα 
Το υπόλοιπο των αποθεμάτων κατά την εξεταζόμενη περίοδο διαμορφώθηκε ως εξής: 
 

Αποθέματα 
(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011 
Εμπορεύματα 184 320 

Προϊόντα και ημιτελή υποπροϊόντα και υπολείμματα 4.734 4.954 
Παραγωγή σε εξέλιξη 1.402 2.957 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες-Αναλώσιμα   υλικά-
Ανταλλακτικά και είδη συσκευασίας 4.576 6.462 
Προκαταβολές για αγορές αποθεμάτων 1.089 745 
Σύνολο 11.987 15.438

Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Κατά την 30.9.2012 τα αποθέματα ανέρχονται σε €11.987 χιλ. από €15.438 χιλ. την 
31.12.2011 και εμφανίζονται μειωμένα λόγω της πτώσης της αγοράς εξαιτίας της δύσκολης 
οικονομικής συγκυρίας καθώς και της  Digital Shopping AE το 2011 που διατηρούσε υψηλά 
αποθέματα λόγω της φύσης των εργασιών.  
 
Εμπορικές Απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο των εμπορικών απαιτήσεων την 30.9.2012 αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Εμπορικές Απαιτήσεις 
(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011
Πελάτες εσωτερικού 36.454  34.978 
Επιταγές εισπρακτέες μεταχρονολογημένες και γραμμάτια 
εισπρακτέα 1.894  6.758 
Επιταγές εισπρακτέες στις τράπεζες σε εγγύηση 5.366  7.153 
Πελάτες εξωτερικού 651  1.585 
Επιταγές και γραμμάτια σε καθυστέρηση 5.034  5.078 
Σύνολο εμπορικών απαιτήσεων 49.398  55.552 
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις (18.872) (17.734) 

Σύνολο 30.526  37.819 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
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Το υπόλοιπο των εμπορικών απαιτήσεων την 30.9.2012 ανέρχεται σε €30.526 χιλ. έναντι 
€37.819 χιλ. την 31.12.2011. Η μείωση που παρατηρείται αποδίδεται κυρίως στη μείωση των 
μεταχρονολογημένων επιταγών καθώς και επιταγών εισπρακτέων λόγω αλλαγής του τρόπου 
εξόφλησης των απαιτήσεων και περιορισμού του αριθμού των επιταγών που κυκλοφορούν 
στην αγορά.  
Η κίνηση των προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις για την εξεταζόμενη περίοδο έχει ως 
εξής:  
 

(€ '000)   
Υπόλοιπο 1.1.2012 17.734 
Πλέον : Πρόβλεψη περιόδου 1.1-31.12.2010 1.237 
Μείον : Διαγραφή προβλέψεων με απαιτήσεις (98) 
Υπόλοιπο 30.9.2012 18.872 
Υπόλοιπο 1.1.2011 14.756 
Απορρόφηση θυγατρικής 0 
Μεταβολές από διακοπείσα δραστηριότητα (864) 
Πλέον : Πρόβλεψη περιόδου 1.1-31.12.2011 4.390 
Μείον : Διαγραφή προβλέψεων με απαιτήσεις (549) 
Υπόλοιπο 31.12.2011 17.734 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο των λοιπών βραχυπρόθεσμων απαιτήσεων κατά την εξεταζόμενη περίοδο 
αναλύεται ως ακολούθως:  
 

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις     
(€ '000) 30.09.2012 31.12.2011

Προκαταβλητέοι και παρακρατούμενοι φόροι 990 1.107 
ΦΠΑ εισπρακτέος 752 813 
Προκαταβολές φόρου εισοδήματος 0 73 
Δεδουλευμένα έσοδα 5.317 2.088 
Προπληρωμένα έσοδα 1.352 1.480 
Προκαταβολές επί αποδώσει λογαριασμού 469 222 
Δάνεια και προκαταβολές προσωπικού 70 76 
Λογ/σμοί δεσμευμένων καταθέσεων 0 4.250 
Λοιποί χρεώστεs 682 1.100 
Προκαταβολέs προμηθευτών 2.327 3.587 
Λοιπά 128 469 

Σύνολο 12.087 15.265
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το εν λόγω υπόλοιπο, όπως διαφαίνεται και στον ανωτέρω πίνακα, μειώθηκε σε € 12.087 χιλ. 
την 30.9.2012 από €15.265 χιλ. την 31.12.2011. Η προαναφερόμενη μείωση οφείλεται κυρίως 
στην καταχώριση λογαριασμού δεσμευμένων καταθέσεων ποσού €4.250 χιλ. την 31.12.2011 
προς την FBB για χορήγηση μακροπρόθεσμου δανείου, αρχικού ποσού €8.000 χιλ. που 
μηδενίστηκε το 2012.  
 
Απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις 
Οι απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις ανέρχονται σε €9.412 χιλ. την 30.9.2012 και 
€6.765 χιλ. την 31.12.2011και αφορούν κυρίως σε αμοιβές για υπηρεσίες οικονομικής, 
διοικητικής, νομικής, εμπορικής και μηχανογραφικής υποστήριξης που παρέχει η ΔΟΛ ΑΕ.  
 
Χρηματικά Διαθέσιμα 
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Το υπόλοιπο των χρηματικών διαθεσίμων κατά την εξεταζόμενη περίοδο διαμορφώθηκε ως 
εξής: 
 

Χρηματικά Διαθέσιμα     

(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011
Ταμείο  35 50 
Καταθέσεις σε Τράπεζες  

Όψεως 1062 2.101 

Σύνολο 1.097 2.151 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Μακροπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις 
Η εξέλιξη του υπολοίπου των μακροπρόθεσμων δανειακών υποχρεώσεων κατά την 
εξεταζόμενη περίοδο έχει ως ακολούθως: 
 

Μακροπρόθεσμος δανεισμός     

(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011
Μακροπρόθεσμα δάνεια 53.207  58.892 
Δόσεις μακροπρόθεσμων δανείων πληρωτέες την επόμενη χρήση (22.943) (20.578) 

Σύνολο 30.264  38.315 
    
Τα μακροπρόθεσμα δάνεια είναι πληρωτέα ως εξής:     
Πληρωτέα έως τέλος έτους 22.943  20.578 
Πληρωτέα από 1 έως 5 έτη 25.402  29.435 
Πληρωτέα μετά από 5 έτη 4.862  8.880 

Σύνολο 53.207  58.892 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Σε σχέση με το μακροπρόθεσμο δανεισμό του Ομίλου σημειώνονται τα εξής: 
 
• Ομολογιακό Δάνειο της από κοινού ελεγχόμενης εταιρίας ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ 

ΑΕΒΕ 
Η Εκτυπώσεις Ίρις ΑΕΒΕ στις 27.7.2007 εξέδωσε κοινό ομολογιακό δάνειο, συνολικού 
ύψους € 85 εκατ., κυμαινόμενου επιτοκίου (euribor πλέον περιθωρίου) διάρκειας 8 ετών. 
Το ομολογιακό δάνειο προβλέπεται να εξοφληθεί πλήρως σε 32 τριμηνιαίες δόσεις μέχρι 
το 2015.  

 
• Ομολογιακά και μακροπρόθεσμα Δάνεια της Μητρικής Εταιρίας ΔΟΛ ΑΕ 

Η ΔΟΛ ΑΕ στις 30.11.2009 εξέδωσε κοινό ομολογιακό δάνειο, ύψους €14 εκατ., 
κυμαινόμενου επιτοκίου (euribor πλέον περιθωρίου 1,50%) και λήξης την 30.11.2012, 
όπου θα γίνει και η πλήρης εξόφληση  του δανείου. 
Την 18.07.2011 υπογράφηκε σύμβαση μακροπροθέσμου δανείου με την τράπεζα 
F.B.Bank ύψους €8 εκατ., το οποίο θα αποπληρωθεί την 31.08.2018. 
Επίσης η ΔΟΛ ΑΕ λόγω απορρόφησης της κατά 100% θυγατρικής εταιρίας 
ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ Α.Ε, αναλαμβάνει τα δύο μακροπρόθεσμα δάνεια της 
απορροφηθείσας. Το πρώτο μακροπρόθεσμο δάνειο αφορά ποσό  αρχικού ύψους €3 
εκατ., κυμαινόμενου επιτοκίου (euribor πλέον περιθωρίου 2,50%) και διάρκειας 5 ετών 
και προβλέπεται να εξοφληθεί πλήρως μέχρι την 31.01.2015. Το δεύτερο  
μακροπρόθεσμο  δάνειο αφορά ποσό €4,4 εκατ.,  διάρκειαs δεκαετίας με λήξη την 
28.11.2019. 
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• Ομολογιακό Δάνειο της θυγατρικής εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ 
Η θυγατρική εταιρία, στις 14.12.2007 εξέδωσε κοινό ομολογιακό δάνειο αρχικού ύψους  
€10 εκατ., κυμαινόμενου επιτοκίου (euribor πλέον περιθωρίου 1,00%) και διάρκειας 10 
ετών με περίοδο χάριτος 2 ετών, δηλαδή το κεφάλαιο προβλέπεται να εξοφληθεί το 2017. 
Το παρόν ομολογιακό δάνειο εκδόθηκε για την αναχρηματοδότηση του υφιστάμενου 
βραχυπρόθεσμου  δανεισμού, καθώς και για κεφάλαιο κίνησης.  
Την 23.7.2008 με το προϊόν της αύξησηs του μετοχικού κεφαλαίου τηs εταιρίαs έγινε 
πρόωρη εξόφληση του 50% του ομολογιακού δανείου, το οποίο τελικά θα εξοφληθεί σε 
οκτώ εξαμηνιαίες δόσεις, οπότε το δάνειο τελικά προβλέπεται να εξοφληθεί την 
9.12.2013. 
 

• Μακροπρόθεσμο Δάνειο της θυγατρικής εταιρίας ΔΟΛ DIGITAL ΑΕ 
Η εταιρία είχε συνάψει το 2010 μακροπρόθεσμο δάνειο πενταετούς διάρκειας ποσού €4,3      
εκατ., με κυμαινόμενο επιτόκιο (6μηνο euribor πλέον περιθωρίου), το οποίο λήγει την 
31.12.2014. 
 

Το συνολικό έξοδο τόκου των μακροπρόθεσμων δανείων ανήλθε σε €3.007 εκατ. σε 
ενοποιημένη βάση για την περίοδο 1.1.-30.9.2012 (€2.455 εκατ. για την περίοδο 1.1.-
30.9.2011) και περιλαμβάνεται στα έξοδα τόκων. 
 
Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης 
Οι Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης ανέρχονται σε €17.042 χιλ. την 
30.9.2012 έναντι €18.167 χιλ. την 31.12.2011. Οι υποχρεώσεις αυτές αφορούν στην  πώληση 
και μακροχρόνια επανεκμίσθωση του ιδιόκτητου κτιρίου επί της οδού Μιχαλακοπούλου 80 από 
τη θυγατρική ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ–ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ- ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ-ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. που 
απορροφήθηκε από τη ΔΟΛ ΑΕ την 30/6/2011. Ειδικότερα, στις 4.11.2010 η θυγατρική 
υπέγραψε με την ΕΘΝΙΚΗ LEASING σύμβαση πώλησης και μακροχρόνιας επανεκμίσθωσης του 
ιδιόκτητου κτιρίου επί της οδού Μιχαλακοπούλου στο οποίο είναι εγκατεστημένα τα γραφεία 
της μητρικής εταιρίας όπως επίσης η έδρα και τα γραφεία θυγατρικών εταιρειών του Ομίλου 
ΔΟΛ. Η συμφωνία περιελάμβανε την πώληση του κτιρίου αντί του ποσού των 26 εκατ. ευρώ 
και την επανεκμίσθωσή του από τη ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ ΑΕ  για 12 χρόνια με δικαίωμα 
επαναγοράς του κατά τη λήξη της μισθωτικής περιόδου στην τιμή των 5 ευρώ. 
 
Για τον Όμιλο, τα μελλοντικά ελάχιστα μισθώματα βάση μη ακυρωτέων χρηματοδοτικών 
μισθώσεων κτιρίων, αυτοκινήτων και μηχανημάτων στις 30.9.2012 και 31.12.2011 έχουν ως 
κάτωθι: 

Μελλοντικές δεσμεύσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις  

(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011
Πληρωμές μέχρι ένα έτος 1.511 1.499 
Πληρωμές από ένα μέχρι πέντε έτη 6.532 6.329 
Πληρωμές πάνω από πέντε έτη 10.510 11.838 

Σύνολο 18.553 19.666
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012  οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Εμπορικές Υποχρεώσεις 
Η εξέλιξη του υπολοίπου του εν λόγω λογαριασμού  έχει ως ακολούθως: 
 

Εμπορικές Υποχρεώσεις 

(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011
Προμηθευτές εσωτερικού  20.949 20.972 
Προμηθευτές εξωτερικού  5.187 4.690 
Επιταγές πληρωτέες μεταχρονολογημένες 1.221 836 

Σύνολο 27.357 26.498
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Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012, οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασμού εμπορικές υποχρεώσεις την 30.9.2012 ανέρχεται σε €27.357 
χιλ. έναντι €26.498 χιλ. την 31.12.2011.  

 
Βραχυπρόθεσμος Δανεισμός  
Η εξέλιξη του υπολοίπου του εν λόγω λογαριασμού, κατά την τελευταία τριετία, έχει ως 
ακολούθως: 
 

Βραχυπρόθεσμος δανεισμός 

(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011
Διαθέσιμα πιστωτικά όρια  83.374 76.179 
Μη χρησιμοποιηθέν τμήμα (2.095) (3.042) 
Βραχυπρόθεσμος δανεισμός 81.279 73.137 
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις πληρωτέες εντός 
δώδεκα μηνών 22.943 20.578 

Σύνολο 104.222 93.714
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012, οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασμού βραχυπρόθεσμος  υποχρεώσεις την 30.9.2012 ανέρχεται σε 
€104.222 χιλ. έναντι €93.714 χιλ. την 31.12.2012. Η αύξηση οφείλεται σε αύξηση χρήσης των 
διαθέσιμων ορίων λόγω εποχικότητας των πωλήσεων και ειδικότερα των εσόδων διαφήμισης 
που είναι γενικά υψηλότερα στο δεύτερο και το τέταρτο τρίμηνο κάθε έτους και χαμηλότερα 
στο πρώτο και το τρίτο, δεδομένου ότι και η καταναλωτική δραστηριότητα επιβραδύνεται 
κατά τη διάρκεια αυτών των περιόδων. 
 
Το μέσο σταθμικό επιτόκιο των βραχυπρόθεσμων δανείων την 30η Σεπτεμβρίου 2012 ήταν 
7,80 % (7,25% για  την περίοδο 1.1-30.9.2011). Το μέσο σταθμικό επιτόκιο των 
βραχυπρόθεσμων δανείων την 31η Δεκεμβρίου 2011 ήταν 7,25%, έναντι 4,50% για την 
περίοδο 1.1-31.12.2010. 
 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις και Δεδουλευμένα έξοδα 
Η εξέλιξη του υπολοίπου του εν λόγω λογαριασμού, κατά την τελευταία τριετία, έχει ως 
ακολούθως: 
 
 

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις και Δεδουλευμένα Έξοδα 
  

(€ '000) 30.9.2012 31.12.2011
Προκαταβολές πελατών 2.754 2.507 
Φόροι πλην φόρου εισοδήματος πληρωτέοι 1.800 3.493 
Φόρος Εισοδήματος 0  (4) 
Ασφαλιστικές εισφορές πληρωτέες 767 1.606 
Δεδουλευμένα έξοδα 12.110 8.014 
Αποζημιώσεις προσωπικού πληρωτέες 0 0 
Μερίσματα πληρωτέα 51 51 
Έσοδα επομένων χρήσεων (συνδρομές) 648 837 
Μακροπρόθεσμες υποχρ. Χρηματοδοτικών μισθώσεων πληρωτέες 
στην επόμενη χρήση 1.511 1.499 

Πιστωτές Διάφοροι 4.542 3.114 
Λοιποί μεταβατικοί λογαριασμοί  28 593 
Σύνολο 24.211 21.711
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Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012, οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το υπόλοιπο των λοιπών βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων και δεδουλευμένων εξόδων  
ανέρχεται σε €24.211 χιλ. την 30.9.2012 έναντι €21.711 χιλ. την 31.12.2011.  Η αύξηση που 
παρατηρείται αποδίδεται κυρίως στην εποχικότητα των πωλήσεων.   
 
 
3.17.4.3 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ταμειακών ροών Ομίλου για την περίοδο 1.1.-

30.6.2012  
 
Οι ταμειακές ροές του Ομίλου για το εννεάμηνο του 2012 και το αντίστοιχο του 2011 
αναλύονται στον κάτωθι πίνακα: 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ   

(€ '000) 1.1-30.9.2012 1.1-30.9.2011
Λειτουργικές δραστηριότητες   

Αποτελέσματα προ φόρων από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (21.100) (31.429) 

Ζημιές προ φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες 0  (1.473) 
    
Πλέον/Μέιον Προσαρμογές αποτελεσμάτων για:   

Αποσβέσεις 4.114  4.727 
Αποτελέσματα από συμμετοχές και χρεόγραφα 2.569  3.192 
Προβλέψεις  (435) (2.767) 
Συναλλαγματικές διαφορές 5  7 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (χρεωστικοί 
μείον πιστωτικοί τόκοι) 7.223  6.232 
     
Προσαρμογές για μεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή 
που 
σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:     

Αύξηση (-) / μείωση (+) αποθεµάτων 3.451  2.130 
Αύξηση (-) / μείωση (+) απαιτήσεων 7.728  2.969 
Αύξηση (+) / μείωση (-) υποχρεώσεων πλην 
δανειακών 4.323  6.777 
Μείον     
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 
καταβεβλημένα (7.478) (6.349) 
Φόροι πληρωθέντες (1.203) (3.450) 
Λειτουργικές Ροές από διακοπείσες δραστηριότητες 0  (692) 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από 
λειτουργικές δραστηριότητες (α) (804) (20.124)
      
Επενδυτικές δραστηριότητες     
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών 
και λοιπών επενδύσεων (2.595) (31) 
Εισπράξεις από πωλήσεις θυγατρικών, συγγενών συμμετοχών και 
χρεογράφων 365  1.951 
Αγορά ενσώματων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (135) (763) 
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώματων και άυλων παγίων 346  157 
Τόκοι Εισπραχθέντες 256  116 
Μερίσματα Εισπραχθέντα 168  32 
Επενδυτικές Ροές από διακοπείσες δραστηριότητες 0  (47) 
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Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από 
επενδυτικές δραστηριότητες (β) (1.595) 1.415 
      
Χρηματοδοτικές δραστηριότητες     
Εισπράξεις από αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 0 0 
Εξοφλήσεις δανείων (8.050) (3.445) 
Εισπράξεις από εκδοθέντα /αναληφθέντα δάνεια  10.508  15.423 
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηματοδοτικέs 
μισθώσειs (χρεολύσια) (1.113) (1.065) 
Μερίσματα πληρωθέντα (0) 0 
Χρηματοδοτικές Ροές από διακοπείσες δραστηριότητες 0  1.098 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 1.344  12.012 
      
Καθαρή μείωση (-) / αύξηση(+) στα 
ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της 
περιόδου (α)+(β)+(γ) (1.055) (6.697)
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης 
χρήσης 2.151  13.826 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 
χρήσης 1.097  7.129 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012, οι οποίες συντάχθηκαν κατά 
ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
Σχολιασμός για την ενοποιημένη κατάσταση ταμιακών ροών του εννεαμήνου 2012 γίνεται στο 
κεφάλαιο «3.11 Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Ομίλου ΔΟΛ» και πιο συγκεκριμένα στην 
υποενότητα «Ρευστότητα». 
 
  
3.17.4.4 Χρηματοοικονομικές πληροφορίες για τις μεταβολές της Καθαρής Θέσης την 

30.9.2012 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι μεταβολές των ιδίων κεφαλαίων του Ομίλου κατά την 
περίοδο 1.1.2011-30.9.2012. 
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(€ '000) 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

καταβεβλημένο 

Αποθεμα
τικό από 
έκδοση 
μετοχών 
υπέρ το 
άρτιο 

Τακτικό 
Αποθεματικό 

Λοιπά 
Αποθεματικά  

Αποτελέσματα 
καταχωρημένα 

απ'ευθείας 
στην καθαρή 

θέση 

Αποτε-
λέσματα εις 

νέον 

Μη 
ελέγχουσες 
συμμετοχές 

Σύνολο 
καθαρής 
θέσης 

Υπόλοιπο 1.1.2011 45.650 91.263 4.055 11.671  (7.989) (122.964) 3.225 24.911  
Συγκεντρωτικά 
συνολικά 
αποτελέσματα μετά 
από φόρους           (32.383) (862) (33.245) 
Πληρωθέντα 
μερίσματα σε 
μετόχους μειοψηφίας         (254)     (254) 
Μεταβολές στην 
Ενοποίηση     (52) (39)   394 (2.482) (2.179) 
Υπόλοιπο 
30.9.2011 45.650 91.263 4.003 11.632  (8.243) (154.953) (119) (10.766) 

Υπόλοιπο 1.1.2012 45.650 91.263 4.003 11.632  0 (174.092) (48) (21.593) 
Μείωση μετοχικού 
κεφαλαίου με μείωση 
ζημιών (42.538)         42.538   42.538  
Συγκεντρωτικά 
συνολικά 
αποτελέσματα μετά 
από φόρους           (21.135) (133) (21.268) 
Πληρωθέντα 
μερίσματα σε 
μετόχους μειοψηφίας                 
Μεταβολές στην 
Ενοποίηση                 
Υπόλοιπο 
30.9.2012 3.113 91.263 4.003 11.632  0 (152.690) (181) (42.861) 
Πηγή: Δημοσιευμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-30.9.2012, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ΔΠΧΑ από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
Σημείωση: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισμα των επιμέρους μεγεθών οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 



   

 129

 
 
Όσον αφορά στις μεταβολές της καθαρής θέσης κατά το εννεάμηνο 2012, αφορούν ως επί το 
πλείστον τα αποτελέσματα της περιόδου καθώς και τη μείωση του μετοχικού κεφαλαίου κατά 
€42.537.500 με μείωση της ονομαστικής αξίας της μετοχής από € 4,40 σε €0,30 που 
αποφασίστηκε από την Α΄Επαναληπτική Τακτική Γενική Συνέλευση της 23.4.2012. 
 
 
3.18 Μερισματική Πολιτική 
 
Μέρισμα δικαιούται κάθε μέτοχος που αναγράφεται στο Μητρώο Κινητών Αξιών κατά την 
ημερομηνία έγκρισης των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων από την Τακτική Γενική 
Συνέλευση των μετόχων. 
 
Το  μέρισμα κάθε μετοχής πληρώνεται στον μέτοχο, μέσα σε δύο (2) μήνες από την 
ημερομηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονομικές 
καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής θα ανακοινώνεται στους μετόχους από τον 
ημερήσιο Τύπο. Τα μερίσματα που δεν έχουν ζητηθεί για μια πενταετία αφότου κατέστησαν 
απαιτητά παραγράφονται υπέρ του Δημοσίου. 
 
Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των μετόχων, προκειμένου να συμμετέχει ο μέτοχος 
στις Γενικές Συνελεύσεις των μετόχων της Εταιρίας και τη διαδικασία πληρωμής του 
μερίσματος, θα εφαρμόζονται τα προβλεπόμενα στον Κανονισμό λειτουργίας και Εκκαθάρισης 
του Συστήματος Άυλων Τίτλων της Ε.Χ.Α.Ε., όπως αυτός εκάστοτε ισχύει. 
 
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήματος από τα μερίσματα λογίζεται η ημερομηνία έγκρισης 
των οικονομικών καταστάσεων από την Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρίας. 
 
Σύμφωνα με την Ελληνική εταιρική νομοθεσία, οι εταιρίες υποχρεούνται κάθε χρήση να 
διανέμουν σε μετρητά, κάθε έτος στους μετόχους ποσοστό τουλάχιστον 35% επί των 
καθαρών κερδών, μετά την αφαίρεση του τακτικού αποθεματικού και ορισμένων κερδών από 
την εκποίηση μετοχών που περιγράφονται στην παρ. 1, του άρθρου 3, του Α.Ν. 148/1967. Οι 
άνω διατάξεις δεν εφαρμόζονται, αν η Γενική Συνέλευση των μετόχων με πλειοψηφία 
τουλάχιστον 65% αποφασίσει σχετικά. Στην περίπτωση αυτή, το μη διανεμόμενο μέρισμα 
μεταφέρεται στα βιβλία της ανώνυμης εταιρίας σε ειδικό λογαριασμό αποθεματικού προς 
κεφαλαιοποίηση. Το αποθεματικό αυτό υποχρεούται η ανώνυμη εταιρία, εντός τετραετίας από 
το χρόνο σχηματισμού του να το κεφαλαιοποιήσει, με έκδοση νέων μετοχών που παραδίδει 
δωρεάν στους δικαιούχους. (παρ. 2 άρθρου 3 Α.Ν. 148/1967). Οι άνω διατάξεις των παρ. 1 
και 2 δεν εφαρμόζονται, εφόσον το αποφασίσει η Γενική Συνέλευση με πλειοψηφία 70% 
τουλάχιστον του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου. Η Ελληνική εταιρική νομοθεσία επίσης 
απαιτεί να πληρούνται συγκεκριμένες προϋποθέσεις για την διανομή μερίσματος, οι οποίες 
έχουν ως εξής: 
i. Απαγορεύεται η διανομή μερίσματος στους μετόχους εάν η καθαρή θέση της Εταιρίας, 

όπως εμφανίζεται στην κατάσταση οικονομικής θέσης μετά από αυτή την διανομή είναι 
μικρότερη από τα ίδια κεφάλαια πλέον των μη διανεμομένων αποθεματικών. 

ii. Απαγορεύεται η διανομή μερίσματος στους μετόχους εάν το αναπόσβεστο υπόλοιπο των 
εξόδων πρώτης εγκατάστασης είναι μεγαλύτερο από τα έκτακτα αποθεματικά συν το 
υπόλοιπο κερδών εις νέο. 

 
Επίσης, μπορεί να καταβληθεί προμέρισμα εφόσον δημοσιευτούν ενδιάμεσες 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις, τουλάχιστον 20 ημερών πριν τη διανομή του 
προμερίσματος και υποβληθούν στο Υπουργείο Ανάπτυξης. Το ποσό που καταβάλλεται ως 
προμέρισμα δεν μπορεί να υπερβαίνει το 50% των καθαρών κερδών που εμφανίζονται στις 
ενδιάμεσες χρηματοοικονομικές καταστάσεις. 
 
Η Εταιρία την εξεταζόμενη τριετία 2009 - 2011, δεν διένειμε μέρισμα λόγω της μη επίτευξης 
κερδών και συσσωρευμένων ζημιών παρελθόντων ετών. Η Εταιρία δε δύναται να διασφαλίσει 
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τη διανομή κερδών σε κάθε οικονομική χρήση. Επιπλέον, η μερισματική πολιτική της Εταιρίας 
εξαρτάται από την στρατηγική της, τη χρηματοοικονομική της θέση και άλλους παράγοντες, 
όπως θεσμικοί, ανάγκες για ρευστότητα, φορολογικοί και άλλοι νομικοί λόγοι όπως 
περιγράφονται ανωτέρω (βλ. κεφ. 2 «Παράγοντες Κινδύνου».) 
 
 
3.19 Δικαστικές και διαιτητικές διαδικασίες 
 
Για την από κοινού ελεγχόμενη εταιρία Εκτυπώσεις Ίρις ΑΕΒΕ α) εκκρεμεί η έκδοση απόφασης  
από το Συμβούλιο της Επικρατείας για καταβολή πρόσθετων εισφορών σε ασφαλιστικό ταμείο 
ποσού 3,050 εκατ. ευρώ περίπου και αφορά την περίοδο 1998 έως 2003  και β) απορρίφθηκε 
η προσφυγή  ενώπιον του Διοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών για μη καταβολή πρόσθετων 
εισφορών σε ασφαλιστικό ταμείο ποσού 3,064 εκατ. ευρώ περίπου που αφορά την περίοδο 
2004 έως 2006 και αναμένεται η κοινοποίησή της. Τα ποσά αυτά έχουν λογιστεί στα έξοδα 
της εταιρίας της χρήσης 2010 και γ) έχει ασκηθεί προσφυγή ενώπιον του Διοικητικού 
Πρωτοδικείου Αθηνών για μη καταβολή πρόσθετων εισφορών στο ίδιο  ασφαλιστικό ταμείο 
ποσού €4,679 εκατ. περιόδου 2007 έως 2011. Το ποσό αυτό έχει λογισθεί στα έξοδα της 
εταιρίας της χρήσης 2011. 
Η Εταιρία δηλώνει ότι δεν υπήρξαν κατά την περίοδο των δώδεκα (12) μηνών που προηγείται 
από την έκδοση του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου, διοικητικές, δικαστικές ή διαιτητικές 
διαδικασίες, περιλαμβάνοντας διαδικασίες που εκκρεμούν ή που ενδέχεται να κινηθούν 
εναντίον της ΔΟΛ ή άλλης εταιρίας του Ομίλου και έχουν περιέλθει σε γνώση της, οι οποίες να 
είχαν προσφάτως (κατά την προαναφερόμενη περίοδο) ή να μπορούν να έχουν σημαντικές 
επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση ή στην κερδοφορία της ΔΟΛ ή/και του Ομίλου 
της.  
 
3.20 Σημαντικές αλλαγές στη Χρηματοοικονομική ή Εμπορική Θέση του Ομίλου 
 
Η Διοίκηση του Ομίλου ΔΟΛ δηλώνει ότι από την ημερομηνία σύνταξης των ενδιάμεσων 
οικονομικών καταστάσεων της 30.9.2012 έως σήμερα, δεν υπήρξαν σημαντικές αλλαγές στη 
χρηματοοικονομική ή εμπορική θέση του Ομίλου.  
 
 
3.21 Πρόσθετες Πληροφορίες 
 
3.21.1 Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Την 1.1.2012 το  καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν σε 45.650.000 
ευρώ, διαιρούμενο σε 83.000.000 κοινές μετοχές, ονομαστικής αξίας 0,55 ευρώ η μία. Με 
απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 23ης Απριλίου 2012 και κατόπιν 
σχετικής εγκρίσεως την 17.05.2012 από το Υπουργείο Ανάπτυξης Ανταγωνιστικότητας και 
Ναυτιλίας  α) αυξήθηκε η ονομαστική αξία της μετοχής της εταιρείας από 0,55 € σε 4,40 € με 
συνένωση μετοχών (αναλογία 8 προς 1) διαμορφώνοντας τον αριθμό των μετοχών από 
83.000.000 τεμ. σε 10.375.000 τεμ. β) μειώθηκε το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας κατά το 
ποσό των 42.537.500 € με ισόποση μείωση ζημιών και  μείωση της ονομαστικής αξίας της 
μετοχής  από  4,40 € σε 0,30 € οπότε σήμερα το καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας ανέρχεται σήμερα σε € 3.112.500,00 διαιρούμενο σε 10.375.000 κοινές ονομαστικές 
μετά ψήφου μετοχές, ονομαστικής αξίας € 0,30 η καθεμία. Επιπλέον στην από 30.11.2012 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση αποφασίσθηκε η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας 
κατά το ποσό των 7.003.125 € με έκδοση 23.343.750 νέων κοινών ονομαστικών μετοχών με 
ονομαστική αξία τριάντα λεπτών (0,30 €) έκαστη. Το αποθεματικό από έκδοση μετοχών υπέρ 
το άρτιο ανέρχεται σε 91.262.515,13 ευρώ. 
 
Το καταβεβλημένο Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας, μετά την παρούσα αύξηση, σε περίπτωση 
πλήρους κάλυψης αυτής, θα ανέρχεται σε € 10.115.625,00 διαιρούμενο σε 33.718.750 κοινές, 
άυλες, ονομαστικές, μετά ψήφου μετοχές ονομαστικής αξίας €0,30 εκάστη.  
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Σύμφωνα με δήλωση της Διοίκησης της Εταιρίας, δεν υφίστανται περιπτώσεις μετατρέψιμων 
κινητών αξιών, ανταλλάξιμων κινητών αξιών ή κινητών αξιών με τίτλους επιλογής (warrants), 
δικαίωμα ή/και υποχρέωση απόκτησης σε σχέση με το εγκεκριμένο αλλά όχι εγγεγραμμένο 
κεφάλαιο, ή δέσμευση αύξησης του κεφαλαίου, ούτε δικαίωμα προαίρεσης για το κεφάλαιο 
οποιουδήποτε μέλους του ομίλου ή συμφωνία υπό όρους ή άνευ όρων που προβλέπει ότι το 
κεφάλαιο αυτό θα αποτελέσει το αντικείμενο δικαιώματος προαίρεσης.  
 
 
3.21.2 Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Σημειώνεται ότι πλην των ανωτέρω που αναφέρονται στο προηγούμενο υποκεφάλαιο, δεν 
έχει επέλθει καμία μεταβολή στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας από 1η Ιανουαρίου 2009 
μέχρι σήμερα. 
 
 
3.21.3 Ιδρυτική πράξη και Καταστατικό 
 
Σύμφωνα με το άρθρο 2 του καταστατικού της Εταιρίας, η Εταιρία έχει σκοπό: 
 
α) η έκδοση ημερησίων εφημερίδων, πρωινών και απογευματινών, κυρίως πολιτικού, 
οικονομικού, κοινωνικού, πνευματικού, επιστημονικού, τεχνικού, εγκυκλοπαιδικού, 
ψυχαγωγικού και αθλητικού περιεχομένου. 
β) η έκδοση εβδομαδιαίων εφημερίδων και περιοδικών παρόμοιου περιεχομένου με τα 
προηγούμενα. 
γ) η έκδοση ειδικών εφημερίδων. 
δ) η έκδοση περιοδικών ποικίλης ύλης. 
ε) η έκδοση κάθε είδους εντύπου, γενικού ή ειδικού περιεχομένου. 
στ) η έκδοση κάθε είδους και μορφής βιβλίων και συγγραμμάτων Ελλήνων και ξένων 
συγγραφέων, η εμπορία αυτών των εκδόσεων καθώς και κάθε άλλης ξένης εκδόσεως καθώς 
και η εισαγωγή, εξαγωγή και εμπορία κάθε είδους εντύπου. 
ζ) Η πρακτόρευση και κυκλοφορία των παραπάνω α-στ εντύπων είτε πρόκειται για δική της 
είτε για ξένη έκδοση. 
η) η εκτέλεση κάθε μορφής τυπογραφικών, εκτυπωτικών, εκδοτικών, λιθογραφικών και 
βιβλιοδετικών εργασιών, και γενικά όλων των εργασιών που υπάγονται στις γραφικές τέχνες. 
θ) η δημιουργία και εκμετάλλευση τυπογραφείων, πιεστηρίων, λιθογραφείων και 
βιβλιοδετείων. 
ι) η συμμετοχή με οποιονδήποτε τρόπο και με οποιαδήποτε μορφή σε άλλες Εταιρείες, 
ελληνικές και αλλοδαπές, οι οποίες είτε ήδη υπάρχουν ή θα ιδρυθούν. 
ια) κάθε δημοσιογραφική εκδοτική εργασία 
ιβ) κάθε εργασία που έχει σχέση με τα συστήματα επικοινωνιών (ραδιόφωνο, τηλεόραση, 
ανταπόκριση κλπ). 
ιγ) κάθε εργασία που έχει σχέση με την ευρύτερη μόρφωση του κοινού (παίδευση, 
πληροφόρηση, πνευματική ανάταση και καλλιέργεια κλπ). 
ιδ) κάθε εργασία και δραστηριότητα, συναφής προς τα προηγούμενα, την οποία θα 
αποφασίσει το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας. 
ιε) η προβολή του ελληνικού χώρου και του τουρισμού της χώρας μέσω δημοσιευμάτων, 
φυλλαδίων, ειδικών εκδόσεων, ίδρυσης και εκμετάλλευσης ξενοδοχείων, τουριστικών 
επιχειρήσεων, πρακτορείων, Γραφείων ταξιδίων και κάθε παρόμοιας εργασίας ή επιχείρησης 
καθώς και μέσω της συμμετοχής με οποιονδήποτε τρόπο και τύπο σε άλλες εταιρείες, 
ελληνικές ή αλλοδαπές, που έχουν τον ίδιο ή παραπλήσιο σκοπό. 
ιστ) η συνεργασία, με οποιοδήποτε φυσικό ή νομικό πρόσωπο, με οποιοδήποτε τρόπο. 
ιζ) η αντιπροσώπευση οποιασδήποτε επιχειρήσεως, ημεδαπής ή αλλοδαπής, με όμοιους ή 
παρεμφερείς σκοπούς. 
ιη) η παροχή, με αντάλλαγμα, υπηρεσιών οποιασδήποτε φύσεως, προς τρίτα πρόσωπα, 
φυσικά ή νομικά, όπως και η, δια συμβάσεων μισθώσεως έργου, εκτέλεση έργων τρίτων 
προσώπων, φυσικών ή νομικών. 
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ιθ) η παραχώρηση, με αντάλλαγμα, της χρήσεως των ακινήτων, εγκαταστάσεων και 
μηχανημάτων της Εταιρίας σε τρίτους. 
κ) η ανάθεση της διαχειρίσεως της εταιρίας σε άλλα φυσικά ή νομικά πρόσωπα και η ανάληψη 
υπό της εταιρίας της διαχειρίσεως άλλων επιχειρήσεων. 
κα) κάθε εμπορική και βιομηχανική δραστηριότητα με στόχο την ενίσχυση των ανωτέρω 
σκοπών της εταιρίας. 
κβ) να αγοράζει και πωλεί χρεόγραφα και γενικά να συμμετέχει σε εταιρείες αμοιβαίων 
κεφαλαίων, επενδύσεων, χαρτοφυλακίου κ.λ.π., απ’ ευθείας ή μέσω χρηματιστηριακών 
θεσμών, με σκοπό την καλύτερη απόδοση των χρηματικών διαθεσίμων της. 
κγ) να συμμετέχει σε εταιρείες ακινήτων. 
 
Το Καταστατικό της Εταιρίας αναφορικά στις διατάξεις τις σχετικές με τη σύγκληση και την 
παράσταση στη Γενική Συνέλευση των μετόχων επαναλαμβάνει τον κ.ν. 2190/1920 όπως 
ισχύει.  
 
Η Γενική Συνέλευση των μετόχων είναι το ανώτατο όργανο της Εταιρίας και έχει το δικαίωμα 
να αποφασίζει για κάθε εταιρική υπόθεση, οι δε αποφάσεις της είναι υποχρεωτικές και γι' 
αυτούς ακόμη που απουσίαζαν ή για τους μετόχους που διαφωνούν, εφόσον καταρτίσθηκαν 
σύμφωνα με τις διατάξεις του Καταστατικού και των Νόμων. 
Το Καταστατικό της Εταιρίας συμμορφώνεται πλήρως με τις ρυθμίσεις του κ.ν. 2190/1920 
αναφορικά με την σύγκλιση της Γενικής Συνελεύσεως και την σχετική δημοσιότητα, με τον 
τρόπο λήψης αποφάσεων σε αυτή (απλή και εξαιρετική απαρτία και πλειοψηφία), με τα 
δικαιώματα μειοψηφίας και κάθε άλλη συναφή ρύθμιση.  
 
Το Καταστατικό της Εταιρίας δεν περιέχει διατάξεις σχετικές με τη μεταβολή του μετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας οι οποίες να είναι αυστηρότερες από την ισχύουσα νομοθεσία ή 
διατάξεις των οποίων η εφαρμογή ενδέχεται να καθυστερήσει, να αναβάλει ή να παρεμποδίσει 
αλλαγή στον έλεγχο της Εταιρίας.  
 απαιτεί απλή απαρτία και πλειοψηφία για τη μετατροπή των ονομαστικών μετοχών σε 
ανώνυμες και αντίστροφα,  

 προβλέπει κατά κανόνα φανερή ψηφοφορία, με εξαίρεση την περίπτωση προσωπικών 
ζητημάτων,  

 προβλέπει τη δυνατότητα εξ αποστάσεως συμμετοχής των μετόχων (με την επιφύλαξη 
ότι δεν έχουν εκδοθεί ακόμα οι απαιτούμενες από το νόμο αποφάσεις του Υπουργείου 
Ανάπτυξης που θα προβλέπουν τις λεπτομέρειες και προϋποθέσεις εφαρμογής αυτών των 
δυνατοτήτων).  

 
Το Καταστατικό της Εταιρίας δεν καθορίζει όριο ιδιοκτησίας πέραν του οποίου κάθε 
συμμετοχή πρέπει να δημοσιοποιείται.  
 
Δεν υφίστανται στο καταστατικό δικαιώματα, περιορισμοί και  προνόμια που συνδέονται με τις 
μετοχές της Εταιρίας πέραν αυτών που ορίζονται από την ισχύουσα νομοθεσία.  
Αναφορικά με τα δικαιώματα των μετόχων βλ. κατωτέρω ενότητα «Δικαιώματα Μετόχων» και 
αναφορικά με τα μέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων της Εταιρίας, 
βλ. ανωτέρω ενότητα «Διοικητικό Συμβούλιο» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου. 
 
 
3.22 Έγγραφα μέσω παραπομπής 
 
 Οι εταιρικές και ενοποιημένες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της ΔΟΛ για τη 
χρήση 2009 είναι, μαζί με την αντίστοιχη έκθεση ελέγχου διαθέσιμα στα γραφεία της 
Εταιρίας, Μιχαλακοπούλου 80, Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.dol.gr 

 Οι εταιρικές και ενοποιημένες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της ΔΟΛ για τη 
χρήση 2010 είναι, μαζί με την αντίστοιχη έκθεση ελέγχου διαθέσιμα στα γραφεία της 
Εταιρίας, Μιχαλακοπούλου 80, Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.dol.gr 
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 Οι εταιρικές και ενοποιημένες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της ΔΟΛ για τη 
χρήση 2011 είναι, μαζί με την αντίστοιχη έκθεση ελέγχου διαθέσιμα στα γραφεία της 
Εταιρίας, Μιχαλακοπούλου 80, Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.dol.gr 

 Οι εταιρικές και ενοποιημένες δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της ΔΟΛ για την 
περίοδο 1.1-30.9.2012 είναι, μαζί με την αντίστοιχη έκθεση επισκόπησης διαθέσιμα στα 
γραφεία της Εταιρίας, Μιχαλακοπούλου 80, Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.dol.gr 

 
Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρίας, πλην των πληροφοριών που είναι 
διαθέσιμες στις συγκεκριμένες διευθύνσεις δεν αποτελούν μέρος του παρόντος Ενημερωτικού 
Δελτίου.  
 
3.23 Έγγραφα στη Διάθεση του Επενδυτικού Κοινού 
 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου, τα ακόλουθα έγγραφα θα 
βρίσκονται στη διάθεση του επενδυτικού κοινού στα γραφεία της ΔΟΛ, Μιχαλακοπούλου 80, 
Αθήνα:  
 
 Το καταστατικό της Εταιρίας. 
 Το πρακτικό της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της ΔΟΛ της 30. 11.2012 
που αποφάσισε την παρούσα Αύξηση του Μετοχικού της Κεφαλαίου και το Πρακτικό του 
Διοικητικού Συμβουλίου της ΔΟΛ της 3.12.2012 που καθόρισε  την τιμή διάθεσης των 
νέων μετοχών και διαδικαστικά ζητήματα που αφορούν στην Αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου. 

 Οι οικονομικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιριών για τις χρήσεις που έληξαν την 
31.12.2010 και την 31.12.2011.  
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4. ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΤΙΤΛΟΥ 
 
 
4.1 Δήλωση για την επάρκεια του Κεφαλαίου Κίνησης 
 
Με βάση τις οικονομικές καταστάσεις της 30.09.2012 οι ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης 
ανέρχονται σε €90,7 εκατ. (σύνολο βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων μείον κυκλοφορούν 
ενεργητικό). Το μεγαλύτερο μέρος των βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων αφορά τραπεζικό 
δανεισμό, ο οποίος σε επίπεδο ομίλου φθάνει τα €104 εκατ. Η μητρική εταιρεία και ο Όμιλος 
εξυπηρετούν συστηματικά και εμπρόθεσμα όλες τις υποχρεώσεις τους καταβολής τόκων των 
εν λόγω δανείων. Αποτέλεσμα της συναλλακτικής αυτής συμπεριφοράς είναι οι  δανείστριες 
τράπεζες, αναγνωρίζοντας την μεγάλη έλλειψη ρευστότητας του κλάδου, να ανανεώνουν 
τακτικά τις ημερομηνίες καταβολής του κεφαλαίου των εν λόγω δανείων, περιορίζοντας με 
αυτόν τον τρόπο σημαντικά το ύψος του βραχυπρόθεσμου απαιτουμένου κεφαλαίου κίνησης. 
 
Αναφορικά με την επάρκεια κεφαλαίου κίνησης του Ομίλου, η Διοίκηση της Εταιρίας, 
λαμβάνοντας υπόψη τα σημερινά δεδομένα και τα ανωτέρω δηλώνει ότι, κατά την άποψή της, 
το κεφάλαιο κίνησης, δεν επαρκεί για την χρηματοδότηση των τρεχουσών δραστηριοτήτων 
του Ομίλου για τους επόμενους δώδεκα (12) μήνες, και εκτιμά ότι συνεπώς θα απαιτηθούν 
πρόσθετα κεφάλαια ύψους 14 εκατ. ευρώ περίπου.  
 
Για την εξεύρεση κεφαλαίων που θα καλύψουν τις ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης η εταιρία 
αποφάσισε και υλοποιεί την παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου ύψους 7 εκατ. ευρώ, 
η οποία αναμένεται να ολοκληρωθεί μέχρι τις αρχές του 2013, προκειμένου να αποπληρωθούν 
οι υφιστάμενες υποχρεώσεις της εταιρίας και να χρηματοδοτηθούν οι τρέχουσες 
δραστηριότητές της. Ο κύριος μέτοχος του ΔΟΛ, κ. Σταύρος Ψυχάρης, δηλώνει ότι θα 
ασκήσει πλήρως τα δικαιώματα προτίμησής του και ότι θα προεγγραφεί για να καλύψει τυχόν 
αδιάθετες μετοχές και συνεπώς εξασφαλίζεται η πλήρης κάλυψη της αύξησης (βλ. σχετικά 
κεφ. 4.5 Δήλωση Βασικών Μετόχων). 
 
Επιπρόσθετα, η Διοίκηση της Εταιρίας βρίσκεται σε συνεννόηση με συνεργάτιδες τράπεζες 
προκειμένου να αυξήσει τα πιστωτικά όριά της και την δυνατότητα χρηματοδότησής της με 
τραπεζικά κεφάλαια. Στο πλαίσιο αυτό η εταιρεία βρίσκεται στο στάδιο της υπογραφής με 
μεγάλη εμπορική τράπεζα σύμβασης αύξησης των υφισταμένων πιστωτικών ορίων της κατά 
€3 εκατ.περίπου, τα οποία προγραμματίζεται να εκταμιευθούν μέχρι το τέλος του 2012. 
Παράλληλα, εντός τους τρέχοντος έτους (2012) η εταιρεία πρόκειται να αντλήσει 
συμπληρωματικά κεφάλαια ύψους 4,2 εκατ. ευρώ με τη μέθοδο της πώλησης και 
επαναμίσθωσης ακινήτων κυριότητάς της (sale and lease back).  
 
Η Διοίκηση εκτιμά ότι ο Όμιλος έχει τη δυνατότητα να υπερβεί την τρέχουσα βαθεία και 
παρατεταμένη ύφεση της αγοράς δεδομένης της θέσης της μητρικής εταιρίας και των λοιπών 
εταιρειών του Ομίλου στον κλάδο τους, της αναγνωσιμότητας, του κύρους, της 
αναγνωρισιμότητας και της εδραιωμένης εικόνας των τίτλων της στην αγορά των εντύπων 
ΜΜΕ και του διαδικτύου, της βελτιούμενης θέσης της στην αγορά του ραδιοφώνου καθώς και 
της δυνατότητάς παραγωγής δημοσιογραφικού περιεχομένου ευρέως φάσματος και υψηλής 
ποιότητας.  
 
Στο πλαίσιο αυτό η Διοίκηση του Ομίλου εκτιμά ότι με τα σημερινά δεδομένα του κλάδου, της 
γενικότερης οικονομικής εικόνας της αγοράς σε συνδυασμό με τις συνεχιζόμενες κινήσεις 
περιορισμού του κόστους και με την επιφύλαξη που δημιουργείται από τους λοιπούς 
επενδυτικούς κινδύνους που αναφέρονται στο παρόν Ενημερωτικό Δελτίο, η ανάγκη 
κεφαλαίου κίνησης ύψους 14 εκατ. ευρώ είναι ρεαλιστική και δεν υφίστανται ενδείξεις ότι σε 
αυτό το χρονικό διάστημα θα απαιτηθεί πρόσθετο κεφάλαιο κίνησης, προκειμένου να 
εξυπηρετηθούν ομαλά οι υποχρεώσεις και η τρέχουσα λειτουργία της Εταιρίας. 
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Σε περίπτωση που λόγω εξωγενών ή ενδογενών παραγόντων, δεδομένου ότι διανύουμε μία 
περίοδο ιδιαίτερης οικονομικής αβεβαιότητας, δεν ευδοκιμήσουν οι ανωτέρω ενέργειες, η 
Εταιρία θα εξετάσει εναλλακτικές λύσεις για την εξεύρεση πρόσθετων πόρων 
χρηματοδότησης. Ενδεικτικά, η Διοίκηση θα επιδιώξει την περαιτέρω βελτίωση των όρων 
συνεργασίας με προμηθευτές ή/και την προσφυγή σε νέα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με 
καταβολή μετρητών.  
 
Πέραν των κεφαλαίων που θα αντληθούν από την παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 
καθώς η κάλυψη της είναι εγγυημένη από το βασικό μέτοχο, στην περίπτωση που δεν 
ευδοκιμήσουν ή ευδοκιμήσουν μερικώς οι ανωτέρω ενέργειες για την κάλυψη αναγκών σε 
κεφάλαιο κίνησης στις οποίες έχει  ήδη  προβεί,  ή βρίσκονται σε εξέλιξη ή ακόμη προτίθεται 
να προβεί η Εταιρία, ενδέχεται να υπάρξουν σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη 
χρηματοοικονομική κατάσταση, τα αποτελέσματα και τις προοπτικές του Ομίλου. 
 
Πέραν των ανωτέρω, ο Όμιλος προχωράει σε παράλληλες ενέργειες που θα περιορίσουν τις 
ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης για τους επόμενους μήνες. Στο πλαίσιο αυτό, η  Εταιρία 
διαπραγματεύεται ήδη την παράταση αποπληρωμής δόσεων κεφαλαίου υφισταμένων 
δανείων, προκειμένου να ενισχύσει περαιτέρω τη διαθέσιμη για τις λειτουργικές 
δραστηριότητές της ρευστότητα.  
 
Παράλληλα, η Διοίκηση της Εταιρίας θα συνεχίσει την εφαρμογή της στρατηγικής μείωσης του 
λειτουργικού κόστους και έχει ήδη προχωρήσει σε μεγάλο περιορισμό του κόστους 
παραγωγής και διάθεσης με σημαντική μείωση των προσφορών των εντύπων και της 
διαφημιστικής προβολής τους, του ύψους των αμοιβών τρίτων και της μισθοδοσίας, 
προκειμένου να προσαρμόσει τα επίπεδα κόστους λειτουργίας στις διαμορφούμενες συνθήκες 
ζήτησης και πωλήσεων. Ταυτόχρονα, μέσω της αναδιοργάνωσης του Ομίλου και της πώλησης 
ή διακοπής μη αποδοτικών δραστηριοτήτων, συνεχίζει την προσπάθεια του περιορισμού του 
λειτουργικού κόστους και την εξοικονόμηση πόρων. 
 
 
4.2 Κεφαλαιακή Διάρθρωση και Συνολικό Καθαρό Χρηματοοικονομικό Χρέος του 

Ομίλου ΔΟΛ 
 
Στους πίνακες που ακολουθούν, οι οποίοι έχουν συνταχθεί από την Εταιρία, παρουσιάζονται η 
κεφαλαιακή διάθρωση και το καθαρό χρηματοοικονομικό χρέος του Ομίλου σύμφωνα με τα 
στοιχεία των δημοσιευμένων ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων ισολογισμού της 
30.9.2012.  
 
Η κεφαλαιακή διάρθρωση του Ομίλου την 30.9.2012 αναλύεται ως ακολούθως: 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΔΙΑΡΘΡΩΣΗ ΟΜΙΛΟΥ 30.9.2012 

ποσά σε χιλ. €   

Βραχυπρόθεσμες Τραπεζικές Υποχρεώσεις   

Βραχυπρόθεσμα Δάνεια με Εγγυήσεις  29.450 

Βραχυπρόθεσμα Δάνεια με εξασφαλίσεις 9.858 

Βραχυπρόθεσμα Δάνεια χωρίς Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις 64.914. 

Βραχυπρόθεσμες χρηματοδοτικές μισθώσεις  1.511 

Α. Σύνολο βραχυπροθέσμων Υποχρεώσεων 105.733

Μακροπρόθεσμες Τραπεζικές Υποχρεώσεις   

Μακροπρόθεσμα Δάνεια με Εγγυήσεις και  εξασφαλίσεις 22.062 

Μακροπρόθεσμα Δάνεια χωρίς Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις 8.202 

Μακροπρόθεσμες χρηματοδοτικές μισθώσεις  17.042 

Β. Σύνολο μακροπροθέσμων Υποχρεώσεων 47.306

Σύνολο υποχρεώσεων  (Α + Β ) 153.039
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Ίδια Κεφάλαια Ομίλου   

Μετοχικό Κεφάλαιο 3.113 

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 91.263 

Λοιπά Αποθεματικά 15.635 

Αποτελέσματα εις νέο -152.689 

Γ. Σύνολο ιδίων κεφαλαίων που αναλογούν στους μετόχους -42.679

    

Δ. Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και Υποχρεώσεων Ομίλου (Α+Β+Γ) 110.360
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Όπως παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα, τα συνολικά ίδια κεφάλαια ιδιοκτητών μητρικής 
και οι συνολικές δανειακές υποχρεώσεις του Ομίλου ανέρχονταν την 30.9.2012 σε € 110.360 
χιλ. από το οποίο ποσό ύψους €47.306 χιλ. αφορά σε  μακροπρόθεσμες τραπεζικές 
υποχρεώσεις και ποσό ύψους €105.733 χιλ. αφορά σε  βραχυπρόθεσμες τραπεζικές 
υποχρεώσεις. 
 
Τα βραχυπρόθεσμα δάνεια με εγγυήσεις ύψους €29.450 χιλ., αναλύονται ως εξής: 
 

ποσά σε χιλ. €  

ΔΑΝΕΙΑ ΜΕ ΕΓΓΥΗΣΗ της μητρικής εταιρείας 10.504 

ΔΑΝΕΙΑ ΜΕ  Letter of Comfort από ΔΟΛ AE 2.250 

ΔΑΝΕΙΑ ΜΕ  ΚΑΛΥΨΗ  Ρευστοποιήσεων Στοιχείων  9.654 

ΔΑΝΕΙΑ ΜΕ  ΕΚΧΩΡΗΣΗ  ΣΥΜΒΑΣΕΩΝ  7.042 
 
 
Τα βραχυπρόθεσμα δάνεια με εξασφαλίσεις ύψους € 9.858 χιλ. ευρώ  αφορούν σε δάνειο της 
μητρικής εταιρείας με εμπράγματη εξασφάλιση (προσημείωση) επί ακινήτου κυριότητάς της 
(€4.100 χιλ.) και σε δάνειο της από κοινού ελεγχόμενης εταιρία ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΙΡΙΣ ΑΕΔΕ με 
εμπράγματη εξασφάλιση (προσημείωση) επί ακινήτων της (5.758 χιλ.). 
 
Τα μακροπρόθεσμα δάνεια με εξασφαλίσεις (δάνεια της ΙΡΙΣ που καλύπτονται με 
προσημειώσεις επί βιομηχανικών ακινήτων της εταιρίας) ανέρχονται σε €19.592. Τα 
μακροπρόθεσμα δάνεια με εγγυήσεις ανέρχονται σε  €2.470 χιλ. και αφορούν σε δάνεια με 
εγγύηση ΔΟΛ. 
 
Οι εταιρίες του Ομίλου στις 30.09.2010 τηρούν όλους τους οικονομικούς όρους των 
συμβάσεων των δανείων, όπως αυτοί έχουν συμφωνηθεί με τις Τράπεζες και ισχύουν σήμερα.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί προσδιορίζονται οι καθαρές χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις του 
Ομίλου την 30.09.2012: 
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ΚΑΘΑΡΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΧΡΕΟΣ ΟΜΙΛΟΥ 

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.12 

Ταμείο 35 
Βραχυπρόθεσμες τραπεζικές καταθέσεις  1.062 

Α. Ρευστότητα  1.097

  
Β. Βραχυπρόθεσμες Χρηματοοικονομικές Απαιτήσεις 
Εμπορικές απαιτήσεις, λοιπές βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις (δεδουλευμένα έσοδα, 
δάνεια και προκαταβολές προσωπικού, προκαταβολές προμηθευτών, 
προπληρωμένα έξοδα -δικαιώματα CD και βιβλίων, προβλέψεις συνδρομών- που 
αφορούν εμπορικές απαιτήσεις), απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις 
 48.888

  

Βραχυπρόθεσμες Τραπεζικές Υποχρεώσεις 104.222 

Βραχυπρόθεσμες χρηματοδοτικές μισθώσεις 1.511 
 
Εμπορικές υποχρεώσεις, λοιπές υποχρεώσεις και δεδουλευμένα έξοδα 
(προκαταβολές πελατών, δεδουλευμένα έξοδα, μερίσματα πληρωτέα, πιστωτές 
διάφοροι, έσοδα συνδρομών, δεδουλευμένα έξοδα εμπορικής φύσης) 
 55.238 

Γ. Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Χρηματοοικονομικών Υποχρεώσεων 160.971

  

Δ. Καθαρό Βραχυπρόθεσμο Χρέος ( Γ-Β-Α ) 110.986

  

Μακροπρόθεσμα Δάνεια 30.264 

Μακροπρόθεσμες Χρηματοδοτικές μισθώσεις  17.042 

Ε. Μακροπρόθεσμες Τραπεζικές  Υποχρεώσεις 47.306

  

ΣΤ. Καθαρό Μακροπρόθεσμο  Χρηματοοικονομικό Χρέος (Ε ) 47.306
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, μη ελεγμένα από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Όπως παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα, την 30.09.2012 το σύνολο των βραχυπρόθεσμων 
χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων είναι μεγαλύτερο της ρευστότητας και των 
βραχυπρόθεσμων χρηματοοικονομικών απαιτήσεων του Ομίλου κατά € 110.986 χιλ.. 
Δεδομένου του μακροπρόθεσμου χρέους του Ομίλου, την 30.09.2012 το καθαρό 
χρηματοοικονομικό χρέος του Ομίλου ανερχόταν σε € 47.306 χιλ.. 
 
Η Διοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι μετά την 30.9.2012 δεν έχει επέλθει ουσιαστική αλλαγή 
στην Κεφαλαιακή Διάρθρωση και Συνολικό Καθαρό Χρηματοοικονομικό Χρέος του Ομίλου, 
όπως αυτό απεικονίστηκε στους παραπάνω πίνακες 
 
 
4.3 Λόγοι Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου και Χρήση των Εσόδων 
 
Σύμφωνα με την από 7.11.2012 Έκθεση του Δ.Σ. της Εταιρίας προς την Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των μετόχων της 30.11.2012, η οποία συντάχθηκε σύμφωνα με τα άρθρα 9 του ν. 
3016/2002 και 4.1.4.1.1. και 4.1.4.1.2. του Κανονισμού του Χ.Α. για την παρούσα Αύξηση του 
Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας ύψους € 7.003.125 εκατ., μετά την αφαίρεση των 
δαπανών έκδοσης, τα κεφάλαια αυτά θα διατεθούν εντός ενός εξαμήνου από την ημερομηνία 
της τελικής κάλυψης της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου, για την κάλυψη των αναγκών 
της Εταιρίας σε κεφάλαιο κίνησης. Τα κεφάλαια που θα αντληθούν θα καλύψουν κυρίως 
υποχρεώσεις προς τους προμηθευτές (πρώτων υλών, εμπορευμάτων και υπηρεσιών) της 
μητρικής Εταιρείας και του Ομίλου. 
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Η Διοίκηση της Εκδότριας, δεσμεύεται ότι θα τηρήσει τις νόμιμες διαδικασίες για οποιαδήποτε 
τροποποίηση του προορισμού των νέων κεφαλαίων, καθώς και ότι, για κάθε επιπρόσθετη 
σχετική πληροφορία θα ενημερώνει το επενδυτικό κοινό, τους μετόχους, την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς και το Χρηματιστήριο Αθηνών, σύμφωνα με τις διατάξεις της 
χρηματιστηριακής νομοθεσίας. 
 
Η Διοίκηση της Εκδότριας, δεσμεύεται να ενημερώνει το Χρηματιστήριο Αθηνών και την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σύμφωνα με το άρθρο 4.1.2 και 4.1.3.9. του Κανονισμού του Χ.Α. 
καθώς και τις αποφάσεις 25/17.07.2008 του Χ.Α. και 7/448/11.10.2007 του Διοικητικού 
Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως ισχύουν, σχετικά με τη διάθεση των 
αντληθέντων κεφαλαίων. Η ενημέρωση του επενδυτικού κοινού για τη διάθεση των 
αντληθέντων κεφαλαίων, γίνεται μέσω της ηλεκτρονικής σελίδας του Χ.Α., της Εταιρίας και 
του Ημερησίου Δελτίου Τιμών του Χ.Α. 
 
Επιπλέον, η Διοίκηση της Εκδότριας δεσμεύεται ότι, θα προβαίνει σε δημοσιοποίηση των 
προνομιακών πληροφοριών που σχετίζονται με τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, 
σύμφωνα με τις διατάξεις του ν.3340/2005 και της απόφασης 3/347/12.07.2005 της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως έχουν τροποποιηθεί και ισχύουν. 
 
4.4 Όροι Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της  30.11.2012 αποφάσισε, μεταξύ 
άλλων, την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά €7.003.125 με καταβολή 
μετρητών και την έκδοση 23.343.750 νέων κοινών ονομαστικών μετά ψήφου μετοχών, 
ονομαστικής αξίας € 0,30 έκαστη και δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών μετόχων σε 
αναλογία 9 νέες μετοχές προς 4 παλαιές μετοχές (εφεξής οι «Νέες Μετοχές»). 
 
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας στην από3.12.2012 συνεδρίαση του, όπως 
εξουσιοδοτήθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 30.11.2012, αποφάσισε τον 
καθορισμό της Τιμής Διάθεσης των Νέων Μετοχών σε € 0,30 ανά μετοχή. Η Τιμή Διάθεσης 
δύναται να είναι ανώτερη της χρηματιστηριακής τιμής των υφιστάμενων μετοχών της Εταιρίας 
κατά τον χρόνο αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης, όπως προβλέπει το άρθρο 5.3.1.2. 
του Κανονισμού του Χ.Α.  
 
Κατά συνέπεια, το σύνολο των κεφαλαίων που δύναται να αντληθούν από την Αύξηση 
Μετοχικού Κεφαλαίου,  θα ανέλθει έως το ποσό των € 7.003.125. 
 
Η ημερομηνία αποκοπής του δικαιώματος θα ορισθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 
Εταιρίας εντός του προβλεπόμενου από τον νόμο χρονικού διαστήματος και θα ανακοινωθεί 
έγκαιρα στους μετόχους σύμφωνα με το νόμο.  
 
Αναλυτικότερα, ως προς τη διάθεση των νέων μετοχών, αποφασίστηκαν τα εξής: 
 
1. Δικαίωμα προτίμησης στην ως άνω αποφασισθείσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 
θα έχουν: 
i. όλοι οι μέτοχοι της Εταιρίας, οι οποίοι θα είναι εγγεγραμμένοι στο Σύστημα Άυλων 
Τίτλων της εταιρίας Ελληνικά Χρηματιστήρια Α.Ε., δύο εργάσιμες ημέρες μετά την 
ημερομηνία αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης (κατ΄ άρθρο 5.2. του Κανονισμού του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών), εφόσον διατηρούν τα δικαιώματα αυτά κατά το χρόνο άσκησής 
τους. Η ημερομηνία αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης θα καθοριστεί και θα ανακοινωθεί 
σε μεταγενέστερη ημερομηνία από την ημερομηνία της παρούσης Γενικής Συνέλευσης με 
απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας και 
ii. όσοι αποκτήσουν δικαιώματα προτίμησης κατά την περίοδο διαπραγμάτευσης των εν 
λόγω δικαιωμάτων στο Χρηματιστήριο Αθηνών. 
 
2. Η έναρξη και η λήξη της περιόδου άσκησης του δικαιώματος προτίμησης θα 
καθοριστεί και θα ανακοινωθεί σε μεταγενέστερη ημερομηνία από την ημερομηνία της 
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παρούσης Γενικής Συνέλευσης με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας, 
σύμφωνα με τα σχετικώς προβλεπόμενα στην Ελληνική εταιρική και χρηματιστηριακή 
νομοθεσία.  
 
3. Η Γενική Συνέλευση εξουσιοδότησε το Διοικητικό Συμβούλιο όπως με απόφασή του 
καθορίσει τις διαδικαστικές και τεχνικές λεπτομέρειες για την άσκηση των ως άνω 
δικαιωμάτων προτίμησης, συμπεριλαμβανομένης της πρόσκλησης για την άσκηση των 
δικαιωμάτων προτίμησης και τον καθορισμό της προθεσμίας εντός της οποίας πρέπει να 
ασκηθούν τα δικαιώματα.  
 
4. Σε περίπτωση που προκύψουν αδιάθετες μετοχές κατόπιν της άσκησης των 
δικαιωμάτων προτίμησης, η Γενική Συνέλευση αποφάσισε όπως δοθεί δικαίωμα προεγγραφής 
στους παραπάνω κατόχους δικαιωμάτων προτίμησης που θα έχουν ασκήσει πλήρως τα 
δικαιώματα προτίμησης που τους αναλογούν στην επικείμενη αύξηση. Το Διοικητικό 
Συμβούλιο εξουσιοδοτήθηκε όπως με απόφασή του καθορίσει α) όλους τους τεχνικούς και 
διαδικαστικούς όρους του δικαιώματος προεγγραφής καθώς και τον τρόπο και την προθεσμία 
άσκησής του, συμπεριλαμβανομένου τυχόν ορισμού ανώτερου αριθμού μετοχών που οι 
ασκούντες το δικαίωμα προεγγραφής θα έχουν το δικαίωμα να αποκτήσουν και β) τη 
διαδικασία για την επιστροφή των δεσμευμένων ποσών σε περίπτωση μερικής ή μη 
ικανοποίησης των ασκηθέντων δικαιωμάτων προεγγραφής ως και κάθε άλλη λεπτομέρεια 
αναφορικά με το δικαίωμα προεγγραφής.  
 
5. Σε περίπτωση ύπαρξης αδιάθετων μετοχών, παρά την άσκηση ως ανωτέρω των 
δικαιωμάτων προτίμησης και των δικαιωμάτων προεγγραφής, εξουσιοδοτήθηκε το Διοικητικό 
Συμβούλιο όπως, σύμφωνα με το άρθρο 13 παράγραφος 8 του Κ.Ν. 2190/1920, διαθέσει 
αυτές κατ’ ελεύθερη κρίση, άλλως το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί μόνον κατά 
το ποσό της τελικής κάλυψης σύμφωνα με το άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920, ως ισχύει 
(δυνατότητα μερικής κάλυψης). 

 
6. Ορίζεται προθεσμία δεκαπέντε (15) ημερών για την άσκηση του δικαιώματος 
προτίμησης, σύμφωνα με το Νόμο και το Καταστατικό καθώς και τετράμηνη προθεσμία για 
την καταβολή της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου, η οποία θα αρχίζει από την ημέρα 
λήψης της σχετικής απόφασης από το Διοικητικό Συμβούλιο για την τιμή διάθεσης των νέων 
μετοχών και θα δύναται να παραταθεί για ένα (1) ακόμη μήνα, σύμφωνα με το άρθρο 11 
παρ. 4 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
7. Τα συνολικά προς άντληση κεφάλαια από την ως άνω αποφασισθείσα αύξηση του 
μετοχικού κεφαλαίου να χρησιμοποιηθούν όπως προτείνεται από το Διοικητικό Συμβούλιο 
στην από 7.11.2012 Έκθεσή του. 
 
8. Να μην εκδοθούν κλάσματα μετοχών και οι νέες μετοχές που θα προκύψουν από την 
ως άνω αποφασισθείσα αύξηση να δικαιούνται μέρισμα από τα κέρδη της χρήσης 2012.  
 
Συνοπτικά οι όροι της ανωτέρω Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου παρουσιάζονται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
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ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚΔΟΣΗΣ 
ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ ΚΟΙΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ  10.375.000

ΕΚΔΟΣΗ ΝΕΩΝ ΚΟΙΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΧΡΙ: 
Με καταβολή μετρητών και δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών μετόχων 
σε αναλογία 9 νέες για κάθε 4 παλαιές 23.343.750
ΣΥΝΟΛΟ ΚΟΙΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ  33.718.750
Ονομαστική Αξία Μετοχής  0,30
ΤΙΜΗ ΔΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 0,30
ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟΔΑ ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΜΕΧΡΙ 7.003.125,00
 
Αναφορικά με την παρούσα Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου, η προαναφερθείσα Τακτική 
Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρίας, αποφάσισε, μεταξύ άλλων, ότι: 
• Κλασματικές μετοχές δεν θα εκδοθούν. 
• Οι Νέες Μετοχές που θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση θα δικαιούνται μέρισμα 

από τα κέρδη της διαχειριστικής χρήσης έτους 2012. 
 
Η παραπάνω Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του 
καταστατικού της Εταιρίας έχουν εγκριθεί με την από Κ2-2979/17.5.2012 απόφαση του 
Υπουργείου Οικονομίας, Ανταγωνιστικότητας και Ναυτιλίας (ΦΕΚ ΤΑΕ ΕΠΕ 3519/23.5.2012). 
 
Η Διοίκηση της ΔΟΛ δηλώνει ότι τήρησε όλες τις νόμιμες διαδικασίες ως προς τη σύγκληση και 
διεξαγωγή της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 30.11.2012, η οποία αποφάσισε την Αύξηση 
του Μετοχικού Κεφαλαίου και δεσμεύεται ότι θα τηρεί τις νόμιμες διαδικασίες αναφορικά με 
την αύξηση αυτή.  
 
Σημειώνεται ότι, με ημερομηνία 25.11.2012 ο κ. Σ. Ψυχάρης κατέχει 8.216.151 μετοχές της 
ΔΟΛ την εκ των οποίων 5.606.256 αγοράστηκαν κατά τους τελευταίους 12 μήνες (από την 
3.5.2012 και μετέπειτα) σε τιμή €1,39 ανά μετοχή (η τιμή της Δημόσιας Πρότασης). Συνεπώς 
το κόστος αγοράς των εν λόγω μετοχών ανήλθε σε € 7.792,7 χιλ.  
 
4.5 Δήλωση Βασικών Μετόχων 

 
Μετά και την ολοκλήρωση της Δημόσιας Πρότασης του κ. Σταύρου Π. Ψυχάρη για τις μετοχές 
της ΔΟΛ Α.Ε. η συμμετοχή του στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται την 25.11.2012  
σε  79,192%. Ο κ. Σταύρος Π. Ψυχάρης, δηλώνει ότι προτίθεται να διατηρήσει το ποσοστό 
συμμετοχής του στην Εταιρία: (i) έως την ολοκλήρωση της αύξησης και την εισαγωγή των 
νέων μετοχών, ii) για χρονικό διάστημα έξι (6) μηνών μετά την έναρξη διαπραγμάτευσης των 
νέων μετοχών. Ο κύριος μέτοχος του ΔΟΛ, κ. Σταύρος Ψυχάρης, δηλώνει ότι θα ασκήσει 
πλήρως τα δικαιώματα προτίμησής του και ότι θα προεγγραφεί για να καλύψει τυχόν 
αδιάθετες μετοχές και συνεπώς εξασφαλίζεται η πλήρης κάλυψη της αύξησης.   
 
Συνεπεία των ως άνω δηλώσεων του βασικού μέτοχου, εξασφαλίζεται η πλήρης κάλυψη της 
παρούσας αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου καθώς το ποσοστό συμμετοχής του κ. Σ. 
Ψυχάρη στην εταιρία ΔΟΛ ανέρχεται την 25.11.2012 σε 79,19% ενώ το Διοικητικό Συμβούλιο 
της Εταιρίας στην από 3.12.2012 συνεδρίαση του αποφάσισε κάθε μέτοχος να μπορεί να 
ασκήσει δικαίωμα προεγγραφής για την απόκτηση επιπλέον αριθμού νέων μετοχών στην τιμή 
διάθεσης και μέχρι του αριθμού των Νέων Μετοχών που του αναλογούν από την άσκηση των 
δικαιωμάτων προτίμησης.  
 
Ο βασικός μέτοχος της εταιρείας κ. Σταύρος Π. Ψυχάρης έχει ήδη δηλώσει στο Πληροφοριακό 
Δελτίο της υποχρεωτικής δημόσιας πρότασης που ολοκληρώθηκε την 30.7.2012 ότι εφ’ όσον 
συγκεντρώσει το απαιτούμενο από το νόμο ποσοστό (95%) δικαιωμάτων ψήφου της 
Εταιρείας, προτίθεται να προχωρήσει στις προβλεπόμενες από τη χρηματιστηριακή νομοθεσία 
ενέργειες προκειμένου να διαγραφούν οι μετοχές της Εταιρείας από το Χρηματιστήριο 
Αθηνών.  
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Δεν είναι σε γνώση της Εταιρείας πρόθεση άλλων βασικών μετόχων ή μελών των διοικητικών, 
διαχειριστικών ή εποπτικών του οργάνων του να εγγραφούν για την άσκηση των δικαιωμάτων 
τους στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου. Αντίστοιχα δεν είναι σε γνώση της εταιρείας 
πρόθεση οποιουδήποτε προσώπου να εγγραφεί για την άσκηση δικαιωμάτων στην αύξηση 
του μετοχικού κεφαλαίου σε ποσοστό ανώτερο του 5% των προσφερομένων στην ΑΜΚ 
μετοχών. 
 
 
4.6 Συμφέροντα των φυσικών και νομικών προσώπων που συμμετέχουν στην 

αύξηση κεφαλαίου 
 
Δεν υφίσταται σύγκρουση συμφερόντων μεταξύ της Εταιρίας και των φυσικών και νομικών 
προσώπων που συμμετέχουν στην επικείμενη αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου.  
 
 
4.7 Διαδικασία Άσκησης Δικαιωμάτων Προτίμησης και Δικαιωμάτων 

Προεγγραφής 
 
4.7.1 Αποκοπή Δικαιώματος 
 
Η ημερομηνία αποκοπής του δικαιώματος θα ορισθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 
Εταιρίας εντός του προβλεπόμενου από το νόμο χρονικού διαστήματος και θα ανακοινωθεί 
έγκαιρα στο επενδυτικό κοινό σύμφωνα με τον Κανονισμό του Χ.Α.  
 
4.7.2 Διαδικασία άσκησης Δικαιωμάτων Προτίμησης 
 
Με την από 3.12.2012 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας και σύμφωνα με τις 
διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 8 του κ.ν.2190/1920 και του Καταστατικού της Εταιρίας, για 
την άσκηση του δικαιώματος προτίμησης επί των κοινών μετοχών, ορίζεται προθεσμία 
δεκαπέντε (15) ημερών. Η προθεσμία για την καταβολή του ποσού της αύξησης ταυτίζεται με 
την προθεσμία άσκησης του δικαιώματος προτίμησης δυνάμενη να παραταθεί με απόφαση 
του Δ.Σ. της Εταιρίας. Σε κάθε περίπτωση, η προθεσμία για την καταβολή του ποσού της 
αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου δεν θα υπερβαίνει τους τέσσερις (4) μήνες, δυναμένη να 
παραταθεί με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου κατά ένα (1) ακόμη μήνα αρχόμενη από 
την ημερομηνία καθορισμού της τιμής διάθεσης από το Διοικητικό Συμβούλιο.  
 
Οι δικαιούχοι του δικαιώματος προτίμησης έχουν ήδη οριστεί από την 30.11.2012 Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση των μετόχων ως εξής: Το σύνολο των νέων κοινών μετοχών θα διατεθεί με 
δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών μετόχων. Δικαιούχοι των δικαιωμάτων προτίμησης 
είναι οι Μέτοχοι, οι οποίοι θα είναι εγγεγραμμένοι στο Σύστημα Άυλων Τίτλων της εταιρίας 
Ελληνικά Χρηματιστήρια Α.Ε. δύο εργάσιμες ημέρες μετά την ημερομηνία αποκοπής του 
δικαιώματος προτίμησης (κατ΄ άρθρο 5.2. του Κανονισμού του Χρηματιστηρίου Αθηνών), 
εφόσον διατηρούν τα δικαιώματα αυτά κατά το χρόνο άσκησής τους και όσοι αποκτήσουν 
δικαιώματα προτίμησης κατά την περίοδο διαπραγμάτευσης των εν λόγω δικαιωμάτων στο 
Χρηματιστήριο Αθηνών.  
Σύμφωνα με το από 3.12.2012 Διοικητικό Συμβούλιο, τα δικαιώματα προτίμησης θα ασκηθούν 
κατά τις εργάσιμες ημέρες και ώρες στην Alpha Bank, είτε μέσω των χειριστών των 
λογαριασμών χρεογράφων των μετόχων (Χρηματιστηριακή Εταιρία ή Θεματοφυλακή 
Τραπέζης), είτε απευθείας στα καταστήματα της Alpha Bank (για τους μετόχους που δεν 
επιθυμούν να τα ασκήσουν μέσω των χειριστών τους).  
 
Οι μέτοχοι που επιθυμούν να ασκήσουν τα δικαιώματα τους μέσω των χειριστών τους θα 
αιτούνται την άσκηση των δικαιωμάτων τους από το χειριστή τους.  
 
Ειδικότερα για την άσκηση του δικαιώματος προτίμησης στα καταστήματα της Αlpha Bank οι 
κάτοχοι τους θα πρέπει ακολουθήσουν την εξής διαδικασία: 
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α) Να προσκομίσουν την αστυνομική τους ταυτότητα, τον αριθμό του φορολογικού τους 
μητρώου, την εκτύπωση των στοιχείων Σ.Α.Τ. καθώς και τη σχετική Βεβαίωση Δέσμευσης 
Δικαιωμάτων για άσκηση δικαιώματος προτίμησης, την οποία θα πρέπει να αναζητήσουν από 
το χειριστή του λογαριασμού τους ή από την Ε.Χ.Α.Ε., αν οι μετοχές τους βρίσκονται στον 
Ειδικό λογαριασμό του Σ.Α.Τ.. 
β) Να δηλώσουν κατά την άσκηση των δικαιωμάτων τους τον αριθμό μερίδας επενδυτή 
Σ.Α.Τ., τον αριθμό λογαριασμού αξιών στο Σ.Α.Τ. και τον εξουσιοδοτημένο χειριστή του 
λογαριασμού αξιών τους στον οποίο επιθυμούν να καταχωρηθούν οι μετοχές τους. 
γ) Να καταβάλουν, σε ειδικό λογαριασμό που έχει ανοιχτεί για την παρούσα αύξηση, το 
συνολικό αντίτιμο των Νέων Μετοχών που αντιστοιχούν στο ασκούμενο δικαίωμα προτίμησής 
τους. 
 
Η Καταβολή θα γίνεται, είτε με κατάθεση μετρητών στον ειδικό τραπεζικό λογαριασμό που θα 
ανοιχτεί ειδικά για την αύξηση αυτή, είτε με χρέωση λογαριασμού καταθέσεων που τυχόν 
τηρεί ο μέτοχος στην Alpha Bank κατά ποσό ίσο με το συνολικό αντίτιμο των Νέων Μετοχών 
που αντιστοιχούν στο ασκούμενο δικαίωμα προτίμησης και εν συνεχεία ισόποση πίστωση του 
ανωτέρω ειδικού λογαριασμού της αύξησης. 
 
Εάν διαπιστωθούν περισσότερες της μία εγγραφές των ιδίων φυσικών προσώπων ή νομικών 
προσώπων με βάση τα στοιχεία Σ.Α.Τ., το σύνολο των εγγραφών αυτών θα αντιμετωπίζεται 
ως ενιαία εγγραφή. 
 
Μετά την άσκηση των δικαιωμάτων προτίμησης τους, οι εγγραφόμενοι θα λαμβάνουν σχετική 
απόδειξη, η οποία δεν αποτελεί προσωρινό τίτλο και δεν είναι διαπραγματεύσιμη στο 
Χρηματιστήριο Αθηνών. 
 
Τα δικαιώματα προτίμησης, τα οποία δεν θα ασκηθούν μέχρι τη λήξη της προθεσμίας των 
εγγράφων αποσβένονται και παύουν να ισχύουν. 
 
Οι επενδυτές που ασκούν δικαίωμα προτίμησης δεν επιβαρύνονται με κόστη εκκαθάρισης και 
πίστωσης των νέων μετοχών τους και με οποιοδήποτε άλλο κόστος. Για την αγορά 
δικαιωμάτων προτίμησης ο αγοραστής επιβαρύνεται με τα προβλεπόμενα έξοδα που έχει 
συμφωνήσει με την Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. ή Τράπεζα που συνεργάζεται καθώς και με τις χρεώσεις 
(μεταβιβαστικά) που ισχύουν από την Ε.Χ.Α.Ε. 
 
Οι Νέες Μετοχές, θα αποδοθούν στους δικαιούχους σε άυλη μορφή με πίστωση στη Μερίδα 
και στο Λογαριασμό Αξιών στο Σ.Α.Τ., που έχει δηλωθεί από τους δικαιούχους. 
 
 
4.7.3 Δικαίωμα προεγγραφής 
 
Με την από 3.12.2012 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας και σύμφωνα με τις 
διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 8 του κ.ν.2190/1920 και του Καταστατικού της Εταιρίας, κάθε 
δικαιούχος, προς άσκηση δικαιώματος προεγγραφής, όπως αυτός έχει ήδη οριστεί από την 
από 30.11.2012 Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας, μπορεί να ασκήσει το δικαίωμα 
προεγγραφής για την απόκτηση επιπλέον αριθμού νέων μετοχών στην τιμή διάθεσης και μέχρι 
του αριθμού των Νέων Μετοχών που του αναλογούν από την άσκηση των δικαιωμάτων 
προτίμησης. Το δικαίωμα προεγγραφής ασκείται ταυτόχρονα με την άσκηση του δικαιώματος 
προτίμησης καθ’ όλη τη διάρκεια της προθεσμίας άσκησης των δικαιωμάτων προτίμησης κατά 
τις εργάσιμες ημέρες και ώρες στην Alpha Bank είτε μέσω των χειριστών των λογαριασμών 
χρεογράφων των κατόχων δικαιώματος προεγγραφής (Χρηματιστηριακή Εταιρία ή 
Θεματοφυλακή Τραπέζης) είτε απευθείας στα καταστήματα της (για τους κατόχους 
δικαιώματος που δεν επιθυμούν να τα ασκήσουν μέσω των χειριστών τους). 
 
Ειδικότερα, οι κάτοχοι δικαιωμάτων προτίμησης, μετά την πλήρη άσκησή τους, θα μπορούν 
να ασκήσουν το Δικαίωμα Προεγγραφής επί τυχόν αδιάθετων νέων μετοχών, με την 
υπογραφή έγγραφης δήλωσης στα καταστήματα της Alpha Bank όπου θα αναφέρονται ο 
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αριθμός και η αξία των νέων μετοχών που επιθυμούν να αποκτήσουν. Η άσκηση του 
δικαιώματος προεγγραφής θα πραγματοποιείται με δέσμευση λογαριασμού καταθέσεων που ο 
μέτοχος τηρεί ή θα ανοίξει στην Alpha Bank, κατά ποσό ίσο με την αξία των νέων μετοχών 
για τις οποίες ασκεί το δικαίωμα προεγγραφής. Η Alpha Bank κατά την ημέρα της ολικής ή 
μερικής ικανοποιήσεως του ασκηθέντος δικαιώματος προεγγραφής του μετόχου, θα προβεί 
στη χρέωση του λογαριασμού αυτού κατά ποσό ίσο με τη συνολική τιμή διαθέσεως των νέων 
μετοχών που θα διατεθούν τελικώς στον προεγγραφέντα και εν συνεχεία στην πίστωση του 
ειδικού λογαριασμού της αύξησης. 
 
Οι δικαιούχοι μέτοχοι που επιθυμούν να ασκήσουν το Δικαίωμα Προεγγραφής τους, μέσω των 
χειριστών τους, θα υποβάλλουν τη σχετική αίτηση μέσω των χειριστών τους. Οι χειριστές θα 
πρέπει να εξουσιοδοτηθούν από τους δικαιούχους μετόχους να προβούν σε ενέργειες για την 
προσήκουσα άσκηση του Δικαιώματος Προεγγραφής των πελατών τους. 
 
Μετά την άσκηση των δικαιωμάτων τους προεγγραφής, οι ασκούντες τέτοια δικαιώματα θα 
λαμβάνουν σχετική απόδειξη, η οποία δεν αποτελεί προσωρινό τίτλο και δεν είναι 
διαπραγματεύσιμη. 
 
Οι ασκήσαντες το δικαίωμα προεγγραφής θα ικανοποιηθούν εάν προκύψουν αδιάθετες Νέες 
Μετοχές. Εάν ο αριθμός των αδιάθετων Νέων Μετοχών είναι μεγαλύτερος από τον αριθμό των 
μετοχών που ζητήθηκαν μέσω των προεγγραφών, οι προεγγραφές θα ικανοποιηθούν στο 
σύνολο τους.  Εάν ο αριθμός των αδιάθετων Μετοχών δεν επαρκεί για την πλήρη ικανοποίηση 
της ζήτησης των προεγγραφέντων επενδυτών, τότε αυτοί θα ικανοποιηθούν αναλογικά με 
βάση τον αριθμό των αδιάθετων Νέων Μετοχών που έχουν ζητήσει (Δικαίωμα Προεγγραφής) 
σε σχέση με το σύνολο των προεγγραφών και μέχρι την πλήρη εξάντληση της ζήτησης. 
Τα καταβληθέντα ποσά που δεν θα χρησιμοποιηθούν για την απόκτηση των αδιάθετων Νέων 
Μετοχών θα αποδεσμεύονται υπέρ αυτών που άσκησαν το Δικαίωμα Προεγγραφής. 
Εάν διαπιστωθούν περισσότερες της μίας προεγγραφής των ιδίων φυσικών ή νομικών 
προσώπων με βάση τα στοιχεία Σ.Α.Τ., το σύνολο των εν λόγω προεγγραφών θα 
αντιμετωπίζεται ως ενιαία προεγγραφή. 
Σημειώνεται ότι, σύμφωνα με την απόφαση της από 30.11.2012 Γενικής Συνέλευσης, 
κλασματικές μετοχές δεν θα εκδοθούν. 
 
Στο πλαίσιο της εξουσιοδότησης που παρασχέθηκε με την σχετική απόφαση της από 
30.11.2012 Α’ Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της Εταιρίας, η ημερομηνία 
αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης, καθώς και η έναρξη και η λήξη της περιόδου άσκησης 
του δικαιώματος προτίμησης και του δικαιώματος προεγγραφής θα καθοριστεί και θα 
ανακοινωθεί στο επενδυτικό κοινό από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας σε 
μεταγενέστερη απόφαση του σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στην ισχύουσα ελληνική και 
εταιρική νομοθεσία. 
 
Η Εταιρία θα εκδώσει ανακοίνωση για την κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν 
αδιάθετων μετοχών μέσω του Ηλεκτρονικού Δελτίου Τιμών του Χρηματιστηρίου Αθηνών. 
 
Σημειώνεται ότι μετά την πιστοποίηση της παρούσας αύξησης από το Δ.Σ. της Εταιρίας και τη 
σχετική καταχώρηση στο αρμόδιο Υπουργείο δεν είναι δυνατή η ανάκλησή της για 
οποιοδήποτε λόγο. 
 
 
4.7.4 Κάλυψη / Δυνατότητα υπαναχώρησης 
 
Σημειώνεται ότι σύμφωνα με το άρθρο 16 του Ν. 3401/2005 όπως αντικαταστάθηκε από το 
άρθρο 129 παρ. 2 του Ν. 4099/2012, κάθε νέο σημαντικό στοιχείο, ουσιώδης ανακρίβεια ή 
ουσιώδες σφάλμα σχετικά με τις πληροφορίες που περιέχονται στο Ενημερωτικό Δελτίο, που 
μπορεί να επηρεάσει την αξιολόγηση των κινητών αξιών και το οποίο ανακύπτει ή 
διαπιστώνεται κατά το χρόνο που μεσολαβεί από την έγκριση του Ενημερωτικού Δελτίου έως 
την οριστική λήξη της δημόσιας προσφοράς ή, ανάλογα με την περίπτωση, την έναρξη 
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διαπραγμάτευσης σε οργανωμένη αγορά, όποια από τις δύο περιπτώσεις είναι μεταγενέστερη, 
αναφέρεται σε συμπλήρωμα του Ενημερωτικού Δελτίου. Εάν το ενημερωτικό δελτίο 
σχετίζεται με δημόσια προσφορά κινητών αξιών, επενδυτές οι οποίοι έχουν ήδη συμφωνήσει 
να αγοράσουν τις κινητές αξίες ή να εγγραφούν πριν από τη δημοσίευση του 
συμπληρώματος, έχουν το δικαίωμα, το οποίο πρέπει να ασκηθεί εντός δύο (2) εργάσιμων 
ημερών από τη δημοσίευση του συμπληρώματος, να υπαναχωρήσουν από την αγορά ή την 
εγγραφή, εφόσον το νέο σημαντικό στοιχείο, ουσιώδης ανακρίβεια ή ουσιώδες σφάλμα, 
προέκυψε πριν από την οριστική λήξη της δημόσιας προσφοράς και την παράδοση των 
κινητών αξιών. Εάν το ενημερωτικό δελτίο σχετίζεται με δημόσια προσφορά κινητών αξιών 
και οι κινητές αξίες εισάγονται σε οργανωμένη αγορά, καθώς και σε κάθε άλλη περίπτωση που 
οι κινητές αξίες υπόκεινται,  σύμφωνα με το δίκαιο που τις διέπει, σε καταχώριση σε λογιστική 
μορφή, ύστερα από αποϋλοποίηση ή ακινητοποίηση, ως παράδοση νοείται η κατανομή τους 
(allotment) που πραγματοποιείται με την καταγραφή τους στο σχετικό αρχείο του εκδότη ή 
του προσφέροντος και την καταχώρισή τους στο αντίστοιχο ηλεκτρονικό σύστημα 
καταχώρισης, ή ηλεκτρονικό μητρώο, όπως αυτή διενεργείται κάθε φορά, σύμφωνα με τις 
εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις και τους κανόνες του εν λόγω συστήματος ή μητρώου. Η 
περίοδος υπαναχώρησης μπορεί να παρατείνεται από τον εκδότη ή τον προσφέροντα. Η 
τελική ημερομηνία για το δικαίωμα υπαναχώρησης πρέπει να αναφέρεται στο συμπλήρωμα 
του ενημερωτικού δελτίου.  
 
 
 
4.8 Προβλεπόμενο χρονοδιάγραμμα ολοκλήρωσης αύξησης μετοχικού κεφαλαίου 
 
Το αναμενόμενο χρονοδιάγραμμα της ολοκλήρωσης της παρούσας αύξησης του Μετοχικού 
Κεφαλαίου είναι το ακόλουθο: 
 
ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΓΕΓΟΝΟΣ 

20.12.2012 Έγκριση  Ενημερωτικού Δελτίου από το Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

16.1.2013 Δημοσίευση της ανακοίνωσης για τη διάθεση του Ενημερωτικού Δελτίου 

17.1.2013 Έγκριση από το Δ.Σ. του Χ.Α. για την έναρξη διαπραγμάτευσης των 
δικαιωμάτων προτίμησης 

17.1.2013 

Ανακοίνωση στο Ημερήσιο Δελτίο Τιμών του Χ.Α. για την αποκοπή των 
δικαιωμάτων προτίμησης, την περίοδο άσκησης των δικαιωμάτων στην 
αύξηση με καταβολή μετρητών, την έναρξη και λήξη διαπραγμάτευσης των 
δικαιωμάτων 

17.1.2013 Δημοσίευση Ενημερωτικού Δελτίου (ανάρτηση στην ιστοσελίδα της 
Εκδότριας, της Ε.Κ., και  του Χ.Α. ) 

21.1.2013 Αποκοπή δικαιωμάτων προτίμησης  

23.1.2013 Ημερομηνία προσδιορισμού δικαιούχων στην αύξηση (record date) 

24.1.2013 Πίστωση από την Ε.Χ.Α.Ε. των δικαιωμάτων προτίμησης στους 
λογαριασμούς των δικαιούχων στο Σ.Α.Τ. 

25.1.2013 Έναρξη διαπραγμάτευσης και άσκησης δικαιωμάτων προτίμησης και 
προεγγραφών 

4.2.2013 Λήξη διαπραγμάτευσης δικαιωμάτων προτίμησης 

8.2.2013 Λήξη περιόδου άσκησης δικαιωμάτων προτίμησης και προεγγραφών 

13.2.2013 Ανακοίνωση για την κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων 
μετοχών 

21.2.2013 Έγκριση εισαγωγής των νέων μετοχών από το Δ.Σ. του Χ.Α. 

25.2.2013 Έναρξη διαπραγμάτευσης νέων μετοχών από την Αύξηση Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

 



Ενημερωτικό Δελτίο της εταιρίας ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ ΑΕ 
 

 145

 
Σημειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραμμα εξαρτάται από πολλούς αστάθμητους 
παράγοντες και ενδέχεται να μεταβληθεί. Σε κάθε περίπτωση θα υπάρξει ενημέρωση του 
επενδυτικού κοινού με σχετική ανακοίνωση, όπως προβλέπεται. 
 
Μετά την πιστοποίηση της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου από το Δ.Σ. της Εκδότριας και 
τη σχετική καταχώρηση στο Υπουργείο Ανάπτυξης, δεν είναι δυνατή η ανάκληση της Αύξησης 
του Μετοχικού Κεφαλαίου, για οποιοδήποτε λόγο.  
 
 
4.9 Πληροφορίες σχετικά με τις υφιστάμενες και τις προσφερόμενες προς 

διαπραγμάτευση Μετοχές της Εκδότριας  
 
4.9.1 Γενικά 
 
Οι υφιστάμενες και οι νέες μετοχές της Εταιρίας είναι άυλες, κοινές, ονομαστικές, μετά 
ψήφου, διαπραγματεύονται στην κατηγορία της Επιτήρησης της Αγοράς Αξιών του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών και έχουν εκδοθεί βάσει των διατάξεων του κ.ν. 2190/1920 και του 
καταστατικού της Εταιρίας. 
 
Ο κωδικός ISIN (International Security Identification Νumber) των κοινών μετοχών της ΔΟΛ 
είναι GRS306003005.   
   
Αρμόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων μετοχών είναι η εταιρία 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. Λεωφ. Αθηνών 110, 104 42 Αθήνα.  
 
Οι μετοχές της Εταιρίας διαπραγματεύονται σε Ευρώ.  
 
Η μονάδα διαπραγμάτευσης των μετοχών στο Χ.Α. είναι ο τίτλος μίας (1) άυλης κοινής 
μετοχής.  
 
Οι μετοχές της Εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγματεύσιμες και ελεύθερα μεταβιβάσιμες και 
δεν υπάρχουν συμφωνίες μετόχων που να περιορίζουν την ελεύθερη διαπραγματευσιμότητα 
και μεταβίβαση των μετοχών της Εταιρίας.  
 
Δεν υφίστανται δεσμευτικές προσφορές εξαγοράς των υφιστάμενων μετοχών ή των μετοχών 
που πρόκειται να εκδοθούν δυνάμει της Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας και 
δεν υφίστανται κατά την ημερομηνία του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου ούτε υπήρξαν κατά 
την εξεταζόμενη περίοδο δημόσιες προτάσεις τρίτων για την εξαγορά των κοινών μετοχών 
της Εταιρίας με εξαίρεση την υποχρεωτική δημόσια πρόταση που υπέβαλε ο κ. Σταύρος 
Ψυχάρης για την αγορά των μετοχών της Εταιρίας την 30.11.2012 (βλ. Ενότητα 3.16 
Μετοχική Σύνθεση) 
 
Σύμφωνα με δήλωση της Εταιρίας, δεν υφίστανται δικαιώματα αγοράς μετοχών από τους 
εργαζομένους της Εταιρίας. 
 
Η Εταιρία δεν έχει συνάψει σύμβαση Ειδικής Διαπραγμάτευσης της μετοχής της. 
 
4.9.2 Δικαιώματα Μετόχων  
 
Σύμφωνα με το Καταστατικό της Εταιρίας, οι μετοχές της είναι ονομαστικές, αδιαίρετες, 
εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αθηνών και άυλες κοινές και δεν υφίσταται άλλη κατηγορία 
μετοχών που να έχει ειδικά προνόμια, δικαιώματα ή περιορισμούς σε σχέση με αυτές. Με την 
εισαγωγή των μετοχών της Εταιρίας προς διαπραγμάτευση στο Χ.Α. οι μετοχές της έχουν 
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καταστεί άυλες δυνάμει του άρθρου 39 του ν. 2396/1996, χωρίς να απαιτείται άλλη 
διατύπωση ή τυχόν σχετική τροποποίηση του καταστατικού της Εταιρίας.  
 
Ως χρόνος έκδοσης των μετοχών ορίζεται ο χρόνος καταχώρησής τους στα αρχεία της 
Ελληνικά Χρηματιστήρια Α.Ε., όπως προβλέπεται στις σχετικές διατάξεις  
  
2. Μετά την τήρηση της διατυπώσεως του άρθρου 51 του Ν. 2396/1996, μέτοχος της 
Εταιρίας λογίζεται ο εγγεγραμμένος στα αρχεία της Ελληνικά Χρηματιστήρια Α.Ε.  
 
3. Η μεταβίβαση μετοχών που έχουν εκδοθεί σε άυλη μορφή γίνεται με σχετική καταχώριση 
στο μητρώο όπου τηρούνται οι κινητές αξίες, σύμφωνα με τις εκάστοτε ισχύουσες σχετικές 
διατάξεις. Προκειμένου περί ονομαστικών μετοχών, ο εγγεγραμμένος στο μητρώο των 
κινητών αξιών θεωρείται έναντι της εκδότριας εταιρίας ως μέτοχος.  
 
Κάθε μετοχή ενσωματώνει όλα τα δικαιώματα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το 
Νόμο κ.ν. 2190/1920. Δεδομένου, ότι οι μετοχές της Εταιρίας είναι εισηγμένες στο Χ.Α. ισχύει 
η σχετική περί χρηματιστηρίου νομοθεσία. Η κατοχή του τίτλου της μετοχής και η ιδιότητα 
του μετόχου συνεπάγεται αυτοδικαίως την αυτοδίκαιη και χωρίς περιορισμό άσκηση των 
δικαιωμάτων και ανάληψη των υποχρεώσεων που πηγάζουν από το νόμο, το καταστατικό της 
Εταιρίας και των αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των μετόχων και του Διοικητικού 
Συμβουλίου. 
 
Το Καταστατικό της Εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώματα ή προνόμια υπέρ συγκεκριμένων 
μετόχων, ούτε περιορισμούς κατά συγκεκριμένων μετόχων. 
 
Σύμφωνα με το Νόμο, η ευθύνη των μετόχων περιορίζεται στην ονομαστική αξία των 
μετοχών που κατέχουν και ουδείς ενέχεται πέραν της αξίας των μετοχών του. 
 
Οι μέτοχοι μετέχουν στη διοίκηση, στα κέρδη και στο προϊόν εκκαθάρισης της Εταιρίας 
ανάλογα με τη συμμετοχή τους στο μετοχικό κεφάλαιο και σύμφωνα με τις διατάξεις του 
νόμου και του καταστατικού της Εταιρίας. Τα δικαιώματα που απορρέουν από κάθε μετοχή 
παρακολουθούν αυτή σε οποιοδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του μετόχου. 
 
Οι μέτοχοι ασκούν τα δικαιώματά τους σε σχέση με τη Διοίκηση της Εταιρίας μόνο μέσω των 
Γενικών Συνελεύσεων. 
 
Κάθε μέτοχος μπορεί να ζητήσει δέκα (10) ημέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση τις 
ετήσιες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας και τις σχετικές εκθέσεις του Διοικητικού 
Συμβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρίας (άρθρο 27 παρ. 1 του κ.ν.2190/1920). 
 
Κάθε μέτοχος δικαιούται να μετέχει στη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρίας είτε 
αυτοπροσώπως είτε μέσω πληρεξουσίου. Είναι δυνατή η εξ αποστάσεως ψηφοφορία των 
μετόχων κατά τη Γενική Συνέλευση, σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στην παρ. 7 του άρθρου 
28 του κ.ν. 2190/1920. 
 
Στη Γενική Συνέλευση δικαιούται να συμμετέχει όποιος εμφανίζεται ως μέτοχος στο Σύστημα 
Άυλων Τίτλων στο οποίο τηρούνται οι μετοχές της Εταιρίας δεδομένου ότι είναι εισηγμένες 
στο Χ.Α. και επομένως άυλες. Η απόδειξη της μετοχικής ιδιότητας γίνεται με την προσκόμιση 
σχετικής έγγραφης βεβαίωσης του ΣΑΤ ή, εναλλακτικά, με απευθείας ηλεκτρονική σύνδεση 
της Εταιρίας με τα αρχεία του τελευταίου. Η ιδιότητα του μετόχου πρέπει να υφίσταται κατά 
την έναρξη της πέμπτης ημέρας πριν από την ημέρα συνεδρίασης της Γενικής Συνέλευσης 
(ημερομηνία καταγραφής) και η σχετική έγγραφη βεβαίωση ή η ηλεκτρονική πιστοποίηση 
σχετικά με τη μετοχική ιδιότητα πρέπει να περιέλθει στην Εταιρία το αργότερο την τρίτη (3) 
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ημέρα πριν από τη συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης. Στην επαναληπτική γενική συνέλευση 
μπορούν να μετάσχουν μέτοχοι υπό τις ίδιες παραπάνω τυπικές προϋποθέσεις. Η ιδιότητα του 
μετόχου πρέπει να υφίσταται κατά την έναρξη της τέταρτης ημέρας πριν από την ημέρα 
συνεδρίασης της επαναληπτικής γενικής συνέλευσης, η δε σχετική έγγραφη βεβαίωση ή η 
ηλεκτρονική πιστοποίηση σχετικά με τη μετοχική ιδιότητα πρέπει να περιέλθει στην Εταιρία το 
αργότερο την τρίτη ημέρα πριν από τη συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης. Στη Γενική 
Συνέλευση δικαιούται να συμμετέχει και να ψηφίζει κάθε μέτοχος και η άσκηση των εν λόγω 
δικαιωμάτων δεν προϋποθέτει τη δέσμευση των μετοχών του δικαιούχου ούτε την τήρηση 
άλλης ανάλογης διαδικασίας που περιορίζει τη δυνατότητα πώλησης και μεταβίβασης αυτών 
κατά το χρονικό διάστημα που μεσολαβεί ανάμεσα στην ημερομηνία καταγραφής και την 
ημερομηνία τη Γενικής Συνέλευσης. Οι μέτοχοι, που έχουν δικαίωμα συμμετοχής στη Γενική 
Συνέλευση, μπορούν να αντιπροσωπευτούν σ’ αυτήν από πρόσωπα που έχουν εξουσιοδοτηθεί 
νόμιμα. Ο τυχόν διορισμός αντιπροσώπου ή η ανάκλησή του πρέπει να γνωστοποιείται στην 
Εταιρία εγγράφως τρεις (3) ημέρες πριν από τη συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης. Μέτοχοι 
που δεν συμμορφώνονται με τα παραπάνω θα μετέχουν στη Γενική Συνέλευση μόνο με τη 
ρητή άδειά της. 
 
Οι ενέργειες που απαιτούνται για την επαύξηση υποχρεώσεων των μετόχων της Εταιρίας, για 
την κατάργηση ή τον περιορισμό του δικαιώματος προτίμησης (ή προνομίου, εφόσον 
πρόκειται για μετοχές του άρθρου 3 του κ.ν. 2190/1920) και για τη μεταβολή του τρόπου 
διάθεσης των κερδών συμφωνούν με τις αντίστοιχες διατάξεις του κ.ν. 2190/1920, ήτοι 
απαιτείται αυξημένη απαρτία και πλειοψηφία της Γενικής Συνέλευσης που θα αποφασίσει επί 
των ανωτέρω θεμάτων. 
 
Δικαιώματα Ψήφου 
 
Κατά την ημερομηνία του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου η Εταιρία έχει εκδώσει μόνον 
κοινές ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές. Οι μέτοχοι ασκούν τα σχετικά με τη διοίκηση της 
Εταιρίας δικαιώματά τους μόνο με τη συμμετοχή τους στη Γενική Συνέλευση. Κάθε μετοχή 
παρέχει δικαίωμα μιας (1) ψήφου.  
 
Στο Καταστατικό της Εταιρίας δεν υπάρχουν περιορισμοί του δικαιώματος ψήφου.  
 
Δικαίωμα Προτίμησης 
 
Σε κάθε περίπτωση αυξήσεως του μετοχικού κεφαλαίου που δεν γίνεται με εισφορά σε είδος ή 
έκδοση ομολογιών με δικαίωμα μετατροπής τους σε μετοχές, όλοι οι κατά το χρόνο της 
εκδόσεως νέων μετοχών μέτοχοι, έχουν δικαίωμα προτιμήσεως σε ολόκληρο το νέο κεφάλαιο, 
ή ομολογιακό δάνειο, κατά την αναλογία με την οποία καθένας συμμετέχει στο υφιστάμενο 
μετοχικό κεφάλαιο.  
 
Το δικαίωμα προτιμήσεως ασκείται με δήλωση προς το Διοικητικό Συμβούλιο. Η δήλωση αυτή 
πρέπει να γίνεται μέσα στην προθεσμία, και να πληροί τον τύπο και τους άλλους όρους που 
έχει καθορίσει το όργανο, το οποίο αποφάσισε την αύξηση, και πάντοτε σύμφωνα με τις 
σχετικές διατάξεις του κ.ν. 2190/1920 . 
 
Μετά το τέλος της προθεσμίας, που όρισε το όργανο της Εταιρίας που αποφάσισε την αύξηση 
για την ενάσκηση του δικαιώματος προτίμησης, η οποία δεν μπορεί να είναι μικρότερη των 
δεκαπέντε (15) ημερών και μεγαλύτερη των τεσσάρων (4) μηνών από την ημέρα λήψης της 
σχετικής απόφασης, οι μετοχές που δεν έχουν αναληφθεί, σύμφωνα με τα παραπάνω, υπό την 
επιφύλαξη τυχόν ειδικότερης πρόνοιας της αποφάσεως της Γενικής Συνέλευσης που αποφάσισε 
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την αύξηση, διατίθενται ελεύθερα από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας σε τιμή όχι 
κατώτερη της τιμής που καταβάλουν οι υφιστάμενοι μέτοχοι. 
 
Σε περίπτωση κατά την οποία το όργανο της Εταιρίας που αποφάσισε την αύξηση του 
μετοχικού κεφαλαίου παρέλειψε να ορίσει την προθεσμία άσκησης του δικαιώματος 
προτίμησης από τους παλαιούς μετόχους, την προθεσμία αυτή ή τυχόν παράτασή της, ορίζει 
με απόφασή του το Διοικητικό Συμβούλιο μέσα στα προβλεπόμενα από το άρθρο 11 του κ.ν. 
2190/20 χρονικά όρια. 
 
Με τους περιορισμούς της παραγράφου 10 του άρθρου 13 του κ.ν.2190/1920, όπως ισχύει, 
και μετά από απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως μπορεί να περιοριστεί ή καταργηθεί το 
δικαίωμα προτίμησης. 
 
Η πρόσκληση για την ενάσκηση του δικαιώματος προτίμησης, στην οποία πρέπει να 
μνημονεύεται και η προθεσμία μέσα στην οποία πρέπει να ασκηθεί αυτό το δικαίωμα, 
δημοσιεύεται στο τεύχος ανωνύμων εταιριών και εταιριών περιορισμένης ευθύνης της 
Εφημερίδας της Κυβέρνησης. Η δημοσίευση αυτή της πρόσκλησης μπορεί να αντικατασταθεί 
με συστημένη “επί αποδείξει” επιστολή, εφόσον οι μετοχές είναι ονομαστικές στο σύνολό 
τους. 
 
Η κατά τα ανωτέρω πρόσκληση και η γνωστοποίηση της προθεσμίας άσκησης του 
δικαιώματος προτίμησης μπορούν να παραλειφθούν, εφόσον στη Γενική Συνέλευση των 
μετόχων παρίστανται μέτοχοι εκπροσωπούντες το σύνολο του μετοχικού κεφαλαίου και 
έλαβαν γνώση της προθεσμίας που τάχθηκε για την άσκηση του δικαιώματος προτίμησης ή 
δήλωσαν την απόφασή τους για την υπ’ αυτών άσκηση ή μη του δικαιώματος προτίμησης. 
 
Δικαίωμα Μερίσματος 
 
Σύμφωνα με το άρθρο 36 του ισχύοντος καταστατικού της Εταιρίας : 1) Καθαρά κέρδη της 
Εταιρίας είναι τα προκύπτοντα μετά την αφαίρεση εκ των πραγματοποιηθέντων ακαθαρίστων 
κερδών παντός εξόδου, πάσης ζημίας, των κατά τον νόμον αποσβέσεων και παντός άλλου 
εταιρικού βάρους 
 
2) Με την επιφύλαξη των διατάξεων του άρθρου 44α του Κ.Ν. 2190/1920, η διάθεση των 
καθαρών κερδών της Εταιρίας γίνεται με τον ακόλουθο τρόπο  
 
α) Προηγείται η διάθεση του ποσοστού για τον σχηματισμό του τακτικού αποθεματικού, όπως 
ορίζει ο νόμος. Για τον σκοπό αυτό αφαιρείται τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) των 
καθαρών κερδών.  
Σύμφωνα με το νόμο η αφαίρεση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική, όταν το αποθεματικό 
φτάσει σε ποσό ίσο τουλάχιστον με το ένα τρίτο (1/3) του εταιρικού κεφαλαίου.  
β) Κρατείται το απαιτούμενο ποσό για την καταβολή του μερίσματος που προβλέπεται από το 
άρθρο 3 του ΑΝ 148/1967.  
γ) Η Γενική Συνέλευση διαθέτει ελεύθερα το υπόλοιπο. Ειδικότερα η Γενική Συνέλευση μπορεί 
να αποφασίζει ότι το υπόλοιπο που σχηματίζεται σύμφωνα με τα παραπάνω θα διατεθεί για τη 
διανομή πρόσθετου μερίσματος, για το σχηματισμό εκτάκτου αποθεματικού, για διανομή σε 
μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή σε υπαλλήλους της Εταιρίας ή για άλλο σκοπό ή για τη 
μεταφορά του στο λογαριασμό αποτελέσματα χρήσεως εις νέον. 
 
3) Επιτρέπεται η διανομή προσωρινών μερισμάτων ή ποσοστών, εφόσον, πριν είκοσι (20) 
τουλάχιστον ημέρες από την πραγματοποίησή της, δημοσιεύτηκε, σε μια ημερήσια εφημερίδα 
που εκδίδεται στην Αθήνα και κατά την κρίση του Διοικητικού Συμβουλίου έχει ευρύτερη 
κυκλοφορία καθώς και στο Τεύχος Ανωνύμων Εταιρειών και Εταιρειών Περιορισμένης Ευθύνης 
της Εφημερίδας της Κυβέρνησης και υποβλήθηκε, στο Υπουργείο Εμπορίου, λογιστική 
κατάσταση για την εταιρική περιουσία. Τα κέρδη που διανέμονται μ' αυτό τον τρόπο δεν 
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μπορούν να υπερβούν το μισό των καθαρών κερδών όπως τα εμφανίζει η λογιστική 
κατάσταση. 
 
(βλ. επίσης ενότητα «Μερισματική Πολιτική» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου) 
 
Δικαίωμα στο Προϊόν Εκκαθάρισης 
 
Σύμφωνα με δήλωση της Εταιρίας, δεν έχουν εκδοθεί μετοχές από την Εταιρία που να 
παρέχουν στους κατόχους τους δικαίωμα προνομιακής ικανοποίησης από το προϊόν 
εκκαθάρισης έναντι όλων των άλλων μετόχων, σε περίπτωση που η Εταιρία τεθεί σε 
εκκαθάριση. 
 
Δικαιώματα Μειοψηφίας 
 
Σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 39 του κ.ν. 2190/1920, όπως ισχύει, οι οποίες 
επαναλαμβάνονται και στο Καταστατικό της Εταιρίας, τα δικαιώματα μειοψηφίας είναι τα 
ακόλουθα:  
 

1. Με αίτηση μετόχων εκπροσωπούντων το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβλημένου 
μετοχικού κεφαλαίου, το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να συγκαλεί Τακτική Γενική 
Συνέλευση των μετόχων, ορίζοντας ημερομηνία συνεδρίασης της, που δεν θα απέχει 
περισσότερο από σαράντα πέντε (45) ημέρες από την ημερομηνία επιδόσεως της αιτήσεως 
στον Πρόεδρο του Διοικητικού Συμβουλίου. Η αίτηση πρέπει να περιέχει το αντικείμενο της 
ημερήσιας διάταξης. Εάν δεν συγκληθεί Γενική Συνέλευση από το Διοικητικό Συμβούλιο 
εντός είκοσι (20) ημερών από την επίδοση της σχετικής αίτησης, η σύγκληση διενεργείται 
από τους αιτούντες μετόχους με δαπάνες της εταιρίας, με απόφαση του μονομελούς 
πρωτοδικείου της έδρας της Εταιρίας που εκδίδεται κατά τη διαδικασία των ασφαλιστικών 
μέτρων. Στην απόφαση αυτή ορίζονται ο τόπος και ο χρόνος της συνεδρίασης, καθώς και η 
ημερήσια διάταξη. 

 
2. Με αίτηση μετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβλημένου 
μετοχικού κεφαλαίου, το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να εγγράψει στην ημερήσια 
διάταξη γενικής συνέλευσης, που έχει ήδη συγκληθεί, πρόσθετα θέματα, εάν η σχετική 
αίτηση περιέλθει στο Διοικητικό Συμβούλιο δεκαπέντε (15) τουλάχιστον ημέρες πριν από τη 
Γενική Συνέλευση. Τα πρόσθετα θέματα πρέπει να δημοσιεύονται ή να γνωστοποιούνται με 
ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου, κατά το άρθρο 26 του κ.ν. 2190/20, επτά (7) 
τουλάχιστον ημέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση. Η αίτηση για την εγγραφή πρόσθετων 
θεμάτων στην ημερήσια διάταξη συνοδεύεται από αιτιολόγηση ή από σχέδιο απόφασης 
προς έγκριση στη γενική συνέλευση και η αναθεωρημένη ημερήσια διάταξη δημοσιοποιείται 
με τον ίδιο τρόπο όπως η προηγούμενη ημερήσια διάταξη, δεκατρείς (13) ημέρες πριν την 
ημερομηνία της γενικής συνέλευσης και ταυτόχρονα τίθεται στη διάθεση των μετόχων στην 
ιστοσελίδα της Εταιρίας, μαζί με την αιτιολόγηση ή το σχέδιο απόφασης που έχει υποβληθεί 
στους μετόχους κατά τα προβλεπόμενα στο άρθρο 27 παρ. 3 του κ.ν. 2190/1920 

 
3. Με αίτηση μετόχων εκπροσωπούντων το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβλημένου 
μετοχικού κεφαλαίου, ο Πρόεδρος της Γενικής Συνέλευσης υποχρεούται να αναβάλει μία 
μόνον φορά τη λήψη αποφάσεων τακτικής ή Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, για όλα ή 
ορισμένα θέματα, ορίζοντας ημερομηνία συνεδρίασης εκείνη που ορίζεται στην αίτηση των 
μετόχων, που δεν μπορεί να απέχει περισσότερο από τριάντα (30) ημέρες από την 
χρονολογία αναβολής. 
Η μετ’ αναβολή Γενική Συνέλευση αποτελεί συνέχιση της προηγούμενης και δεν απαιτείται η 
επανάληψη των διατυπώσεων της δημοσίευσης της πρόσκλησης των μετόχων, σ’ αυτήν 
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μπορούν να μετάσχουν και νέοι μέτοχοι τηρουμένων των διατάξεων των άρθρων 27 παρ. 2, 
28 και 28α του Ν. 2190/1920. 

 
4. α) Με αίτηση μετόχων εκπροσωπούντων το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβλημένου 
μετοχικού κεφαλαίου, που πρέπει να υποβάλλεται  στην εταιρία πέντε (5) πλήρεις ημέρες 
προ της τακτικής Γενικής Συνέλευσης, το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να ανακοινώσει 
στη Γενική Συνέλευση των μετόχων τα ποσά που, κατά την τελευταία διετία, καταβλήθηκαν 
για οποιαδήποτε αιτία από την Εταιρία σε μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή στους 
Διευθυντές ή άλλους υπαλλήλους της, καθώς και κάθε άλλη παροχή στα πρόσωπα αυτά, 
όπως και κάθε άλλη υφισταμένη σύμβαση μ’ αυτά τα πρόσωπα και από οποιαδήποτε αιτία.  
β) Μετά από αίτηση οποιουδήποτε μετόχου, που υποβάλλεται στην εταιρία πέντε (5) 

τουλάχιστον πλήρεις ημέρες πριν από τη γενική συνέλευση, το Διοικητικό Συμβούλιο 
υποχρεούται να παρέχει τις απαιτούμενες συγκεκριμένες πληροφορίες για τις υποθέσεις της 
Εταιρίας, στο μέτρο που αυτές είναι χρήσιμες για την πραγματική εκτίμηση των θεμάτων 
της ημερήσιας διάταξης. Το Διοικητικό Συμβούλιο μπορεί να απαντήσει ενιαία σε αιτήσεις 
μετόχων με το ίδιο περιεχόμενο. Υποχρέωση παροχής πληροφοριών δεν υφίσταται  όταν οι 
σχετικές πληροφορίες διατίθενται ήδη στην ιστοσελίδα της Εταιρίας. Σε όλες τις ανωτέρω 
περιπτώσεις το Διοικητικό Συμβούλιο μπορεί να αρνηθεί την παροχή των πληροφοριών για 
αποχρώντα ουσιώδη λόγο. Η αιτιολογία της αρνήσεως πρέπει να γραφεί στα πρακτικά. 
5. Με αίτηση μετόχων εκπροσωπούντων το ένα πέμπτο (1/5) του καταβεβλημένου 
μετοχικού κεφαλαίου, υποβαλλομένη στην εταιρία μέσα στην προθεσμία της προηγούμενης 
παραγράφου, το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να δίνει σ’ αυτούς κατά τη Γενική 
Συνέλευση, πληροφορίες για την πορεία των εταιρικών υποθέσεων και την περιουσιακή 
κατάσταση της Εταιρίας. Το Διοικητικό Συμβούλιο μπορεί να αρνηθεί την παροχή 
πληροφοριών που του ζητούνται για αποχρώντα ουσιώδη λόγο, ο οποίος πρέπει να γραφεί 
στα πρακτικά. Τέτοιος λόγος μπορεί να είναι, κατά τις περιστάσεις, η εκπροσώπηση των 
αιτούντων μετόχων στο Διοικητικό Συμβούλιο, σύμφωνα με τις παρ. 3 ή 6 του άρθρου 18 
του Κ.Ν. 2190/1920, εφόσον τα αντίστοιχα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου έχουν λάβει 
τη σχετική πληροφόρηση κατά τρόπο επαρκή. 
 
6. Στις περιπτώσεις του τελευταίου εδαφίου των παρ. 4 και 5 του παρόντος άρθρου, την 
τυχόν αμφισβήτηση ως προς το βάσιμο ή μη της αιτιολογίας άρνησης παροχής 
πληροφοριών λύει το αρμόδιο Μονομελές Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας δικάζον κατά 
την διαδικασία των ασφαλιστικών μέτρων. Με την ίδια απόφαση το δικαστήριο υποχρεώνει 
και την εταιρία να παράσχει τις πληροφορίες που αρνήθηκε. 

 
7. Με αίτηση μετόχων εκπροσωπούντων το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβλημένου 
μετοχικού κεφαλαίου, η λήψη απόφασης για κάποιο θέμα της ημερησίας διάταξης της 
Γενικής Συνέλευσης γίνεται με ονομαστική κλήση. 

 
8. Σε όλες τις ανωτέρω (1-7) περιπτώσεις του παρόντος άρθρου οι αιτούντες μέτοχοι 
οφείλουν να αποδείξουν τη μετοχική τους ιδιότητα και τον αριθμό των μετοχών που 
κατέχουν κατά την άσκηση του σχετικού δικαιώματος. Τέτοια απόδειξη αποτελεί και η 
κατάθεση των μετοχών, σύμφωνα με τις παραγράφους 1 και 2 του άρθρου 28 του Κ.Ν. 
2190/1920 ή η προσκόμιση βεβαίωσης από το φορέα στον οποίο τηρούνται οι σχετικές 
εισηγμένες αξίες ή η πιστοποίηση της μετοχικής ιδιότητας με απευθείας ηλεκτρονική 
σύνδεση του ανωτέρω φορέα και της Εταιρίας. 

 
9. Μέτοχοι της Εταιρίας εκπροσωπούντες τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) του 
καταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαίου, έχουν δικαίωμα να ζητήσουν έλεγχο της Εταιρίας 
από το Μονομελές Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας, που δικάζει κατά τη διαδικασία της 
εκούσιας δικαιοδοσίας. Ο έλεγχος διατάσσεται αν πιθανολογείται, ότι με τις 



Ενημερωτικό Δελτίο της εταιρίας ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ ΑΕ 
 

 151

καταγγελλόμενες πράξεις παραβιάζονται διατάξεις των νόμων ή του παρόντος καταστατικού 
ή των αποφάσεων της Γενικής Συνέλευσης, οι δε καταγγελλόμενες πράξεις  πρέπει να έχουν 
γίνει σε χρόνο όχι μεγαλύτερο από τριετία (3) από τη χρονολογία της έγκρισης των ετησίων 
οικονομικών καταστάσεων της χρήσης κατά την οποία τελέστηκαν αυτές. 

 
10. Μέτοχοι της Εταιρίας εκπροσωπούντες το ένα πέμπτο (1/5) του καταβεβλημένου 
μετοχικού κεφαλαίου μπορούν να ζητήσουν έλεγχο της Εταιρίας από τον κατά την 
προηγούμενη παράγραφο αρμόδιο Δικαστήριο, εφ’ όσον από την όλη πορεία των εταιρικών 
υποθέσεων γίνεται πιστευτό ότι η διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων δεν ασκείται όπως 
επιβάλλει η χρηστή και συνετή διαχείριση. Το δικαστήριο μπορεί να κρίνει ότι όταν η 
αιτούσα μειοψηφία εκπροσωπείται στο Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας δεν δικαιολογείται 
ο έλεγχος με βάση την παρούσα παράγραφο. 

 
11. Οι μέτοχοι που ασκούν το δικαίωμα των παραπάνω παρ. 9 και 10, πρέπει να αποδείξουν 
στο δικαστήριο ότι κατέχουν τις μετοχές που τους δίνουν το δικαίωμα να ζητήσουν τον 
έλεγχο της Εταιρίας. Τέτοια απόδειξη αποτελεί και η κατάθεση των μετοχών σύμφωνα με 
τις παρ. 1 και 2 του άρθρου 28 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως εκάστοτε ισχύει. 
 

 
4.9.3 Φορολογία Μερισμάτων 
 
Σύμφωνα με την ισχύουσα φορολογική νομοθεσία, ο μέτοχος δεν έχει καμία φορολογική 
υποχρέωση στην Ελλάδα επί του ποσού των εισπραττόμενων μερισμάτων, η διανομή των 
οποίων εγκρίθηκε από Γενικές Συνελεύσεις μέχρι την 31.12.2008. 
Για μερίσματα, όμως, που η διανομή τους εγκρίθηκε από Γενικές Συνελεύσεις από την 
01.01.2009 επιβάλλεται αυτοτελής φορολόγηση των μερισμάτων ή προμερισμάτων που 
καταβάλλονται σε φυσικά ή νομικά πρόσωπα με συντελεστή 10%. Ο φόρος αυτός 
παρακρατείται από την ανώνυμη εταιρία και με την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η 
φορολογική υποχρέωση των δικαιούχων για τα πιο πάνω εισοδήματα. Σε παρακράτηση φόρου 
υπόκεινται και τα κέρδη, ή αποθεματικά παρελθουσών χρήσεων, που διανέμονται, ή 
κεφαλαιοποιούνται με απόφαση Γενικής Συνέλευσης που λήφθηκε από 1.1.2009. 
Σύμφωνα με το άρθρο 54 του Κ.Φ.Ε. (όπως τροποποιήθηκε με το ν. 3943/2011):  
Α) για τα διανεμόμενα κέρδη εντός του 2011, ανεξάρτητα αν η καταβολή τους γίνεται σε 
μετρητά ή μετοχές, επιβάλλεται αυτοτελής φορολόγηση των μερισμάτων ή προμερισμάτων 
που καταβάλλονται σε φυσικά ή νομικά πρόσωπα με συντελεστή 21%.  Ο φόρος αυτός 
παρακρατείται από την ανώνυμη εταιρία και με την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η 
φορολογική υποχρέωση των δικαιούχων για τα πιο πάνω εισοδήματα, με εξαίρεση τα φυσικά 
πρόσωπα που φορολογούνται για τα συνολικά εισοδήματά τους με συντελεστή κατώτερο του 
συντελεστή παρακράτησης, για τα οποία προβλέπεται φορολόγηση των εσόδων από 
μερίσματα με τις γενικές διατάξεις και επιστροφή τυχόν πιστωτικού υπολοίπου φόρου. Τα ως 
άνω εφαρμόζονται ανάλογα και για κέρδη παρελθουσών χρήσεων που διανέμονται ή 
κεφαλαιοποιούνται από 1.1.2011. 
Β) για τα διανεμόμενα κέρδη που εγκρίνονται από γενικές συνελεύσεις από την 1.1.2012 και 
μετά, ανεξάρτητα αν η καταβολή τους γίνεται σε μετρητά ή μετοχές, επιβάλλεται αυτοτελής 
φορολόγηση των μερισμάτων ή προμερισμάτων που καταβάλλονται σε φυσικά ή νομικά 
πρόσωπα με συντελεστή 25%.  Ο φόρος αυτός παρακρατείται από την ανώνυμη εταιρία και 
με την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση των δικαιούχων για τα πιο 
πάνω εισοδήματα, με εξαίρεση τα φυσικά πρόσωπα που φορολογούνται για τα συνολικά 
εισοδήματά τους με συντελεστή κατώτερο του συντελεστή παρακράτησης, για τα οποία 
προβλέπεται φορολόγηση των εσόδων από μερίσματα με τις γενικές διατάξεις και επιστροφή 
τυχόν πιστωτικού υπολοίπου φόρου. Τα ως άνω εφαρμόζονται ανάλογα και για κέρδη 
παρελθουσών χρήσεων που διανέμονται ή κεφαλαιοποιούνται από 1.1.2012. 
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Όταν ημεδαπή ανώνυμη εταιρία προβαίνει σε διανομή κερδών και στα έσοδά της 
περιλαμβάνονται έσοδα από τη συμμετοχή της σε άλλη ημεδαπή ανώνυμη εταιρία ή εταιρία 
περιορισμένης ευθύνης ή συνεταιρισμό ή αλλοδαπή κερδοσκοπική επιχείρηση οποιουδήποτε 
τύπου, από το φόρο που υποχρεούται να αποδώσει αφαιρείται το μέρος του φόρου που έχει 
ήδη παρακρατηθεί σε βάρος της και αναλογεί στα διανεμόμενα από την ίδια κέρδη τα οποία 
προέρχονται από τις πιο πάνω συμμετοχές.  
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήματος από τα μερίσματα λογίζεται η ημερομηνία της 
απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της εταιρίας, που εγκρίνει τον 
ισολογισμό. 
Σημειώνεται ότι σύμφωνα με τις διατάξεις του νομοθετικού πλαισίου, από τα κέρδη που 
πραγματοποιούν σε κάθε χρήση οι θυγατρικές εταιρείες και διανέμονται μερίσματα, το μέρος 
των μερισμάτων που αντιστοιχεί στη μητρική εταιρία καταβάλλεται κατά την επόμενη χρήση 
και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της μητρικής εταιρίας της επόμενης χρήσης, εκτός αν δοθεί 
προμέρισμα. Τα μερίσματα από τα κέρδη της μητρικής εταιρίας που σχηματίζονται κατά ένα 
μέρος από τα διανεμόμενα κέρδη των εταιριών στις οποίες συμμετέχει, εφόσον διανεμηθούν 
καταβάλλονται στην επόμενη από τη λήψη τους χρήση. 
 
 
4.9.4 Φορολογία του κέρδους από την πώληση μετοχών εταιριών εισηγμένων στο 
Χρηματιστήριο Αθηνών 
 
α) Πώληση μετοχών που έχουν αποκτηθεί μέχρι 31/12/2011 

Σύμφωνα με το άρθρο 38 παρ. 3 και 4 του ν. 2238/1994 και το άρθρο 9 παρ. 2 του ν. 
2579/1998 (όπως ισχύουν μετά την αντικατάστασή τους από τις διατάξεις του άρθρου 16 του 
ν. 3943/2011) προβλέπονται τα εξής:  
Για πωλήσεις μετοχών που διενεργούνται από 1η Απριλίου 2011, επιβάλλεται φόρος με 
συντελεστή δύο τοις χιλίοις (2‰). Ο φόρος αυτός υπολογίζεται επί της αξίας πώλησης των 
μετοχών και βαρύνει τον πωλητή, φυσικό ή νομικό πρόσωπο, ενώσεις προσώπων ή ομάδες 
περιουσίας, χωρίς να εξετάζεται η ιθαγένεια και ο τόπος που διαμένουν ή κατοικούν ή έχουν 
την έδρα τους και ανεξάρτητα αν έχουν απαλλαγή από οποιονδήποτε φόρο ή τέλος από 
διατάξεις άλλων νόμων. Ο εν λόγω φόρος επιβάλλεται τόσο σε χρηματιστηριακές όσο και σε 
εξωχρηματιστηριακές πωλήσεις μετοχών, καθώς και επί συναλλαγών που πραγματοποιούνται 
μέσω πολυμερούς μηχανισμού διαπραγματεύσεων. Η «Ελληνικά Χρηματιστήρια Α.Ε.» (ΕΧΑΕ) 
κατά το διακανονισμό των συναλλαγών που διενεργούνται στο Χρηματιστήριο χρεώνει σε 
ημερήσια βάση με τον πιο πάνω φόρο τις Ανώνυμες Εταιρείες Παροχής Επενδυτικών 
Υπηρεσιών και τα πιστωτικά ιδρύματα τα οποία παρέχουν υπηρεσίες θεματοφυλακής, για 
λογαριασμό των πωλητών για όλες τις συναλλαγές πώλησης μετοχών που διακανονίστηκαν 
από τις πιο πάνω εταιρείες και ιδρύματα.  
 
Τα κέρδη από την πώληση μετοχών εισηγμένων στο Χ.Α. σε τιμή ανώτερη της τιμής 
απόκτησης τους απαλλάσσονται  από το φόρο εισοδήματος όταν ο πωλητής δεν υποχρεούται 
να τηρεί καθόλου βιβλία ή τηρεί βιβλία Α’ ή Β’ κατηγορίας του Κ.Β.Σ. Εάν ο πωλητής των 
ανωτέρω μετοχών τηρεί βιβλία Γ’ κατηγορίας του Κ.Β.Σ. η επιβολή του φόρου εισοδήματος 
αναβάλλεται εφόσον ο πωλητής εμφανίζει τα κέρδη αυτά σε λογαριασμό ειδικού 
αποθεματικού με προορισμό τον συμψηφισμό τυχόν ζημιών που θα προκύψουν στο μέλλον 
από την πώληση μετοχών εισηγμένων ή όχι στο Χρηματιστήριο Αθηνών. Σε περίπτωση 
μεταγενέστερης διανομής ή διάλυσης της επιχείρησης του πωλητή, τα κέρδη από την πώληση 
των μετοχών υποβάλλονται στον φόρο εισοδήματος που κατ’ εκείνο τον χρόνο ισχύει  
σύμφωνα με τις γενικές διατάξεις. Αν σε μια διαχειριστική περίοδο προκύψει ζημία από 
πώληση μετοχών, το τυχόν υπόλοιπο της ζημίας, που απομένει μετά το συμψηφισμό με τα 
εμφανιζόμενα στο ειδικό αποθεματικό κέρδη ή ολόκληρο το ποσό της ζημίας, αν δεν 
υφίσταται ειδικός λογαριασμός αποθεματικού, μεταφέρεται σε ειδικό λογαριασμό και δεν 
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εκπίπτει από τα ακαθάριστα έσοδα της επιχείρησης. Το ποσό αυτό συμψηφίζεται με κέρδη 
που τυχόν θα προκύψουν στο μέλλον από πώληση μετοχών εισηγμένων στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών. 
Τα ανωτέρω εφαρμόζονται για μετοχές οι οποίες έχουν αποκτηθεί μέχρι και την 31η 
Δεκεμβρίου 2011, ανεξαρτήτως του χρόνου πώλησής τους. Για μετοχές που αποκτώνται από 
1η Ιανουαρίου 2012 και μετά έχουν εφαρμογή αποκλειστικά οι διατάξεις των παραγράφων 3 
και 4 του άρθρου 38 του Κ.Φ.Ε. 
 

β) Πώληση μετοχών που έχουν αποκτηθεί από 01/01/2012 και μετά 

Σύμφωνα με τις διατάξεις παραγράφων 3 και 4 του άρθρου 38 του Κ.Φ.Ε., (όπως ισχύουν 
μετά την αντικατάστασή τους από τις διατάξεις του άρθρου 16 του ν. 3943/2011) τα κέρδη 
τα οποία αποκτούν φυσικά πρόσωπα ή επιχειρήσεις που τηρούν βιβλία Β΄ κατηγορίας του Κ. 
Β. Σ. από την πώληση μετοχών εισηγμένων στο Χ.Α., σε τιμή ανώτερη της τιμής απόκτησης 
τους, φορολογούνται με τις γενικές διατάξεις, όταν οι μετοχές αυτές αποκτώνται με 
οποιονδήποτε τρόπο από 1η Ιανουαρίου 2012 και μετά. Για τον υπολογισμό του κέρδους που 
υπόκειται σε φορολογία λαμβάνεται η πραγματική τιμή πώλησης των μετοχών στο Χ. Α., όπως 
αυτή αναγράφεται στο πινακίδιο που εκδίδει η Ανώνυμη Εταιρία Παροχής Επενδυτικών 
Υπηρεσιών ή το πιστωτικό ίδρυμα που μεσολαβεί. Όταν η πώληση των μετοχών 
πραγματοποιείται εξωχρηματιστηριακά ή μέσω πολυμερούς μηχανισμού διαπραγματεύσεων, 
ως τιμή πώλησης λαμβάνεται αυτή που δηλώνεται στην «Ελληνικά Χρηματιστήρια Ανώνυμη 
Εταιρία» (Ε.Χ.Α.Ε.) για το διακανονισμό της συναλλαγής, και αν δεν δηλωθεί η τιμή 
κλεισίματος της μετοχής κατά την ημέρα της συναλλαγής. Για τον προσδιορισμό του κέρδους 
που υπόκειται σε φορολογία, λαμβάνεται υπόψη η τυχόν ζημία που προκύπτει μέσα στο ίδιο 
έτος από την ίδια αιτία. Αν από το συμψηφισμό προκύπτει ζημία, έχουν εφαρμογή οι διατάξεις 
της παραγράφου 3 του άρθρου 4. 
Για την εφαρμογή των ανωτέρω, οι Ανώνυμες Εταιρείες Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών ή 
τα πιστωτικά ιδρύματα, που χειρίζονται τις μετοχές των πελατών τους σύμφωνα με τον 
Κανονισμό του Συστήματος Άυλων Τίτλων, χορηγούν, μέχρι την τελευταία εργάσιμη ημέρα 
του Ιανουαρίου, στους δικαιούχους πελάτες τους κατάσταση κερδών ή ζημιών που 
προέκυψαν κατά το προηγούμενο έτος από τις πωλήσεις μετοχών κάθε εταιρίας διακεκριμένα 
και συνολικά, στην οποία αναγράφονται τα στοιχεία του δικαιούχου, καθώς και ο αριθμός 
φορολογικού μητρώου. 
Τα κέρδη από την πώληση μετοχών εισηγμένων στο Χ. Α. σε τιμή ανώτερη της τιμής 
απόκτησής τους, που αποκτούν επιχειρήσεις οποιασδήποτε μορφής με βιβλία Γ’ κατηγορίας 
του Κ.Β.Σ. φορολογούνται με τις γενικές διατάξεις, όταν οι μετοχές αυτές αποκτώνται με 
οποιονδήποτε τρόπο από 1η Ιανουαρίου 2012 και μετά. Για τον προσδιορισμό του κέρδους 
που υπόκειται σε φορολογία, λαμβάνεται υπόψη η τυχόν ζημία που προκύπτει εντός του ίδιου 
έτους από την ίδια αιτία. Αν από το συμψηφισμό προκύπτει ζημία, έχουν εφαρμογή οι 
διατάξεις της παραγράφου 3 του άρθρου 4 του ν. 2238/1994.  
Με απόφαση του Υπουργού Οικονομικών καθορίζονται  τα δικαιολογητικά που 
συνυποβάλλονται με τη δήλωση φορολογίας εισοδήματος των δικαιούχων, καθώς και κάθε 
άλλο σχετικό θέμα. 
Τα ανωτέρω εφαρμόζονται για μετοχές οι οποίες αποκτώνται από την 1η Ιανουαρίου 2012 και 
μετά, ανεξαρτήτως του χρόνου πώλησής τους. 
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4.10 Μείωση Διασποράς – Αραίωση (Dilution)  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η μετοχική σύνθεση της Εταιρίας, σύμφωνα με το 
μετοχολόγιο της 25.11.2012 καθώς και, μετά την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης 
μετοχικού κεφαλαίου, έχοντας λάβει υπόψη την παραδοχή ότι όλοι οι υφιστάμενοι μέτοχοι θα 
ασκήσουν εξ ολοκλήρου τα δικαιώματα προτίμησής τους. Σημειώνεται ότι ως επενδυτικό 
κοινό νοούνται οι επενδυτές, που κατά την 25.11.2012 κατείχαν ποσοστό μικρότερο του 5% 
του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας.  
 
 

  
ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 

(24.08.2012) 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 
(Σενάριο πλήρους συμμετοχής των 

μετόχων) 

Στοιχεία Μετόχου 
Αριθμός 
Μετοχών 

Αρ. 
Δικαιωμάτων 
Ψήφου  

% επί του 
συνόλου των 
Δικαιωμάτων 
Ψήφου (1) 

Αριθμός 
Μετοχών 

Αρ. 
Δικαιωμάτων 
Ψήφου  

% επί του 
συνόλου των 
Δικαιωμάτων 
Ψήφου (1) 

Σταύρος Ψυχάρης  8.216.151 8.216.151 79,19% 26.480.955 26.480.955 79,19% 

Βίκτωρ Ρέστης 611.264 611.264 5,89% 1.986.608 1.986.608 5,89% 

Λοιποί Μέτοχοι < 5% 1.547.585 1.547.585 14,92% 5.251.188 5.251.188 14,92% 
          

Σύνολο 10.375.000 10.375.000 100,00% 33.718.750 33.718.75 100,00% 
 (1) Σύμφωνα με το Νόμο 3556/2007 
 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η μετοχική σύνθεση της Εταιρίας, σύμφωνα με το 
μετοχολόγιο της 25.11.2012 καθώς και μετά την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης 
μετοχικού κεφαλαίου με τις παραδοχές ότι: α) κανείς πλην του βασικού μετόχου  κ. Σ. 
Ψυχάρη δεν θα ασκήσει τα δικαιώματά του και β) ο βασικός  μέτοχος κ. Σ. Ψυχάρης, έχοντας 
το δικαίωμα να προεγγραφεί για την απόκτηση επιπλέον νέων μετοχών μέχρι του αριθμού 
των Νέων Μετοχών που του αναλογούν από την άσκηση των δικαιωμάτων προτίμησης, θα 
προεγγραφεί  για το σύνολο των μετοχών που δε θα αποκτήσει μέσω της άσκησης των 
δικαιωμάτων που του αναλογούν.  (Βλ. ενότητα 4.5 «Δήλωση Βασικών Μετόχων»). 
 

  
ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 

(25.11.2012) 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 
(Σενάριο πλήρους κάλυψης από βασικό 

μέτοχο) 

Στοιχεία Μετόχου 
Αριθμός 
Μετοχών 

Αρ. 
Δικαιωμάτων 
Ψήφου  

% επί του 
συνόλου 
των 

δικαιωμάτων 
ψήφου (1) 

Αριθμός 
Μετοχών 

Αρ. 
Δικαιωμάτων 
Ψήφου  

% επί του 
συνόλου των 
δικαιωμάτων 
ψήφου (1) 

Σταύρος Ψυχάρης  8.216.151 8.216.151 79,19% 31.559.901 31.559.901 93,60% 

Βίκτωρ Ρέστης 611.264 611.264 5,89% 611.264 611.264 1,81% 

Λοιποί Μέτοχοι < 5% 1.547.585 1.547.585 14,92% 1.547.585 1.547.585 4,59% 

          

Σύνολο 10.375.000 10.375.000 100,00% 33.718.750 33.718.750 100,00% 
(1) Σύμφωνα με το Νόμο 3556/2007 

 
Σημειώνεται ότι τα παραπάνω σενάρια είναι υποθετικά και βασίζονται σε παραδοχές που 
πιθανότατα να μην απεικονίζουν την πραγματικότητα. Για οποιαδήποτε αλλαγή, θα υπάρξει 
σχετική ενημέρωση του επενδυτικού κοινού, όπως προβλέπεται. 
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4.11 Δαπάνες Έκδοσης 
 
Οι συνολικές δαπάνες έκδοσης (φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου, δικαιώματα Χ.Α. και 
Ε.Χ.Α.Ε., τέλος υπέρ Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, εισφορά Επιτροπής Ανταγωνισμού, 
ανακοινώσεις στον Τύπο, κ.λπ.) εκτιμώνται ως ακολούθως: 
 
ΒΑΣΙΚΕΣ ΔΑΠΑΝΕΣ ΕΚΔΟΣΗΣ* (ποσά σε € χιλ.)
  
Φόρος Συγκέντρωσης Κεφαλαίου (1) 70 
Φόρος υπέρ Επιτροπής Ανταγωνισμού (2) 7 
Τέλος Εξέτασης ΕΔ 8 
Πόροι υπέρ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 3 
Τέλη ΧΑ 4 
Δικαιώματα ΕΧΑΕ 17 
Λοιπά 100 
ΣΥΝΟΛΟ  209
*Eκτίμηση  
  
(1) Ο φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου ανέρχεται σε 1% επί του ποσού της αυξήσεως  του 
ονομαστικού μετοχικού κεφαλαίου.  
(2) Ο φόρος υπέρ Επιτροπής Ανταγωνισμού ανέρχεται σε 1‰ επί του ποσού της αυξήσεως του 
ονομαστικού μετοχικού κεφαλαίου.  
 


