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1 ΠΕΡΙΛΗΠΤΙΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 
 

Το παρόν ενημερωτικό δελτίο (στο εξής το «Ενημερωτικό Δελτίο») το οποίο αφορά στη Δημόσια 
Προσφορά με αύξηση μετοχικού κεφαλαίου (στο εξής η «Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου») υπέρ 
των παλαιών μετόχων της Εταιρείας ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. (στο εξής η 
«Τράπεζα» ή «η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ»  ή «η Εκδότρια») και του Ομίλου της (εφεξής «ο Όμιλος») 
και την εισαγωγή των νέων μετοχών στην Κατηγορία Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης της 
Αγοράς Αξιών του Χ.Α. έχει συνταχθεί σύμφωνα με την ισχύουσα ελληνική νομοθεσία και έχει 
εγκριθεί από το Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς μόνον όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών 
πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του 
Κανονισμού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 

 

Το παρόν Περιληπτικό Σημείωμα περιλαμβάνει μια συνοπτική περιγραφή της επιχειρηματικής 
δραστηριότητας, της Διοίκησης, της Μετοχικής Σύνθεσης, των Χρηματοοικονομικών Πληροφοριών, 
και των όρων της παρούσας Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου της Τράπεζας  

 

Το παρόν Περιληπτικό Σημείωμα αποτελεί εισαγωγή του Ενημερωτικού Δελτίου. Κάθε επενδυτής 
θα πρέπει να βασίσει οποιαδήποτε επενδυτική απόφασή του για κινητές αξίες στην εξέταση του 
Ενημερωτικού Δελτίου ως συνόλου. 

 

Σε περίπτωση που αξίωση σχετική με τις πληροφορίες που περιέχονται στο Ενημερωτικό Δελτίο 
ασκείται ενώπιον Δικαστηρίου, ο ενάγων επενδυτής ενδέχεται να επιβαρυνθεί με τα έξοδα 
μετάφρασης μέρους ή του συνόλου του Ενημερωτικού Δελτίου πριν από την έναρξη της 
παραπάνω διαδικασίας.  

 

Στα πρόσωπα εκείνα που υπέβαλαν το Περιληπτικό Σημείωμα, συμπεριλαμβανομένης 
οποιασδήποτε μετάφρασής του και ζήτησαν την κοινοποίησή του σύμφωνα με το άρθρο 18 του 
Ν.3401/2005, αποδίδεται αστική ευθύνη μόνο εφόσον το εν λόγω σημείωμα είναι παραπλανητικό, 
ανακριβές ή δεν παρουσιάζει συνάφεια όταν διαβάζεται σε συνδυασμό με τα υπόλοιπα μέρη του 
Ενημερωτικού Δελτίου. 

 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΗ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

 

Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ιδρύθηκε το 1907, είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών από το 
1909 και έχει σήμερα περίπου 40.000 μετόχους.  

 

Ο Όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας δραστηριοποιείται κυρίως στους παρακάτω βασικούς τομείς: 

 

 Λιανική Τραπεζική  

 Χονδρική Τραπεζική 

 Ασφαλιστικές Εργασίες και Διαχείριση Κεφαλαίων 

 Επενδυτική Τραπεζική & Treasury 

 

Η Τράπεζα διαθέτει εκτεταμένο δίκτυο 372 καταστημάτων ανά την ελληνική επικράτεια, εκ των 
οποίων τα 140 στην Αττική και 34 στο νομό Θεσσαλονίκης.  
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Για την καλύτερη υποστήριξη της πελατείας των μεσαίων επιχειρήσεων, η Τράπεζα έχει αναπτύξει 
ένα ξεχωριστό δίκτυο 16 Επιχειρηματικών Κέντρων που είναι στρατηγικά κατανεμημένα σε όλη τη 
χώρα. 

 

Επίσης, το δίκτυο της Τράπεζας στην Ελλάδα διαθέτει 763 ΑΤΜ (Αυτόματες Ταμειολογιστικές 
Μηχανές).  Από αυτά, 420 βρίσκονται σε χώρους καταστημάτων της Τράπεζας ενώ τα υπόλοιπα 
343 σε άλλους χώρους (ειδικά διαμορφωμένα κιόσκια, χώροι τρίτων, κλπ)    

 

H Τράπεζα απασχολεί 5.506 υπαλλήλους και ο Όμιλος (Τράπεζα και ενοποιούμενες εταιρίες) 6.899 
άτομα (στοιχεία 31.12.2008). 

 

Εκτός των ελληνικών συνόρων ο Όμιλος δραστηριοποιείται στην Ευρώπη (Γερμανία, Ηνωμένο 
Βασίλειο, Ρουμανία, Βουλγαρία, Αλβανία) και στη Μέση Ανατολή (Κύπρος). 

 

ΔΙΟΙΚΗΣΗ 

 

Η Τράπεζα διοικείται από το Διοικητικό της Συμβούλιο (Δ.Σ.). Το παρόν Διοικητικό Συμβούλιο 
απαρτίζεται από 20 μέλη και έχει 4ετή θητεία.  

 

Συγκεκριμένα απαρτίζεται από τον Πρόεδρο κ. Jean-Frederic De Leusse του Dominique (Ζαν-
Φρεντερίκ Ντε Λες του Ντομινίκ), τον Διευθύνοντα Σύμβουλο κ. Alain Strub του Andre, τον 
Αναπληρωτή Διευθύνοντα Σύμβουλο κ. Bruno-Marie Charrier του Bernard (Μπρουνό-Μαρί Σαρριέ 
του Μπερνάρ) και τα ακόλουθα μέλη του Δ.Σ. κ.κ. Bertrand Badre του Denis (Μπερτράν Μπαντρέ 
του Ντενίς), Jean-Yves Hocher του Joseph (Ζαν-Υβ Χοσέ του Ζοζέφ), Χαράλαμπο Δαυίδ του 
Γεωργίου, Φωκίωνα Δημακάκο του Φωτίου, Νικόλαο Εμπέογλου του Μιχαήλ, Αχιλλέα 
Κωνσταντακόπουλο του Βασιλείου, Emmanouelle Yannakis του Emmanouel, Jean-Francois Marchal 
του Jean (Ζαν-Φρανσουά Μαρσάλ του  Ζαν), Bernard Mary του Robert (Μπερνάρντ Μαρί του 
Ρομπέρ), Giampiero Maioli του Francesco (Τζιαμπιέρο Μαγιόλι του Φρανσέσκο), Yves Nanquette 
του Henri (Υβ Νανκέτ του Ανρί), Luc Demazure του Guy (Λυκ Ντεμαζύρ του Γκυ), Κωνσταντίνο 
Παπαδιαμάντη του Πύρρου, Αλεξάνδρα Παπαλεξοπούλου του Θεοδώρου, Γεώργιο Σπηλιόπουλο 
του Κωνσταντίνου, Δέσποινα Χαλκίδη του Στεφάνου και Χριστόφορο Χατζόπουλο του Ανδρέα. 

 

Το παρόν Διοικητικό Συμβούλιο έχει εκλεγεί από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 
26ης Φεβρουαρίου 2009. 

 

Σύμφωνα με δήλωση της Διοίκησης της Τράπεζας, οι Επιτροπές 1) Διαχείρισης Ενεργητικού-
Παθητικού (ALCO) και η υποεπιτροπή αυτής με τίτλο Χρηματοοικονομική Επενδυτική Επιτροπή 
(Financial Investment Committee) 2) Ελέγχου (Audit Committee) 3) Αμοιβών (Remuneration 
Committee) 4) το Όργανο Διαχείρισης Κινδύνων (Risk Management Supervision Body) που 
αποτελείται από δύο μέλη του Δ.Σ. κατ’ εφαρμογή των διατάξεων της ΠΔΤΕ 2577/2006 (IV-B-2.2-
δεύτερο εδάφιο) καθώς και η Γενική Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου αποτελούν τα λοιπά 
διοικητικά, διαχειριστικά και εποπτικά όργανα της Τράπεζας.  

 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

 

Η μετοχική σύνθεση της Τράπεζας, σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 3556/2007, κατά την 
26.02.2009 ημερομηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε την παρούσα αύξηση του 
μετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα:  
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ΜΕΤΟΧΟΙ 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΔΙΚ. 
ΨΗΦΟΥ 

% 
ΔΙΚΑΙΩΜATΩΝ 

(*)ΨΗΦΟΥ

96.061.490 96.061.490 CREDIT AGRICOLE S.A.  72,56% 72,56% 

SACAM INTERNATIONAL  6.620.000 5,00% 6.620.000 5,00% 

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΓΕΩΡΓΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ (Ο.Γ.Α.)  4.685.211 3,54% 4.685.211 3,54% 

ΛΟΙΠΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 25.024.767 25.024.767 18,90% 18,90% 

132.391.468 100,00% 132.391.468 100,000% 
ΣΥΝΟΛΟ 

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας.  
(*) Σύμφωνα με το Ν.3556/2007 και την απόφαση 1/434/3.7.07 του Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 

Μετά την ημερομηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης την 26.02.2009, η CASA προέβει σε αγορά 
μετοχών της Εμπορικής Τράπεζας, με αποτέλεσμα η μετοχική σύνθεση της Τράπεζας, σύμφωνα με 
τις διατάξεις του Ν. 3556/2007, κατά την 26.03.2009 να έχει ως ακολούθως: 

 

ΜΕΤΟΧΟΙ 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΔΙΚ. 
ΨΗΦΟΥ 

% 
ΔΙΚΑΙΩΜATΩΝ 

(*)ΨΗΦΟΥ

96.173.769 96.173.769 CASA  72,64% 72,64% 

SACAM INTERNATIONAL  6.620.000 5,00% 6.620.000 5,00% 

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΓΕΩΡΓΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ (Ο.Γ.Α.)  4.685.211 3,54% 4.685.211 3,54% 

ΛΟΙΠΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 24.912.488 24.912.488 18,82% 18,82% 

132.391.468 100,00% 132.391.468 100,000% 
ΣΥΝΟΛΟ 

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας. 
 (*) Σύμφωνα με το Ν.3556/2007 και την απόφαση 1/434/3.7.07 του Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 

 

• Οι μετοχές της Εταιρείας είναι άυλες κοινές ονομαστικές με δικαίωμα ψήφου, εκπεφρασμένες 
σε ευρώ, διαπραγματεύονται στο Χ.Α. και έχουν εκδοθεί βάσει των διατάξεων του νόμου 
2190/1920 και του καταστατικού της Τράπεζας.  

• Ο κωδικός ISIN (International Security Identification Number) της Μετοχής της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ είναι GRS 006013007. 

• Αρμόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων μετοχών είναι η Ελληνικά 
Χρηματιστήρια Α.Ε., Λ. Αθηνών 110, 104 42 Αθήνα. 

• Η μονάδα διαπραγμάτευσης των μετοχών στο Χ.Α. είναι ο τίτλος 1 άυλης κοινής ονομαστικής 
μετοχής. 

 
ΟΡΟΙ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΧΡΗΣΗ ΤΩΝ ΕΣΟΔΩΝ 

 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ, κατά τη συνεδρίαση της 
26/02/2009, αποφάσισε, μεταξύ άλλων, την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας με 
καταβολή μετρητών συνολικού ύψους € 849.511.894, και δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών 
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μετόχων της σε αναλογία 7 νέες για κάθε 6 παλαιές μετοχές. Συνολικά θα εκδοθούν 154.456.708 
νέες, κοινές, άυλες, ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές της Τράπεζας (εφεξής οι «Νέες Μετοχές») 
ονομαστικής αξίας € 5,50 εκάστης και με τιμή διάθεσης € 5,50 για κάθε μετοχή.  

 

Συνοπτικά οι όροι της παρούσας αύξησης  μετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζονται στον παρακάτω 
πίνακα:  

 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 132.391.468

ΕΚΔΟΣΗ ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 154.456.708 

Με καταβολή μετρητών και δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών μετόχων σε 
αναλογία 7 νέες για κάθε 6 παλαιές 

 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ  ΑΥΞΗΣΗ 286.848.176

Ονομαστική Αξία Μετοχής € 5,50 

ΤΙΜΗ ΔΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ € 5,50 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟΔΑ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ € 849.511.894,00

 

Αναφορικά με την παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου, η προαναφερθείσα Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των μετόχων της Τράπεζας, αποφάσισε, μεταξύ άλλων, ότι : 

 

• Κλασματικές μετοχές δεν θα εκδοθούν.  

• Εάν η τιμή διάθεσης των Νέων Μετοχών υπερβαίνει την τρέχουσα, κατά το χρόνο 
αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης, χρηματιστηριακή αξία, η αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου θα παραμείνει ισχυρή με τους όρους που εγκρίθηκαν από την από 26/02/2009  
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 

• Οι Νέες Μετοχές που θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση θα δικαιούνται μέρισμα για 
τη διαχειριστική χρήση έτους 2009 και μετά, εφόσον η οικεία Τακτική Γενική Συνέλευση 
των μετόχων της Τράπεζας αποφασίσει τη διανομή μερίσματος για τη χρήση αυτή. 

 
Τα αντληθέντα κεφάλαια από την παρούσα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου (ΑΜΚ) θα διατεθούν ως 
εξής:  
 
 
Κατηγορία Χρήσης Αντληθέντων Κεφαλαίων (ποσά σε € εκατ.) 

Ενίσχυση της Κεφαλαιακής Επάρκειας  838,91 

Δαπάνες ΑΜΚ 10,60 

Σύνολο Κεφαλαίων από ΑΜΚ 849,51

 

Επισημαίνεται ότι ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας της Τράπεζας κατά την 31.12.2008 ανερχόταν 
σε 3,9% και του Ομίλου σε 4,2%. Επισημαίνεται ότι για τον υπολογισμό του Δείκτη Κεφαλαιακής 
Επάρκειας της 31.12.2008 έχει ληφθεί υπόψη εγγυητική επιστολή ύψους € 3 δισ. περίπου, την 
οποία έχει χορηγήσει εντός της χρήσεως 2008 η μητρική εταιρεία της Τράπεζας, τράπεζα CASA 
στην Εκδότρια. Με την επικείμενη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, σε συνδυασμό με την έκδοση 
υβριδικών κεφαλαίων εντός του 1ου εξαμήνου 2009, η Τράπεζα και ο Όμιλος θα επιτύχουν τον 
Ιούνιο του 2009 Δείκτη Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων (Tier 1) 8% και Δείκτη Συνολικής  Κεφαλαιακής 
Επάρκειας (Τier I & II) άνω του 10%. 
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ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΟ ΧΡΟΝΟΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΟΛΟΚΛΗΡΩΣΗΣ  

ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

 

Το αναμενόμενο χρονοδιάγραμμα της ολοκλήρωσης της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου είναι το 
ακόλουθο:  

 

ΗΜ/ΝΙΑ ΓΕΓΟΝΟΣ 

Παρασκευή, 3-Απρ-09 Έγκριση Ενημερωτικού Δελτίου από το Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

Παρασκευή, 3-Απρ-09 Εγκριση από το Δ.Σ. του Χ.Α. για την έναρξη διαπραγμάτευσης των δικαιωμάτων προτίμησης 

Δευτέρα, 6-Απρ-09 Δημοσίευση της ανακοίνωσης για τη διάθεση του ενημερωτικού δελτίου 

Δευτέρα, 6-Απρ-09 
Δημοσίευση Ενημερωτικού Δελτίου (ανάρτηση στην ιστοσελίδα της Τράπεζας, της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
του Χ.Α.) 

Δευτέρα, 6-Απρ-09 
Ανακοίνωση στο Ημερήσιο Δελτίο Τιμών του Χ.Α. για την αποκοπή των δικαιωμάτων προτίμησης, την περίοδο 
άσκησης των δικαιωμάτων στην αύξηση με καταβολή μετρητών, την έναρξη και λήξη διαπραγμάτευσης των 
δικαιωμάτων 

Τετάρτη, 8-Απρ-09 Αποκοπή δικαιωμάτων προτίμησης 

Πέμπτη, 16-Απρ-09 Πίστωση από την Ε.Χ.Α.Ε. των δικαιωμάτων προτίμησης στους λογαριασμούς των δικαιούχων στο Σ.Α.Τ. 

Πέμπτη, 16-Απρ-09 Έναρξη διαπραγμάτευσης και άσκησης δικαιωμάτων προτίμησης 

Παρασκευή, 24-Απρ-09 Λήξη διαπραγμάτευσης δικαιωμάτων προτίμησης 

Πέμπτη, 30-Απρ-09 Λήξη περιόδου άσκησης δικαιωμάτων προτίμησης 

Δευτέρα, 4-Μαϊ-09 Ανακοίνωση για την κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων μετοχών 

Πέμπτη, 7-Μαϊ-09 Εγκριση εισαγωγής των νέων μετοχών από το Δ.Σ. του Χ.Α. 

Παρασκευή, 8-Μαϊ-09 Ανακοίνωση για την έναρξη διαπραγμάτευσης των νέων μετοχών 

Δευτέρα, 11-Μαϊ-09 Εναρξη διαπραγμάτευσης των νέων μετοχών 

 

Σημειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραμμα εξαρτάται από πολλούς αστάθμητους παράγοντες 
και ενδέχεται να μεταβληθεί. 

 
ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας και του Ομίλου ελέγχονται από ορκωτούς ελεγκτές -
λογιστές.  

 

Οι οικονομικές καταστάσεις των χρήσεων  2006, 2007 και 2008 έχουν συνταχθεί με βάση τα 
Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα/Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π.) 
και έχουν ελεγχθεί από την εταιρεία PriceWaterhouseCoopers Ανώνυμος Ελεγκτική Εταιρεία 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές, Λ. Κηφισίας 268, 15232 Χαλάνδρι Α.Μ. ΣΟΕΛ 113. Τον έλεγχο εκ 
μέρους της εν λόγω ελεγκτικής εταιρείας και για τις τρεις εξεταζόμενες χρήσεις διενήργησε ο 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής κ. Κωνσταντίνος Μιχαλάτος, Α.Μ. ΣΟΕΛ 17701. 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2008, εγκρίθηκαν με την από 02.04.2009 απόφαση της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Τράπεζας, ενώ οι οικονομικές καταστάσεις των δύο 
προηγούμενων εξεταζόμενων χρήσεων, 2006 και 2007, έχουν εγκριθεί από τις σχετικές Τακτικές 
Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων της Τράπεζας την 25.04.2007 και 24.04.2008 αντίστοιχα.  

 

Επισημαίνεται ότι για λόγους συγκρισιμότητας (βλ. παρατήρηση κάτω από τον παρακείμενο 
πίνακα) τα παρατιθέμενα οικονομικά στοιχεία για τη χρήση 2006 προέρχονται από τη 
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δημοσιευμένη οικονομική κατάσταση της χρήσεως 2007, ενώ τα οικονομικά στοιχεία των χρήσεων 
2007 και 2008 από τη δημοσιευμένη οικονομική κατάσταση της χρήσεως 2008. 

 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008

Καθαρά έσοδα από τόκους      713.112       750.984       648.681 

Καθαρά έσοδα από προμήθειες      159.128      154.130       127.548 

Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες           2.223           2.397            5.434 

Λοιπά έσοδα (**)          75.158          32.439         (24.975)

Σύνολο λειτουργικών εσόδων      949.621      939.950       756.688 

Σύνολο καθαρών λειτουργικών εξόδων (***)   1.163.826      894.034    1.159.628 

Λειτουργικά κέρδη     (214.205)        45.916     (402.940)

Κέρδη προ φόρων και δικαιωμάτων μειοψηφίας     (219.352)        46.155     (396.195)

Καθαρά κέρδη - συνεχιζόμενες δραστηριότητες     (226.836)        25.226     (491.911)

Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες           (8.775)          47.709  -

Καθαρά κέρδη σύνολο     (235.611)        72.935     (491.911)

Αναλογούντα σε:     

Μετόχους της Τράπεζας       (234.725)          73.370         (491.754) 

Μετόχους Μειοψηφίας              (886)               (435)                (157) 
 Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 2007και 2008που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

 (**) Περιλαμβάνονται 1) Έσοδα από μερίσματα 2) Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 3) Κέρδη μείον ζημιές 
επενδυτικού χαρτοφυλακίου 4) Λοιπά έσοδα εκμεταλλεύσεως. 
 

(***) Περιλαμβάνονται 1) Δαπάνες προσωπικού 2) Αποσβέσεις 3) Λοιπά λειτουργικά έξοδα 4) Απομείωση αξίας δανείων και 
λοιπών απαιτήσεων. 

 

Παρατήρηση: για την οικονομική χρήση 2006Στις ως άνω οικονομικές πληροφορίες , ο 
λογαριασμός «Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες» συνολικού ύψους € (8,8) εκ, περίπου 
αφορά :  

α) κατά το ποσό των € (3,9) εκατ. περίπου τα αποτελέσματα της θυγατρικής εταιρείας της 
Εκδότριας Emporiki Bank Germany της οποίας τη λειτουργία η Διοίκηση της Τράπεζας είχε 
αποφασίσει να διακόψει εντός του 2007, γεγονός που τελικώς δεν έλαβε χώρα, καθότι εντέλει 
εντός του 2008 αποφασίσθηκε η εταιρεία να τεθεί σε εκκαθάριση, μέρος όμως των 
δραστηριοτήτων της να συνεχισθεί ως υποκατάστημα της Τράπεζας. Ως εκ τούτου στις ως άνω 
παρουσιαζόμενες χρήσεις 2007 και 2008 εμφανίζεται ενοποιημένη με τη μέθοδο της ολικής 
ενοποίησης και  

β) κατά το ποσό των € (4,9) εκατ. περίπου τα αποτελέσματα της θυγατρικής ασφαλιστικής 
εταιρείας της Εκδότριας ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕΑΕ η οποία πωλήθηκε εντός 
του 2007 στον όμιλο GROUPAMA. 

Ως εκ τούτου η οικονομική χρήση 2006 δεν είναι συγκρίσιμη με την οικονομική χρήση 2007 
μόνον ως προς το ποσό ύψους € (3,9) εκατ. - που αφορά στα αποτελέσματα της χρήσης 2006 
της Emporiki Bank Germany στα οικονομικά αποτελέσματα της Εκδότριας - το οποίο κρίνεται 
ως μη ουσιώδες για τους σκοπούς της ανάλυσης των παρατιθέμενων οικονομικών 
καταστάσεων. 

 

για την οικονομική χρήση 2007Σημειώνεται επιπλέον ότι , το κονδύλι «Μη Συνεχιζόμενες 
Δραστηριότητες» ύψους € 47,7 εκατ. αφορά εξ ολοκλήρου την εταιρεία ΦΟΙΝΙΞ 
METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕΑΕ της οποίας η πώληση στον όμιλο GROUPAMA ολοκληρώθηκε 
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εντός του 2007. Επισημαίνεται ότι το ανωτέρω ποσό ύψους € 47,7 εκατ. αναλύεται σε ποσό € 56,3 
εκατ. που είναι το κέρδος από την πώληση της εταιρείας ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕΑΕ και 
σε € (8,6) εκατ. που αφορά στις ζημίες της χρήσεως 2007 της εν λόγω θυγατρικής. 

Τα Καθαρά Έσοδα Τραπεζικών Εργασιών παρουσίασαν αρνητικό Μέσο Ετήσιο Ρυθμό Μεταβολής 
της τάξεως του 10,73% και από € 949,6 εκατ. το 2006, κατήλθαν σε € 939,9 εκατ. το 2007 και σε 
€756,7 εκατ. το 2008.   

 

Η εξέλιξη αυτή οφείλεται εν πολλοίς στην σημαντική υποχώρηση των καθαρών εσόδων που 
σημειώθηκε το έτος 2008 κατά 19,5% σε ετήσια βάση λόγω της αξιοσημείωτης συμπίεσης των 
επιτοκιακών περιθωρίων και από το αυξημένο κόστος ρευστότητας λόγω της διεθνούς 
χρηματοοικονομικής κρίσης.  

 

Κατά την εξεταζόμενη διετία, τα λειτουργικά έξοδα σημείωσαν οριακή μεταβολή (Μέσος Ετήσιος 
Ρυθμός Μεταβολής –0,1%) καθώς η προσπάθεια συγκράτησης των δαπανών προσωπικού 
αντισταθμίστηκε από την συνέχιση καταγραφής σημαντικών δαπανών απομείωσης της αξίας 
δανείων. 

 

Οι απομειώσεις αυτές οδήγησαν στην καταγραφή λειτουργικών ζημιών κατά την εξεταζόμενη 
περίοδο, με εξαίρεση το έτος 2007 όπου το σημαντικά χαμηλότερο ύψος απομειώσεων σε 
σύγκριση με τα άλλα δύο έτη επέτρεψε στην Τράπεζα  να πραγματοποιήσει λειτουργικά κέρδη.  

 

Επισημαίνεται πάντως ότι εντός του 2007 έλαβε χώρα η πώληση της ασφαλιστικής εταιρείας 
ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ. Το τίμημα που εισέπραξε η Εκδότρια από την εν λόγω πώληση 
ανέρχεται σε € 56.307 χιλ. Συνεπώς, η συνολική καθαρή κερδοφορία σε επίπεδο Ομίλου στις 
31.12.2007 εξαιρουμένου του κέρδους από την εν λόγω πώληση θα ανερχόταν σε € 12,9 εκατ.  

 

Σημειώνεται ότι από τα μέσα του 2008 εφαρμόζεται από την  Τράπεζα νέα τιμολογιακή πολιτική σε 
όλα τα δανειακά χαρτοφυλάκια με στόχο τη βελτίωση των επιτοκιακών περιθωρίων και την 
προσαρμογή στις επικρατούσες συνθήκες της αγοράς, ενώ έμφαση δόθηκε στις σταυροειδείς 
πωλήσεις προϊόντων των εξειδικευμένων θυγατρικών, πρακτική που θα η Τράπεζα σκοπεύει να 
ακολουθήσει με μεγαλύτερη ένταση και στο μέλλον. Ενδεικτικά περίπου το 70% των νέων 
στεγαστικών δανείων του 2008 διατέθηκε σε συνδυασμό με τουλάχιστον ένα τραπεζοασφαλιστικό 
προϊόν. 

 

Τέλος, επισημαίνεται ότι σε ορισμένα κονδύλια του Λογαριασμού Αποτελεσμάτων Χρήσεως του 
Ομίλου για την εξεταζόμενη τριετία περιλαμβάνονται ποσά από διεταιρικές συναλλαγές της 
Τράπεζας με τη μητρική της εταιρεία CREDIT AGRICOLE (εφεξής η «CASA»), τα σημαντικότερα εκ 
των οποίων αφορούν στα καθαρά έσοδα από τόκους και αναλύονται ως εξής: 

 

• Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα: € 11,5 εκατ. για το 2006, € 51,5 εκατ. για το 2007 και € 
89,8 εκατ. για το 2008.  

• Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα: € 9,6 εκατ. για το 2006, € 53,4 εκατ. για το 2007 και € 
295,8 εκατ. για το 2008, που αφορούν κατά βάση πληρωμή τόκων υβριδικών και 
ομολογιακών δανείων της Εκδότριας που κατέχει η μητρική της εταιρεία. 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες (*) 17.226.186 19.577.075 23.709.823

Ενσώματες & ασώματες ακινητοποιήσεις 491.286 456.229 458.168

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού (*) (**) 5.078.471 7.290.744 5.860.631

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 22.795.943 27.324.048 30.028.622

ΠΑΘΗΤΙΚΟ       

Υποχρεώσεις προς πελάτες 16.656.814 18.127.003 18.364.436

Ομολογιακά δάνεια (*) 1.381.219 2.894.579 5.529.799

Λοιπές υποχρεώσεις (*) (***) 3.911.415 5.413.911 5.887.507

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 21.949.448 26.435.493 29.781.742

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       

Μετοχικό κεφάλαιο  728.153 728.153 728.153

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων μετόχων Τράπεζας 832.077 880.772 227.433

Δικαιώματα μειοψηφίας 14.418 7.783 19.447

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 846.495 888.555 246.880

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ & ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 22.795.943 27.324.048 30.028.622

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

(*)Στις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της 31.12.2008, τα συγκεκριμένα επιμέρους κονδύλια της συγκριτικής 
χρήσης 2007 έχουν αναμορφωθεί για να είναι συγκρίσιμα με εκείνα της  χρήσεως 2008, καθότι ο Όμιλος έκανε χρήση της 
ευχέρειας που παρέσχε η τροποποίηση του Δ.Λ.Π. 39 και από την 01.07.2008 ανακατέταξε εταιρικά ομόλογα ονομαστικής 
αξίας 104 εκατ. από την κατηγορία «Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών» στην κατηγορία «Χαρτοφυλάκιο Επενδύσεων Διαθέσιμων 
προς πώληση» . Συνεπώς η ζημία αποτίμησης ύψους € 12,7 εκατ. που προέκυψε δεν βάρυνε τα αποτελέσματα χρήσεως 
του 2008 αλλά την καθαρή θέση της Εκδότριας.  

(**) Περιλαμβάνονται 1) Ταμείο και διαθέσιμα στην Κεντρική Τράπεζα 2) Κρατικά και άλλα αξιόγραφα 3) Καθαρές απαιτήσεις 
κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 4) Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 5) Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα 6) Χαρτοφυλάκιο 
επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση 7) Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διακρατούμενων μέχρι τη λήξη 8) Συμμετοχές σε 
θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις 9) Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 10) Προκαταβολή φόρου εισοδήματος 11) 
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 12) Στοιχεία ενεργητικού μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων 

(***) Περιλαμβάνονται 1) Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 2) Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα - υποχρεώσεις 3) 
Λοιπά δανειακά κεφάλαια 4) Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισμούς 5) Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού 6) 
Ασφαλιστικές προβλέψεις 7) Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 8) Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 9) Λοιπές 
υποχρεώσεις 10) Υποχρεώσεις μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων 

Το σύνολο του ενεργητικού σε ενοποιημένη βάση της Τράπεζας παρουσίασε μέσο ρυθμό αύξησης 
(CAGR) της τάξεως του 14,77% κατά τη διάρκεια της εξεταζόμενης τριετίας και από € 22,8 δις στις 
31.12.2006. ανήλθε σε € 27,2 δις στις 31.12.2007 και σε € 30,0 στις 31.12.2008. 

 

Το σύνολο των υποχρεώσεων παρουσίασε μέσο ρυθμό αύξησης της τάξεως του 16,48%, ενώ το 
σύνολο των ιδίων κεφαλαίων παρουσίασε μέση μείωση της τάξεως του 46%, η οποία οφείλεται 
στις σωρευτικές ζημίες του λογαριασμού αποτελεσμάτων εις νέον. 

 

Το δανειακό χαρτοφυλάκιο (προ προβλέψεων) της Τράπεζας παρουσίασε αύξηση κατά τη διάρκεια 
της τριετίας και από € 18,3 δις. την 31.12.2006 ανήλθε σε € 20,5 δις. την 31.12.2007 και σε € 25,0 
δις την 31.12.2008 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξεως του 12,09% και 21,41% αντιστοίχως. Για 
τη χρήση 2008 τα δάνεια σε φυσικά πρόσωπα αποτέλεσαν το 45,32% του συνολικού δανειακού 
χαρτοφυλακίου ενώ τα δάνεια σε νομικά πρόσωπα το 54,27%. 
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Το χαρτοφυλάκιο χορηγήσεων του Ομίλου είναι περίπου ισόποσα μοιρασμένο μεταξύ χορηγήσεων 
σε επιχειρήσεις και σε ιδιώτες, με τις χορηγήσεις με επιχειρήσεις να υπερβαίνουν ελαφρά εκείνες 
προς ιδιώτες. Κατά την τελευταία χρήση μάλιστα η διαφορά μεταξύ των δύο διαφορετικών 
κατηγοριών διευρύνθηκε κατά δέκα περίπου ποσοστιαίες μονάδες λόγω της αύξησης κατά 67,96% 
των χορηγήσεων σε μεγάλες επιχειρήσεις από € 3,9 δις. στις 31.12.2007 σε € 6,6 δις. στις 
31.12.2008, λόγω της στρατηγικής επέκτασης του δανειακού χαρτοφυλακίου της Τράπεζας σε 
μεγάλες επιχειρήσεις 

 

Σημαντική αύξηση για τις τρεις εξεταζόμενες χρήσεις παρουσίασαν και τα στεγαστικά δάνεια που 
χορήγησε η Εκδότρια, αφού κινήθηκαν με μέσο ετήσιο ρυθμό αύξησης της τάξεως του 16,11% και 
από € 6,1 δις στις 31.12.2006, ανήλθαν σε € 7,0 δις στις 31.12.2007 και σε € 8,2 δις στις 
31.12.2008. 

 

Επί του συνολικού δανειακού χαρτοφυλακίου (προ προβλέψεων) της Εκδότριας κατά την 
31.12.2008 τα στεγαστικά δάνεια αποτελούν το 32,9%, τα δάνεια σε μεγάλες επιχειρήσεις το 
26,6% και τα δάνεια με μικρομεσαίες επιχειρήσεις το 25,3%. 

 

Το μεγαλύτερο μέρος των διενεργηθεισών προβλέψεων ύψους € 1,1 δις  στις 31.12.2006, € 1,0 
δις στις 31.12.2007 και € 1,3 δις στις 31.12.2008 αφορά κατά το μεγαλύτερο ποσοστό σε 
χορηγήσεις προς επιχειρήσεις. Εκ των ανωτέρω ποσών, κονδύλια ύψους € 473,3 εκατ. , € 218,2 
εκατ. και € 485,2 εκατ. αφορούν προβλέψεις για απομείωση δανείων και προκαταβολών και 
βάρυναν τα αποτελέσματα των χρήσεων 2006, 2007 και 2008  αντιστοίχως. 

 

Σημειώνεται ότι οι συνολικές ως άνω προβλέψεις της χρήσης 2008 έχουν ως αποτέλεσμα το 
ποσοστό κάλυψης των δανείων σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών να διαμορφωθεί σε 50% και 
ο συντελεστής κάλυψης των μη εξυπηρετούμενων (μη εκτοκιζόμενων) δανείων σε 81% στο τέλος 
του 2008 (Πηγή: Επεξεργασία από την Τράπεζα στοιχείων μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή 
λογιστή). 

 

Τέλος, επισημαίνεται ότι σε ορισμένα κονδύλια του Ισολογισμού του Ομίλου για την εξεταζόμενη 
τριετία περιλαμβάνονται ποσά από διεταιρικές συναλλαγές της Τράπεζας με τη μητρική της 
εταιρεία CASA, τα σημαντικότερα εκ των οποίων αναλύονται ως εξής: 

 

• Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων: € 725 εκατ. την 31.12.2006, € 2,1 δις. την 
31.12.2007 και € 1,8 δις την 31.12.2008. 

• Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα: € 277,8 εκατ. την 31.12.2006, € 1,7 δις. την 
31.12.2007 και € 2,3 δις την 31.12.2008. 

• Ομολογιακά δάνεια: € 4,8 δις την 31.12.2008. 

 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008

Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες           (287.044)
 

1.068.170 (3.406.610)

Σύνολο εισροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  -

 
(128.650)  -

Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες επενδυτικές δραστηριότητες           (279.386)
 

(1.296.790) (30.299)

Σύνολο εισροών/εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  -

 
28.806  -
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Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες χρηματοδοτικές δραστηριότητες        1.343.238 
 

1.490.095         2.717.706 

Καθαρή αύξηση/μείωση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα της 
περιόδου          776.808 

 
1.161.631 (719.203)

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης περιόδου 2.143.466 1.833.167 2.994.798

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου       2.920.274 
 

2.994.798 2.275.595 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα οι λειτουργικές ταμειακές ροές της Τράπεζας για τις 
χρήσεις 2006 και 2008 είναι αρνητικές κυρίως λόγω της αύξησης της χορήγησης δανείων σε σχέση 
με την αύξηση των καταθέσεων της Τράπεζας. Αντίθετα για το 2007 οι λειτουργικές ταμειακές 
ροές ήταν θετικές, κυρίως λόγω της μεγάλης αύξησης των υποχρεώσεων προς πιστωτικά 
ιδρύματα. 

 
ΕΓΓΡΑΦΑ ΣΤΗ ΔΙΑΘΕΣΗ ΤΟΥ ΚΟΙΝΟΥ

 

Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου τα παρακάτω έγγραφα θα 
βρίσκονται στη διάθεση του κοινού ως ακολούθως: 

 

 Το Καταστατικό της Τράπεζας είναι διαθέσιμο στα γραφεία της Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών 
Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 Αθήνα.   

 

 Το απόσπασμα του Πρακτικού της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Τράπεζας στις 
26.02.2009, η οποία αποφάσισε την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, είναι διαθέσιμο στα 
γραφεία της Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 
5), 105 51 Αθήνα. 

 

 Οι δημοσιευμένες ατομικές οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας για τις χρήσεις που έληξαν 
την 31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
σύμφωνα με τα Διεθνή λογιστικά Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π. / Δ.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές, καθώς και οι αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου θα είναι διαθέσιμες στα γραφεία της 
Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 
Αθήνα, καθώς και στην ιστοσελίδα της Τράπεζας 
http://www.emporiki.gr/cbg/gr/investors/annual_results.jsp 

 

 Οι δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας για τις χρήσεις που 
έληξαν την 31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα σύμφωνα με τα Διεθνή λογιστικά Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π. / Δ.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές, καθώς και οι αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου θα είναι διαθέσιμες στα γραφεία της 
Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 
Αθήνα, καθώς και σε ηλεκτρονική μορφή στην ιστοσελίδα της Τράπεζας 
http://www.emporiki.gr/cbg/gr/investors/annual_results.jsp 

 

 Οι οικονομικές καταστάσεις των εταιρειών που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις της Τράπεζας για τις χρήσεις που έληξαν την 31.12.2006, την 31.12.2007 και την 
31.12.2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την Τράπεζα σύμφωνα με τα Διεθνή λογιστικά 
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Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π. / Δ.Π.Χ.Π.) θα είναι 
διαθέσιμες στα γραφεία της Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος 
όροφος (γραφείο 5), 105 51 Αθήνα. 

 

Επισημαίνεται ότι άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Τράπεζας, πλην των πληροφοριών 
που είναι διαθέσιμες στη συγκεκριμένη διεύθυνση, δεν αποτελούν μέρος του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου. 

ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝΔΥΝΟΥ 

Παρακάτω παρατίθενται επιγραμματικά οι παράγοντες κινδύνου που σχετίζονται με την Τράπεζα, 
με την αγορά που δραστηριοποιείται και με τις μετοχές της. 

 

ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ  

• Τυχόν καθυστέρηση στην εμφάνιση των αποτελεσμάτων του έργου αναδιάρθρωσης που 
συντελείται στην Τράπεζα θα έχει δυσμενή επίπτωση στα αποτελέσματα και τη 
χρηματοοικονομική της θέση. 

• Μελλοντικές υποχρεώσεις προς ασφαλιστικά ταμεία. 
• Σύμβαση πώλησης μετοχών της εταιρείας «ΦΟΙΝΙΞ ΜΕTROLIFE ΕΑΑΕ» 
• Τα αποτελέσματα της Τράπεζας και του Ομίλου της επηρεάζονται σημαντικά από 

χρηματοοικονομικούς κινδύνους που δεν μπορούν να προβλεφθούν. 
• Διακυμάνσεις επιτοκίων. 
• Μείωση επιτοκιακών περιθωρίων. 
• Υπάρχει αβεβαιότητα όσον αφορά την χρήση στην οποία η Τράπεζα θα είναι σε θέση να 

διανείμει μέρισμα. 
• Η Τράπεζα, όπως και κάθε χρηματοπιστωτικό ίδρυμα, είναι εκτεθειμένη σε κινδύνους 

απάτης και άλλης μορφής παράνομων δραστηριοτήτων των υπαλλήλων της. 
• Η πλειοψηφία των εργαζομένων της Τράπεζας είναι μέλη συνδικαλιστικών οργανώσεων. 
• Η δυνατότητα της Τράπεζας να μειώσει το προσωπικό της στην Ελλάδα είναι 

περιορισμένη. 
• Κίνδυνος εξάρτησης από τα βασικά της στελέχη. 
• Κίνδυνος αύξησης των μη εξυπηρετούμενων δανείων. 
• Κίνδυνος υποβάθμισης της αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας. 
• Ζημιές από εμπορικές και επενδυτικές δραστηριότητες, ως συνέπεια των διακυμάνσεων 

των αγορών. 
• Βλάβη, διακοπή ή παραβίαση της ασφαλείας των συστημάτων πληροφορικής της 

Τράπεζας. 
• Ο βασικός μέτοχος ασκεί σημαντική επιρροή στην Τράπεζα. Επίσης σημαντικό μέρος της 

πολιτικής επενδύσεων και αντιμετώπισης κινδύνων, καθώς και τα εσωτερικά όρια 
καθορίζονται από την CASA. 

 
ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ΑΓΟΡΑ ΠΟΥ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΠΟΙΕΙΤΑΙ Η ΕΚΔΟΤΡΙΑ  

• Συνθήκες ανταγωνισμού. 
• Αλλαγές στο θεσμικό και κανονιστικό πλαίσιο λειτουργίας του τραπεζικού συστήματος σε 

ευρωπαϊκή βάση. 
• Οικονομικές, πολιτικές εξελίξεις και σημαντικά γεγονότα στην Ελλάδα. 

 
ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 

• Η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής παρουσιάζει διακυμάνσεις. 
• Δε θα υπάρξει αποζημίωση για τα δικαιώματα προτίμησης που δε θα ασκηθούν.  
• Μέτοχοι που δε θα ασκήσουν όλα τα δικαιώματά τους στην παρούσα αύξηση μετοχικού 

κεφαλαίου θα υποστούν μείωση του ποσοστού συμμετοχής τους (dilution). 
• Η αγορά των δικαιωμάτων προτίμησης ενδέχεται να μην αναπτυχθεί επαρκώς. 
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2 ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝΔΥΝΟΥ 
 

Η επένδυση σε μετοχές, εμπεριέχει πάντοτε μια σειρά κινδύνων. Συνεπώς, εκτός από τις 
πληροφορίες που περιέχονται στις λοιπές ενότητες του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου για την 
Τράπεζα και τον Όμιλο, οι επενδυτές, πριν λάβουν οποιαδήποτε απόφαση επένδυσης σε μετοχές 
της, θα πρέπει να λάβουν σοβαρά υπόψη τους όλους τους κινδύνους που παρατίθενται στην 
παρούσα ενότητα. Εάν επέλθει οποιοδήποτε από τα γεγονότα που περιγράφονται παρακάτω, η 
Τράπεζα, η χρηματοοικονομική θέση της ή/και τα αποτελέσματά της ενδέχεται να επηρεαστούν 
δυσμενώς και ουσιωδώς και, ανάλογα, μπορεί να σημειωθεί πτώση στην αξία και την τιμή πώλησης 
των κοινών ονομαστικών μετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια μέρους ή και του συνόλου 
οποιασδήποτε επένδυσης σε αυτές. Επιπρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που 
περιγράφονται παρακάτω μπορεί να μην είναι οι μόνοι που ενδεχομένως να αντιμετωπίσει η 
Τράπεζα. Πρόσθετοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που 
θεωρούνται επουσιώδεις, μπορεί να επιδράσουν δυσμενώς στις επιχειρηματικές δραστηριότητες 
της Τράπεζας. 

 

Το παρόν Ενημερωτικό Δελτίο περιέχει δηλώσεις που αναφέρονται στο μέλλον. Αυτές οι δηλώσεις 
περιλαμβάνονται ενδεικτικά και όχι περιοριστικά στις ενότητες 3.9 «Κεφάλαια», 3.10 
«Πληροφορίες για τις τάσεις», 3.16 «Απολογιστικές χρηματοοικονομικές πληροφορίες χρήσεων». 
Οι δηλώσεις αυτές μπορούν να αναγνωριστούν από τη χρήση ορολογίας όπως «πιστεύει», 
«εκτιμά», «μπορεί» «θα», «θα μπορούσε», «σχεδιάζει», «αναμένει» και παρόμοιες εκφράσεις ή 
αρνητικές δηλώσεις των ανωτέρω. Από τη φύση τους οι δηλώσεις που αναφέρονται στο μέλλον 
ενέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες και οι παράγοντες που περιγράφονται σ’ αυτές τις δηλώσεις 
που αναφέρονται στο μέλλον, θα μπορούσαν να οδηγήσουν τα πραγματικά αποτελέσματα και 
εξελίξεις να διαφέρουν ουσιωδώς από αυτά που αναφέρονται ή υπονοούνται σε οποιαδήποτε 
δήλωση που αναφέρεται στο μέλλον. Η Τράπεζα έχει βασίσει αυτές τις δηλώσεις που αναφέρονται 
στο μέλλον στις παρούσες εκτιμήσεις και προβλέψεις της Τράπεζας σχετικά με μελλοντικά 
γεγονότα. 

 

Η Τράπεζα δεν αναλαμβάνει καμία υποχρέωση να προβεί σε δημόσια επικαιροποίηση ή διόρθωση 
οποιονδήποτε δηλώσεων που αναφέρονται στο μέλλον, λόγω νέων πληροφοριών, μελλοντικών 
γεγονότων ή άλλως. Ως συνέπεια αυτών των κινδύνων, αβεβαιοτήτων και προβλέψεων, αυτές οι 
δηλώσεις που αναφέρονται στο μέλλον και περιλαμβάνονται στο παρόν Ενημερωτικό Δελτίο 
μπορεί να μην πραγματοποιηθούν. Δεν θα πρέπει να θεωρηθεί ως δεδομένο ότι θα συνεχιστούν και 
στο μέλλον οποιεσδήποτε παρελθοντικές τάσεις και γεγονότα που αναφέρονται στον παρόν 
Ενημερωτικό Δελτίο. Οι επενδυτές πρέπει να μη βασίζονται σε δηλώσεις που αναφέρονται στο 
μέλλον, καθότι αυτές βασίζονται μόνο σε στοιχεία που είναι γνωστά στην Τράπεζα μέχρι την 
ημερομηνία του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου. 

 

2.1 ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ  

 

Τυχόν καθυστέρηση στην εμφάνιση των αποτελεσμάτων του έργου αναδιάρθρωσης που 
συντελείται στην Τράπεζα θα έχει δυσμενή επίπτωση στα αποτελέσματα και τη χρηματοοικονομική 
της θέση. 

 

Οι τέσσερις βασικοί άξονες του συνεχιζόμενου μετασχηματισμού της Τράπεζας είναι: 

 

 Ο λειτουργικός μετασχηματισμός με τον ανασχεδιασμό των διαδικασιών με βάση την 
απλότητα, την ταχύτητα και τη βελτιωμένη εξυπηρέτηση. 
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 Ο οργανωτικός μετασχηματισμός, με την προσαρμογή της στρατηγικής του ανθρώπινου 
δυναμικού στις στρατηγικές επιταγές της Τράπεζας, με πλήρη εκσυγχρονισμό του πλαισίου 
διαχείρισής του.  

 Ο εμπορικός μετασχηματισμός, με την πλήρη αξιοποίηση των εμπορικών δυνατοτήτων της 
Τράπεζας. 

 Η επανατοποθέτηση του brand Εμπορική, ώστε να αντικατοπτρίζει τη νέα εικόνα και την 
ταυτότητα της Τράπεζας. 

 

Οι παραπάνω ενέργειες αναδιάρθρωσης έχουν αρχικά οδηγήσει σε αποτελεσματικότερη διαχείριση 
του κόστους. Τυχόν καθυστέρηση όμως στην υλοποίηση των παρεμβάσεων στο πλαίσιο της 
αναδιάρθρωσης που συντελείται στον Όμιλο θα έχει δυσμενή επίπτωση στα αποτελέσματα και τη 
χρηματοοικονομική του θέση και θα δυσχεράνει τη θέση του έναντι του ανταγωνισμού. 

 

Μελλοντικές υποχρεώσεις προς τα ασφαλιστικά ταμεία 

 

Η υπαγωγή του Ταμείου Επικουρικής Ασφάλισης των υπαλλήλων της Τράπεζας (Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε.) 
στις διατάξεις των ν. 3371/2005 και 3455/2006, είχε ως αποτέλεσμα α) τον περιορισμό το 
ανταγωνιστικού μειονεκτήματος της Τράπεζας, που σχετίζεται με την καταβολή συγκριτικά 
υψηλότερων ασφαλιστικών εισφορών και β) την ύπαρξη διαφάνειας για το εκτιμώμενο ύψος του 
αναλογιστικού ελλείμματος της Τράπεζας  

 

Για τον καθορισμό του κόστους ένταξης των ασφαλισμένων στο ΤΕΑΠΕΤΕ, στους ανωτέρω 
ασφαλιστικούς φορείς και στα πλαίσια της εφαρμογής του νέου νόμου, η Κυβέρνηση ανέθεσε την 
εκπόνηση ειδικής οικονομικής μελέτης σε ανεξάρτητη εξειδικευμένη εταιρεία παροχής 
αναλογιστικών υπηρεσιών, η οποία ολοκληρώθηκε εντός του πρώτου τριμήνου του 2006 και έγινε 
αποδεκτή από την αρμόδια επιτροπή του Υπουργείου Οικονομίας και Οικονομικών και κυρώθηκε με 
νόμο από την Βουλή (Ν.3455/2006). Βάσει της μελέτης αυτής η Τράπεζα θα καταβάλει συνολικά 
για τους συνταξιούχους της ειδική εισφορά (εντόκως εντός δεκαετίας με επιτόκιο 3,53%) ύψους € 
786,3 εκατ. στους ασφαλιστικούς φορείς ΙΚΑ-ΕΤΕΑΜ και ΕΤΑΤ. Επιπρόσθετα, η Τράπεζα με βάση 
τις ρυθμίσεις του νόμου θα καταβάλλει για τους ενεργούς ασφαλισμένους υπαλλήλους της, οι 
οποίοι προσλήφθηκαν πριν από την 31/12/2004, κατά τις επόμενες χρήσεις και μέχρι τη 
συνταξιοδότησή τους εργοδοτικές εισφορές, οι οποίες θα είναι αυξημένες σε σχέση με τις 
αντίστοιχες που προβλέπει η νομοθεσία του ΕΤΕΑΜ. Ο τρόπος καταβολής των αυξημένων 
εισφορών δεν καθορίστηκε από το νόμο, αλλά ρυθμίστηκε με την απόφαση ΙΚΑ-Φ-
20203/19189//931/7.11.06. Η Τράπεζα προέβη στην εκταμίευση (έναντι του οφειλόμενου ποσού) 
των ποσών, που αντιστοιχούσαν στις δόσεις, όπως αυτά προσδιορίζονταν στην ανωτέρω 
οικονομική μελέτη. Στις 31.12.2008 το ανεξόφλητο υπόλοιπο των οφειλών ανέρχονται σε € 481,8 
εκατ." 

 

Ο Σύλλογος των Εργαζομένων έχει αμφισβητήσει δικαστικώς την παραπάνω υπαγωγή και έχει 
ασκήσει σχετικές αγωγές ενώπιον των Πολιτικών Δικαστηρίων. Επί μίας αγωγής, που ασκήθηκε και 
συζητήθηκε ενώπιον του Μονομελούς Πρωτοδικείου Αθηνών (Διαδικασία Εργατικών Διαφορών) 
εκδόθηκε η υπ’ αριθμ. 116/2008 απόφαση του Δικαστηρίου, με την οποία κρίθηκαν 
αντισυνταγματικές οι διατάξεις των παραπάνω Νόμων και καταχρηστική η καταγγελία των 
συμβάσεων που συνέδεαν την Τράπεζα, τον Σύλλογο Εργαζομένων και το Ταμείο Επικουρικής 
Ασφάλισης (Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε.). Η παραπάνω απόφαση στην παρούσα φάση δεν είναι εκτελεστή ούτε 
επιφέρει άλλες άμεσες συνέπειες για την Τράπεζα. Η Τράπεζα άσκησε έφεση ενώπιον του Εφετείου 
Αθηνών κατά της παραπάνω απόφασης, η οποία εκδικάστηκε στις 24.03.2009. Στην παραπάνω 
δίκη έχει ασκήσει παρέμβαση υπέρ της Τράπεζας το Ελληνικό Δημόσιο. Η απόφαση του 
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δικαστηρίου δεν έχει ακόμη ληφθεί, συνεπώς ο σχετικός κίνδυνος δεν είναι δυνατό σήμερα να 
επιμετρηθεί.  

 

Σύμβαση πώλησης μετοχών της εταιρείας «ΦΟΙΝΙΞ ΜΕTROLIFE ΕΑΑΕ» 

 

Η Τράπεζα έχει συνάψει την από 08.03.2007 Σύμβαση Αγοραπωλησίας Μετοχών, δυνάμει της 
οποίας συμφωνήθηκε (και στις 29 Ιουνίου 2007 ολοκληρώθηκε) η μεταβίβαση προς την Groupama 
International του συνόλου των μετοχών που κατείχε η Τράπεζα στην ασφαλιστική εταιρεία 
«ΦΟΙΝΙΞ ΜΕTROLIFE ΕΑΑΕ» έναντι ήδη καταβληθέντος τιμήματος 86,8 εκατομμυρίων ευρώ. 

 

H Τράπεζα, όπως συνηθίζεται σε παρόμοιες συναλλαγές, έχει παράσχει υπέρ της αγοράστριας 
εγγυοδοτικές δηλώσεις για την οικονομική και νομική κατάσταση της εν λόγω εταιρείας (η οποία 
ήδη μετονομάσθηκε σε GROUPAMA PHOENIX ΕΑΑΕ) μέχρι του συνολικού ποσού των € 35 
εκατομμυρίων. 

 

Δυνάμει σχετικών συμβάσεων συνεργασίας, η Τράπεζα συνεχίζει τη συνεργασία της με την 
GROUPAMA PHOENIX ΕΑΑΕ και υποχρεούται από το 2007 μέχρι και το 2009 να διατηρήσει ετησίως 
τα επίπεδα ασφαλίστρων πυρός του 2006, δηλαδή ασφάλιστρα της τάξεως των € 16 
εκατομμυρίων. Διευκρινίζεται ότι, τα ασφάλιστρα αυτά αφορούν ετήσιες ανανεώσεις ασφαλίσεων ή 
νέες ασφαλίσεις πυρός ακινήτων, επί των οποίων η Τράπεζα έχει εμπράγματες ασφάλειες λόγω 
σχετικών χορηγήσεων. Σε περίπτωση που το ύψος των ετησίως ανανεούμενων ή νέων 
ασφάλιστρων κατά τα ανωτέρω, είναι κατώτερο του ποσού των € 16 εκατομμυρίων περίπου, η 
Τράπεζα υποχρεούται να αποζημιώσει την GROUPAMA PHOENIX ΕΑΑΕ με το ποσό των € 9 
εκατομμυρίων κατά ανώτατο ύψος. Η τελική εκκαθάριση θα γίνει το 2010. 

 

Τα αποτελέσματα της Τράπεζας και του Ομίλου επηρεάζονται σημαντικά από 
χρηματοοικονομικούς κινδύνους που δεν μπορούν να προβλεφθούν. 

Τα έσοδα εκμετάλλευσης της Τράπεζας προέρχονται από τόκους, προμήθειες, χρηματοοικονομικές 
πράξεις σε κινητές αξίες, κ.λπ. Επιπλέον, στον Όμιλο ανήκουν εταιρίες που δραστηριοποιούνται 
στον ευρύτερο χρηματοπιστωτικό τομέα όπως είναι οι ασφαλιστικές εταιρίες, εταιρίες 
καταναλωτικής πίστης, εταιρίες διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων, εταιρίες χρηματοδοτικής 
μίσθωσης, κ.λπ. Απόρροια των παραπάνω είναι ο Όμιλος να εκτίθεται σε μια σειρά από 
χρηματοοικονομικούς κινδύνους, όπως είναι ο πιστωτικός κίνδυνος, ο κίνδυνος αγοράς, ο 
συναλλαγματικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίων, ο κίνδυνος ρευστότητας καθώς και ο κίνδυνος 
εύλογης αξίας χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού.  

 

Πιο αναλυτικά οι εν λόγω κίνδυνοι έχουν ως εξής: 

Πιστωτικός κίνδυνος: Είναι ο κίνδυνος οικονομικής ζημίας που σχετίζεται με την αθέτηση από 
τον οφειλέτη των συμβατικών υποχρεώσεών του προς την Τράπεζα ή θυγατρική της εταιρεία. 
Συνδέεται με τις εργασίες χορηγήσεων, καθώς και με άλλες εργασίες, στο πλαίσιο των οποίων η 
Τράπεζα εκτίθεται στον κίνδυνο αθέτησης από τους αντισυμβαλλόμενους των υποχρεώσεων τους. 
Η εν λόγω αθέτηση μπορεί να προκληθεί από διάφορες αιτίες, οι οποίες δεν μπορούν να 
εκτιμηθούν με ακρίβεια από την Τράπεζα κατά το χρόνο σύναψης της σχετικής συναλλαγής. 
Επιπλέον, πιστωτικό κίνδυνο για τον Όμιλο, ενέχει και η υψηλή δανειακή έκθεσή του σε 
συγκεκριμένες επιχειρήσεις, κλάδους και γεωγραφικές περιοχές ή χώρες. 

 

Κίνδυνος αγοράς: Ο Όμιλος εκτίθεται σε κινδύνους αγοράς, οι οποίοι είναι κίνδυνοι που 
προέρχονται από την μεταβολή της εύλογης αξίας (fair value) ενός χρηματοοικονομικού μεγέθους 
εξαιτίας των μεταβολών στις τιμές της αγοράς. Οι κίνδυνοι αγοράς προέρχονται από ανοιχτές 
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θέσεις σε επιτόκια, νομίσματα και προϊόντα κεφαλαίου, εκ των οποίων όλα εκτίθενται σε γενικές 
και συγκεκριμένες μεταβολές της αγοράς  καθώς και σε αλλαγές στο επίπεδο μεταβλητότητας των 
αγοραίων επιτοκίων ή των τιμών όπως επιτόκια, πιστωτικά περιθώρια, συναλλαγματικές ισοτιμίες 
και τιμές κεφαλαίων. Ο Όμιλος διαχωρίζει τον κίνδυνο αγοράς σε trading και non-trading 
χαρτοφυλάκια. Το trading χαρτοφυλάκιο συμπεριλαμβάνει θέσεις που αφορούν αγοραίες 
συναλλαγές στις οποίες ο Όμιλος  ενεργεί σαν κύριο μέρος με τους πελάτες ή με την αγορά. Το 
non-trading χαρτοφυλάκιο αποτελείται από διαθέσιμες προς πώληση επενδύσεις. 

 

Συναλλαγματικός κίνδυνος: Είναι ο κίνδυνος διακύμανσης της αξίας των χρηματοοικονομικών 
μέσων και στοιχείων τόσο του ενεργητικού όσο και του παθητικού λόγω μεταβολών στις 
συναλλαγματικές ισοτιμίες. Ο συναλλαγματικός κίνδυνος από συναλλαγές σε ξένο νόμισμα πηγάζει 
από μια ανοιχτή θέση, θετική ή αρνητική, η οποία εκθέτει τον Όμιλο σε μεταβολές στις 
συναλλαγματικές τιμές των νομισμάτων. Ο εν λόγω κίνδυνος προκύπτει όταν διατηρούνται 
στοιχεία ενεργητικού σε ένα νόμισμα, χρηματοδοτούμενα από στοιχεία παθητικού σε άλλο 
νόμισμα, ή από συμβάσεις άμεσης ή προθεσμιακής παράδοσης συναλλάγματος, είτε ακόμα από 
παράγωγα συμπεριλαμβανομένων δικαιωμάτων προαιρέσεων. Επιπρόσθετα ο κίνδυνος προκύπτει 
από την καθαρή θέση των εξαρτημένων εταιρειών και υποκαταστημάτων του Ομίλου που έχουν 
νόμισμα αποτίμησης εκτός ευρώ. Ο Όμιλος διενεργεί συναλλαγές σε ξένο νόμισμα για να 
εκπληρώσει τις ανάγκες των πελατών του και για να αντισταθμίσει τις δικές της θέσεις.  

 

Κίνδυνος επιτοκίων: Είναι ο κίνδυνος αρνητικής επίπτωσης στη χρηματοοικονομική θέση του 
Ομίλου λόγω της έκθεσής του σε μεταβολές στις αγορές επιτοκίων. Αποτελεί σημαντικό παράγοντα 
για τη δραστηριότητα του Ομίλου καθότι οι μεταβολές στα επιτόκια δύναται να συνεισφέρουν από 
πολύ θετικά έως και πολύ αρνητικά στην κερδοφορία αλλά και τη γενικότερη χρηματοοικονομική 
θέση του. Ο κίνδυνος επιτοκίων του Ομίλου προέρχεται κυρίως από τις δραστηριότητες στη 
λιανική τραπεζική και συνήθως καλύπτεται στη διατραπεζική αγορά. 

 

Κίνδυνος ρευστότητας: Αφορά στον χρηματοοικονομικό κίνδυνο που προκύπτει από 
αναντιστοιχία στις περιόδους λήξης μεταξύ στοιχείων ενεργητικού και παθητικού. Ο κίνδυνος 
ρευστότητας αναφέρεται στην ενδεχόμενη αδυναμία του Ομίλου να καλύψει τις 
χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις του όταν αυτές καταστούν απαιτητές λόγω ανεπαρκούς 
ρευστότητας. Η ενίσχυση της ρευστότητας της Τράπεζας πηγάζει κυρίως από τις καταθέσεις των 
πελατών και σε μικρότερο βαθμό από το διατραπεζικό δανεισμό.  

 

Κίνδυνος εύλογης αξίας χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού: 
Αφορά στον κίνδυνο που μπορεί να εκθέσουν τον Όμιλο τυχόν μεταβολές σε εύλογες αξίες. Η 
εύλογη αξία ενός χρηματοοικονομικού μέσου, αντιπροσωπεύει την τιμή στην οποία μπορεί ένα 
στοιχείο ενεργητικού να πωληθεί ή μια υποχρέωση να εκκαθαριστεί, μεταξύ ενήμερων 
αντισυμβαλλομένων μερών, πρόθυμων να ολοκληρώσουν την συναλλαγή σε εύλογη τιμή. Η 
εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων που διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές / 
χρηματιστήρια, όπως π.χ. παράγωγα, μετοχές, ομόλογα, αμοιβαία κεφάλαια κ.λ.π. προσδιορίζεται 
από τις δημοσιευμένες τιμές που ισχύουν κατά την ημερομηνία του Ισολογισμού. Η εύλογη αξία 
των χρηματοοικονομικών στοιχείων που δεν διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές, προσδιορίζεται 
με τη χρήση τεχνικών αποτίμησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδομένα της αγοράς κατά 
την ημερομηνία του Ισολογισμού. 

 

Πιθανή αποτυχία της Τράπεζας και του Ομίλου γενικότερα να ελέγξει αποτελεσματικά κάποιον από 
τους παραπάνω κινδύνους, θα μπορούσε να προκαλέσει δυσμενείς επιπτώσεις στη 
χρηματοοικονομική και εμπορική της θέση αλλά και στη φήμη της. 
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Ο Όμιλος έχει μειώσει σημαντικά την έκθεσή του στους παραπάνω κινδύνους μέσω της χρήσης 
παραγώγων χρηματοοικονομικών προϊόντων, όπως προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος 
(futures / forwards) και συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps). Παράλληλα 
συμμετέχει στις διαδικασίες προσαρμογής στο πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙ για την κεφαλαιακή 
επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων σε συνεργασία με την Ελληνική Ένωση Τραπεζών και την 
Τράπεζα της Ελλάδος.   

 

Πολλές από τις στρατηγικές αντιστάθμισης κινδύνου που εφαρμόζει ο Όμιλος βασίζονται σε 
ιστορικά στοιχεία συναλλαγών. Συνεπώς, απρόβλεπτες εξελίξεις στην αγορά ενδέχεται να 
επηρεάσουν δυσμενώς την αποτελεσματικότητα των στρατηγικών αυτών. Επιπροσθέτως, δεν είναι 
δυνατό να προβαίνει σε αντιστάθμιση για το σύνολο των αναλαμβανόμενων κινδύνων σε όλες τις 
αγορές που δραστηριοποιείται, ούτε για όλα τα είδη κινδύνων. Ως εκ τούτου, ο Όμιλος ενδέχεται 
να υποστεί ζημιές, σε περίπτωση που οι στρατηγικές και τα μέσα που χρησιμοποιεί για να 
αντισταθμίσει την έκθεσή του στους εν λόγω κινδύνους, αποτύχουν. 

 

Διακυμάνσεις επιτοκίων. 

 

Τα επιτόκια είναι ιδιαίτερα ευαίσθητα σε παράγοντες που βρίσκονται εκτός του ελέγχου της 
Τράπεζας, όπως η νομισματική πολιτική που εφαρμόζει η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, ή και οι 
χώρες στις οποίες δραστηριοποιείται, καθώς και οι οικονομικές και πολιτικές συνθήκες στην Ελλάδα 
και διεθνώς. Οι μεταβολές των επιτοκίων μπορεί να επηρεάσουν με διαφορετικό τρόπο τα επιτόκια 
που η Τράπεζα χρεώνει στις έντοκες απαιτήσεις της σε σχέση με αυτά που καταβάλει για τις 
έντοκες υποχρεώσεις της. Η διαφοροποίηση αυτή θα μπορούσε να έχει ως αποτέλεσμα τη 
συμπίεση των εσόδων από τόκους της Τράπεζας, παρά τις όποιες στρατηγικές αντιστάθμισης 
κινδύνου. Η άνοδος αυτή των επιτοκίων μπορεί επίσης να έχει ως αποτέλεσμα την αύξηση των 
προβλέψεων στα δάνεια και τις χορηγήσεις, εάν οι δανειολήπτες δεν είναι εις θέση να 
αποπληρώσουν τους τόκους, ή και το κεφαλαίο των δανείων τους, σε ένα περιβάλλον αυξημένων 
επιτοκίων. Επιπλέον, ενδεχόμενη αύξηση επιτοκίων μπορεί να δημιουργήσει μείωση της ζήτησης 
για νέα δάνεια, αλλά και αδυναμία της Τράπεζας να χορηγήσει νέα δάνεια. Αντιστρόφως, η μείωση 
των επιτοκίων μπορεί να επηρεάσει δυσμενώς την Τράπεζα, λόγω αυξημένων πρόωρων 
αποπληρωμών στεγαστικών και λοιπών δανείων αλλά και λόγω έντασης στον ανταγωνισμό των 
καταθέσεων μεταξύ τραπεζών. Επίσης η μείωση των επιτοκίων μπορεί να επηρεάσει τη 
δυνατότητα της Τράπεζας να εκδίδει τίτλους με εξασφάλιση, να προβαίνει σε τιτλοποίηση 
στοιχείων του ισολογισμού της, ή να εκδίδει χρεόγραφα με ευνοϊκούς όρους. 
 
Μείωση επιτοκιακών περιθωρίων. 

 

Ιστορικά, ο τραπεζικός κλάδος στην Ελλάδα έχει επωφεληθεί σημαντικά από τα υψηλά επιτοκιακά 
περιθώρια σε σύγκριση με άλλες χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Ωστόσο, καθώς η οικονομία της 
Ελλάδος προχωρά σε σύγκλιση με τις οικονομίες των άλλων χωρών της Ευρωπαϊκής Ένωσης, τα 
επιτοκιακά περιθώρια μειώνονται. Επιπλέον, η υιοθέτηση από την Τράπεζα της Ελλάδος κανόνων 
για την ενίσχυση της διαφάνειας στις χρηματοοικονομικές υπηρεσίες, καθώς και μια σειρά από 
δικαστικές αποφάσεις για την προστασία του καταναλωτικού κοινού, ενδέχεται να οδηγήσουν σε 
περαιτέρω μείωση των επιτοκιακών περιθωρίων, ιδιαίτερα στην καταναλωτική και τη στεγαστική 
πίστη.  Περαιτέρω μείωση των επιτοκιακών περιθωρίων θα μπορούσε να επιφέρει δυσμενείς 
επιπτώσεις στην λειτουργική κερδοφορία του Ομίλου. 
 
Υπάρχει αβεβαιότητα όσον αφορά την χρήση στην οποία η Τράπεζα θα είναι σε θέση να 
διανείμει μέρισμα  
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Η τελευταία χρήση κατά την οποία η Εμπορική Τράπεζα διένειμε μέρισμα ήταν το 2003. Από τότε 
έως την τελευταία δημοσιευμένη χρήση του 2008, η Τράπεζα παρουσιάζει συσσωρευμένες ζημιές 
από προηγούμενες χρήσεις. Κατά την 31.12.2008 ο λογαριασμός «Ζημιές εις Νέον» 
συμπεριλαμβανομένης και της χρήσης 2008 ανήλθε στο ποσό των € 1.399.596 χιλ.  

 

Η Τράπεζα δεν είναι σε θέση να γνωρίσει στους επενδυτές πότε θα απορροφηθεί το σύνολο των 
συσσωρευμένων ζημιών από προηγούμενες χρήσεις και θα μπορέσει να διανείμει μέρισμα, καθότι 
αυτό εξαρτάται από τα μελλοντικά χρηματοοικονομικά αποτελέσματα της Τράπεζας σε συνδυασμό 
με τις επικρατούσες οικονομικές συνθήκες.   

 

Η Τράπεζα, όπως και κάθε χρηματοπιστωτικό ίδρυμα, είναι εκτεθειμένη σε κινδύνους 
απάτης και άλλης μορφής παράνομων δραστηριοτήτων των υπαλλήλων της. 

 

Στις δραστηριότητες της Τράπεζας, συμπεριλαμβάνονται οι εγκρίσεις χορηγήσεων και η διαχείριση 
μεγάλων χρηματικών ποσών. Η εύρυθμη λειτουργία της Τράπεζας εξαρτάται σε μεγάλο βαθμό και 
από την ειλικρίνεια και την εντιμότητα ενός μεγάλου αριθμού υπαλλήλων. Βεβαίως, οι κανονισμοί 
που σχετίζονται με το οικονομικό έγκλημα, συμπεριλαμβανομένης της νομιμοποίησης εσόδων από 
παράνομες δραστηριότητες, έχουν γίνει σημαντικά αυστηρότεροι για τα χρηματοοικονομικά 
ιδρύματα που εμπλέκονται σε τέτοιου είδους δραστηριότητες. 

 

Παρά την ύπαρξη εξελιγμένων συστημάτων διαχείρισης κινδύνου, διαδικασιών και οργανωτικών 
δομών που στοχεύουν στην αποτροπή της απάτης και της κακής διαχείρισης κεφαλαίων, η 
Τράπεζα παραμένει εκτεθειμένη σε κινδύνους αυτού του τύπου. Υπάρχει συνεπώς ο ενδεχόμενος 
κίνδυνος, όπως έχει συμβεί και κατά το παρελθόν, η Τράπεζα να αντιμετωπίσει μεμονωμένα 
περιστατικά ανεντιμότητας και παραβιάσεις των διαδικασιών εσωτερικού ελέγχου από ελάχιστους 
υπαλλήλους της. 

 

Η πλειοψηφία των εργαζομένων της Τράπεζας είναι μέλη συνδικαλιστικών 
οργανώσεων. 

 

Περίπου το 95% περίπου των εργαζομένων της Τράπεζας είναι μέλη συνδικαλιστικών 
οργανώσεων. Οι συνδικαλιστικές οργανώσεις της Τράπεζας θεωρούνται ισχυρές και με σημαντική 
επιρροή. Από καιρό σε καιρό οι εργαζόμενοι της Τράπεζας ενδεχομένως να εμπλακούν σε δράσεις 
οι οποίες είναι δυνατό να έχουν δυσμενή επίδραση στην επιχειρηματική δραστηριότητα και στις 
λειτουργίες της. Κατά το παρελθόν έχουν σημειωθεί απεργιακές κινητοποιήσεις και στάσεις 
εργασίας στην Τράπεζα είτε από το σύλλογο εργαζομένων της Τράπεζας, είτε στο πλαίσιο εθνικών 
και γενικών κινητοποιήσεων που έχουν οργανωθεί από Πανελλαδικά Σωματεία Εργαζομένων. 

 

Η δυνατότητα της Τράπεζας να μειώσει το προσωπικό της στην Ελλάδα είναι 
περιορισμένη. 

 

Μέρος της στρατηγικής της Τράπεζας είναι η αύξηση της κερδοφορίας μέσω της 
αποτελεσματικότερης λειτουργίας της. Η στρατηγική αυτή θα μπορούσε εν μέρει να επιτευχθεί με 
μείωση προσωπικού, η οποία όμως υπόκειται σε περιορισμούς που απορρέουν από την εργατική 
νομοθεσία, τον κανονισμό εργασίας που προβλέπει ότι η Τράπεζα καταγγέλλει συμβάσεις εργασίας 
μόνο «για σπουδαίο λόγο», καθώς και την επιθυμία της Τράπεζας να διατηρεί καλές σχέσεις με 
τους εργαζομένους. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω, για τη μείωση του προσωπικού της, η Τράπεζα 
θα εξακολουθήσει να βασίζεται σε αποχωρήσεις λόγω συνταξιοδότησης.  
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Κίνδυνος εξάρτησης από τα βασικά της στελέχη. 

 

Η διαχείριση και η λειτουργία της Τράπεζας βασίζεται στο Διοικητικό της Συμβούλιο και σε μια 
σειρά διοικητικών στελεχών. Πιθανή ταυτόχρονη απώλεια των υπηρεσιών κάποιων εκ των βασικών 
της στελεχών θα μπορούσε να επιφέρει δυσμενείς εξελίξεις στις δραστηριότητές της, στη 
χρηματοοικονομική της θέση και στα αποτελέσματά της. 

 

Κίνδυνος αύξησης των μη εξυπηρετούμενων δανείων. 

 

Την 31.12.2008 τα μη εξυπηρετούμενα (μη εκτοκιζόμενα) δάνεια ύψους € 1,60 δις. της Τράπεζας 
αντιπροσώπευαν ποσοστό περίπου 6,41 % του συνολικού δανειακού χαρτοφυλακίου της (προ 
προβλέψεων). Η Τράπεζα εφαρμόζει αυστηρές διαδικασίες έγκρισης και παρακολούθησης των 
δανείων της, σε μια συνεχή προσπάθεια βελτίωσης της ποιότητας του χαρτοφυλακίου των δανείων 
της και της μείωσης του ύψους των μελλοντικών της προβλέψεων για μη εξυπηρετούμενα δάνεια. 
Ωστόσο, δεν μπορεί να υπάρξει διαβεβαίωση ότι οι διαδικασίες αυτές θα μειώσουν το ποσοστό των 
μη εξυπηρετούμενων δανείων, ιδίως υπό το φως της τρέχουσας παγκόσμιας οικονομικής ύφεσης, η 
οποία είναι πιθανόν να οδηγήσει σε αύξηση του ποσοστού των μη εξυπηρετούμενων δανείων. 
Συνεπώς μελλοντικές προβλέψεις για μη εξυπηρετούμενα δάνεια θα μπορούσαν να έχουν 
δυσμενείς επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική θέση της Τράπεζας και του Ομίλου.  

 

Κίνδυνος υποβάθμισης της αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας. 

 

Η Τράπεζα ωφελείται από το γεγονός ότι έχει λάβει σημαντική αξιολόγηση απ’ όλους τους διεθνείς 
οίκους αξιολόγησης (βλ. υποενότητα 3.9.4 «Πιστοληπτική διαβάθμιση»). Οι εταιρίες αξιολόγησης 
μπορούν να αλλάξουν οποιεσδήποτε από τις αξιολογήσεις που έχουν δοθεί στην Τράπεζα. 
Υποβάθμιση της αξιολόγησης της χρηματοοικονομικής ισχύος, ή της πιστοληπτικής ικανότητας, ή 
έστω ανακοίνωση πιθανής υποβάθμισης οποιασδήποτε απ’ αυτές τις αξιολογήσεις θα μπορούσε να 
έχει ουσιώδεις δυσμενείς επιπτώσεις στις εργασίες της Τράπεζας, στα λειτουργικά αποτελέσματα ή 
στην οικονομική της κατάσταση (μείωση ζήτησης υπηρεσιών, μείωση ανταγωνιστικής θέσης και 
εμπιστοσύνης, αύξηση κόστους δανεισμού κ.λ.π.). 

 

Ζημιές από εμπορικές και επενδυτικές δραστηριότητες, ως συνέπεια των διακυμάνσεων 
των αγορών. 

 

Η Τράπεζα διατηρεί θέσεις στις αγορές ομολόγων, συναλλάγματος και μετοχών και σε άλλες 
αγορές. Οι θέσεις αυτές ενδέχεται να επηρεαστούν δυσμενώς από διακυμάνσεις των 
χρηματοοικονομικών και λοιπών αγορών και να δημιουργήσουν κίνδυνο σημαντικής ζημιάς στα 
χαρτοφυλάκια της Τράπεζας. Η αστάθεια των αγορών μπορεί επιπλέον να οδηγήσει σε ζημιές που 
σχετίζονται με ένα ευρύ φάσμα χρηματοοικονομικών προϊόντων τα οποία χρησιμοποιεί ο Όμιλος 
και στα οποία συμπεριλαμβάνονται οι συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και νομισμάτων, 
δικαιώματα προαίρεσης και σύνθετα χρηματοοικονομικά προϊόντα. 

 

Βλάβη, διακοπή ή παραβίαση της ασφαλείας των συστημάτων πληροφορικής της 
Τράπεζας. 
 
Η Τράπεζα και οι συνδεδεμένες με αυτήν εταιρίες, όπως οι περισσότεροι τραπεζικοί όμιλοι, 
στηρίζονται για τη διεκπεραίωση των εργασιών τους σε πληροφοριακά συστήματα και σε 
συστήματα τηλεπικοινωνιών που είτε είναι ιδιόκτητα είτε τους παρέχονται από τρίτους. 
Οποιαδήποτε βλάβη, διακοπή λειτουργίας, ή παραβίαση της ασφαλείας των συστημάτων αυτών 
ενδέχεται να προκαλέσει βλάβες ή διακοπές λειτουργίας των συστημάτων παρακολούθησης 
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λογαριασμών πελατών, λογιστικής καταχώρησης, διαχείρισης καταθέσεων ή/και δανείων. Η 
Τράπεζα δεν μπορεί να εγγυηθεί ότι δε θα προκύψουν τέτοιες βλάβες, διακοπές λειτουργίας ή 
παραβιάσεις ασφαλείας, ή ότι, εάν αυτά προκύψουν, θα αντιμετωπισθούν επιτυχώς. Βλάβη, 
διακοπή λειτουργίας, ή παραβίαση ασφαλείας των συστημάτων μπορεί να προκαλέσει απώλεια 
στοιχείων πελατών και αδυναμία εξυπηρέτησής τους, που μπορεί να έχουν δυσμενείς επιπτώσεις 
στη χρηματοοικονομική κατάσταση και στα αποτελέσματα του Ομίλου. 
 
Ο βασικός μέτοχος ασκεί σημαντική επιρροή στην Τράπεζα. 
 
Το καταστατικό της Τράπεζας δεν προβλέπει ειδικά δικαιώματα ψήφου για επιμέρους κατηγορίες 
μετοχών, ή μετόχων. Ωστόσο, η CASA, πιστωτικό ίδρυμα που εδρεύει στη Γαλλία είναι κάτοχος 
άμεσου και έμμεσου ποσοστού 72,56% (ημερομηνία 26/02/2009) του μετοχικού κεφαλαίου της 
Τράπεζας και μπορεί να ασκεί επιρροή στις αποφάσεις που λαμβάνονται από τη Γενική Συνέλευση 
των Μετόχων. Με την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης μετοχικού κεφαλαίου, η CASA θα 
συνεχίσει να ελέγχει τουλάχιστον το ίδιο ποσοστό στο μετοχικό κεφάλαιο της Εκδότριας, 
δεδομένου ότι στην από 26.02.2009 Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Τράπεζας που ενέκρινε την 
παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου έχει δηλώσει ότι προτίθεται; i) να συμμετάσχει και να 
ασκήσει πλήρως το προτιμησιακό της δικαίωμα στην προτεινόμενη αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου της Τράπεζας και ii) να καλύψει με τους ίδιους όρους, μετά την άσκηση του 
προτιμησιακού δικαιώματος από τους μετόχους, το τυχόν αδιάθετο μέρος του ποσού της αύξησης, 
εφόσον της προσφερθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της Τράπεζας. Ως εκ τούτου η CASA έχει την 
απαραίτητη πλειοψηφία για την εκλογή μελών Δ.Σ. και τη λήψη αποφάσεων επί όλων των 
σημαντικών θεμάτων που τίθενται σε ψηφοφορία, όπως μεταβολή της κεφαλαιακής διάρθρωσης, 
τροποποίηση άρθρων του καταστατικού και έγκριση καταβολής μερισμάτων. Επίσης, η CASA 
δύναται να αποτρέψει ή να προκαλέσει τη μεταβολή του ελέγχου της Τράπεζας και (με την 
επιφύλαξη των διατάξεων περί εταιρικής διακυβέρνησης) να προβαίνει σε άλλες ενέργειες που 
μπορεί να είναι ευνοϊκές για την CASA αλλά όχι απαραιτήτως για την Τράπεζα ή τους μετόχους της 
στο σύνολό τους. Το σημαντικό ποσοστό συμμετοχής της CASA της παρέχει γενικώς τη 
δυνατότητα να παρεμποδίζει την έγκριση από τη Γ.Σ. θεμάτων τα οποία δεν υποστηρίζει. Παρόλο 
που το Δ.Σ. έχει την ευθύνη για την επιχειρηματική δραστηριότητα της Τράπεζας, θα πρέπει να 
ληφθεί υπόψη το γεγονός ότι η CASA ασκεί σημαντική επιρροή στην επιχειρηματική στρατηγική 
της Τράπεζας. 
 
Σημαντικό μέρος της πολιτικής επενδύσεων και αντιμετώπισης κινδύνων, καθώς κα τα 
εσωτερικά όρια καθορίζονται από την CASA 
 
Λόγω του ότι η Τράπεζα αποτελεί ενοποιούμενη θυγατρική του ομίλου της CASA, σύμφωνα με τα 
Δ.Π.Χ.Π., είναι σημαντικό για την CASA να διατηρεί ομοιόμορφη προσέγγιση στα βασικά ζητήματα 
ανάμεσα στην ίδια, στην Τράπεζα και σε άλλες τράπεζες που ανήκουν στον Όμιλο CASA.  
 
Επιπλέον η CASA πρέπει να είναι σε θέση να παρακολουθεί τη δική της συμμόρφωση για την 
κεφαλαιακή επάρκεια, τα ίδια κεφάλαια, την ποιότητα των χαρτοφυλακίων, τη ρευστότητα, την 
έκθεση σε μεγάλες πιστώσεις και άλλες απαιτήσεις. Κατά συνέπεια, το πλαίσιο των στρατηγικών, 
στόχων και βασικών κατευθύνσεων σε διάφορους τομείς, όπως η διαχείριση κινδύνων, η λογιστική 
απεικόνιση / προσέγγιση, ο λειτουργικός έλεγχος και η δημοσίευση των οικονομικών καταστάσεων, 
καθώς και τα συστήματα και οι πολιτικές της Τράπεζας στους τομείς αυτούς είναι ευθυγραμμισμένα 
με εκείνα της CASA. , Η παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας δεν πρόκειται να 
μεταβάλλει το πλαίσιο αυτό εναρμόνισης στην αντιμετώπιση των βασικών λειτουργιών των δύο 
ομίλων. 
 

2.2 ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ΑΓΟΡΑ ΠΟΥ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΠΟΙΕΙΤΑΙ H 
ΕΚΔΟΤΡΙΑ  

 
Συνθήκες ανταγωνισμού. 
 
Η απελευθέρωση του τραπεζικού συστήματος έχει οδηγήσει σε αυξημένο ανταγωνισμό την 
εγχώρια τραπεζική αγορά. Επιπρόσθετα, η ενοποίηση ορισμένων ελληνικών τραπεζικών ομίλων 
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καθώς και η είσοδος ξένων τραπεζών στην εγχώρια αγορά, οδήγησαν στη δημιουργία ισχυρών 
τραπεζικών ομίλων στην Ελλάδα με αυξημένη αποτελεσματικότητα και υψηλούς οικονομικούς 
πόρους. Η εξέλιξη αυτή εντατικοποίησε τον ανταγωνισμό μεταξύ των τραπεζών. Παρά τη 
σημαντική θέση του Ομίλου στην εγχώρια αγορά, οι επικρατούσες συνθήκες δυσχεραίνουν τη 
διεύρυνση του μεριδίου αγοράς της Τράπεζας και δεν μπορεί να υπάρξει βεβαιότητα ότι η Τράπεζα 
θα συνεχίσει να ανταγωνίζεται με επιτυχία τις υπόλοιπες ελληνικές και ξένες τράπεζες.  
 
Αλλαγές στο θεσμικό και κανονιστικό πλαίσιο λειτουργίας του τραπεζικού συστήματος 
σε ευρωπαϊκή βάση. 
 
Το θεσμικό και κανονιστικό πλαίσιο που διέπει τη λειτουργία του ελληνικού τραπεζικού 
συστήματος έχει υποστεί τα τελευταία χρόνια αλλαγές με σκοπό κυρίως την εναρμόνισή του με τις 
σχετικές οδηγίες της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Η σημαντικότερη σχετική αλλαγή ήταν η ενσωμάτωση 
στο Ελληνικό Δίκαιο των Οδηγιών 2006/48/ΕΚ και 2006/49/ΕΚ, μέσω του Ν. 3601/2007, που 
αφορά στη εισαγωγή του Πλαισίου της Βασιλείας ΙΙ για την κεφαλαιακή επάρκεια. Επιπλέον κατά 
τα τελευταία χρόνια, η Τράπεζα της Ελλάδος εισήγαγε μια σειρά κανονιστικών αλλαγών στον 
τραπεζικό κλάδο. 
 
Η Τράπεζα δεν είναι δυνατόν να προβλέψει τις κανονιστικές αλλαγές που ενδέχεται να προκύψουν 
μελλοντικά, και οι οποίες είναι πιθανόν να την υποχρεώσουν σε περαιτέρω άντληση κεφαλαίων, σε 
πρόσθετες προβλέψεις και επενδύσεις σε ανθρώπινο στελεχιακό δυναμικό καθώς και σε σύγχρονα 
συστήματα προκειμένου να ανταποκριθεί στις απαιτήσεις των εν λόγω αλλαγών. Συνεπώς οι 
αλλαγές αυτές είναι δυνατόν να προκαλέσουν δυσμενείς επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική θέση 
της Τράπεζας και του Ομίλου μελλοντικά. 
 

Οικονομικές, πολιτικές εξελίξεις και σημαντικά γεγονότα στην Ελλάδα. 
 

Το μεγαλύτερο μέρος των εργασιών και του χαρτοφυλακίου δανείων του Ομίλου είναι 
συγκεντρωμένο στην Ελλάδα. Κατά συνέπεια, η πορεία της ελληνικής οικονομίας επηρεάζει άμεσα 
τη συνολική χρηματοοικονομική κατάσταση του Ομίλου καθώς και τη χρηματιστηριακή πορεία της 
μετοχής του. Επομένως, τυχόν επιβράδυνση της οικονομίας, ή οποιαδήποτε άλλη δυσμενής 
εξέλιξη, ενδέχεται να έχει ως αποτέλεσμα, μεταξύ άλλων, την αύξηση των δανείων σε 
καθυστέρηση, ή τη μείωση του ρυθμού χορήγησης νέων δανείων και να επηρεάσει αρνητικά τις 
δραστηριότητες, την οικονομική κατάσταση, τις ταμειακές ροές και τα αποτελέσματα του Ομίλου. 
 
Επιπλέον το πολιτικό περιβάλλον στην Ελλάδα ενδέχεται να επηρεαστεί από γεγονότα εκτός του 
ελέγχου της Τράπεζας, όπως αλλαγές στην κυβερνητική πολιτική, ελληνικές βουλευτικές εκλογές, 
οδηγίες της Ευρωπαϊκής Ένωσης σχετικές με τον τραπεζικό τομέα, ή και άλλους τομείς της 
οικονομίας, πολιτική αστάθεια, στρατιωτική σύρραξη που επηρεάζει την Ευρώπη, μεγάλες φυσικές 
καταστροφές (σεισμοί, πλημμύρες), τρομοκρατικές επιθέσεις κ.λ.π. Σε κάθε τέτοια περίπτωση 
ενδέχεται να επηρεαστούν αρνητικά τα μεγέθη και η κερδοφορία της Τράπεζας και του Ομίλου. 
Επιπροσθέτως μια σειρά από απρόβλεπτα γεγονότα τοπικής, Ευρωπαϊκής ή και παγκόσμιου 
εμβελείας ενδέχεται να επηρεάσουν και να αναστείλουν παροδικά την συνήθη λειτουργία της 
Τράπεζας, παρά την σχετική μέριμνα που λαμβάνεται για την Διαχείριση Κρίσεων. 
 
2.3 ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 

 
Η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής παρουσιάζει διακυμάνσεις. 
 
Η πορεία της τιμής της μετοχής της Τράπεζας στο Χρηματιστήριο Αθηνών μπορεί να επηρεαστεί 
από συγκυριακούς και άλλους παράγοντες, πολλοί εκ των οποίων βρίσκονται εκτός ελέγχου της 
Τράπεζας. Συνεπώς οι επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής της 
Τράπεζας ενδέχεται να παρουσιάσει σημαντικές διακυμάνσεις διαχρονικά και σε καμιά περίπτωση 
δεν είναι εξασφαλισμένοι απέναντι στον επενδυτικό κίνδυνο της υποτίμησης της αξίας της 
επένδυσής τους. Η πορεία των διεθνών χρηματαγορών και κεφαλαιαγορών, η ψυχολογία του 
επενδυτικού κοινού, η απειλή τρομοκρατικών χτυπημάτων, ή εχθροπραξιών, το αίσθημα της 

   24



 

γεωπολιτικής αστάθειας, οι οικονομικές και πολιτικές εξελίξεις κ.λ.π., είναι  παράγοντες που 
μπορούν να οδηγήσουν σε μείωση της αξίας της επένδυσης.  
 
Επιπλέον, η Τράπεζα δεν μπορεί να εγγυηθεί ότι η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής της δε θα 
μειωθεί σε επίπεδα χαμηλότερα της Τιμής Διάθεσης των Νέων Μετοχών της, ούτε ότι μετά την 
άσκηση των δικαιωμάτων προτίμησης, οι επενδυτές θα έχουν τη δυνατότητα να πωλήσουν τις 
μετοχές τους σε τιμή ίση, ή μεγαλύτερη από αυτή της Τιμής Διάθεσης. Συνεπώς είναι πιθανό οι 
επενδυτές, που θα έχουν ασκήσει τα δικαιώματά τους στην παρούσα αύξηση μετοχικού 
κεφαλαίου, να υποστούν ζημία εξ αποτιμήσεως.   
 

Επίσης, οι επενδυτές θα πρέπει να γνωρίζουν ότι θα μπορούν να πωλήσουν τις Νέες Μετοχές μόνο 
μετά την καταχώρησή τους στο λογαριασμό αξιών τους, (βλ. Ενότητα 4.5 «Διαδικασία άσκησης 
δικαιωμάτων προτίμησης» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου) και ότι η ημερομηνία εισαγωγής 
προς διαπραγμάτευση των Νέων Μετοχών δύναται να είναι διαφορετική από εκείνη που 
παρατίθεται ως εκτιμώμενη στο παρόν Ενημερωτικό Δελτίο. 
 
Δε θα υπάρξει αποζημίωση για τα δικαιώματα προτίμησης που δε θα ασκηθούν.  
 

Η περίοδος άσκησης των δικαιωμάτων προτίμησης θα αποφασισθεί από το Δ.Σ. της Τράπεζας και 
θα ανακοινωθεί από τον Τύπο. Εάν κάποιος επενδυτής δεν ασκήσει τα δικαιώματά του μέχρι την 
τελευταία ημερομηνία άσκησης, τα δικαιώματα αυτά θα εκπνεύσουν χωρίς καμία αξία και δε θα 
τύχουν καμίας αποζημίωσης. 

 

Μέτοχοι που δε θα ασκήσουν όλα τα δικαιώματά τους στην παρούσα αύξηση μετοχικού 
κεφαλαίου θα υποστούν μείωση του ποσοστού συμμετοχής τους (dilution). 

 

Η παρούσα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας παρέχει το δικαίωμα σε όλους τους 
παλαιούς μετόχους της να συμμετάσχουν σε αυτή, σύμφωνα με το εφαρμοστέο δίκαιο. Οι μέτοχοι 
που δε θα ασκήσουν όλα τα δικαιώματά τους στην παρούσα αύξηση θα υποστούν μείωση του 
ποσοστού συμμετοχής τους. 

 

Η αγορά των δικαιωμάτων προτίμησης ενδέχεται να μην αναπτυχθεί επαρκώς. 

 

Η Τράπεζα δεν μπορεί να διαβεβαιώσει τους επενδυτές ότι η αγορά διαπραγμάτευσης των 
δικαιωμάτων προτίμησης θα λειτουργήσει επαρκώς, ή ότι η τιμή διαπραγμάτευσης των 
δικαιωμάτων αυτών δεν θα παρουσιάσει διακυμάνσεις. 
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3 ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 
 

3.1 ΥΠΕΥΘΥΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ 

 

Στο παρόν Ενημερωτικό Δελτίο περιέχονται και παρουσιάζονται με εύληπτο τρόπο όλες οι 
πληροφορίες που είναι απαραίτητες προκειμένου οι επενδυτές να μπορούν με εμπεριστατωμένο 
τρόπο να αξιολογούν τα περιουσιακά στοιχεία, τη χρηματοοικονομική κατάσταση, τα 
αποτελέσματα και τις προοπτικές της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. (στο εξής «η 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ» ή «η Τράπεζα» ή «η Εκδότρια») και του Ομίλου της (στο εξής «ο Όμιλος»), 
καθώς και τα δικαιώματα που απορρέουν από τις κοινές ονομαστικές μετοχές της. 

 

Το παρόν Ενημερωτικό Δελτίο αποτελείται από α) το Περιληπτικό Σημείωμα β) τους Παράγοντες 
Κινδύνου, γ) το Έγγραφο Αναφοράς, και δ) το Σημείωμα Μετοχικού Τίτλου.  

 

Η σύνταξη και διάθεση του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου έγινε σύμφωνα με τις διατάξεις της 
ισχύουσας νομοθεσίας. Το Διοικητικό Συμβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το 
περιεχόμενο του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου μόνο όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών 
πληροφόρησης  του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του 
Κανονισμού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης.  

 

Το παρόν Ενημερωτικό Δελτίο θα είναι διαθέσιμο στο επενδυτικό κοινό σε ηλεκτρονική μορφή 
στην ιστοσελίδα του Χρηματιστηρίου Αθηνών www.athex.gr, της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
www.hcmc.gr και της Τράπεζας www.emporiki.gr, σύμφωνα με το άρθρο 14, § 2 του Ν. 
3401/2005, όπως ισχύει.  

 

Το Ενημερωτικό Δελτίο περιέχει κάθε πληροφορία της οποίας η δημοσιοποίηση προβλέπεται από 
τον Κανονισμό (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και η οποία αφορά 
στην Τράπεζα και στην παρούσα Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου. Η Τράπεζα, τα μέλη του Δ.Σ., o 
Σύμβουλος Έκδοσης και τα φυσικά πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για τη σύνταξη του 
Ενημερωτικού Δελτίου βεβαιώνουν ότι αυτό έχει συναχθεί σύμφωνα με τις διατάξεις του 
Κανονισμού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 

 

Οι μέτοχοι και επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες και διευκρινίσεις για 
την Τράπεζα, μπορούν να απευθύνονται κατά τις εργάσιμες μέρες και ώρες στα γραφεία της 
Εμπορικής Τράπεζας της Ελλάδος, Κοραή 1 & Σταδίου, Δ/νση Επενδυτικής Τραπεζικής, υπεύθυνος 
κ. Γ. Κατσούρης, Διευθυντής Διεύθυνσης Επενδυτικής Τραπεζικής, τηλέφωνο επικοινωνίας 210 – 
328 2275. 

 

Η Τράπεζα και τα μέλη του Δ.Σ. είναι υπεύθυνοι για το Ενημερωτικό Δελτίο και για το σύνολο των 
οικονομικών καταστάσεων που έχουν περιληφθεί σ’ αυτό. 

 

Τα φυσικά πρόσωπα από πλευράς Εμπορικής Τράπεζας που επιμελήθηκαν τη σύνταξη του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου, είναι: 

 

 Ο κ. Κωνσταντίνος Πασχάλης, Διευθυντής Διεύθυνσης Οικονομικών Υπηρεσιών για τις 
ακόλουθες ενότητες του Ενημερωτικού Δελτίου : 3.2, 3.3, 3.4, 3.6.4, 3.9.1, 3.9.2.1, 3.9.2.2, 
3.9.2.3, 3.15, 3.16 - 3.16.5, 4.4.2 και 4.4.3. 
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 Ο κ. Διονύσιος Διβάρης, Διευθυντής Διεύθυνσης Νομικών Συμβούλων για τις ακόλουθες 
ενότητες του Ενημερωτικού Δελτίου : 3.12.6, 3.16.7, 3.17.2, 3.17.3.1, 3.17.3.2, 3.18, 3.19, 
4.2, 4.3, 4.4.1 και 4.5. 

 

Τη σύνταξη των υπόλοιπων ενοτήτων του Ενημερωτικού Δελτίου επιμελήθηκε ο κ. Bruno-Marie 
Charrier, Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος και Δ/ντής Οικονομικών & Τραπεζικών Λειτουργιών. 

 

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου, τα υπεύθυνα πρόσωπα εκ μέρους της Τράπεζας που 
επιμελήθηκαν τη σύνταξη των ως άνω επιμέρους ενοτήτων του Ενημερωτικού Δελτίου και ο 
Σύμβουλος Έκδοσης είναι υπεύθυνοι για το περιεχόμενο του Ενημερωτικού Δελτίου και δηλώνουν 
ότι έχουν λάβει γνώση και συμφωνούν με το περιεχόμενο του Ενημερωτικού Δελτίου και 
βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι, αφού έλαβαν κάθε εύλογο μέτρο για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες 
που περιέχονται στο Ενημερωτικό Δελτίο είναι, καθόσον γνωρίζουν αληθείς και δεν υπάρχουν 
παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόμενό του.   

 

 

3.2 ΝΟΜΙΜΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ  

 

Ο Σύμβουλος Έκδοσης γνωστοποιεί στο επενδυτικό κοινό ότι δεν έχει διενεργήσει ανεξάρτητο 
νομικό και οικονομικό έλεγχο, και κάθε πληροφορία που περιλαμβάνεται στο παρόν Ενημερωτικό 
Δελτίο βασίζεται αποκλειστικά σε στοιχεία που ελήφθησαν από την Τράπεζα ή σε δηλώσεις 
εκπροσώπων της και των φυσικών προσώπων που επιμελήθηκαν της σύνταξης του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου.  

 

Οικονομικός Έλεγχος 

 

Η Τράπεζα ελέγχεται από ανεξάρτητους ορκωτούς ελεγκτές - λογιστές. Ο έλεγχος των 
δημοσιευμένων ατομικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της Τράπεζας για τις 
οικονομικές χρήσεις 2006, 2007 και 2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων/Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης 
(Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π.), έλαβε χώρα από την εταιρεία PriceWaterhouseCoopers Ανώνυμος Ελεγκτική 
Εταιρεία Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές, Λ. Κηφισίας 268, 15232 Χαλάνδρι Α.Μ. ΣΟΕΛ 113. Τον 
έλεγχο εκ μέρους της εν λόγω ελεγκτικής εταιρείας και για τις τρεις εξεταζόμενες χρήσεις 
διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής κ. Κωνσταντίνος Μιχαλάτος, Α.Μ. ΣΟΕΛ 17701. 

 

Οι εκθέσεις ελέγχου των οικονομικών χρήσεων 2006, 2007 και 2008, με ημερομηνίες 22.02.2007, 
28.02.2008 και 26.02.2009 αντιστοίχως, μαζί με τις σχετικές ατομικές και ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις, των οποίων αποτελούν αναπόσπαστο μέρος και θα πρέπει να διαβάζονται συναρτήσει 
αυτών, βρίσκονται διαθέσιμες στα γραφεία της Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, 
Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 Αθήνα, καθώς στην ιστοσελίδα της Τράπεζας στη 
διεύθυνση http://www.emporiki.gr/cbg/gr/investors/annual_results.jsp  

 

Οι εκθέσεις ελέγχου για τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις των τριών εξεταζόμενων 
χρήσεων παρατίθενται παρακάτω.  

 

Χρήση 2006 

«Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Προς τους Μετόχους της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. 
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Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων 
Ελέγξαμε τις συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εμπορικής Τράπεζας της 
Ελλάδος Α.Ε. (η «Εταιρεία») και των θυγατρικών της (ο «Όμιλος»), οι οποίες αποτελούνται από 
τον ενοποιημένο ισολογισμό της 31ης Δεκεμβρίου 2007 και τις ενοποιημένες καταστάσεις 
αποτελεσμάτων, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών για τη χρήση που έληξε αυτή 
την ημερομηνία καθώς και περίληψη των σημαντικών λογιστικών πολιτικών και άλλες 
επεξηγηματικές σημειώσεις. 
Ευθύνη Διοίκησης για τις οικονομικές καταστάσεις 
Η Διοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη της σύνταξης και εύλογης παρουσίασης αυτών των 
οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, 
όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει το σχεδιασμό, 
την εφαρμογή και τη διατήρηση συστήματος εσωτερικού ελέγχου που αφορά στη σύνταξη και την 
εύλογη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδεις ανακρίβειες, οι 
οποίες οφείλονται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει επίσης την επιλογή 
και εφαρμογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια λογιστικών εκτιμήσεων οι οποίες 
είναι λογικές σε σχέση με τις υπάρχουσες συνθήκες. 
Ευθύνη Ελεγκτή 
Η δική μας ευθύνη συνίσταται στο να εκφέρουμε γνώμη επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων, 
με βάση το διενεργηθέντα έλεγχο. Διενεργήσαμε τον έλεγχο σύμφωνα με τα Ελληνικά Ελεγκτικά 
Πρότυπα, που είναι εναρμονισμένα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν 
τη συμμόρφωσή μας με τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασμό και τη διενέργεια του 
ελεγκτικού έργου, με σκοπό την αποκόμιση εύλογης διασφάλισης ότι οι οικονομικές καταστάσεις 
είναι απαλλαγμένες από ουσιώδεις ανακρίβειες. 
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις. Οι 
διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαμβάνουν την εκτίμηση των 
κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε 
σε λάθος. Για την εκτίμηση αυτών των κινδύνων, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη το σύστημα 
εσωτερικού ελέγχου που αφορά στη σύνταξη και εύλογη παρουσίαση των οικονομικών 
καταστάσεων της Εταιρείας και του Ομίλου, έτσι ώστε να σχεδιάσει κατάλληλες ελεγκτικές 
διαδικασίες για τις υπάρχουσες συνθήκες αλλά και όχι με σκοπό να εκφέρει γνώμη για την 
αποτελεσματικότητα του συστήματος εσωτερικού ελέγχου του Ομίλου. Ο έλεγχος περιλαμβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρμόσθηκαν και του 
εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη Διοίκηση, καθώς επίσης και την αξιολόγηση της 
συνολικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων. 
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για 
να στηρίξουν την ελεγκτική μας γνώμη. 
Γνώμη 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, 
από κάθε ουσιώδη πλευρά, την χρηματοοικονομική θέση του Ομίλου κατά την 31 Δεκεμβρίου 
2006, καθώς και την χρηματοοικονομική του απόδοση και τις ταμειακές του ροές για τη χρήση που 
έληξε αυτή την ημερομηνία σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, 
όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη ως προς τα συμπεράσματα του ελέγχου εφιστούμε την 
προσοχή σας: α) στη σημείωση 45 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, στην οποία 
γίνεται αναφορά σε επιπρόσθετες προβλέψεις και προσαρμογές που διενεργήθηκαν σε ορισμένα 
κονδύλια του ισολογισμού με αντίστοιχη επιβάρυνση των αποτελεσμάτων της χρήσης, λόγω 
αλλαγής των λογιστικών εκτιμήσεων της διοίκησης της Εταιρείας, μέσα στα πλαίσια ευθυγράμμισης 
των λογιστικών πολιτικών και μεθοδολογικών εκτίμησης κινδύνων της Εταιρείας, με αυτές της 
μητρικής της εταιρείας, και β) στη σημείωση 35 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 
στην οποία γίνεται αναφορά σε θέματα που σχετίζονται με την εφαρμογή του Ν.3371/2005 
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(Ασφαλιστικό Τραπεζών) από την Εταιρεία. Έκθεση επί λοιπών Νομικών και Κανονιστικών 
Ρυθμίσεων 
Το περιεχόμενο της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου, είναι συνεπές με τις προαναφερόμενες 
οικονομικές καταστάσεις.» 

 

Σχετικά με τις ως άνω παρατηρήσεις για τις σημειώσεις 35 και 45 των ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων της Εκδότριας για την οικονομική χρήση 2006 επισημαίνονται τα εξής: 

Σημείωση 35: Κατ΄εφαρμογή της απόφασης ΙΚΑ – Φ – 20203/19189/931/7.11.06 η Τράπεζα 
καταβάλει ετησίως € 47, 6 εκατ. για το ταμείο ΕΤΕΑΜ και € 42,9 εκατ. για το ΕΤΑΤ. Με το 
συνολικό αυτό ποσό βαρύνονται ετησίως τα αποτελέσματα χρήσεώς της από το 2005 έως το 2014 
(βλ. ενότητες 3.16.7 «Δικαστικές και διαιτητικές διαδικασίες», 2.1 «Κίνδυνοι που σχετίζονται με 
την Τράπεζα» και 3.16.3 «Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων ισολογισμών»). 

Σημείωση 45: Λόγω της εναρμόνισης με τις μεθοδολογίες διαχείρισης κινδύνων και τις λογιστικές 
αρχές και εκτιμήσεις της CASA τα αποτελέσματα της χρήσεως 2006 επιβαρύνθηκαν με € 386,5 
εκατ. τα οποία αφορούν κατά κύριο λόγο προβλέψεις για απομείωση αξίας δανείων. 

 

Χρήση 2007 

«Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Προς τους Μετόχους της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. 
Έκθεση επί των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 
Ελέγξαμε τις συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Ανώνυμης Εταιρείας 
«Εμπορική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε.» (η «Τράπεζα») και των θυγατρικών της (ο «Όμιλος»), οι 
οποίες αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό της 31ης Δεκεμβρίου 2007 και τις 
ενοποιημένες καταστάσεις αποτελεσμάτων, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της 
χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή καθώς και περίληψη των σημαντικών λογιστικών 
πολιτικών και λοιπές επεξηγηματικές σημειώσεις. 
Ευθύνη Διοίκησης για τις οικονομικές καταστάσεις 
Η Διοίκηση της Τράπεζας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 
οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, 
όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει το 
σχεδιασμό, την εφαρμογή και τη διατήρηση συστήματος εσωτερικού ελέγχου σχετικά με την 
κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων από ουσιώδη 
ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει επίσης την επιλογή και 
εφαρμογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια λογιστικών εκτιμήσεων που είναι 
λογικές για τις περιστάσεις. 
Ευθύνη Ελεγκτή 
Δική μας ευθύνη είναι η έκφραση γνώμης επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων, με βάση τον 
έλεγχο μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχο σύμφωνα με τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι 
εναρμονισμένα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συμμόρφωσή μας 
με τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασμό και διενέργεια του ελέγχου μας με σκοπό την 
αποκόμιση εύλογης διασφάλισης ότι οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια. 
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις. Οι 
διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαμβάνουν την εκτίμηση του κινδύνου 
ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίμηση 
του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη το σύστημα εσωτερικού ελέγχου σχετικά με την 
κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων, με σκοπό το σχεδιασμό 
ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώμης επί της 
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αποτελεσματικότητας του συστήματος εσωτερικού ελέγχου της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρμόσθηκαν και του 
εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη Διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής 
παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων. 
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για 
τη θεμελίωση της γνώμης μας. 
Γνώμη 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, 
από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική κατάσταση του Ομίλου κατά την 31 Δεκεμβρίου 2007, 
καθώς και την χρηματοοικονομική του επίδοση και τις ταμειακές του ροές για τη χρήση που έληξε 
την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, όπως 
αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη ως προς τα συμπεράσματα του ελέγχου εφιστούμε την 
προσοχή σας στη σημείωση 35 των συνημμένων ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, στην 
οποία γίνεται αναφορά σε θέματα που σχετίζονται με την εφαρμογή του Ν.3371/2005 
(Ασφαλιστικό Τραπεζών) από την Τράπεζα και στην αβεβαιότητα της έκβασης των σχετικών 
δικαστικών διενέξεων.  
Αναφορά επί άλλων νομικών και κανονιστικών θεμάτων 
Η Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου περιλαμβάνει τις πληροφορίες που προβλέπονται από τα 
άρθρα 107 παράγραφος 3 και 16 παράγραφος 9 του Κ.Ν. 2190/1920 καθώς και από το άρθρο 11α 
του Ν.3371/2005 και το περιεχόμενό της είναι συνεπές με τις συνημμένες ενοποιημένες 
οικονομικές καταστάσεις.» 

 

Σχετικά με την ως άνω παρατήρηση για τη σημείωση 35 των ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων της Εκδότριας για την οικονομική χρήση 2007 επισημαίνεται ότι κατ΄εφαρμογή της 
απόφασης ΙΚΑ – Φ – 20203/19189/931/7.11.06 η Τράπεζα καταβάλει ετησίως € 47, 6 εκατ. για το 
ταμείο ΕΤΕΑΜ και € 42,9 εκατ. για το ΕΤΑΤ. Με το συνολικό αυτό ποσό βαρύνονται ετησίως τα 
αποτελέσματα χρήσεώς της από το 2005 έως το 2014 (βλ. ενότητες 3.16.7 «Δικαστικές και 
διαιτητικές διαδικασίες», 2.1 «Κίνδυνοι που σχετίζονται με την Τράπεζα» και 3.16.3 
«Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων ισολογισμών»). 

 

Χρήση 2008 

«Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Προς τους Μετόχους της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. 
Έκθεση επί των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 
Ελέγξαμε τις συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Ανώνυμης Εταιρείας 
«Εμπορική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε.» (η «Τράπεζα») και των θυγατρικών της (ο «Όμιλος»), που 
αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό της 31ης Δεκεμβρίου 2008 και τις ενοποιημένες 
καταστάσεις αποτελεσμάτων, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσης που 
έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη των σημαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές 
επεξηγηματικές σημειώσεις. 
Ευθύνη Διοίκησης για τις οικονομικές καταστάσεις 
Η Διοίκηση της Τράπεζας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 
οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, 
όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει το 
σχεδιασμό, την εφαρμογή και διατήρηση συστήματος εσωτερικού ελέγχου που αφορά στην 
κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων από ουσιώδη 
ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει επίσης την επιλογή και 
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εφαρμογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια λογιστικών εκτιμήσεων, οι οποίες 
είναι λογικές για τις περιστάσεις. 
Ευθύνη Ελεγκτή 
Δική μας ευθύνη είναι η έκφραση γνώμης επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων, με βάση τον 
έλεγχο μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχο σύμφωνα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα πρότυπα 
αυτά απαιτούν τη συμμόρφωσή μας με τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασμό και διενέργεια 
του ελέγχου μας με σκοπό την αποκόμιση εύλογης διασφάλισης για το κατά πόσο οι οικονομικές 
καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκμηρίων 
σχετικά με τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις. Οι 
διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαμβάνουν την εκτίμηση του κινδύνου 
ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίμηση 
του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη το σύστημα εσωτερικού ελέγχου που αφορά 
στην κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων, με σκοπό το σχεδιασμό 
κατάλληλων ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις, αλλά όχι για την έκφραση γνώμης επί της 
αποτελεσματικότητας του συστήματος εσωτερικού ελέγχου της Τράπεζας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρμόστηκαν και του 
εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη Διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής 
παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων. 
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για 
τη θεμελίωση της γνώμης μας. 
Γνώμη 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα 
από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονομική κατάσταση του Ομίλου κατά την 31η Δεκεμβρίου 2008, 
τη χρηματοοικονομική του επίδοση και τις ταμειακές του ροές για τη χρήση που έληξε την 
ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, όπως 
αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη ως προς τα συμπεράσματα του ελέγχου εφιστούμε την 
προσοχή σας στη σημείωση 34 των συνημμένων ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, στην 
οποία γίνεται αναφορά σε θέματα που σχετίζονται με την εφαρμογή του Ν.3371/2005 
(Ασφαλιστικό Τραπεζών) από την Τράπεζα και στην αβεβαιότητα της έκβασης των σχετικών 
δικαστικών διενέξεων.  
Αναφορά επί Άλλων Νομικών Θεμάτων 
Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης του Διοικητικού 
Συμβουλίου  με τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζομένων από τα 
άρθρα 43α, 107 και 37 του Κ.Ν.2190/1920.» 

 

Σχετικά με την ως άνω παρατήρηση για τη σημείωση 34 των ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων της Εκδότριας για την οικονομική χρήση 2008 επισημαίνεται ότι κατ΄εφαρμογή της 
απόφασης ΙΚΑ – Φ – 20203/19189/931/7.11.06 η Τράπεζα καταβάλει ετησίως € 47, 6 εκατ. για το 
ταμείο ΕΤΕΑΜ και € 42,9 εκατ. για το ΕΤΑΤ. Με το συνολικό αυτό ποσό βαρύνονται ετησίως τα 
αποτελέσματα χρήσεώς της από το 2005 έως το 2014 (βλ. ενότητες 3.16.7 «Δικαστικές και 
διαιτητικές διαδικασίες», 2.1 «Κίνδυνοι που σχετίζονται με την Τράπεζα» και 3.16.3 
«Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ενοποιημένων ισολογισμών»). 

 

Οι ανωτέρω εκθέσεις έχουν αναπαραχθεί πιστά και δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα καθιστούσαν 
τις αναπαραγόμενες πληροφορίες ανακριβείς ή παραπλανητικές. 

 

   31



 

Σημειώνεται ότι ουδείς εκ των ελεγκτών της Τράπεζας έχει παραιτηθεί ή ανακληθεί από την 
άσκηση των καθηκόντων του για την περίοδο που καλύπτουν οι ιστορικές χρηματοοικονομικές 
πληροφορίες (2006 - 2008). 

 

 

3.3 ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΛΕΓΧΟΣ 

 

3.3.1 Φορολογικός Έλεγχος Εμπορικής Τράπεζας  

 

Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ έχει ελεγχθεί φορολογικά έως και τη χρήση 2006, από το ΔΕΚ Αθηνών, τα 
δε στοιχεία της κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά. Από τον έλεγχο που διενεργήθηκε το 2007 
και αφορούσε τις χρήσεις 2003-2006, προέκυψαν φορολογικές διαφορές ύψους € 9.961.844,00 οι 
οποίες επιβάρυναν την Τράπεζα την χρήση 2007 και καταβλήθηκαν εφ’ άπαξ κατά την ίδια χρήση.   

 

3.3.2 Φορολογικός Έλεγχος των Εταιριών που Περιλαμβάνονται στις Ενοποιημένες Οικονομικές 
Καταστάσεις  

 

Ο παρακάτω πίνακας παραθέτει την τελευταία ελεγμένη χρήση και την αρμόδια φορολογική αρχή 
για τις εταιρίες με έδρα στην Ελλάδα, που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις της χρήσης 2008:  

 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΤΕΛΕΥΤΑΙΑ  
ΕΛΕΓΜΕΝΗ 
ΧΡΗΣΗ 

ΑΡΜΟΔΙΑ 
ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΗ 

ΑΡΧΗ 

Εμπορική Leasing AE 2000 ΕΘΕΚ ΑΘΗΝΩΝ 

Εμπορική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ (*) 2005 ΔΕΚ ΑΘΗΝΩΝ 

Εμπορική Εκμισθώσεων Μέσων Μεταφοράς και Πρακτορεύσεων ΑΕΕ 2005 ΠΕΚ ΑΘΗΝΩΝ 

Εμπορική Διαχείρισης ΑΕ 2006 ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ 

Εμπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ανώνυμη Συμμετοχική & 
Κτηματική Εταιρεία 2004 ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ 

Εμπορική Ζωής ΑΑΕΖ  2005 ΠΕΚ ΑΘΗΝΩΝ 

Εμπορική Credicom Τράπεζα ΑΕ  2004 ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ 

Eμπορική Ασφάλειες ΑΕΑΕΓΑ (**) M/E M/E 

Ελληνική Βιομηχανία Σάκκων και Ειδών Πλαστικής Ύλης ΑΕ  2006 Β ΚΑΒΑΛΑΣ 

Βιομηχανία Φωσφορικών Λιπασμάτων ΑΕ 2007 ΔΕΚ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ

Euler Hermes Emporiki – A.A.E Πιστώσεων 2004 ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ 

Μ/Ε: Μη Εφαρμόσιμο 

(*) Η Εμπορική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. έχει απορροφήσει την EMPORIKI ASSET MANAGEMENT AΕΠΕΥ η οποία δεν 
έχει ελεγχθεί φορολογικά από την ίδρυσή της έως 28.02.2006 (τελευταίος ισολογισμός μετασχηματισμού).   

(**) Η εν λόγω εταιρεία, για την οποία δεν παρατίθεται η τελευταία ελεγμένη χρήση, έχει ιδρυθεί πρόσφατα και δεν έχει 
ελεγχθεί φορολογικά από την ίδρυσή της έως σήμερα.  

 
Οι ενοποιούμενες εταιρίες της αλλοδαπής φορολογούνται σύμφωνα με τους τοπικούς 
φορολογικούς νόμους της χώρας που εδρεύουν. 
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Επισημαίνεται ότι τα αποτελέσματα του φορολογικού ελέγχου των ανοικτών φορολογικά χρήσεων 
της Τράπεζας και των εταιρειών του Ομίλου δεν δύνανται να επηρεάσουν σημαντικά τα 
αποτελέσματα, τη χρηματοοικονομική κατάσταση και τις ταμειακές ροές της Τράπεζας και του 
Ομίλου. 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται οι εταιρίες, για τις οποίες έχει ολοκληρωθεί ο φορολογικός 
έλεγχος εντός της τριετίας 2006-2008 καθώς και η πληροφόρηση σχετικά με τα αποτελέσματα του 
φορολογικού ελέγχου και την καταβολή τους:  
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Εταιρεία Αρμόδια Δ.Ο.Υ.
Ελεγχόμενες 
Χρήσεις 

Συνολικά Ποσά 
Φόρων -

Προσαυξήσεων - 
Προστίμων 

Χρήση στην οποία 
Λογιστικοποίηθηκ
αν οι Διαφορές 
Φορολογικού 
Ελέγχου 

Τρόπος 
Καταβολής 

Χρόνος 
Καταβολής 

Παρατηρήσεις 

Emporiki Credicom Τράπεζα A.E. ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ 
14/8/2003-
31/12/2004 

8.990,96 2008 εφάπαξ 23/12/2008 Περαίωση Ν.3697/2008 

Εμπορική Διαχείρισης Α.Ε. ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ 2003-2006 5.235,13 2008 εφάπαξ 19/11/2008 Περαίωση Ν.3697/2008 

Εμπορική Ανάπτυξης & Διαχείρισης Ανώνυμη 
Συμμετοχική & Κτηματική Εταιρεία 

ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ 2003-2004 30.777,94 2008 εφάπαξ 17/12/2008 Περαίωση Ν.3697/2008 

Ελληνική Βιομηχανία Σάκκων & Ειδών Πλαστικής 
Ύλης 

Β' ΚΑΒΑΛΑΣ 2003-2006 89.257,55 2008 εφάπαξ 12/11/2008 Περαίωση Ν.3697/2008 

Εμπορική Asset Management ΑΕΔΑΚ ΔΕΚ ΑΘΗΝΩΝ 2004-2005 798.616,00 2007 εφάπαξ 16/1/2008 Τακτικός Έλεγχος 

Εμπορική Ζωής ΑΑΕΖ ΠΕΚ ΑΘΗΝΩΝ 
26/9/2001-
31/12/2005 

108.003,56 2007 
Προκαταβολή 
20% και 10 

μηνιαίες δόσεις 

27/04/2007 
(Προκαταβολή) 

Ο τακτικός έλεγχος μείωσε τις 
φορολογικές ζημιές. Tο ποσό 
αφορά σε φόρους και 
προσαυξήσεις λοιπών 
φορολογιών πλην εισοδήματος. 
Πρώτη δόση: 29/05/2007 

Τελευταία δόση 29/02/2008. 

Βιομηχανία Φωσφορικών Λιπασμάτων Α.Ε. ΔΕΚ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 2001-2003 7.674.541,27 2008 
Προκαταβολή 

20% +24 
μηνιαίες δόσεις 

14/08/2008 
(Προκαταβολή) 

Τακτικός Έλεγχος.  

Πρώτη Δόση: 28/11/2008  

Τελευταία δόση 28/10/2010. 

Βιομηχανία Φωσφορικών Λιπασμάτων Α.Ε. ΔΕΚ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 2004-2007 1.219.836,62 2008 
Προκαταβολή 
20% και 24 

μηνιαίες δόσεις 

26/11/2008 
(Προκαταβολή) 

Τακτικός έλεγχος.  

Πρώτη δόση: 27/02/2009 

Τελευταία δόση 27/01/2011. 

Euler Hermes Emporiki - Α.Α.Ε.   Πιστώσεων ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ 2001-2004 2.765,00 2008 εφάπαξ 30/05/2008 

Ο τακτικός έλεγχος μείωσε 
φορολογικές ζημιές. Το ποσό 
αφορά πρόστιμα λοιπών 
φορολογιών πλην εισοδήματος. 

Εμπορική Εκμισθώσεων Μέσων Μεταφοράς & 
Πρακτορεύσεων Α.Ε.Ε 

ΔΕΚ ΑΘΗΝΩΝ 
21/12/2000-
31/12/2005 

190.312,00 2007 5 μηνιαίες δόσεις
26/03/2008  

(1η δόση) 
Τελευταία δόση 26/07/2007 



 

3.4 ΕΠΙΛΕΓΜΕΝΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας και του Ομίλου ελέγχονται από ορκωτούς ελεγκτές-
λογιστές.  

 

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας χρήσεων 2006, 2007 και 2008, έχουν 
συνταχθεί με βάση τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα/Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π.) και έχουν ελεγχθεί από την εταιρεία PriceWaterhouseCoopers 
Ανώνυμος Ελεγκτική Εταιρεία Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές, Λ. Κηφισίας 268, 15232 Χαλάνδρι Α.Μ. 
ΣΟΕΛ 113. Τον έλεγχο εκ μέρους της εν λόγω ελεγκτικής εταιρείας και για τις τρεις εξεταζόμενες 
χρήσεις διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής κ. Κωνσταντίνος Μιχαλάτος, Α.Μ. ΣΟΕΛ 17701. 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2008 εγκρίθηκαν με την από 02.04.2009 απόφαση της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Τράπεζας, ενώ οι οικονομικές καταστάσεις των δύο 
προηγούμενων εξεταζόμενων χρήσεων, 2006 και 2007 έχουν εγκριθεί από τις σχετικές Τακτικές 
Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων της Τράπεζας την 25/04/2007 και 24/04/2008 αντίστοιχα.  

 

Επισημαίνεται ότι για λόγους συγκρισιμότητας τα παρατιθέμενα οικονομικά στοιχεία για τη χρήση 
2006 προέρχονται από τη δημοσιευμένη οικονομική κατάσταση της χρήσης 2007, ενώ τα 
οικονομικά στοιχεία των χρήσεων 2007 και 2008 από τη δημοσιευμένη οικονομική κατάσταση της 
χρήσης 2008 (βλ. ανάλυση αρχή ενότητας 3.16 «Απολογιστικές Χρηματοοικονομικές 
Πληροφορίες» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008

Καθαρά έσοδα από τόκους      713.112      750.984       648.681 

Καθαρά έσοδα από προμήθειες      159.128      154.130       127.548 

Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες           2.223           2.397            5.434 

Λοιπά έσοδα (**)          75.158          32.439         (24.975)

Σύνολο λειτουργικών εσόδων      949.621      939.950       756.688 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων (***)   1.163.826      894.034    1.159.628 

Λειτουργικά κέρδη     (214.205)        45.916     (402.940)

Κέρδη προ φόρων και δικαιωμάτων μειοψηφίας     (219.352)        46.155     (396.195)

Καθαρά κέρδη - συνεχιζόμενες δραστηριότητες     (226.836)        25.226     (491.911)

Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες           (8.775)          47.709  -

Καθαρά κέρδη σύνολο     (235.611)        72.935     (491.911)

Αναλογούντα σε:     

Μετόχους της Τράπεζας       (234.725)          73.370         (491.754) 

Μετόχους Μειοψηφίας              (886)               (435)                (157) 
 Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 (**) Περιλαμβάνονται 1) Έσοδα από μερίσματα 2) Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 3) Κέρδη μείον ζημιές 
επενδυτικού χαρτοφυλακίου 4) Λοιπά έσοδα εκμεταλλεύσεως. 

(***) Περιλαμβάνονται 1) Δαπάνες προσωπικού 2) Αποσβέσεις 3) Λοιπά λειτουργικά έξοδα 4) Απομείωση αξίας δανείων και 
λοιπών απαιτήσεων. 



 

Τα Καθαρά Έσοδα Τραπεζικών Εργασιών παρουσίασαν αρνητικό Μέσο Ετήσιο Ρυθμό Μεταβολής 
της τάξεως του 10,73% και από € 949,6 εκατ. το 2006, κατήλθαν σε € 939,9 εκατ. το 2007 και σε 
€756,7 εκατ. το 2008.   

 

Η εξέλιξη αυτή οφείλεται εν πολλοίς στην σημαντική υποχώρηση των καθαρών εσόδων που 
σημειώθηκε το έτος 2008 κατά 19,5% σε ετήσια βάση λόγω της αξιοσημείωτης συμπίεσης των 
επιτοκιακών περιθωρίων και από το αυξημένο κόστος ρευστότητας λόγω της διεθνούς 
χρηματοοικονομικής κρίσης (βλ. ενότητα 3.16 «Απολογιστικές Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες» 
του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου).  

 

Κατά την εξεταζόμενη διετία, τα λειτουργικά έξοδα σημείωσαν οριακή μεταβολή (Μέσος Ετήσιος 
Ρυθμός Μεταβολής –0,1%) καθώς η προσπάθεια συγκράτησης των δαπανών προσωπικού 
αντισταθμίστηκε από την συνέχιση καταγραφής σημαντικών δαπανών απομείωσης της αξίας 
δανείων. 

 

Οι απομειώσεις αυτές οδήγησαν στην καταγραφή λειτουργικών ζημιών κατά την εξεταζόμενη 
περίοδο, με εξαίρεση το έτος 2007 όπου το σημαντικά χαμηλότερο ύψος απομειώσεων σε 
σύγκριση με τα άλλα δύο έτη επέτρεψε στην Τράπεζα  να πραγματοποιήσει λειτουργικά κέρδη.  

 

Επισημαίνεται πάντως ότι εντός του 2007 έλαβε χώρα η πώληση της ασφαλιστικής εταιρείας 
ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ. Το τίμημα που εισέπραξε η Εκδότρια από την εν λόγω πώληση 
ανέρχεται σε € 56.307 χιλ. Συνεπώς, η συνολική καθαρή κερδοφορία σε επίπεδο Ομίλου στις 
31.12.2007 εξαιρουμένου του κέρδους από την εν λόγω πώληση θα ανερχόταν σε € 12.924 χιλ. 

 

Σημειώνεται ότι από τα μέσα του 2008 εφαρμόζεται στην Τράπεζα νέα τιμολογιακή πολιτική σε όλα 
τα δανειακά χαρτοφυλάκια με στόχο τη βελτίωση των επιτοκιακών περιθωρίων και την 
προσαρμογή στις επικρατούσες συνθήκες της αγοράς, ενώ έμφαση δόθηκε στις σταυροειδείς 
πωλήσεις προϊόντων των εξειδικευμένων θυγατρικών, πρακτική που θα η Τράπεζα σκοπεύει να 
ακολουθήσει με μεγαλύτερη ένταση και στο μέλλον. Ενδεικτικά περίπου το 70% των νέων 
στεγαστικών δανείων του 2008 διατέθηκε σε συνδυασμό με τουλάχιστον ένα τραπεζοασφαλιστικό 
προϊόν. 

 

Επισημαίνεται τέλος ότι κατά τη διάρκεια της εξεταζόμενης τριετίας έχουν λάβει χώρα διεταιρικές 
συναλλαγές μεταξύ της Τράπεζας και της μητρικής της εταιρείας Credit Agricole SA (εφεξής η 
«CASA»), οι οποίες παρατίθενται αναλυτικά στην ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με συνδεόμενα μέρη» 
του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου. 

 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες  17.226.186 19.577.075 23.709.823

Ενσώματες & ασώματες ακινητοποιήσεις 491.286 456.229 458.168

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  (*) 5.078.471 7.290.744 5.860.631

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 22.795.943 27.324.048 30.028.622

ΠΑΘΗΤΙΚΟ       

Υποχρεώσεις προς πελάτες 16.656.814 18.127.003 18.364.436

Ομολογιακά δάνεια  1.381.219 2.894.579 5.529.799

Λοιπές υποχρεώσεις (**) 3.911.415 5.413.911 5.887.507
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ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 21.949.448 26.435.493 29.781.742

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       

Μετοχικό κεφάλαιο  728.153 728.153 728.153

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων μετόχων Τράπεζας 832.077 880.772 227.433

Δικαιώματα μειοψηφίας 14.418 7.783 19.447

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 846.495 888.555 246.880

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ & ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 22.795.943 27.324.048 30.028.622

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

(*) Περιλαμβάνονται 1) Ταμείο και διαθέσιμα στην Κεντρική Τράπεζα 2) Κρατικά και άλλα αξιόγραφα 3) Καθαρές απαιτήσεις 
κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 4) Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 5) Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα 6) Χαρτοφυλάκιο 
επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση 7) Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διακρατούμενων μέχρι τη λήξη 8) Συμμετοχές σε 
θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις 9) Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 10) Προκαταβολή φόρου εισοδήματος 11) 
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 12) Στοιχεία ενεργητικού μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων 

(**) Περιλαμβάνονται 1) Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 2) Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα υποχρεώσεις 3) 
Λοιπά δανειακά κεφάλαια 4) Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισμούς 5) Πρόβλεψη για απροσωπικού 6) Ασφαλιστικές 
προβλέψεις 7) Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 8) Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 9) Λοιπές υποχρεώσεις 
10) Υποχρεώσεις μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων 

Το σύνολο του ενεργητικού σε ενοποιημένη βάση της Τράπεζας παρουσίασε μέσο ρυθμό αύξησης 
(CAGR) της τάξεως του 14,77% κατά τη διάρκεια της εξεταζόμενης τριετίας και από € 22,8 δις στις 
31.12.2006. ανήλθε σε €27,2 δις στις 31.12.2007 και σε € 30,0 στις 31.12.2008. 

 

Το σύνολο των υποχρεώσεων παρουσίασε μέσο ρυθμό αύξησης της τάξεως του 16,48%, ενώ το 
σύνολο των ιδίων κεφαλαίων παρουσίασε μέση μείωση της τάξεως του 46%, η οποία οφείλεται 
στις σωρευτικές ζημίες του λογαριασμού αποτελεσμάτων εις νέον. 

 

Το δανειακό χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας παρουσίασε αύξηση κατά τη διάρκεια της τριετίας και 
από € 18,3 δις. την 31.12.2006 ανήλθε σε € 20,5 δις. την 31.12.2007 και σε € 24,9 δις την 
31.12.2008 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξεως του 11,76% και 21,35% αντιστοίχως. Για τη 
χρήση 2008 τα δάνεια σε φυσικά πρόσωπα αποτέλεσαν το 45,32% του συνολικού δανειακού 
χαρτοφυλακίου ενώ τα δάνεια σε νομικά πρόσωπα το 54,27%. 

 

Το χαρτοφυλάκιο χορηγήσεων του Ομίλου είναι περίπου ισόποσα μοιρασμένο μεταξύ χορηγήσεων 
σε επιχειρήσεις και σε ιδιώτες, με τις χορηγήσεις με επιχειρήσεις να υπερβαίνουν ελαφρά εκείνες 
προς ιδιώτες. Κατά την τελευταία χρήση μάλιστα η διαφορά μεταξύ των δύο διαφορετικών 
κατηγοριών διευρύνθηκε κατά δέκα περίπου ποσοστιαίες μονάδες λόγω της αύξησης κατά 67,96% 
των χορηγήσεων σε μεγάλες επιχειρήσεις από € 3,9 δις. στις 31.12.2007 σε € 6,6 δις. στις 
31.12.2008, λόγω της στρατηγικής επέκτασης του δανειακού χαρτοφυλακίου της Τράπεζας σε 
μεγάλες επιχειρήσεις 

 

Σημαντική αύξηση για τις τρεις εξεταζόμενες χρήσεις παρουσίασαν και τα στεγαστικά δάνεια που 
χορήγησε η Εκδότρια, αφού κινήθηκαν με μέσο ετήσιο ρυθμό αύξησης της τάξεως του 16,11% και 
από € 6,1 δις στις 31.12.2006, ανήλθαν σε € 7,0 δις στις 31.12.2007 και σε € 8,2 δις στις 
31.12.2008. 

 

Επί του συνολικού δανειακού χαρτοφυλακίου (προ προβλέψεων) της Εκδότριας κατά την 
31.12.2008 τα στεγαστικά δάνεια αποτελούν το 32,9%, τα δάνεια σε μεγάλες επιχειρήσεις το 
26,6% και τα δάνεια με μικρομεσαίες επιχειρήσεις το 25,3%. 
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Το μεγαλύτερο μέρος των διενεργηθεισών προβλέψεων ύψους € 1,1 δις  στις 31.12.2006, € 1,0 
δις στις 31.12.2007 και € 1,3 δις στις 31.12.2008 αφορά κατά το μεγαλύτερο ποσοστό σε 
χορηγήσεις προς επιχειρήσεις. Εκ των ανωτέρω ποσών, κονδύλια ύψους € 473,3 εκατ. , € 218,2 
εκατ. και € 485,2 εκατ. αφορούν προβλέψεις για απομείωση δανείων και προκαταβολών και 
βάρυναν τα αποτελέσματα των χρήσεων 2006, 2007 και 2008  αντιστοίχως. 

 

Σημειώνεται ότι οι συνολικές ως άνω προβλέψεις της χρήσης 2008 έχουν ως αποτέλεσμα το 
ποσοστό κάλυψης των δανείων σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών να διαμορφωθεί σε 50% και 
ο συντελεστής κάλυψης των μη εξυπηρετούμενων (μη εκτοκιζόμενων) δανείων σε 81% στο τέλος 
του 2008 (Πηγή: Επεξεργασία από την Τράπεζα στοιχείων μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή 
λογιστή). 

 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008

Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες           (287.044)
 

1.068.170 (3.406.610)

Σύνολο εισροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  -

 
(128.650)  -

Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες επενδυτικές δραστηριότητες           (279.386)
 

(1.296.790) (30.299)

Σύνολο εισροών/εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  -

 
28.806  -

Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες χρηματοδοτικές δραστηριότητες        1.343.238 
 

1.490.095         2.717.706 

Καθαρή αύξηση/μείωση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα της 
περιόδου          776.808 

 
1.161.631 (719.203)

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης περιόδου 2.143.466 1.833.167 2.994.798

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου       2.920.274 
 

2.994.798 2.275.595 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα οι λειτουργικές ταμειακές ροές της Τράπεζας για τις 
χρήσεις 2006 και 2008 είναι αρνητικές κυρίως λόγω της αύξησης της χορήγησης δανείων σε σχέση 
με την αύξηση των καταθέσεων της Τράπεζας. Αντίθετα για το 2007 οι λειτουργικές ταμειακές 
ροές ήταν θετικές, κυρίως λόγω της μεγάλης αύξησης των υποχρεώσεων προς πιστωτικά 
ιδρύματα. 

Αναλυτική πληροφόρηση για το σύνολο των οικονομικών μεγεθών για τις χρήσεις 2006 - 2008 
παρουσιάζεται στην ενότητα 3.16 «Απολογιστικές χρηματοοικονομικές πληροφορίες» του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου. 

 

   38



 

3.5 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΕΚΔΟΤΗ 

 

Ιστορικό και Ανάπτυξη3.5.1  

 

Η Εμπορική Τράπεζα έχει τις ρίζες της σε μια μικρή προσωπική/οικογενειακή επιχείρηση την «Ο.Ε. 
Τράπεζα Εμπεδοκλέους» που ιδρύθηκε το 1882.  

 

H ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ιδρύθηκε το 1907, με το υπ’ αριθμ. 3330/1907 καταστατικό συμβόλαιο 
του συμβολαιογράφου Αθηνών Ξενοφώντα Κυριαζή, το οποίο εγκρίθηκε με το από 22.11.1907 
Βασιλικό Διάταγμα, που δημοσιεύθηκε στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως και άρχισε να λειτουργεί 
από 1.1.1908, με έδρα της το Δήμο Αθηναίων. Η έδρα της Εμπορικής Τράπεζας είναι Σοφοκλέους 
11, 102 35 Αθήνα, Τηλ: 210 32.84.000, Fax: 210 3253746, E-Mail: pubrel@emporiki.gr, Web Site: 
www.emporiki.gr. Η διάρκεια της Τράπεζας είναι απεριόριστη.  

 

Η πλήρης επωνυμία της Τράπεζας είναι «ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.», ενώ για τις 
συναλλαγές της με την αλλοδαπή χρησιμοποιείται η επωνυμία «EMPORIKI BANK OF GREECE 
S.A.». Σε κείμενα άλλων, εκτός της ελληνικής, γλωσσών η επωνυμία γράφεται είτε σε πιστή 
μετάφραση στη γλώσσα του κειμένου είτε με λατινικά στοιχεία. Διακριτικός τίτλος της Τράπεζας 
είναι «ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ» και σε ξενόγλωσση απόδοση «Emporiki Bank» τόσο για την Ελλάδα 
όσο και για το εξωτερικό. 

 

Η λειτουργία της διέπεται από τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 περί ανωνύμων εταιρειών και τις 
διατάξεις των ειδικών νόμων περί πιστωτικών ιδρυμάτων (αριθμ. ΜΑΕ 6064/06/Β/86/03). 

 

Ο όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας είναι ένας από τους πιο σύγχρονους ομίλους του 
χρηματοπιστωτικού κλάδου με δυναμική παρουσία στους τομείς της χρηματοδοτικής μίσθωσης 
(leasing), ασφαλειών και τραπεζοασφαλιών (bancassurance), διαχείρισης διαθεσίμων θεσμικών 
επενδυτών (asset management), διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων, ανάπτυξης και διαχείρισης 
ακινήτων και καταναλωτικής πίστης. 

 

Συνοπτικά η ιστορική εξέλιξη της Τράπεζας από ιδρύσεως και μέχρι σήμερα έχει ως εξής: 

1907  Ίδρυση της Εμπορικής Τράπεζας με επικεφαλής τον Γρηγόρη Εμπεδοκλή, έπειτα 
από μετατροπή της Ε.Ε. «Τράπεζα Εμπεδοκλέους» σε Α.Ε. με την επωνυμία 
«Εμπορική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε.» . 

1909  Εισαγωγή των μετοχών της Τράπεζας στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών. 

1918   Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου κατά € 29.347. 

1922  Ίδρυση της Εμπορικής Τράπεζας της Εγγύς Ανατολής στο Λονδίνο (Commercial 
Bank of the Near East Ltd). 

 Είσοδος της Τράπεζας στο Χρηματιστήριο της Αλεξάνδρειας. 

 Ίδρυση του Ταμείου Πρόνοιας. 

1941 - 1943  Οργάνωση συσσιτίων, παροχή δανείων και εκτάκτων βοηθημάτων προς το 
προσωπικό για την αντιμετώπιση των δεινών της κατοχής.  

 Σημαντικές επενδύσεις σε ακίνητα και μετοχές εταιρειών.  

1942   Η Εμπορική Τράπεζα αποκτά την πλειοψηφία των μετοχών της εταιρείας 
«Φοίνιξ». 

1948  Πρώτο μεταπολεμικό έτος με κέρδη. 
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 Συντάσσεται ο πρώτος Οργανισμός Προσωπικού. 

 Ιδρύεται το Επικουρικό Ταμείο Συντάξεων. 

1951  Θάνατος του Γρηγόρη Εμπεδοκλέους στη Νότιο Αφρική. 

1952  Είσοδος στην Τράπεζα και ανάληψη της Διοίκησής της από τον Καθηγητή Στρατή 
Ανδρεάδη. 

 Ο αριθμός των καταστημάτων ανέρχεται σε 61. 

 Ξεκινάει η δημιουργία του Ομίλου της Εμπορικής Τράπεζας. 

1957  Εξαγορά της Ιονικής και της Λαϊκής Τράπεζας. 

1958  Εξαγορά της ασφαλιστικής εταιρείας «Ιονική». 

1959  Αναδιοργάνωση και μηχανοργάνωση της Τράπεζας. 

 Ίδρυση και λειτουργία του Ινστιτούτου Τραπεζικής Επιμόρφωσης ως εργαλείου 
εσωτερικής επιμόρφωσης του προσωπικού. 

1960  Ο Όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας αναλαμβάνει την ανέγερση του ξενοδοχείου 
Athens Hilton. 

1961  Ιδρύεται από την ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ και την Ιονική-Λαϊκή Τράπεζα η εταιρεία  
«Βιομηχανία Φωσφορικών Λιπασμάτων». 

1962  Η Εμπορική εξαγοράζει την Τράπεζα Πειραιώς και την εταιρεία «Γενικαί 
Ασφάλειαι». 

 Ιδρύεται η «Ελληνική Βιομηχανία Χυμών και Κονσερβών». 

 Ιδρύονται τα «Ναυπηγεία Ελευσίνος». 

 Ιδρύεται η Κεντρική Βιβλιοθήκη της Τράπεζας. 

 Ιδρύεται η Τράπεζα Επενδύσεων. 

1964  Η Εμπορική εξαγοράζει την Τράπεζα Αττικής. 

1965  Ξεκινά η λειτουργία των αυτοκινητο-τραπεζών από την ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ. 

 Οι ασφαλιστικές εταιρίες του Ομίλου συστήνουν την «Ελληνική Βιομηχανία 
Σάκκων και Ειδών Πλαστικής Ύλης». 

1971  Ιδρύονται θυγατρικές τράπεζες σε Παρίσι και Φρανκφούρτη. 

1972  Ίδρυση της εταιρείας «Ερμής Α.Ε.Δ.Α.Κ.», της πρώτης ελληνικής Ανώνυμης 
Εταιρείας Διαχείρισης Αμοιβαίων Κεφαλαίων. 

 Έναρξη λειτουργίας της Commercial Bank of Greece (Germany) GmbH. 

 Τα καταστήματα της Εμπορικής ανέρχονται σε 184. 

1975 – 1976  Κρατικοποίηση της Τράπεζας. Με αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου η πλειοψηφία 
των μετοχών περιέρχεται σε οργανισμούς ελεγχόμενους από το Δημόσιο και ο 
Στρατής Ανδρεάδης περιορίζεται σε μειοψηφία. 

1981 – 1989  Η Τράπεζα αυξάνει την παρουσία της και το μερίδιό της στην αγορά. 

1990  Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών με έκδοση νέων μετοχών, 
με κεφαλαιοποίηση αποθεματικού διάθεσης μετοχών υπέρ το άρτιο και με 
κεφαλαιοποίηση έκτακτου αποθεματικού με έκδοση νέων μετοχών. Το μετοχικό 
κεφάλαιο της Τράπεζας σχεδόν διπλασιάστηκε και ανήλθε σε € 70,1 εκατ. έναντι 
€ 37 εκατ. περίπου.  

 Τα καταστήματα ανέρχονται σε 330. 

 Ίδρυση της χρηματιστηριακής εταιρείας «Εμπορική Χρηματιστηριακή». 

 Απόκτηση του 50% των μετοχών της εταιρείας χρηματοδοτικής μίσθωσης 
Eurolease η οποία ανήκε στη γαλλική τράπεζα BNP. 
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1991-1992  Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ προχώρησε σταδιακά στην πώληση επτά θυγατρικών, οι 
σημαντικότερες από τις οποίες ήταν η Τράπεζα Πειραιώς και τα Ναυπηγεία 
Ελευσίνας.   

 Δημιουργία της εταιρείας διαχείρισης χαρτοφυλακίου «Εμπορική Επενδυτική» και 
της «Εταιρείας Τραπεζικών και Χρηματοοικονομικών Σπουδών και Επιμόρφωσης».  

1993  Εξαγορά του συνόλου των μετοχών της εταιρείας Eurolease και ίδρυση της 
εταιρείας «Εμπορική Leasing».  

 Ίδρυση των εταιρειών επιχειρηματικού κεφαλαίου με την επωνυμία «Αινείας».  

 Ίδρυση της εταιρείας «Εμπορική Κεφαλαίου». 

 Δημιουργία γραφείου αντιπροσωπείας στο Λονδίνο. 

 Αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών με έκδοση νέων 
μετοχών και με κεφαλαιοποίηση μέρους της υπεραξίας που προέκυψε από την 
αναπροσαρμογή της αξίας των ακινήτων της Τράπεζας με έκδοση νέων μετοχών. 
Το μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας διαμορφώθηκε σε € 95,7 εκατ. από € 70,1 
εκατ. περίπου. 

1994  Λειτουργία δύο καταστημάτων στην Κύπρο. 

 Έναρξη λειτουργίας της «Εμπορική Factoring». 

 Ιδρύεται η εταιρεία «Τραπεζική Ανάπτυξη και ΄Έρευνα Α.Ε.»-Εργαστήριο 
Ελευθέρων Σπουδών ΣΤΕΠ. 

1995  Υπογραφή συμφωνίας μεταξύ της Εμπορικής Τράπεζας και της European Bank 
for Reconstruction and Development (EBRD) για την από κοινού ίδρυση 
θυγατρικών τραπεζών.  

 Εξαγορά του 51% της ασφαλιστικής εταιρείας «Metrolife». Συγχώνευση της 
Ιονικής Ασφαλιστικής και της Metrolife και δημιουργία της Metrolife - Εμπορική. 

 Ίδρυση της εταιρείας «Φοίνιξ Ανώνυμη Ασφαλιστική Εταιρεία Πιστώσεων & 
Εγγυήσεων Α.Ε.». 

1996  Ίδρυση της International Commercial Black Sea Bank-Georgia στην Γεωργία.  

 Ίδρυση της International Commercial Black Sea Bank-Romania στη Ρουμανία.  

 Έναρξη των εργασιών της εξειδικευμένης Τραπεζικής Μονάδας Διαχείρισης 
Περιουσιών (Private Banking) και του εξειδικευμένου καταστήματος Private 
Banking.  

 Έναρξη της λειτουργίας του σύγχρονου μηχανογραφικού κέντρου της Τράπεζας.  

 Ξεκινά η διαδικασία ανάπτυξης των εφαρμογών του νέου λειτουργικού 
συστήματος «Siglo» σε συνεργασία με διεθνή οίκο. 

 Ίδρυση της εταιρείας «Εμπορική Διαχείρισης Α.Ε.». 

 Η Τράπεζα απέκτησε το 17,68% της Bulgarian Investment Bank (BIB) της οποίας 
ανέλαβε ταυτόχρονα τη διοίκηση. 

1997  Ξεκινά η διάθεση προϊόντων της εταιρείας διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων 
«Ερμής» και της ασφαλιστικής «Φοίνιξ» στη Γερμανική αγορά.  

 Η Τράπεζα προχωρεί σε αναδιοργάνωση του σχήματος επιχειρηματικών 
συμμετοχών (Venture Capital) του Ομίλου. Η Εμπορική Κεφαλαίου, που είναι ο 
βασικός φορέας των επενδύσεων σε επιχειρηματικές συμμετοχές, μετεξελίσσεται 
σε επικεφαλής ενός ομίλου 4 εταιρειών που αναπτύσσει δραστηριότητα στην 
ευρύτερη περιοχή των Βαλκανίων.  

 Πωλείται το 49,5% των μετοχών της Τράπεζας Αττικής. Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
διατήρησε το 19% των μετοχών της Τράπεζας Αττικής καθώς και τη διοίκησή της 
για μια πενταετία.   
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1998  Απόκτηση του 86,32% των μετοχών της ΒΙΒ στη Βουλγαρία. 

 Έκδοση της ΕΜΠΟΡΟΚΑΡΤΑ Mastercard και VISA Electron. 

 Ενεργοποίηση της υπηρεσίας αυτόματης τηλε-εξυπηρέτησης  ΕΜΠΟΡΟΚΑΡΤΑ 
BANKTEL σε 24ωρη βάση. 

 Εισαγωγή αυτόματου συστήματος αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας των 
πελατών (credit scoring). 

 Εξαγορά του ποσοστού που κατείχε η EBRD στην ΒΙΒ.  

 Η Bulgarian Investment Bank μετονομάστηκε σε International Commercial Bank 
(Bulgaria) A.D. και το ποσοστό συμμετοχής της Εμπορικής Τράπεζας έφτασε στο 
92%. 

1999  Το Μάρτιο του 1999 η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ κατέληξε σε συμφωνία με την Alpha 
Τράπεζα Πίστεως για τη μεταβίβαση του 51% των μετοχών της Ιονικής 
Τράπεζας, έναντι του ποσού των € 798,2 εκατ. 

 Αναβάθμιση του τηλεπικοινωνιακού εξοπλισμού.  

 Έναρξη λειτουργίας της International Commercial Black Sea Bank (Moldova) S.A. 
στη Μολδαβία και της International Commercial Bank (Armenia) C.J.S.C. στην 
Αρμενία. 

 Δημιουργία της Διεύθυνσης Παρακολούθησης και Διαχείρισης Κινδύνων και 
σύσταση της Επιτροπής Διαχείρισης Ενεργητικού - Παθητικού.  

 Έναρξη δραστηριοποίησης στο Χρηματιστήριο Παραγώγων Αθηνών (ΧΠΑ). 

 Στρατηγική συνεργασία με την IPNG Group Α.Ε, για την παροχή υπηρεσιών (X-
Treme) Internet.  

 Εξαγορά του καταστήματος της Ιονικής στο Λονδίνο. 

 Έναρξη λειτουργίας 2 νέων καταστημάτων στην Κύπρο. 

 Έναρξη της λειτουργίας της θυγατρικής τράπεζας Intercommercial Bank (Albania) 
S.A. 

 Αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών με έκδοση νέων 
μετοχών υπέρ παλαιών μετόχων. Το μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας 
διαμορφώθηκε σε € 413.779.751,14. 

2000  Σύναψη στρατηγικής συνεργασίας με τον όμιλο της Crédit Agricole και έναρξη 
διαδικασιών για τη δημιουργία νέων εταιρειών. 

 Επαναδραστηριοποίηση της Τράπεζας Επενδύσεων Α.Ε. 

 Ίδρυση της εταιρείας «Εμπορική Εκμισθώσεων Μέσων Μεταφοράς και 
Πρακτορεύσεων Α.Ε.Ε.» που δραστηριοποιείται στο χώρο της μακροχρόνιας 
μίσθωσης ιδιωτικής χρήσης αυτοκινήτων. 

 Η Τράπεζα αποκτά συμμετοχή 20% στην ICAP και 25% στην Media Call Center. 

 Αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου στις θυγατρικές Τράπεζες της Βουλγαρίας, 
Ρουμανίας, Αρμενίας, Γεωργίας και Αλβανίας. 

 Αποφασίζεται η απόσυρση της Τράπεζας από την αγορά της Μολδαβίας. 

2001  Αναδιάρθρωση του δικτύου καταστημάτων και ομαδοποίησή τους σε 3 βασικές 
κατηγορίες ανάλογα με το εύρος του φάσματος των προϊόντων και υπηρεσιών 
που προσφέρουν στις επιχειρήσεις και τους ιδιώτες. 

 Λειτουργία του λειτουργικού συστήματος Siglo σε όλο το δίκτυο. 

 Έναρξη δραστηριότητας στην ηλεκτρονική τραπεζική.  

 Συγχώνευση δι΄απορροφήσεως από την Τράπεζα Επενδύσεων των εταιρειών 
Εμπορική Χρηματιστηριακή ΑΕ και Metrolife Χρηματιστηριακή ΑΕ. 

 Ίδρυση των εταιρειών «Εμπορική Asset Management», «Εμπορική Ακίνητης 
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Περιουσίας» και «Εμπορική Ζωής». 

 Έναρξη λειτουργίας της Commercial Bank of Greece (Cyprus) LTD. 

2002  Συντονισμός των προσπαθειών εκσυγχρονισμού της Τράπεζας κάτω από ένα 
κοινό πρόγραμμα με την κωδική ονομασία «Πήγασος».  

 Αύξηση της συμμετοχής της Crédit Agricole στο μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας 
κατά περίπου 2,4%. 

 Συγχώνευση των ασφαλιστικών εταιρειών «Φοίνιξ Γενικαί Ασφάλειαι της Ελλάδος 
Α.Ε.» και «Metrolife-Εμπορική Ανώνυμη Ελληνική Ασφαλιστική Εταιρεία Ζωής». 

 Ίδρυση της εταιρείας «Εμπορική Credicom» σε συνεργασία με την Crédit 
Agricole. 

2003  Υιοθέτηση της νέας εταιρικής ταυτότητας, με νέο λογότυπο, νέα διεθνή επωνυμία 
και νέα μορφή καταστημάτων. 

 Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου στη θυγατρική «Εμπορική Asset Management 
Α.Ε.Π.Ε.Υ.»  

2004  Υιοθέτηση νέας οργανωτικής δομής με κεντρικούς άξονες τη λιανική και τη 
χονδρική τραπεζική. 

 Συγχώνευση δι΄ απορροφήσεως τεσσάρων θυγατρικών εταιρειών (Εμπορική 
Τράπεζα Επενδύσεων, Εμπορική Επενδυτική, Εμπορική Factoring, Εμπορική 
Κεφαλαίου και Συμμετοχών) και τριών εκ των επτά θυγατρικών εταιρειών της 
απορροφηθείσας θυγατρικής Εμπορική Κεφαλαίου και Συμμετοχών. 

 Αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου στις θυγατρικές εταιρίες Εμπορική Credicom 
Τράπεζα, Φοίνιξ-Metrolife Εμπορική, Emporiki Bank-Cyprus, Euler Hermes 
Emporiki Πιστώσεων. 

 Υπογραφή προγράμματος ΕΜΤΝ (Euro Medium Term Note) ύψους € 2 δις. και 
έκδοση ομολογιακού δανείου μειωμένης εξασφάλισης ύψους € 350 εκατ. από 
την θυγατρική εταιρεία Emporiki Group Finance PLC με εγγύηση της Εμπορικής 
Τράπεζας. 

 Έκδοση κοινού ομολογιακού δανείου στο πλαίσιο του προγράμματος ΕΜΤΝ 
ύψους € 400 εκατ. από την θυγατρική εταιρεία Emporiki Group Finance PLC με 
εγγύηση της Εμπορικής Τράπεζας. 

 Ίδρυση της θυγατρικής εταιρείας Emporiki Funding Limited με σκοπό την έκδοση 
καινοτόμων τίτλων (υβριδικά Tier Ι κεφάλαια). 

2005  Πώληση του συνόλου των μετοχών της θυγατρικής εταιρείας Emporiki Bank-
Armenia CJSC. 

 Διάθεση ιδίων μετοχών που αντιπροσώπευαν το 5,2% του μετοχικού κεφαλαίου 
της Τράπεζας. 

 Αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών με έκδοση νέων 
μετοχών. Το μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας διαμορφώθηκε σε € 
728.153.074,00. 

 Πώληση του συνόλου των μετοχών της θυγατρικής εταιρείας Emporiki Bank-
Georgia S.A. που κατείχε η Εμπορική Τράπεζα. 

2006  Πώληση της συμμετοχής της Εμπορικής Τράπεζας στην “Media Call Center – 
Τηλεφωνικές Υπηρεσίες Α.Ε.»  

 Τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων της Εμπορικής Τράπεζας ύψους € 1 δις.   

 Παροχή υπηρεσιών τηλεφωνικής τραπεζικής (phone banking) 

 Μετά από δημόσια πρόταση, η CASA αυξάνει το ποσοστό συμμετοχής της στο 
μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας σε 71,97%. 

 Πώληση της συμμετοχής της Εμπορικής Τράπεζας στην «ICAP Ανώνυμος 
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Εταιρεία Ερευνών και Επενδύσεων, Σύμβουλοι Επιχειρήσεων» 

2007  Παροχή πακέτου υπηρεσιών “Emporiki Trade” με την αξιοποίηση του διεθνούς 
δικτύου και της τεχνογνωσίας της CASA  

 Συγχώνευση δι’ απορροφήσεως της Emporiki Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. από 
την ΕΡΜΗΣ Α.Ε.Δ.Α.Κ. και μετονομασία της τελευταίας σε Emporiki Asset 
Management Α.Ε.Δ.Α.Κ.  

 Διακοπή λειτουργίας της Emporiki Bank Germany Gmbh και συνέχιση των 
δραστηριοτήτων της ως υποκατάστημα της Τράπεζας. 

 Πώληση της «Φοίνιξ – Metrolife – Εμπορική Α.Ε.Α.Ε.» στην Groupama 
International. 

 Η «Εμπορική Credicom Τράπεζα Α.Ε.» εξαγοράζει τα ποσοστά συμμετοχής 
τρίτων στην «Εμπορική Μισθώσεων Μέσων Μεταφοράς και Πρακτορεύσεων 
Α.Ε.» και ελέγχει πλήρως την εν λόγω εταιρεία.  

 Έκδοση δύο ομολογιακών δανείων από την Emporiki Group Finance PLC, πλήρως 
εγγυημένων από την Εμπορική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. ύψους € 400 εκατ. το 
καθένα με ημερομηνίες λήξης στις 29.06.2010 και 27.06.2012. 

 Συμμετοχή της Εμπορικής Τράπεζας με ποσοστό 40%, μέσω της «Εμπορική 
Credicom Τράπεζα Α.Ε.» στην «Καρφούρ Μαρινόπουλος Ανώνυμη Εταιρεία 
Παροχής Πιστώσεων».  

 Έκδοση ομολογιακού δανείου Lower Tier 2 από την Emporiki Group Finance PLC, 
με την εγγύηση της Εμπορικής Τράπεζας, ύψους € 200 εκατ. με δικαίωμα 
ανάκλησης την 26.07.2012.  

 Μεταβίβαση από την Εμπορική Τράπεζα του 51% των μετοχών της «Εμπορική 
Μισθώσεων Μέσων Μεταφοράς και Πρακτορεύσεων Α.Ε.». στην «Εμπορική 
Credicom Τράπεζα Α.Ε.». 

2008  Ίδρυση από την Εμπορική Τράπεζα, εταιρείας γενικών ασφαλίσεων με την 
επωνυμία «Εμπορική Ασφάλειες Ανώνυμη Ελληνική Ασφαλιστική Εταιρεία Γενικών 
Ασφαλίσεων». 

 H Emporiki Group Finance PLC προχώρησε στην ανανέωση του προγράμματος 
κοινών ομολογιακών δανείων European Mid Term Note (ΕΜΤΝ) συνολικού ύψους 
€ 6 δις πλήρως εγγυημένων από την Εμπορική Τράπεζα. Στα πλαίσια του 
προγράμματος αυτού η Emporiki Group Finance PLC προέβη στη σύναψη του 
πρώτου ομολογιακού δανείου, ύψους € 300 εκατ., με ημερομηνία λήξης στις 
08/04/2011. 

 Εκδόσεις κοινών ομολογιακών δανείων από την «Emporiki Group Finance PLC», 
πλήρως εγγυημένων από την Εμπορική Τράπεζα. 

 Μεταβίβαση ποσοστού 20% της εταιρείας «Emporiki Leasing» από την Εμπορική 
Τράπεζα στην «Credit Agricole Leasing». 
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3.5.2 Επενδύσεις  

3.5.2.1 Επενδύσεις Περιόδου 2006 – 2008 
 

Επενδύσεις σε πάγια. 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται οι επενδύσεις σε πάγια του Ομίλου κατά τη διάρκεια της 
εξεταζόμενης τριετίας: 

 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΠΑΓΙΑ 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008  Σύνολο 

Ασώματες ακινητοποιήσεις (λογισμικό)           4.431              4.222              6.208            14.861 

Ενσώματες ακινητοποιήσεις:      

Γήπεδα, κτίρια και εγκαταστάσεις κτιρίων           4.735                       -              7.290            12.025 

Λοιπά ενσώματα πάγια στοιχεία         14.210            19.310            13.896            47.416 

Επενδυτικά ενσώματα πάγια στοιχεία                    -                       -              6.972              6.972 

Σύνολο       23.376           23.532           34.366            81.274 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Τράπεζα, μη ελεγμένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, οι συνολικές επενδύσεις της Τράπεζας σε πάγιο 
εξοπλισμό για την τριετία ανήλθαν σε € 81,3 εκατ. περίπου. Το ποσό αφορά κατά βάση 
ανακαινίσεις και διαμορφώσεις υποκαταστημάτων της Τράπεζας, αγορά εξοπλισμού καθώς και 
ακίνητα που περιήλθαν στην κατοχή της Τράπεζας από πλειστηριασμούς. 

 

3.5.2.2 Επενδύσεις σε Συμμετοχές 
 

Για τις χρήσεις 2006 – 2008 η Τράπεζα προέβη στις εξής επενδύσεις σε συμμετοχές. 

 

Χρήση 2006 

 

 Η Τράπεζα την 31.03.2006 και την 07.12.2006 συμμετείχε στην αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου της ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM, χωρίς να αυξηθεί το ποσοστό της άμεσης 
συμμετοχής της, με ποσό € 1,5 εκατ. την 31.03.2006 και με ποσό € 9 εκατ. την 
07.12.2006. 

 Την 28.11. 2006 η Τράπεζα αύξησε τη συμμετοχή της στην εταιρεία Εμπορική Ανάπτυξης 
και διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. από 65,6% σε 100% αγοράζοντας 10.094.000 ονομαστικές 
μετοχές έναντι τιμήματος € 14,9 εκατ. , οι οποίες αντιπροσωπεύουν το 34,4% του 
μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας Εμπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. από 
την εταιρεία ΦΟΙΝΙΞ ΜΕΤΡΟΛΑΙΦ ΕΜΠΟΡΙΚΗ. 

 Εντός του Δεκεμβρίου του 2006 η Τράπεζα κατέβαλε το ποσό των € 10 εκατ. περίπου 
έναντι της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας ΦΟΙΝΙΞ ΜΕΤΡΟΛΑΙΦ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ. 

 

Χρήση 2007 
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 Κατά τη διάρκεια του πρώτου τριμήνου του 2007 προχώρησε στην αγορά 1.698.300 
μετοχών της EMPORIKI BANK CYPRUS από την QUANTUM FINANCIAL LIMITED έναντι 
ποσού €6,5 εκατ. αυξάνοντας το ποσοστό της κατά 9,99%, ήτοι στο 91,18%. 

 Την 18.05.2007, την 23.07.2007 και την 26.11.2007 η ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM προέβη σε 
αυξήσεις του μετοχικού της κεφαλαίου κατά € 15 εκατ., € 18 εκατ. και € 9 εκατ. 
αντιστοίχως, στις οποίες η Εμπορική Τράπεζα συμμετείχε κατά το ποσοστό της (50%) 
καταβάλλοντας τα ποσά των €7,2 εκατ., €9 εκατ. και €4,5 εκατ.    

 Την 11.05.2007 ολοκληρώθηκε η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της ΦΟΙΝΙΞ ΜΕΤΡΟΛΑΙΦ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ κατά € 11 εκατ. Το ποσοστό της Τράπεζας μετά την αύξηση αυξήθηκε κατά 
0,29%. Την 29.09.2007 ολοκληρώθηκε η πώληση της ΦΟΙΝΙΞ ΜΕΤΡΟΛΑΙΦ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
στην Groupama International. Ειδικότερα πωλήθηκαν 108.009.631 μετοχές (90,13%) τις 
οποίες κατείχε η Τράπεζα έναντι τιμήματος € 86,8 εκατ. 

 Ιδρύθηκε η εταιρεία με την επωνυμία ΚΑΡΦΟΥΡ ΜΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΠΑΡΟΧΗΣ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ, στην οποία η θυγατρική της Τράπεζας ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM 
συμμετέχει με ποσοστό 40%. Το τίμημα για την εν λόγω ενέργεια ανήλθε σε € 5,6 εκατ.  

 Η θυγατρική της Τράπεζας ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM απέκτησε το 100% της ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΚΜΙΣΘΩΣΗΣ ΜΕΣΩΝ ΜΕΤΑΦΟΡΑΣ ΚΑΙ ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΕΩΝ, αγοράζοντας την 15.05.2007 
το 49% της τελευταίας από τρίτους έναντι € 6,13 εκατ. και την 29.08.2007 το υπόλοιπο 
51% το οποίο ανήκε στην Τράπεζα, έναντι €2,75 εκατ. 

 Την 11.09.2007 ολοκληρώθηκε η πώληση της ΕΛΒΙΟ Α.Ε. ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 
ΥΔΡΟΓΟΝΟΥ ΚΑΙ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ  στην Helbio Holdings S.A. έναντι €3,2 εκατ. 

 Tο Διοικητικό Συμβούλιο της Τράπεζας αποφάσισε την ίδρυση εταιρείας γενικών 
ασφαλειών με την επωνυμία «ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ AE. Α.Ε.Γ.Α». Το μετοχικό κεφάλαιο 
της νέας εταιρείας, στην οποία συμμετέχει και  η CASA κατά 50%,  ανέρχεται σε € 9 εκατ. 

Η θυγατρική εταιρεία «EMPORIKI BANK-ALBANIA S.A.» προχώρησε σε αύξηση του 
μετοχικού της κεφαλαίου κατά € 5,8 εκατ., που αντιστοιχούν σε 7.203 νέες μετοχές, τα 
οποία κατέβαλλε η Εμπορική Τράπεζα την 30.11.2007.  

 Την 21.06.2007 η «EULER HERMES EMPORIKI» αποφάσισε την αύξηση του Μετοχικού 
της Κεφαλαίου κατά  € 1,14 εκατ. Η Εμπορική Τράπεζα συμμετείχε στην αύξηση τόσο 
κατά το ποσοστό της όσο και κατά το ποσοστό που αναλογούσε στην «ΦΟΙΝΙΞ 
ΜΕΤΡΟΛΑΪΦ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕΑΕ», ήτοι συνολικού ύψους € 456 χιλ. Ως αποτέλεσμα, η 
Εμπορική Τράπεζα πλέον συμμετέχει με 178.000 μετοχές και το ποσοστό της ανέρχεται 
στο 21,71%. 

 Την 26.10.2007 ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση στην εταιρεία ΟPTIONS CASSOULIDES 
PROPERTIES AND INVESTMENTS LTD του ποσοστού συμμετοχής της Τράπεζας στην 
ALPHA GRAPHICS FRANCHISE DEVELOPMENT LIMITED. Συγκεκριμένα, πωλήθηκαν 
923.805 κοινές μετοχές, που αντιπροσώπευαν το 49% του συνολικού μετοχικού 
κεφαλαίου της εταιρείας, έναντι € 0,4 εκατ. 

 

Χρήση 2008 

 

 Η EMPORIKI BANK CYPRUS L.T.D. κατά την διάρκεια του πρώτου τριμήνου 2008, προέβη 
σε αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου κατά € 2,6 εκατ. εκδίδοντας 1.550.976 νέες 
μετοχές. Το ποσοστό συμμετοχής της Τράπεζας, η οποία κάλυψε εξολοκλήρου την αύξηση 
αυτή, αυξήθηκε κατά 0,74%.  

 H EMPORIKI BANK-BULGARIA A.D. κατά τη διάρκεια του δεύτερου τριμήνου προχώρησε 
σε αύξηση μετοχικού κεφαλαίου ύψους € 10 εκατ., εκδίδοντας 19.558.300 νέες μετοχές. 
Την αύξηση αυτή κάλυψε πλήρως η Τράπεζα. 
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 Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM Α.Ε  προχώρησε σε αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου κατά € 
18 εκατ., στην οποία συμμετείχε η Τράπεζα κατά το ποσοστό της, καταβάλλοντας ως εκ 
τούτου € 9 εκατ. 

 Η EMPORIKI BANK-ALBANIA S.A. κατά την διάρκεια του γ’ τριμήνου του 2008 προέβη σε 
αύξηση μετοχικού κεφαλαίου ύψους  € 11,5 εκατ., εκδίδοντας 14.161 νέες μετοχές. Την 
αύξηση αυτή κάλυψε πλήρως η Τράπεζα. 

 Η EMPORIKI BANK- ROMANIA S.A. κατά την διάρκεια του γ’ τριμήνου του 2008 προέβη σε 
αύξηση μετοχικού κεφαλαίου ύψους € 33,6 εκατ. Το ποσοστό συμμετοχής της Τράπεζας, 
η οποία κάλυψε εξ’ ολοκλήρου την αύξηση αυτή, αυξήθηκε κατά 1% ενώ το ποσοστό του 
Ομίλου αυξήθηκε κατά  0,93% . 

 

3.5.2.3 Τρέχουσες και μελλοντικές επενδύσεις 
 

Ο Όμιλος δεν έχει πραγματοποιήσει σημαντικές επενδύσεις κατά την περίοδο μετά την 31.12.2008. 

 

Επίσης, σύμφωνα με δήλωση της Διοίκησης της Τράπεζας, ο Όμιλος δεν έχει αναλάβει καμία 
ισχυρή δέσμευση για την υλοποίηση μελλοντικών επενδύσεων. 

 

 

3.6 ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗ ΤΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΗΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 

 

Σύμφωνα με το άρθρο 4 του Καταστατικού της, η Τράπεζα διενεργεί στην Ελλάδα και το 
εξωτερικό, για λογαριασμό της και λογαριασμό τρίτων ή σε συνεργασία ή κοινοπραξία με άλλα 
νομικά ή φυσικά πρόσωπα οποιαδήποτε ιθαγένειας, όλες τις τραπεζικές και χρηματοπιστωτικές 
εργασίες που επιτρέπονται σε ανώνυμες τραπεζικές εταιρίες από το εκάστοτε ισχύον δίκαιο.  

Ο Όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας δραστηριοποιείται μεταξύ άλλων στο χώρο των τραπεζικών 
υπηρεσιών (λιανική και χονδρική τραπεζική), της επενδυτικής τραπεζικής, των εξειδικευμένων 
χρηματοοικονομικών υπηρεσιών, της διαχείρισης διαθεσίμων καθώς και χαρτοφυλακίου κινητών 
αξιών (Εμπορική Asset Management ΑΕΔΑΚ), στο χώρο της καταναλωτικής πίστης (Εμπορική 
Credicom Τράπεζα Α.Ε.), στο χώρο των ασφαλειών και τραπεζοασφαλειών (Εμπορική Ασφάλειες 
ΑΕΑΕ Γενικών Ασφαλίσεων, Εμπορική Ζωής ΑΑΕΖ), των χρηματοδοτικών μισθώσεων (Εμπορική 
Leasing AE Χρηματοδοτικών Μισθώσεων, Εμπορική Εκμισθώσεων Μέσων Μεταφοράς και 
Πρακτορεύσεων AEE), στο χώρο της αξιοποίησης ακινήτων (Εμπορική Ανάπτυξης & Διαχείρισης 
Ακινήτων Ανώνυμη Συμμετοχική & Κτηματική Εταιρεία). Έτσι ο Όμιλος προσφέρει ευρύ φάσμα 
παραδοσιακών και σύγχρονων χρηματοοικονομικών προϊόντων και υπηρεσιών, καλύπτοντας τις 
αποταμιευτικές, χρηματοδοτικές και επενδυτικές ανάγκες ιδιωτών και επιχειρήσεων. 

 

Στις παρακάτω ενότητες περιγράφονται οι κυριότερες επιχειρηματικές δραστηριότητες του Ομίλου 
της Τράπεζας, ταξινομημένες σε τέσσερις (4) βασικές κατηγορίες:  

 

Λιανική Τραπεζική3.6.1  

 

Η Λιανική Τραπεζική περιλαμβάνει τα προϊόντα και τις υπηρεσίες που απευθύνονται σε ιδιώτες, 
ελεύθερους επαγγελματίες, μικρές και μικρομεσαίες επιχειρήσεις.   
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3.6.1.1 Λιανική Τραπεζική από την Εμπορική Τράπεζα 
 

Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ δίνει ιδιαίτερη έμφαση στην ανάπτυξη των εργασιών λιανικής τραπεζικής 
με στόχο την ενίσχυση της παρουσίας της σε αυτή την αγορά. Στο πλαίσιο αυτό προχωρά στην 
υλοποίηση του προγράμματος εμπορικού μετασχηματισμού που αποσκοπεί στην βελτίωση των 
δραστηριοτήτων της λιανικής τραπεζικής και συνεπώς στην ενίσχυση των λειτουργικών εσόδων 
της Τράπεζας.  

 

Το πρόγραμμα εμπορικού μετασχηματισμού της λιανικής τραπεζικής έχει σκοπό την ανάπτυξη της 
αποδοτικότητας των πωλήσεων με:  

• την εφαρμογή μιας νέας επιχειρηματικής αντίληψης που βασίζεται στην τμηματοποίηση 
της πελατείας,  την ανάπτυξη μιας προσέγγισης πωλήσεων και τη δημιουργία προϊόντων 
με βάση αυτή την τμηματοποίηση, με απώτερο σκοπό την ενίσχυση των σταυροειδών 
πωλήσεων 

• την δημιουργία του νεοσύστατου δικτύου 16 επιχειρηματικών κέντρων, που στοχεύει στην 
αποκλειστική εξυπηρέτηση επιχειρήσεων μεσαίου μεγέθους 

• τον εκσυγχρονισμό του δικτύου με την υιοθέτηση μιας νέας διεθνούς αντίληψης για το 
κατάστημα και την εφαρμογή μελετών marketing που αξιοποιούν ανθρωπογεωγραφικά 
στοιχεία 

• την ενίσχυση των δυνατοτήτων των πωλητών μέσω της εφαρμογής ενός εντατικού 
προγράμματος κατάρτισης και καθοδήγησης. 

 

Ο τομέας της Λιανικής Τραπεζικής περιλαμβάνει τους κλάδους στεγαστικών και καταναλωτικών 
δανείων, τις πιστωτικές κάρτες, την ηλεκτρονική τραπεζική, τα καταθετικά και επενδυτικά 
προϊόντα, καθώς και τη χρηματοδότηση επαγγελματιών και μικρομεσαίων επιχειρήσεων. Συνοπτική 
περιγραφή των παραπάνω κλάδων παρατίθεται ακολούθως:  

 

 Στεγαστικά Δάνεια 

 

Στη διάρκεια του 2008 εκταμιεύτηκαν 11.400 νέα στεγαστικά δάνεια. Η πλειονότητα των νέων 
στεγαστικών δανείων (94%) δόθηκε με σταθερό επιτόκιο.  Ένα μικρό μέρος αυτών (6%) δόθηκε 
με κυμαινόμενο επιτόκιο. Το 66% των δανείων που δόθηκαν με κυμαινόμενο επιτόκιο 
χορηγήθηκαν μέσω του προγράμματος επιδότησης επιτοκίου από τον Οργανισμό Εργατικής 
Κατοικίας. 

 

Η Τράπεζα συνεχίζοντας την πολιτική διατήρησης και βελτίωσης της θέσης της στο ιδιαίτερα 
απαιτητικό και διαρκώς εντεινόμενο ανταγωνιστικό περιβάλλον της στεγαστικής πίστης, προώθησε 
στην ελληνική αγορά, με έντονη διαφημιστική προβολή, ένα νέο προϊόν στεγαστικού δανείου με 
σταθερή χαμηλή δόση για 10 χρόνια. Το προϊόν αυτό απέδωσε για το 2008, το 25% της ετήσιας 
παραγωγής στεγαστικών δανείων. 

 

Παράλληλα από το τέλος του 2007, η Τράπεζα προχώρησε στην επανέκδοση στεγαστικών δανείων 
με προνομιακά σταθερά επιτόκια για 2 και 3 έτη,  ώστε αφενός να διατηρήσει τον ρυθμό 
επέκτασης της στη στεγαστική πίστη και αφετέρου να ικανοποιήσει την ανάγκη των πελατών της 
για χαμηλό μηνιαίο κόστος κατά τα πρώτα χρόνια του δανείου. 

 

Με στόχο την πρόσκτηση νέων πελατών από τον ανταγωνισμό, η Τράπεζα ενίσχυσε το πλαίσιο 
μεταφοράς υπολοίπων στεγαστικών δανείων με την μερική επιστροφή εξόδων εγγραφής 
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προσημείωσης υποθήκης σε όλα τα προϊόντα στεγαστικής πίστης, καθιερώνοντας επίσης μειωμένο 
τιμολόγιο εξόδων νομικού και τεχνικού ελέγχου.  

 

 Καταναλωτικά Δάνεια 

 

Στη διάρκεια του 2008 εκταμιεύτηκαν 35.200 νέα καταναλωτικά και προσωπικά δάνεια. Μέσα σε 
ένα περιβάλλον αυξανόμενων επιτοκίων, η Τράπεζα θέλοντας να εξασφαλίσει στους πελάτες της, 
σταθερότητα στη μηνιαία δόση τους, προχώρησε στην έκδοση μίας νέας σειράς καταναλωτικών 
δανείων Cash 4U με σταθερό επιτόκιο για όλη τη διάρκεια του δανείου. Τα συγκεκριμένα προϊόντα 
απέδωσαν το 63% της ετήσιας παραγωγής στην κατηγορία αυτή, εκ των οποίων το 20% 
αφορούσε μεταφορές υπολοίπων από άλλες τράπεζες.  

 

Παράλληλα, στο πλαίσιο του Πακέτου «Younique» η Τράπεζα προώθησε δύο νέα προϊόντα 
δανείων για νέους ανθρώπους (ηλικίας 18 – 30 ετών) και φοιτητές. Το πρώτο  αφορά  στην 
κάλυψη άμεσων αναγκών χωρίς δικαιολογητικά αγοράς, ενώ το δεύτερο αφορά στην κάλυψη 
κόστους σπουδών, εγκατάστασης και διαμονής, με δικαιολογητικά δαπάνης.  

 

Τέλος, κατά το τελευταίο τρίμηνο του 2008, η Τράπεζα προώθησε ένα νέο καταναλωτικό δάνειο 
Cash 4U χαμηλής εκκίνησης, χωρίς εξασφαλίσεις, για την κάλυψη προσωπικών ή/και 
καταναλωτικών αναγκών των πελατών. Το συγκεκριμένο προϊόν προσφέρεται με προνομιακό 
σταθερό επιτόκιο για τους πρώτους 6 μήνες του δανείου. 

 

 Πιστωτικές Κάρτες 

 

Η Εμπορική Τράπεζα εκδίδει πιστωτικές και χρεωστικές κάρτες για ιδιώτες, κάρτες σε συνεργασία 
με επιχειρήσεις, καθώς και επιχειρηματικές κάρτες διευκόλυνσης συναλλαγών.  

 

Ο κύριος στόχος για την τρέχουσα χρήση παραμένει η αύξηση της χρήσης της κάρτας από 
υπάρχοντες πελάτες καθώς και η πρόσκτηση νέων πελατών. Σε αυτή την κατεύθυνση, εντάσσεται 
το προωθητικό πρόγραμμα πωλήσεων «Διαφάνεια». Σύμφωνα με αυτό, όλοι οι πελάτες 
απολαμβάνουν εγγυημένη άτοκη περίοδο έως 30 ημέρες για νέες αγορές, επειδή τα υπόλοιπα 
τοκίζονται από την ημερομηνία έκδοσης του λογαριασμού και όχι από την ημερομηνία αγοράς. 
Επίσης, το επιτόκιο των πιστωτικών καρτών δε μεταβάλλεται με όρους που καθορίζει μονομερώς η 
Τράπεζα, αλλά σύμφωνα με το επιτόκιο αναφοράς Euribor 3μήνου. 

 

Το 2008, η Εμπορική Τράπεζα, στην προσπάθειά της να προσελκύσει νέους σε ηλικία πελάτες, 
προώθησε την κάρτα Visa Younique ως μέρος προσφοράς πακέτου προϊόντων. 

 

Επιπλέον, η Τράπεζα: α) βελτίωσε τους όρους του προγράμματος μεταφοράς υπολοίπου, ώστε να 
προσελκύσει περισσότερους πελάτες από τον ανταγωνισμό, β) ενίσχυσε τις σχέσεις της με τους 
εμπόρους, μέσω της αναβάθμισης των Points of Sale (POS), γ) σύναψε νέες συνεργασίες 
ηλεκτρονικού εμπορίου με μεγάλες εμπορικές αλυσίδες και κυβερνητικούς οργανισμούς, 
προβάλλοντας ως κύριο ανταγωνιστικό πλεονέκτημα την ασφάλεια των συναλλαγών και δ) 
οργάνωσε προωθητικά προγράμματα πωλήσεων  σε συνεργασία με τους οργανισμούς Visa και 
MasterCard. 

 

Η Εμπορική Τράπεζα είναι η πρώτη τράπεζα στην Ελλάδα που άρχισε να παρέχει την υπηρεσία 
Emporiki Bank Secure, η οποία εξασφαλίζει ασφαλείς διαδικτυακές αγορές για τους κατόχους 
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πιστωτικών καρτών που έχουν εκδοθεί από την Τράπεζα. Η παροχή αυτής της υπηρεσίας έχει 
πιστοποιηθεί από τους διεθνείς οργανισμούς Visa και MasterCard International, καθώς ακολουθεί 
τα πρότυπα των οργανισμών αυτών για τη διενέργεια ασφαλών συναλλαγών στο Internet. 

 

Η Τράπεζα συνέχισε κατά το 2008 να επενδύει στην ασφάλεια και στη συμμόρφωση με τα διεθνή 
πρότυπα των Single Euro Payment Area (SEPA) και Europay, MasterCard, Visa (EMV), 
προσφέροντας την μεγαλύτερη δυνατή εξασφάλιση και προστασία στους πελάτες της. Τα πρότυπα 
EMV, που έχουν καθιερώσει οι οργανισμοί Visa και MasterCard, παρέχουν στους κατόχους καρτών 
και στις συνεργαζόμενες επιχειρήσεις υψηλότατο επίπεδο ασφάλειας για τη διεκπεραίωση των 
συναλλαγών τους με πιστωτικές κάρτες. Αξίζει να αναφερθεί ότι η Εμπορική Τράπεζα ήταν από τις 
πρώτες Ελληνικές τράπεζες που εναρμονίστηκαν πλήρως με τα διεθνή πρότυπα του SEPA τον 
Ιανουάριο 2008. 

 

 Ηλεκτρονική Τραπεζική / Direct Banking 

 

Σε επίπεδο λειτουργικότητας, η υπηρεσία της ηλεκτρονικής τραπεζικής εμπλουτίστηκε κατά το έτος 
2008 με νέες δυνατότητες πληρωμών. Ειδικότερα, οι δανειολήπτες πελάτες μπορούν πλέον να 
ενημερώνονται αναλυτικά για τα υπόλοιπα, τις κινήσεις και τις δόσεις των δανείων τους μέσω 
e.Banking.  

 

Περαιτέρω δόθηκε έμφαση στη βελτίωση του επιπέδου ασφάλειας των ηλεκτρονικών συναλλαγών, 
με την υιοθέτηση νέου συστήματος ασφάλειας, βασισμένου στις τεχνολογίες αιχμής "one time 
password" και "έξυπνων" καρτών (chip cards), για ακόμη μεγαλύτερη διασφάλιση των κρίσιμων 
συναλλαγών. 

 

Το 2008 επιτεύχθηκαν σημαντικές συμφωνίες με μεγάλες εταιρείες, τόσο του ιδιωτικού όσο και 
του δημόσιου τομέα, συντελώντας στην εντυπωσιακή αύξηση των μεγεθών του ηλεκτρονικού 
εμπορίου (υπηρεσία Emporiki Secure e.Commerce). Συγκεκριμένα, ενισχύθηκε η πελατειακή βάση 
της υπηρεσίας κατά 77 %, ο όγκος των επιτυχημένων συναλλαγών κατά 186 % και τέλος, η αξία 
των συναλλαγών που εκκαθαρίστηκαν κατά 463 %.  

 

Παράλληλα, το 2008, ελαχιστοποιήθηκε ο χρόνος έγκρισης των συναλλαγών και επιλέχθηκε 
σύστημα για την προστασία των εμπορικών συνεργατών της υπηρεσίας από κακόβουλη χρήση 
πιστωτικών καρτών. 

 

Αποτέλεσμα των παραπάνω ήταν η αύξηση του πλήθους των χρηστών της υπηρεσίας e.Banking. 
Συγκεκριμένα, η πελατειακή βάση της υπηρεσίας το 2008 ενισχύθηκε κατά 19% σε σχέση με το 
2007. Παράλληλα, το 2008 οι on-line συναλλαγές αυξήθηκαν συνολικά σε ποσοστό που ξεπερνάει 
το 39% σε σχέση με το 2007, τόσο για τους ιδιώτες όσο και για τις επιχειρήσεις. 

 

 Καταθετικά / Επενδυτικά Προϊόντα 

 

Η Τράπεζα, μέσα στο ανταγωνιστικό περιβάλλον των καταθέσεων, προχώρησε από την αρχή του 
2008 στην έκδοση ή επανατιμολόγηση 15 καταθετικών προϊόντων. Μεταξύ αυτών 
περιλαμβάνονται τα καταθετικά προϊόντα «Πρόσοδος», τα οποία έθεταν ως βασική προϋπόθεση 
την προσέλκυση νέων κεφαλαίων από τον ανταγωνισμό από υφιστάμενους και νέους πελάτες. Οι 
πρώτες εκδόσεις των προϊόντων «Πρόσοδος» διαφημίστηκαν μέσω Τύπου και πέτυχαν υψηλή 
αναγνωρισιμότητα σε πλήθος νέων πελατών της Τράπεζας, εξασφαλίζοντας την επιτυχία και όλων 
των επόμενων εκδόσεων χωρίς διαφημιστική καμπάνια. Η ετήσια αύξηση των προθεσμιακών 
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καταθέσεων της Εμπορικής Τράπεζας το 2008 κατά 15,9% από € 8,8 δις σε € 10,2 δις οφείλεται 
κυρίως στη σειρά αυτών των προϊόντων, τα οποία δομήθηκαν με τρόπο τέτοιο, ώστε να 
ανταποκρίνονται επαρκώς και εγκαίρως στις απαιτήσεις της αγοράς.  

 

Παράλληλα, η Τράπεζα αναμόρφωσε την τιμολόγηση των προθεσμιακών καταθέσεων μικρής 
διάρκειας και χαμηλών ποσών, με στόχο τη μείωση του κόστους άντλησης κεφαλαίων και στροφής 
τους σε μεγαλύτερες διάρκειες.  

 

Με σκοπό την προσέλκυση μεσοπρόθεσμων κεφαλαίων, η Εμπορική Τράπεζα διέθεσε σε πελάτες 
της  Ομολογίες μεσοπρόθεσμου χαρακτήρα (Euro Medium Term Note)) ετήσιας διάρκειας με 
τρίμηνη απόδοση των τόκων, σταθερό επιτόκιο για το πρώτο τρίμηνο και κυμαινόμενο για τα 
επόμενα τρία τρίμηνα βασισμένο στο Euribor με εγγυημένο κεφάλαιο στη λήξη τους.  

 

Με σκοπό την ενίσχυση των καταθέσεων πρώτης ζήτησης, η Τράπεζα από τα μέσα του έτους 2008 
δημιούργησε το προϊόν «Επενδυτικό Ταμιευτήριο», προσφέροντας ανταγωνιστικό επιτόκιο. Η 
απόδοση του λογαριασμού αφορούσε όλο το ποσό κατάθεσης, παρέχοντας απεριόριστες 
συναλλαγές χωρίς έξοδα. Το προϊόν προβλήθηκε διαφημιστικά το καλοκαίρι του 2008 μέσω 
τηλεόρασης, επιτυγχάνοντας την αναθέρμανση του ενδιαφέροντος της αγοράς για λογαριασμούς 
πρώτης ζήτησης, την επανάκαμψη της Εμπορικής στις καταθετικές επιλογές του κοινού και την 
αύξηση των υπολοίπων κατά 11%. 

 

Στα πλαίσια αύξησης των προθεσμιακών καταθέσεων και πωλήσεων τραπεζοασφαλιστικών 
επενδυτικών προϊόντων, η Τράπεζα σχεδίασε και προώθησε το  προϊόν «Gold Value» με ελάχιστο 
ποσό επένδυσης 20.000 €. Το εν λόγω προϊόν επενδύει το 70% του κεφαλαίου σε προθεσμιακή 
κατάθεση 3 μηνών με προνομιακό επιτόκιο και το 30% του κεφαλαίου στο τραπεζοασφαλιστικό 
προϊόν της Εμπορικής Ζωής ΑΑΕΖ «Smile Σύνταξη Gold», επιτυγχάνοντας την αύξηση των 
προθεσμιακών καταθέσεων αλλά και των πωλήσεων τραπεζοασφαλιστικών επενδυτικών 
προϊόντων.  

 

Σε συνεργασία με την εταιρεία διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων Εμπορική Asset Management 
ΑΕΔΑΚ του Ομίλου, η Τράπεζα προώθησε εντός του 2008 δύο αμοιβαία κεφάλαια  «ΜΙΔΑΣ Ι» 
3ετούς διάρκειας και «ΜΙΔΑΣ ΙΙ» 2ετούς διάρκειας, δομημένα έτσι ώστε να προσφέρουν εκτός από 
εγγύηση του αρχικού κεφαλαίου και ελάχιστη εγγυημένη απόδοση. Τα εν λόγω προϊόντα απαιτούν 
ελάχιστο κεφάλαιο προς επένδυση ύψους 3.000 €, και παρέχουν τη δυνατότητα στους επενδυτές 
να επενδύσουν στις παγκόσμιες αγορές. 

 

Στο πλαίσιο του πακέτου προϊόντων, που απευθύνεται σε νέους σε ηλικία πελάτες και/ή φοιτητές, 
εντάσσεται ο αποταμιευτικός λογαριασμός «YOUNIQUE» με προνομιακό επιτόκιο, συνδεδεμένο με 
πιστωτική κάρτα προεγκεκριμένου ορίου € 500. Ο εν λόγω λογαριασμός δίνει τη δυνατότητα 
άτοκης ανάληψης μετρητών από το όριο της κάρτας, καθώς και άλλες ανταγωνιστικές παροχές. 

 

Τέλος, αξίζει να σημειωθεί ότι από τις αρχές του 2009 κυκλοφόρησε το προϊόν«Ταμιευτήριο 7», για 
την προσέλκυση νέων πελατών με μικρά ποσά. Η αποδοχή του προϊόντος αυτού από την αγορά 
υπήρξε ιδιαίτερα θεαματική, αφού απέκτησε 10.000 νέους πελάτες, ενεργοποίησε ακόμα 40.000 
υφιστάμενους πελάτες και συγκέντρωσε κεφάλαια άνω των € 200 εκατ. 

 

Στο πρώτο τρίμηνο του 2009 διατέθηκαν σε ιδιώτες πελάτες δύο νέα αμοιβαία κεφάλαια της Credit 
Agricole Asset Management (εφεξής «CAAM») σε Ευρώ και Δολάριο ΗΠΑ.  
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 Χρηματοδότηση Μικρομεσαίων Επιχειρήσεων 

 

Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ δίνει ιδιαίτερη έμφαση στη χρηματοδότηση των μικρομεσαίων 
επιχειρήσεων (ΜΜΕ) στο πλαίσιο της επέκτασης των δραστηριοτήτων της στον τομέα αυτό. 

 

Εντός του 2008 πραγματοποιήθηκε ο διαχωρισμός των Μικρομεσαίων Επιχειρήσεων (ΜΜΕ) σε 
Μικρές Επιχειρήσεις & Επαγγελματίες και Μεσαίες Επιχειρήσεις , με βάση τον κύκλο εργασιών και 
τα εγκεκριμένα δανειακά όρια. Οι Μικρές Επιχειρήσεις συνέχισαν να εξυπηρετούνται από το 
υφιστάμενο δίκτυο καταστημάτων της Τράπεζας. Όσον αφορά τις Μεσαίες Επιχειρήσεις, 
δημιουργήθηκε, στο πλαίσιο του εμπορικού μετασχηματισμού, το δίκτυο Επιχειρηματικών Κέντρων 
(Business Centers), το οποίο σήμερα αριθμεί 16 καταστήματα. 

 

Το 2008, η Τράπεζα χρηματοδοτούσε περίπου 220.000 Μικρές Επιχειρήσεις & Επαγγελματίες και 
2.750 Μεσαίες Επιχειρήσεις, με συνολικό υπόλοιπο χορηγήσεων €5,98 δις (αύξηση 21,1% έναντι 
του 2007). Οι νέες χρηματοδοτήσεις για το ίδιο έτος ανήλθαν σε 13.600. Ο επαναπροσδιορισμός 
της τιμολογιακής πολιτικής για κάθε πελάτη  σε συνδυασμό με την αναδιάρθρωση του πελατειακού 
χαρτοφυλακίου, είχε ως αποτέλεσμα τη βελτίωση του επιτοκιακού περιθωρίου. 

 

Με επιτυχία συνεχίστηκε η πορεία των προϊόντων «Easy Business» που καλύπτουν σχεδόν το 
σύνολο των βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων χρηματοδοτικών αναγκών των Μικρών 
Επιχειρήσεων & Επαγγελματιών. Ειδικότερα, το «Easy Ανοιχτό» μέχρι το τέλος του 2008 με 
συνολικά εγκεκριμένα όρια ύψους €752,7 εκατ. σημείωσε ποσοστό χρήσης 72,9%. Παράλληλα, 
εντός του 2008, η Τράπεζα δίνοντας έμφαση στην ανάπτυξη κλαδικής πολιτικής στις Μικρές 
Επιχειρήσεις & στους Επαγγελματίες προώθησε νέα προϊόντα στην αγορά, όπως είναι το πακέτο 
«Easy Plan» και o «Λογαριασμός Υπερανάληψης Πρατηριούχων Καυσίμων». Ειδικότερα, το «Easy 
plan» αποτελεί το βασικό πακέτο για Μικρές Επιχειρήσεις & Επαγγελματίες, περιλαμβάνοντας έναν 
έντοκο λογαριασμό όψεως, ανοικτή πίστωση, καθώς και πολλά προνόμια για την πελατεία όπως 
δωρεάν καρνέ επιταγών, δωρεάν συναλλαγές, δωρεάν internet banking κ.α. 

 

Κατά το έτος 2008, η Τράπεζα συνέβαλε ενεργά στη ενίσχυση των μικρών επιχειρήσεων 
συμμετέχοντας σε διάφορα ευρωπαϊκά προγράμματα ενίσχυσης. Σε συνεργασία με την Ευρωπαϊκή 
Τράπεζα Επενδύσεων, η Τράπεζα, συμμετείχε στο πρόγραμμα χορήγησης «Επιχειρηματικών 
Δανείων Παγίων Επενδύσεων Μακροπρόθεσμου Χαρακτήρα προς τις ΜΜΕ». Επιπλέον, η Τράπεζα 
συνέχισε να υποστηρίζει ενεργά τις ΜΜΕ μέσω των προγραμμάτων ΤΕΜΠΜΕ καθώς και τη 
διαδικασία αξιολόγησης των προτάσεων που υποβλήθηκαν από τις ΜΜΕ μέσω του Γ΄ Κοινοτικού 
Πλαισίου Στήριξης. 

 

Επιπρόσθετα, μέσα από τον διαδικτυακό τόπο «EmporikiTrade.com” συνέχισε να υποστηρίζει 
εισαγωγικές-εξαγωγικές επιχειρήσεις (με μέση μηνιαία επισκεψιμότητα που ξεπερνά τις 4.000 
επισκέψεις) παρέχοντας δωρεάν πληροφορίες για τις συνθήκες αγοράς που επικρατούν σε 
περισσότερες από 80 χώρες, καθώς και με εξειδικευμένες υπηρεσίες κατ’ επιλογή του πελάτη 
(όπως επαγγελματικά ταξίδια, λίστες πελατών κ.α.). 

 

Για το 2009, η Εμπορική Τράπεζα, στην προσπάθειά της να επεκτείνει την κλαδική της πολιτική, 
δημιουργεί νέα πακέτα προϊόντων, όπως είναι το πακέτο που απευθύνεται στις επιχειρήσεις 
«Λιανικού Εμπορίου», το οποίο ήδη διατίθεται στις μικρές επιχειρήσεις και επαγγελματίες από τις 
αρχές Μαρτίου, ενώ για τους επόμενους μήνες προετοιμάζει το πακέτο για επιχειρήσεις 
«Franchising».  
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3.6.1.2 Λιανική Τραπεζική από τις θυγατρικές εταιρίες 
 

Καταναλωτική Πίστη  

 

Ο Όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας δραστηριοποιείται στο χώρο της καταναλωτικής πίστης μέσω 
της θυγατρικής της, Εμπορική Credicom Τράπεζα Α.Ε. Στην εταιρεία συμμετέχουν με ποσοστό 
50% η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ και με ποσοστό 50% η εταιρεία SOFINCO S.A., θυγατρική της CASA.  

Η Emporiki Credicom Τράπεζα Α.Ε. είναι εξειδικευμένος τραπεζικός οργανισμός στην καταναλωτική 
πίστη, με υψηλή τεχνογνωσία και ευέλικτες οργανωτικές δομές, προωθεί δε τα προϊόντα και τις 
υπηρεσίες της μέσα από στρατηγικές συνεργασίες, που συνάπτει με εισαγωγικές και μεγάλες 
εμπορικές εταιρίες, αλλά και απευθείας στους τελικούς καταναλωτές μέσω ενεργειών direct 
marketing. Tα υπόλοιπα χορηγήσεων στις 31/12/2008, ξεπέρασαν το ποσό των € 1,1 δις. 

 

Το έτος 2007, η Εμπορική Credicom Τράπεζα Α.Ε., στα πλαίσια υλοποίησης του στρατηγικού της 
σχεδίου ανάπτυξης, επεκτάθηκε στο χώρο των μακροχρόνιων μισθώσεων αυτοκινήτων. Στα 
πλαίσια της παραπάνω επέκτασης, εξαγόρασε το 100% της Εμπορική Εκμισθώσεων Μέσων 
Μεταφοράς και Πρακτορεύσεων Α.Ε.Ε. και το 80% της AΝΤΕΝΑ ΕΝΟΙΚΙΑΣΕΙΣ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ 
Α.Ε.Ε. Το συνολικό ενεργητικό των δύο ως άνω εταιρειών, στις 31/12/2008 υπερβαίνει τα € 170 
εκατ. και το σύνολο του στόλου τους τα 10.000 αυτοκίνητα, στοιχεία τα οποία κατατάσσουν τον 
όμιλο της Εμπορική Credicom Τράπεζα Α.Ε. από πλευράς μεριδίου στις πρώτες θέσεις της αγοράς 
των μακροχρονίων μισθώσεων αυτοκινήτου. 

 

Επίσης, η Εμπορική Credicom Τράπεζα Α.Ε. συμμετείχε με 40% στη δημιουργία της εταιρείας 
Καρφούρ Μαρινόπουλος Α.Ε.Ε. Παροχής Πιστώσεων, η οποία ιδρύθηκε στο τέλος του 2007 και 
ουσιαστικά ξεκίνησε τις εργασίες της στις αρχές του 2008. Η παραπάνω εταιρεία παρέχει πιστώσεις 
μέσω του δικτύου της Καρφούρ Μαρινόπουλος στην Ελλάδα. 

 

Τέλος, κατά το τελευταία τρίμηνο του 2008 η Εμπορική Credicom Τράπεζα Α.Ε. δημιούργησε την 
εταιρεία Emporiki Credicom Μεσίτες Ασφαλίσεων, με σκοπό την πρακτορεία ασφαλίσεων προς 
τους πελάτες της Τράπεζας. 

 

To σύνολο του προσωπικού που απασχολείται στην Εμπορική Credicom Τράπεζα Α.Ε. και τις 
θυγατρικές της ανερχόταν στις 31.12.2008  σε 288 άτομα. 

 

Διεθνείς Δραστηριότητες  

 

Η Εμπορική Τράπεζα έχει παρουσία μέσω θυγατρικών τραπεζών στη Νοτιοανατολική Ευρώπη και 
συγκεκριμένα στην Αλβανία, τη Ρουμανία, τη Βουλγαρία και την Κύπρο. 

 

Στη διάρκεια του 2008 το δίκτυο καταστημάτων των θυγατρικών στις βαλκανικές χώρες 
επεκτάθηκε στο πλαίσιο της έμφασης που δόθηκε στην ανάπτυξη του μεριδίου αγοράς στην 
περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης. 

 

Στο τέλος του 2008 το δίκτυο καταστημάτων της θυγατρικής Emporiki Bank- Albania S.A. 
αποτελείτο από 17 καταστήματα και 2 θυρίδες, της Emporiki Bank- Romania S.A. από 28 
καταστήματα και 1 θυρίδα, της Emporiki Bank- Bulgaria E.A.D. από 28 καταστήματα και της 
Emporiki Bank- Cyprus Ltd από 12 καταστήματα. 
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Οι θυγατρικές τράπεζες στο εξωτερικό δραστηριοποιούνται στη λιανική τραπεζική και στην 
επιχειρηματική πίστη, προσφέροντας ευρύ φάσμα ανταγωνιστικών προϊόντων και υπηρεσιών. Οι 
χρηματοδοτούμενες επιχειρήσεις δραστηριοποιούνται κυρίως στους τομείς της μεταποίησης, των 
κατασκευών, της ανάπτυξης και διαχείρισης ακινήτων και του εμπορίου. 

 

H θυγατρική Emporiki Bank - Germany GmbH βρίσκεται από 07.02.2007 σε διαδικασία 
εκκαθάρισης η οποία αναμένεται να ολοκληρωθεί στις αρχές του 2009. 

 

Επίσης η Εμπορική Τράπεζα διαθέτει ένα κατάστημα στο Λονδίνο και ένα στη Φραγκφούρτη 
Γερμανίας. 

 

Χονδρική Τραπεζική3.6.2  

 

Η Χονδρική Τραπεζική αφορά τις μεσαίες και τις μεγάλες επιχειρήσεις, τις σύνθετες 
χρηματοδοτήσεις καθώς και τον τομέα της ναυτιλίας.   

 

3.6.2.1 Χονδρική Τραπεζική από την Εμπορική Τράπεζα 
 

Η Επιχειρηματική Πίστη της Τράπεζας περιλαμβάνει τους κλάδους χρηματοδότησης μεγάλων 
επιχειρήσεων, εταιρειών δημοσίου συμφέροντος και ναυτιλίας, οι οποίοι περιγράφονται συνοπτικά 
παρακάτω:  

 

 Χρηματοδότηση Μεγάλων Επιχειρήσεων 

 

Η Τράπεζα διαχειρίζεται 450 μεγάλες επιχειρήσεις και επιχειρηματικούς ομίλους, ενώ διατηρεί 
σχέση με πάνω από 1.100 νομικά πρόσωπα του Δημόσιου και ευρύτερου Δημόσιου Τομέα, 
προσφέροντας ολοκληρωμένες επιχειρηματικές λύσεις, προϊόντα και υπηρεσίες. 

 

Το 2008, αποτέλεσε έτος οργανωτικού και επιχειρηματικού ανασχηματισμού, με κεντρικό στόχο τη 
δημιουργία ενός νέου, πελατοκεντρικού και περισσότερο ανταγωνιστικού επιχειρηματικού 
μοντέλου με τις εξής βασικές προτεραιότητες: 

· Ανάπτυξη νέας οργανωτικής διάρθρωσης προσανατολισμένης στην εξυπηρέτηση του 
πελάτη. Στον στόχο αυτόν εντάσσεται και η δημιουργία του πρότυπου Κέντρου Εξυπηρέτησης 
Μεγάλων Επιχειρήσεων (ΚΕΜΕΠ) που συστάθηκε ειδικά για την εξυπηρέτηση των Μεγάλων 
Πελατών με τον πλέον πελατοκεντρικό και αποτελεσματικό τρόπο. 

· Ενδυνάμωση των σχέσεων με τους μεγαλύτερους επιχειρηματικούς ομίλους που 
δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα. 

· Διεύρυνση των προσφερόμενων προϊόντων και υπηρεσιών αξιοποιώντας το διεθνές δίκτυο  
της CASA/Calyon. 

 

Η δραστηριοποίηση της Τράπεζας, βάσει του νέου μοντέλου, οδήγησε σε σημαντική  αύξηση του 
δανειακού χαρτοφυλακίου. Για το 2008, τα υπόλοιπα των δανείων αυξήθηκαν κατά περίπου 48,8% 
έναντι του προηγούμενου έτους, με παράλληλη σημαντική αύξηση των εσόδων από τόκους καθώς 
και των προμηθειών. 
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Για το 2009, οι βασικοί στόχοι στην αγορά των μεγάλων επιχειρήσεων - πελατών επικεντρώνονται 
στα κάτωθι:  

- Αποτελεσματική διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου  

- Ενίσχυση της κερδοφορίας και της αποδοτικότητας 

- Ενίσχυση της καταθετικής βάσης.  

- Ανάπτυξη – παροχή νέων προϊόντων και υπηρεσιών 

 

 Σύνθετες Χρηματοδοτήσεις 

 

Ο όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας δραστηριοποιείται στο χώρο των Σύνθετων Χρηματοδοτήσεων 
μέσω της Διεύθυνσης Σύνθετων Χρηματοδοτήσεων αντικείμενο της οποίας αποτελεί η αξιολόγηση 
και χρηματοδότηση σύνθετων έργων τόσο του δημόσιου όσο και ιδιωτικού τομέα με τη μέθοδο 
της περιορισμένης αναγωγής (project finance).  

 

Το χαρτοφυλάκιο της Διεύθυνσης Σύνθετων Χρηματοδοτήσεων περιλαμβάνει ενενήντα (90) έργα 
περίπου, τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. Συγκεκριμένα, η Εμπορική Τράπεζα έχει 
χρηματοδοτήσει και συμμετέχει στη χρηματοδότηση μεγάλων έργων κυρίως στο χώρο των 
υποδομών –infrastructure- ( μεγάλοι αυτοκινητόδρομοι, μαρίνες, σταθμοί αυτοκινήτων, κ.λπ.), της 
ενέργειας (αιολικά πάρκα, υδροηλεκτρικοί και σταθμοί συμπαραγωγής) και της ανάπτυξης ακίνητης 
περιουσίας -real estate- (εμπορικά κέντρα, οικιστικά συγκροτήματα, logistics, κα). Επίσης, έχει 
παράσχει συμβουλευτικές υπηρεσίες αξιοποίησης και ανάπτυξης ακίνητης περιουσίας σε εταιρίες 
του Δημοσίου.  

 

Σημειώνεται ότι η Calyon, ως επενδυτικός βραχίονας του ομίλου της CASA, συνεργάζεται στενά με 
την Διεύθυνση Σύνθετων Χρηματοδοτήσεων τα δύο τελευταία έτη και έχει συμβάλλει ουσιαστικά 
στην καλύτερη προσφορά υπηρεσιών σύνθετων χρηματοδοτήσεων προς τον πελάτη. 

 

 Χρηματοδότηση Ναυτιλίας 

 

Στον τομέα της ναυτιλίας, η Τράπεζα το 2008 επικεντρώθηκε στην επέκταση της συνεργασίας της 
με υφιστάμενους πελάτες, στην επιλεκτική προσέλκυση νέων πελατών, στη βελτίωση της 
ποιότητας των παρεχόμενων υπηρεσιών και στην αύξηση των παράλληλων εργασιών.  
 
Το χαρτοφυλάκιο ναυτιλιακών δανείων περιλαμβάνει αμιγώς χορηγήσεις προς την ποντοπόρο 
ναυτιλία, ισομερώς κατανεμημένες στον τομέα του ξηρού φορτίου και των δεξαμενόπλοιων, με 
μέσο όρο ηλικίας των χρηματοδοτούμενων πλοίων, εννέα έτη περίπου. Σημειώνεται ότι οι 
χρηματοδοτήσεις νέων ναυπηγήσεων αφορούν το 29% του συνόλου του εκταμιευμένου 
ναυτιλιακού χαρτοφυλακίου.  
 
Η έντονη δραστηριότητα στο χώρο της ναυτιλίας, καθώς και ο μεγάλος αριθμός ναυπηγήσεων και 
αγοραπωλησίας πλοίων κατά το 2008, οδήγησε σε αύξηση του δανειακού χαρτοφυλακίου της 
Τράπεζας. Ως αποτέλεσμα, το έτος 2008 σημειώθηκε σημαντική αύξηση των εσόδων από εργασίες 
σύναψης δανείων. 
 

3.6.2.2 Χονδρική Τραπεζική από τις θυγατρικές εταιρίες της Εμπορικής Τράπεζας 
 

Χρηματοδοτικές Μισθώσεις (Leasing) 
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Η Emporiki Leasing είναι μία από τις πρωτοπόρες εταιρείες του κλάδου των χρηματοδοτικών 
μισθώσεων. Ιδρύθηκε το 1989 και ανήκει κατά 80% στην Εμπορική Τράπεζα της Ελλάδος (Μέλος 
του Ομίλου της CASA) και κατά 20% στην Credit Agricole Leasing S.A (Μέλος του Ομίλου της 
CASA). 

 

Κύρια δραστηριότητα της εταιρείας είναι η παροχή χρηματοδοτικών μισθώσεων σε επιχειρήσεις και 
ελεύθερους επαγγελματίες για την απόκτηση ή ανανέωση του κεφαλαιουχικού τους εξοπλισμού ή 
ακινήτου, χωρίς επιβάρυνση της ρευστότητάς τους και με σημαντικά φορολογικά πλεονεκτήματα. 

 

Η πελατεία της Εμπορικής Leasing καλύπτει όλους τους χώρους της επιχειρηματικής 
δραστηριότητας, όπως βιομηχανίες, βιοτεχνίες, επιχειρήσεις παροχής υπηρεσιών, εμπορικές 
επιχειρήσεις και ελεύθερους επαγγελματίες. 

 

Tο ύψος των νέων συμβάσεων για το έτος 2008 ανήλθε σε 200 εκατ. ευρώ, έναντι 171 εκατ. ευρώ 
του έτους 2007. Τα κέρδη προ φόρων για το έτος 2008 ανήλθαν σε  € 6.810 εκατ., έναντι € 7.503 
εκατ. του έτους 2007. 

 

Ασφαλιστικές Εργασίες και Διαχείριση Κεφαλαίων3.6.3  

 

Οι Ασφαλιστικές Εργασίες και η Διαχείριση Κεφαλαίων περιλαμβάνουν τα προϊόντα διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου πελατών της εταιρείας «Asset Management ΑΕΔΑΚ» καθώς και τα ασφαλιστικά 
προϊόντα που παρέχονται από τις ασφαλιστικές εταιρίες του Ομίλου.  

 

Τραπεζοασφάλειες – Ασφάλειες Γενικές και Ζωής  

 

Α) Γενικές Ασφάλειες 

Στις 31.12.2007 χορηγήθηκε άδεια λειτουργίας στην εταιρεία «ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ Ανώνυμη 
Ελληνική Ασφαλιστική Εταιρεία Γενικών Ασφαλίσεων». Μέτοχοι της εταιρείας είναι η εταιρεία 
Credit Agricole Assurances SA με ποσοστό συμμετοχής 50% και η Εμπορική Τράπεζα της Ελλάδος 
με ποσοστό συμμετοχής 50%. 

 

Η εταιρεία αυτή δραστηριοποιείται στο χώρο των γενικών ασφαλίσεων, και ειδικότερα στις 
ασφαλίσεις ακινήτων, τα οποία προσφέρονται ως εμπράγματη ασφάλεια για την εξασφάλιση 
στεγαστικών ή και καταναλωτικών δανείων της Εμπορικής Τράπεζας. Στόχος της εταιρείας είναι να 
επεκτείνει την δραστηριότητά της σε κλάδους, όπως η ασφάλιση μεταφερομένων εμπορευμάτων, 
λοιπών ζημιών αγαθών, γενικής αστικής ευθύνης, διαφόρων χρηματικών απωλειών και 
ατυχημάτων. 

 

Β) Ασφάλειες Ζωής 

Ο όμιλος της Εμπορικής δραστηριοποιείται στις Τραπεζοασφάλειες (Βancassurance) διαθέτοντας 
Ασφαλίσεις Ζωής της θυγατρικής εταιρείας ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΖΩΗΣ Α.Α.Ε.Ζ. κατ’ αποκλειστικότητα. Στην 
εταιρεία συμμετέχουν με ποσοστό 50% η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ και με ποσοστό 50% η εταιρεία 
CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA. Η συνεργασία με την εν λόγω εταιρεία επεκτείνεται σε 
διάφορους τομείς, όπως η μεταφορά της τεχνογνωσίας στο Μarketing και η συμμετοχή στο 
σχεδιασμό και τη διανομή προϊόντων. 

 

Κατά το 2008, τα τραπεζοασφαλιστικά προγράμματα της εταιρείας προωθήθηκαν από το σύνολο 
του δικτύου της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ. 
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Η εταιρεία ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΖΩΗΣ ΑΑΕΖ προσφέρει αποταμιευτικά/επενδυτικά και συνταξιοδοτικά 
προγράμματα, ασφαλιστικά προγράμματα Ζωής και Υγείας καθώς και προγράμματα κάλυψης 
δανειοληπτών. Η εταιρεία προσφέρει τα προγράμματά της σε ιδιώτες και μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις. 

 

Διαχείριση Διαθεσίμων και Διαχείριση Αμοιβαίων Κεφαλαίων  

 

Ο Όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας δραστηριοποιείται στο χώρο της διαχείρισης διαθεσίμων 
θεσμικών επενδυτών και διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων (εφεξής τα «Α/Κ»), μέσω της 
θυγατρικής Εμπορική Asset Management ΑΕΔΑΚ. Η εν λόγω εταιρεία προέκυψε τον Ιανουάριο του 
έτους 2007 από τη συγχώνευση με απορρόφηση της Εμπορική Asset Management ΑΕΠΕΥ από την 
Ερμής ΑΕΔΑΚ.Ιστορικά, η πρώην ΕΡΜΗΣ ΑΕΔΑΚ ήταν η πρώτη Εταιρεία Αμοιβαίων Κεφαλαίων που 
ιδρύθηκε στην Ελλάδα από την Εμπορική Τράπεζα το 1972, ενώ η Εμπορική Asset Management 
ΑΕΠΕΥ ιδρύθηκε το 2001, με σκοπό την παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίων σε 
θεσμικούς επενδυτές.  

 

Η εταιρεία στη νέα της μορφή προσφέρει τις παρακάτω υπηρεσίες: 

- Tη διαχείριση και την προώθηση των Α/Κ που φέρουν το όνομα ΕΡΜΗΣ και διατίθενται μέσω του 
Δικτύου της Εμπορικής Τράπεζας. 

- Την αντιπροσώπευση και την αποκλειστική διάθεση στην Ελληνική αγορά τεσσάρων Γαλλικών 
Α/Κ και ολοκλήρου του φάσματος των Α/Κ των Οργανισμών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές 
Αξίες (ΟΣΕΚΑ) της CAAM με έδρα το Λουξεμβούργο. 

- Υπηρεσίες Διαχείρισης Επενδύσεων για θεσμικούς επενδυτές-πελάτες. 

- Συμβουλευτικές Υπηρεσίες για τη διαχείριση χαρτοφυλακίων. 

- Δημιουργία και διάθεση νέων προϊόντων συμπεριλαμβανομένων και των επενδυτικών προϊόντων 
προστασίας κεφαλαίου. 

 

Κατά την 31.12.2008, το ενεργητικό των ελληνικών υπό διαχείριση Α/Κ, ανήλθε σε € 374 εκατ. 
έχοντας την παρακάτω διάρθρωση: 
 

Μετοχικά 32% 

Μικτά 8% 

Ομολογιακά 18% 

Διαχείρισης Διαθεσίμων 42% 

Σύνολο 100% 

 
Επενδυτικές Υπηρεσίες του Χαρτοφυλακίου Πελατών 

 

Η Εμπορική Asset Management ΑΕΔΑΚ παρέχει επενδυτικές υπηρεσίες σε θεσμικούς πελάτες είτε 
διαχειριζόμενη η ίδια τα χαρτοφυλάκια των πελατών, είτε παραπέμποντας τους πελάτες για 
διαχείριση στον Όμιλο της CAAM.  

 

Κατά την διάρκεια του 2008 όλα τα υφιστάμενα χαρτοφυλάκια επανεξετάστηκαν με σκοπό τη 
βελτιστοποίηση των παρεχομένων υπηρεσιών. Επιπλέον, η εξειδικευμένη εμπειρία της CAAM 
αποτέλεσε αντικείμενο μελέτης, έτσι ώστε να προταθούν καινοτόμες και σύγχρονες λύσεις 
προσαρμοσμένες στις ανάγκες των θεσμικών πελατών. 
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Το σύνολο του υπό διαχείριση ενεργητικού (άμεσα ή έμμεσα) στις 31/12/2008 ανήλθε σε € 665 
εκατ. 

 

Προώθηση και διάθεση Ξένων Α/Κ 

 

Η Emporiki Asset Management ΑΕΔΑΚ είναι αντιπρόσωπος και αποκλειστικός διανομέας των Α/Κ 
της CAAM, των Οργανισμών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες Λουξεμβούργου της CAAM 
και των τεσσάρων Α/Κ με τη Γαλλία. 

 

Κατά τη διάρκεια του 2008 δημιουργήθηκαν δύο νέα επενδυτικά προϊόντα προστασίας κεφαλαίου 
για τo δίκτυο της Εμπορικής Τράπεζας με σύνολο € 27 εκατ., το Emporiki Protected fund MIDAS I 
και το Emporiki Protected fund MIDAS II. 

 

Εντός του 2008, η Emporiki Asset Management προέβη σε πώληση διεθνών Α/Κ αξίας € 57 εκατ., 
από τα οποία € 52 εκατ. αφορούσαν Γαλλικά Α/Κ και € 5 εκατ. αφορούσαν Α/Κ Λουξεμβούργου.   

 

3.6.4 Επενδυτική Τραπεζική & Treasury 

 

Επενδυτική Τραπεζική

 

Η επενδυτική τραπεζική (investment banking) του Ομίλου της Εμπορικής Τράπεζας παρέχει, μέσω 
της Διεύθυνσης Επενδυτικής Τραπεζικής, τις ακόλουθες τρεις βασικές κατηγορίες υπηρεσιών: 

• Συμβουλευτικές υπηρεσίες: αφορούν υπηρεσίες σε θέματα εξαγορών, συγχωνεύσεων, 
ιδιωτικοποιήσεων, κ.λπ. 

• Υπηρεσίες κοινοπρακτικών και ομολογιακών δανείων: αφορούν υπηρεσίες σε θέματα 
διοργάνωσης δανείων κοινοπρακτικών, ομολογιακών, μετατρέψιμων, ανταλλάξιμων, για 
εξαγορές (Levereged BuyOut, Management BuyOut), μεσοπροθέσμων εκδόσεων (Euro 
Medium Term Note), κ.λπ.  

• Υπηρεσίες Αναδοχών: πρόκειται για υπηρεσίες σε θέματα εισαγωγής εταιρειών στο 
Χρηματιστήριο ή σε αυξήσεις κεφαλαίων με έκδοση δικαιωμάτων προτίμησης ή/και μέσω 
δημόσιας προσφοράς, καθώς και υπηρεσίες για δημόσιες προτάσεις και αυξήσεις με 
ιδιωτικές τοποθετήσεις. 

 

Εξειδικευμένες Χρηματοοικονομικές Υπηρεσίες 

 

Ο όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας παρέχει εξειδικευμένες χρηματοοικονομικές υπηρεσίες μέσω της 
Διεύθυνσης Κεφαλαιαγορών. Η Διεύθυνση Κεφαλαιαγορών αποτελεί βασικό διαπραγματευτή για τα 
ομόλογα του Ελληνικού Δημοσίου και διαχειρίζεται το χαρτοφυλάκιο ομολόγων της Ευρωζώνης σε 
συνεργασία με την Calyon. Προσφέρει επίσης υπηρεσίες σε θέματα που αφορούν επιτόκια, 
χρεόγραφα και συνάλλαγμα. 

 

Βασικός στόχος της Τράπεζας είναι η παροχή προϊόντων, όπως οι επενδύσεις, η διαχείριση 
ρευστότητας καθώς και η αντιστάθμιση κινδύνου σε συνάλλαγμα, επιτόκια και εμπορεύματα, τα 
οποία θα ικανοποιούν ανάγκες εταιρειών, οργανισμών και θεσμικών πελατών.  

 

Χρηματιστηριακές Εργασίες 
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Οι χρηματιστηριακές υπηρεσίες (brokerage) παρέχονται στον όμιλο της Εμπορικής Τράπεζας μέσω 
της Διεύθυνσης Χρηματιστηριακών Εργασιών. Η βασική της δραστηριότητα αφορά την αγορά και 
πώληση μετοχών και παραγώγων προϊόντων, τόσο της Ελληνικής όσο και Ξένων Κεφαλαιαγορών 
για λογαριασμό πελατών της Διεύθυνσης, του Δικτύου της Τράπεζας, των Συνεργατών καθώς και 
Θεσμικών πελατών. Παράλληλα, εκπονούνται μελέτες-αναλύσεις σε θέματα μετοχών και 
κεφαλαιαγοράς. 

 

Εταιρικά Κεφάλαια Επιχειρηματικών Συμμετοχών  

 

Η δραστηριότητα των επιχειρηματικών συμμετοχών πραγματοποιείται από τον Όμιλο, 
περιλαμβάνοντας επενδύσεις σε Ελλάδα, Ευρώπη, Ρωσία και Η.Π.Α. 

 

Ο αριθμός των επιχειρηματικών συμμετοχών κατά την 31.12.2008 ανερχόταν σε 20, εκ των 
οποίων 7 ανήκουν άμεσα στην Εμπορική Τράπεζα και 13 στις δύο κυπριακές θυγατρικές της, 
Emporiki Venture Capital Emerging Markets Ltd και Emporiki Venture Capital Developed Markets 
Ltd. Τα επενδεδυμένα κεφάλαια κατά την 31.12.2008 μετά τις συσσωρευμένες 
ανατιμήσεις/υποτιμήσεις διαμορφώθηκαν στο ποσό των € 8,8 εκατ. 

 

Κατά το έτος 2008 πραγματοποιήθηκαν ανατιμήσεις ποσού € 0,9 εκατ., ενώ καταγράφηκαν 
συνολικά κέρδη € 2,6 εκατ. από αποεπενδύσεις. Παράλληλα, πραγματοποιήθηκε επιστροφή 
κεφαλαίου ύψους € 1,5 εκατ. 

 

Ανάπτυξη και Διαχείριση Ακινήτων  

 

Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ Α.Ε. αποτελεί τον εξειδικευμένο φορέα του Ομίλου της 
Εμπορικής Τράπεζας ΑΕ για την ανάπτυξη επιχειρηματικής δραστηριότητας στην αγορά ακίνητης 
περιουσίας. Ιδρύθηκε το 2001 και σήμερα το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε € 
29,3εκατ. διαιρούμενο σε ισόποσες μετοχές ονομαστικής αξίας 1 €. Το δίκτυο της εταιρείας 
πανελλαδικά αριθμεί οκτώ περιφερειακά γραφεία (Αθήνα, Θεσσαλονίκη, Πάτρα, Ηράκλειο, 
Ιωάννινα, Βόλος, Βέροια και Καβάλα).  

 

Η εταιρεία συμμετέχει στην αγορά ακινήτων με στόχο τη δημιουργία σταθερής ροής εισοδημάτων 
και την πραγματοποίηση κερδών από υπεραξίες, παρέχοντας ευρύ φάσμα υπηρεσιών διαχείρισης 
ακινήτων και συμβουλευτικές υπηρεσίες προς τον Όμιλο της Τράπεζας και προς επιλεγμένους 
επενδυτές και φορείς που διαθέτουν ακίνητη περιουσία προς αξιοποίηση. 

 

Το 2008 δόθηκε έμφαση στην εσωτερική αναδιοργάνωση της εταιρείας με στόχο την ενίσχυσή της 
έναντι του ανταγωνισμού, την αποτελεσματικότερη διαχείριση του λειτουργικού κόστους, την 
καλύτερη εκμετάλλευση των κεφαλαίων της και τη βελτίωση της ποιότητας των παρεχομένων 
υπηρεσιών προς τον Όμιλο της Τράπεζας και προς τρίτους πελάτες. Στο πλαίσιο αυτό έλαβαν χώρα 
οι παρακάτω ενέργειες: 

· Αλλαγές στη Διοίκηση της εταιρείας 

· Αναδιάρθρωση του εμπορικού χαρτοφυλακίου 

· Αποτίμηση του χαρτοφυλακίου συμμετοχών 

· Τροποποίηση των όρων διαχείρισης της ακίνητης περιουσίας της Τράπεζας 

· Αναβάθμιση διαδικασιών και λειτουργιών με σκοπό την βέλτιστη αντιμετώπιση των 
λειτουργικών κινδύνων της εταιρείας και του πιστωτικού κινδύνου της Τράπεζας 
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· Αναθεώρηση της επενδυτικής πολιτικής  

 

Παράλληλα με την αναδιοργάνωση, η εταιρεία συνέχισε την προσφορά υπηρεσιών της προς την 
υφιστάμενη πελατεία της, ενώ η προσπάθεια πρόσκτησης τρίτων – εκτός Ομίλου – πελατών 
απέφερε νέους θεσμικούς και μεγάλους φορείς στο πελατολόγιό της. Οι υπηρεσίες της αφορούν 
στους παρακάτω τομείς δραστηριότητας: 

α) Διαχείριση και προώθηση ακινήτων: Η εταιρεία μεριμνά για την παροχή υπηρεσιών διαχείρισης 
των μισθώσεων των υποκαταστημάτων του δικτύου και των επιτελικών μονάδων της Τράπεζας, 
των  εκμισθώσεων ακινήτων και των πωλήσεων των μη ιδιοχρησιμοποιούμενων ακινήτων της. 
Υπηρεσίες διαχείρισης προσφέρονται και προς τρίτους πελάτες όσον αφορά σε ακίνητα ιδιοκτησίας 
τους. 

β) Εκτιμήσεις ακινήτων: Η εταιρεία, στο πλαίσιο εξασφάλισης των χορηγούμενων δανείων της 
Τράπεζας, παρέχει εκτιμήσεις ακινήτων, πιστοποιήσεις προόδου εργασιών και εγκρίσεις 
προϋπολογισμού. Επίσης, άλλες παρεχόμενες υπηρεσίες είναι: εκτιμήσεις μισθωτικών αξιών για το 
δίκτυο των υποκαταστημάτων της, εκτιμήσεις και τοπογραφήσεις της ακίνητης περιουσίας του 
Ομίλου, εκτιμήσεις αξιών των ακινήτων που εκπλειστηριάζονται, καθώς και εκτιμήσεις 
Περιφερειακών Ευρωπαϊκών Προγραμμάτων (Π.Ε.Π.) στο πλαίσιο του Γ΄ Κ.Π.Σ. Στο πλαίσιο της 
συνθήκης «Βασιλεία ΙΙ» εκπονούνται εκτιμήσεις ακινήτων για τη διαβάθμιση του αναλαμβανόμενου 
από την Τράπεζα πιστωτικού κινδύνου.  

Επιπρόσθετα η εταιρεία συμμετέχει στην εξαγωγή του πανελλήνιου ετήσιου δείκτη μεταβολής 
εμπορικών αξιών των οικιστικών ακινήτων. 

Εκτιμήσεις παρέχονται και προς τρίτους πελάτες που επιθυμούν ανεξάρτητη προσέγγιση της 
εμπορικής αξίας των ακινήτων τους από έναν έμπειρο εκτιμητικό φορέα.  

γ) Συμβουλευτικές υπηρεσίες: Όσον αφορά στις υπηρεσίες προς τους τρίτους πελάτες, αυτές 
περιλαμβάνουν  την εκπόνηση μελετών βιωσιμότητας (για επενδύσεις / μελλοντικά έργα 
ανάπτυξης στο τομέα των ακινήτων), οικονομικές αναλύσεις και έρευνα αγοράς (διερεύνηση 
μισθωτικών - εμπορικών αξιών για κάθε είδος ακινήτου, καταγραφή προοπτικών / τάσεων 
περιοχών, προσφοράς - ζήτησης ακινήτων), εξειδικευμένες εκτιμήσεις (π.χ. ξενοδοχεία), καθώς και  
μελέτες αξιοποίησης ακινήτων για μεγάλους θεσμικούς, εταιρικούς και ιδιωτικούς φορείς. Επίσης η 
εταιρεία συμμετέχει σε διαγωνισμούς, μέσω σύμπραξης με άλλους μεγάλους φορείς της αγοράς 
ακίνητης περιουσίας, για παροχή υπηρεσιών συμβούλου ανάπτυξης ακινήτων ιδιοκτησίας του 
δημοσίου. Συστάσεις παρέχονται σχετικά με την βέλτιστη αξιοποίηση / διαχείριση (πώληση, 
διακράτηση για υπεραξία κλπ.), τόσο των ιδιοχρησιμοποιούμενων όσο και των επενδυτικών 
ακινήτων της Τράπεζας. 

δ) Ανάπτυξη του Ομίλου στο εξωτερικό: Η εταιρεία παρέχει τεχνική υποστήριξη στην Τράπεζα στα 
πλαίσια επέκτασης του δικτύου της στις τέσσερις χώρες του εξωτερικού (Βουλγαρία, Ρουμανία, 
Αλβανία και Κύπρο) που ήδη δραστηριοποιείται. Οι σχετικές παρεχόμενες υπηρεσίες αφορούν στην 
εκπόνηση έρευνας αγοράς για ανεύρεση κατάλληλων χώρων για την στέγαση των καταστημάτων 
του δικτύου της Τράπεζας, την διεκπεραίωση διαδικασιών και διαπραγματεύσεων για τη σύναψη 
νέων μισθώσεων και πιστοποιήσεων των εκτελουμένων έργων διαμόρφωσης των καταστημάτων. 
Επίσης γίνεται αξιολόγηση των συνεργαζόμενων εξωτερικών εκτιμητών και έλεγχος των 
εκτιμήσεων ακινήτων για τα δάνεια που χορηγεί η Τράπεζα στο εξωτερικό.  

ε) Επενδύσεις σε ακίνητα και αναπτυξιακά έργα: Η εταιρεία συμμετέχει στο επενδυτικό σχήμα 
ΜΑΡΙΝΑ ΖΕΑΣ Α.Ε. με ποσοστό 18,75%, που έχει αναλάβει την αναβάθμιση των λιμενικών και 
χερσαίων εγκαταστάσεων του τουριστικού λιμένα Ζέας και τη διαχείρισή τους, με απώτερο στόχο 
την επίτευξη υπεραξιών και ικανοποιητικών μισθωτικών αποδόσεων.  

 

Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας για το 2008, διαμορφώθηκε σε € 10,4 εκατ. 
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3.6.5 Δίκτυο Καταστημάτων  

 

Η Εμπορική Τράπεζα έχει έντονη δραστηριότητα στις εργασίες της Λιανικής Τραπεζικής. Η 
δραστηριότητα της Τράπεζας υποστηρίζεται από ένα ευρύ δίκτυο 372 καταστημάτων με διασπορά 
σε όλο τον Ελλαδικό χώρο. Η μεγαλύτερη συγκέντρωση βρίσκεται στο νομό Αττικής με 140 
καταστήματα και στο νομό Θεσσαλονίκης με 34 καταστήματα. Το σύνολο των καταστημάτων 
προσφέρει ένα χαρτοφυλάκιο καταθετικών, δανειακών, επενδυτικών και τραπεζοασφαλιστικών 
προϊόντων καθώς και πιστωτικών καρτών της Τράπεζας και του Ομίλου.  

 

Για την καλύτερη υποστήριξη της πελατείας των μεσαίων επιχειρήσεων, η Τράπεζα έχει αναπτύξει 
ένα ξεχωριστό δίκτυο 16 Επιχειρηματικών Κέντρων που είναι στρατηγικά κατανεμημένα σε όλη τη 
χώρα. Τα Επιχειρηματικά Κέντρα παρέχουν υψηλό επίπεδο εξυπηρέτησης και εξατομικευμένες 
προϊοντικές λύσεις στη συγκεκριμένη πελατειακή κατηγορία.   

 

Προκειμένου να διευκολυνθούν περαιτέρω οι συναλλαγές των πελατών της, η Τράπεζα διαθέτει 
ένα ευρύτατο δίκτυο από 763 ΑΤΜ (Αυτόματες Ταμειολογιστικές Μηχανές). Από αυτά, 420 
βρίσκονται σε χώρο καταστήματος της Τράπεζας ενώ τα υπόλοιπα 343 σε άλλους χώρους (ειδικά 
διαμορφωμένα κιόσκια, χώροι τρίτων, κλπ)    

 

3.6.6 Γεωγραφική Κατανομή Εσόδων  

 

Η γεωγραφική κατανομή των καθαρών εσόδων του Ομίλου ανά χώρα δραστηριότητας, μέσω των 
αντίστοιχων θυγατρικών εταιρειών της που δραστηριοποιούνται στις διεθνείς αγορές, για τις 
οικονομικές χρήσεις 2006 – 2008 παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

Γεωγραφική κατανομή των καθαρών εσόδων ομίλου 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008 

ΕΛΛΑΔΑ 934.675,85 974.174,54 921.137,32 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ 0,00 5.233,30 6.340,34 

ΡΟΥΜΑΝΙΑ 6.572,82 7.838,16 11.504,08 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 3.405,23 4.080,11 11.456,40 

ΑΛΒΑΝΙΑ 5.491,50 8.878,79 12.180,94 

ΚΥΠΡΟΣ 32.530,51 22.241,81 19.485,00 

ΗΝ. ΒΑΣΙΛΕΙΟ (33.054,85) (82.496,32) (225.416,23) 

Σύνολο 949.621,06 939.950,40 756.687,84 

Πηγή: Επεξεργασία οικονομικών στοιχείων από την Τράπεζα μη ελεγμένων από 
ορκωτό ελεγκτή-λογιστή.  

 

Σύμφωνα με τον παραπάνω πίνακα η πλειονότητα των καθαρών εσόδων του Ομίλου προέρχεται 
από εργασίες στην Ελλάδα κατά τις εξεταζόμενες οικονομικές χρήσεις 2006, 2007 και 2008. 
Σημειώνεται ότι τα αρνητικά καθαρά έσοδα από τις δραστηριότητες του Ομίλου στο Ηνωμένο 
Βασίλειο οφείλονται στο γεγονός ότι, μέσα στην τριετία, η Τράπεζα έχει εκδώσει μια σειρά 
ομολογιακών δανείων μέσω της εκεί θυγατρικής της εταιρείας Emporiki Group Finance Plc. (βλ. 
ανάλυση υποενότητας 3.16.3 «Χρηματοοικονομικές πληροφορίες ισολογισμών 2006 – 2008). Ενώ 
η εν λόγω θυγατρική είναι κερδοφόρα, για τους σκοπούς της ενοποίησης απαλείφονται τα έσοδα 
από τόκους μεταξύ της Τράπεζας και της θυγατρικής και εμφανίζονται τα έξοδα από τόκους που 
αφορούν σε καταβολές των τόκων για τα δάνεια αυτά. 
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3.7 ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ ΔΙΑΡΘΡΩΣΗ 

 

3.7.1 Όμιλος CASA 

 

Ο Όμιλος της Crédit Agricole (Crédit Agricole Group), μέσω της μητρικής Crédit Agricole SA (στο 
εξής η «CASA») και πλαισιωμένος από τις Περιφερειακές Τράπεζες (Regional Banks), το δίκτυο LCL 
(Le Crédit Lyonais), τις τράπεζες λιανικής διεθνώς και τις εξειδικευμένες θυγατρικές του εταιρίες, 
αναπτύσσει το πεδίο δραστηριοποίησής του, παρέχοντας προϊόντα και υπηρεσίες στις  αγορές 
κεφαλαίου και χρήματος προκειμένου να καλύψει τις αποταμιευτικές, χρηματοδοτικές και 
επενδυτικές ανάγκες των πελατών του.  

 

Με παρουσία σε περισσότερες από 70 χώρες και με εργαζόμενους που ξεπερνούν τους 164 
χιλιάδες, ο Όμιλος της Crédit Agricole δραστηριοποιείται σε τρεις τοπικές αγορές – Γαλλία, Ιταλία 
και Ελλάδα - από όπου αναπτύσσει και προωθεί τις δραστηριότητές του σε διάφορους τομείς της 
τραπεζικής και των χρηματοοικονομικών εξυπηρετώντας πάνω από 58 εκατ. πελάτες, βάσει 
στοιχείων της χρήσης 2008. Κατά την 31.12.2008, το σύνολο του δανειακού χαρτοφυλακίου του 
Ομίλου της Crédit Agricole σε επίπεδο Γαλλίας, ανήλθε σε € 424 δις. εκ των οποίων το 82,55% 
αφορούσε σε χορηγήσεις προερχόμενες από τις Περιφερειακές Τράπεζες ενώ το υπόλοιπο, ύψους 
€ 74 δις., από το δίκτυο LCL. 

 

Η CASA είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο της Γαλλίας από τον Δεκέμβριο του 2001. Οι μετοχές 
της διαπραγματεύονται στους δείκτες CAC 40, Dow Jones Euro Stoxx 50, Dow Jones Euro Stoxx 
banks, ASPI Eurozone, FTSE 4Good και στον Dow Jones Sustainability Index. Την 18.03.2009, η 
κεφαλαιοποίηση της CASA ανήλθε σε € 18.244,88 εκατ. 

 

Η μετοχική σύνθεση της CASA την 31.12.2008, παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 
Μετοχική Σύνθεση CASA (31.12.2008) 

ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ % 

Περιφερειακές Τράπεζες (μέσω της SAS Rue La Boétie) 1.219.551.872 54,78% 

Θεσμικοί Eπενδυτές 703.524.229 31,60% 

Προσωπικό 98.664.223 4,43% 

Λοιποί Επενδυτές 191.590.651 8,61% 

Ίδιες μετοχές 13.011.521 0,58% 

ΣΥΝΟΛΟ 2.226.342.496 100% 

Πηγή: Δελτίο τύπου της CASA, για ανακοίνωση των ετήσιων αποτελεσμάτων της χρήσης 2008, όπως δημοσιεύτηκε την 04.03.2009. Η 
Εμπορική Τράπεζα βεβαιώνει ότι οι πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και ότι, εξ΄όσων γνωρίζει και είναι σε θέση να 
βεβαιώσει, δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα καθιστούσαν τις αναπαραγόμενες  πληροφορίες ανακριβείς ή παραπλανητικές. 

 

Οι βασικοί επιχειρηματικοί τομείς δραστηριοποίησης του Ομίλου της Crédit Agricole μέσω της 
μητρικής CASA και των θυγατρικών της, είναι οι εξής: Λιανική Τραπεζική στη Γαλλία - 
Περιφερειακές Τράπεζες, Λιανική Τραπεζική στη Γαλλία, – LCL (Le Credit Lyonnais), Διεθνής 
Λιανική Τραπεζική, Εξειδικευμένες Χρηματοοικονομικές Υπηρεσίες, Διαχείριση Χαρτοφυλακίου, 
Ασφαλιστικές Υπηρεσίες και Τραπεζική Ιδιωτών, Τραπεζική Επιχειρήσεων και Επενδυτική 
Τραπεζική.  
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Ακολουθεί μια σύντομη περιγραφή των παραπάνω έξι (6) βασικών επιχειρηματικών τομέων 
δραστηριοποίησης του Ομίλου της Crédit Agricole.  

 

 Λιανική Τραπεζική στη Γαλλία - περιφερειακές τράπεζες (French Retail Banking) 
 

Οι 40 Περιφερειακές Τράπεζες αποτελούν συνεταιριστικά και αυτόνομα τραπεζικά ιδρύματα που 
παρέχουν προϊόντα και χρηματοοικονομικές υπηρεσίες σε πελάτες λιανικής, αγρότες, 
επαγγελματίες, αλλά και σε επιχειρήσεις και οργανισμούς της τοπικής αυτοδιοίκησης. 

 

Το δίκτυο τους, βάσει στοιχείων της 30.09.2008, ανέρχεται σε 7.160 καταστήματα, 8.000 σημεία 
συναλλαγών /ΑΤΜ ενώ οι πελάτες τους ξεπερνούν τα 20 εκατομμύρια.   

 

Οι Τράπεζες αυτές προσφέρουν μία ολοκληρωμένη σειρά τραπεζικών και χρηματοοικονομικών 
προϊόντων και υπηρεσιών: καταθετικά και αποταμιευτικά προϊόντα, ασφάλειες ζωής, δάνεια 
(στεγαστικά, καταναλωτικά, δάνεια σε επιχειρήσεις και επαγγελματίες) υπηρεσίες διαχείρισης 
περιουσίας. 

 

Με τις περιφερειακές τράπεζες η Crédit Agricole ελέγχει το 24% των καταθέσεων και το 22% των 
δανείων των νοικοκυριών στη Γαλλία (πηγή: Bank of France).  

 

 Λιανική Τραπεζική στη Γαλλία - LCL (French Retail Banking) 
 

Ο κλάδος αυτός περιλαμβάνει τις δραστηριότητες του δικτύου LCL στη Γαλλία (2.064 
καταστήματα, 3.000 σημεία συναλλαγών/ΑΤΜ και περίπου 6 εκατ. πελάτες) και διαθέτει ισχυρή 
παρουσία σε περιοχές με αστική ανάπτυξη. Διαρθρώνεται σε τέσσερις επιμέρους τομείς: λιανική 
τραπεζική για ιδιώτες, λιανική τραπεζική για επαγγελματίες, ιδιωτική τραπεζική και τραπεζική 
επιχειρήσεων. Προσφέρει μία ολοκληρωμένη σειρά τραπεζικών προϊόντων και υπηρεσιών, όπως η 
διαχείρισης χαρτοφυλακίου, ασφαλιστικά προϊόντα, καθώς και υπηρεσίες διαχείρισης περιουσίας. 

 

 Διεθνής Λιανική Τραπεζική (International Retail Banking) 
 

Ο Όμιλος Crédit Agricole δραστηριοποιείται διεθνώς στη Λιανική Τραπεζική σε 19 χώρες μέσω 
θυγατρικών και συνδεδεμένων εταιρειών. Διαθέτει ισχυρή παρουσία στη λιανική τραπεζική στην 
Ευρώπη (κυρίως εντός της ευρωζώνης), και, σε μικρότερο βαθμό, στις αγορές της Αφρικής, της 
Μέσης Ανατολής και της Λατινικής Αμερικής.  

 

Στην Ευρώπη δραστηριοποιείται μέσω των εταιρειών Emporiki Bank (Ελλάδα), Cariparma (Ιταλία), 
Lukas Bank (Πολωνία), Banco Espirito Santo (Πορτογαλία), Bankoa (Ισπανία), Crédit Agricole 
Belge (Βέλγιο), Index Bank (Ουκρανία) και Meridian Bank (Σερβία), στη Μέση Ανατολή και στην 
Αφρική μέσω των εταιρειών Crédit du Maroc, Crédit Agricole Egypt, Union Gabonaise de Banque, 
Crédit Lyonnais (Καμερούν), Société Ivoirienne de Banque, κ.λπ.  

 

Κατά την 31.12.2008, το δίκτυο των καταστημάτων του τομέα της Διεθνούς Λιανικής Τραπεζικής, 
ανήλθε σε 2.387 και οι πελάτες του σε 7 εκατ. περίπου. Αξίζει να σημειωθεί ότι, η συνεισφορά του 
συγκεκριμένου τομέα στα έσοδα από τραπεζικές εργασίες του Ομίλου της Crédit Agricole, 
αυξήθηκε επτά φορές κατά τη διετία 2005 - 2007. 
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 Εξειδικευμένες χρηματοοικονομικές υπηρεσίες (Specialised Financial Services)  
 

Στον κλάδο αυτό περιλαμβάνονται οι εταιρίες του Ομίλου Crédit Agricole που παρέχουν τραπεζικά 
προϊόντα και υπηρεσίες σε ιδιώτες, επαγγελματίες, επιχειρήσεις και στην τοπική αυτοδιοίκηση, 
τόσο στη Γαλλία όσο και στο εξωτερικό, συμπεριλαμβανομένης της καταναλωτικής πίστης, κυρίως 
μέσω της εταιρείας Crédit Agricole Consumer Finance, όπως προέκυψε μέσα στο 2008 στο πλαίσιο 
της ενίσχυσης του επιχειρηματικού τομέα εξειδικευμένων χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών από τις  
εταιρίες Sofinco και Finaref, της χρηματοδοτικής μίσθωσης (leasing) μέσω της Crédit Agricole 
Leasing και της πρακτορείας απαιτήσεων (factoring) μέσω της Eurofactor. 

 

 Διαχείριση Χαρτοφυλακίου, Aσφάλειες και Iδιωτική Tραπεζική (Αsset Μanagement 
Insurance and Private Banking) 

 

Στη διαχείριση χαρτοφυλακίου ο Όμιλος Crédit Agricole δραστηριοποιείται τόσο στη Γαλλία όσο και 
διεθνώς μέσω της Crédit Agricole Asset Management (CAAM) και των θυγατρικών της. Βάσει 
στοιχείων 9μήνου 2008, ο Όμιλος Crédit Agricole διαχειρίζεται χαρτοφυλάκιο της τάξης των € 480 
bn. και κατατάσσεται στη λίστα με τους 15 μεγαλύτερους τραπεζικούς οργανισμούς στον κόσμο 
στον τομέα της διαχείρισης χαρτοφυλακίου. Μέσα στο 2008, ολοκληρώθηκε η συγχώνευση των 
CAAM και SGAM (Societe General Asset Management) με στόχο παροχή υπηρεσιών διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου στα δίκτυα υποκαταστημάτων του Ομίλου Crédit Agricole και του Ομίλου Société 
Général. 

 

Στον κλάδο των ασφαλιστικών υπηρεσιών (ασφάλειες ζωής και προσωπικού κινδύνου) ο ‘Ομιλος 
Crédit Agricole δραστηριοποιείται μέσω των εταιρειών Predica και Pacifica. Χρησιμοποιώντας το 
πελατολόγιο των Περιφερειακών Τραπεζών και της LCL για την προώθηση των προϊόντων 
(ασφαλιστικά προϊόντα σε αγρότες και σε επαγγελματίες) και των ασφαλιστικών του υπηρεσιών 
που σχετίζονται με τραπεζικά προϊόντα, κατέχει σήμερα τη 2η θέση στη Γαλλία στις ασφάλειες 
ζωής (source: FFSA). Στο πλαίσιο της αναδιοργάνωσης του ασφαλιστικού τομέα του Ομίλου Crédit 
Agricole, δημιουργήθηκε μέσα στο 2008 η εταιρεία «Crédit Agricole Assurances (CAA)» για παροχή 
προϊόντων ασφάλισης προσώπων, περιουσίας, ατυχημάτων και πιστωτών.  

 

Στην ιδιωτική τραπεζική, δραστηριοποιείται μέσω του δικτύου των Περιφερειακών Τραπεζών, του 
δικτύου LCL και της Banque de Gestion Privee Indosuez (BGPI). 

 

 Επιχειρηματική και Επενδυτική Τραπεζική–Calyon  (Corporate and Investment 
Banking) 

 

Αυτός ο κλάδος περιλαμβάνει δύο κύριους τομείς που εποπτεύονται από την Calyon: α) 
κεφαλαιαγορές και επενδυτική τραπεζική, που περιλαμβάνει το σύνολο των προϊόντων και 
υπηρεσιών σε αγορές σταθερού εισοδήματος (ταμείο, συνάλλαγμα, πρώτες ύλες, παράγωγα 
σταθερού εισοδήματος και υβρίδια, χρεωστικές και πιστωτικές αγορές και παράγωγα πιστώσεων), 
τον κλάδο μετοχών (παράγωγα μετοχών και αμοιβαία κεφάλαια, διαμεσολάβηση) και την 
επενδυτική τραπεζική (συγχωνεύσεις και εξαγορές, κεφαλαιαγορές) και β) χρηματοδοτικές 
υπηρεσίες που καλύπτουν την τραπεζική επιχειρήσεων (χρηματοδότηση εξαγορών, κοινοπρακτικά 
δάνεια, εμπορική τραπεζική, e-business και διαχείριση διαθεσίμων), καθώς και τη δομημένη 
χρηματοδότηση: χρηματοδότηση παγίων και εξαγωγών (χρηματοδότηση έργων, τηλεπικοινωνιών, 
αερομεταφορών, σιδηροδρομικών μεταφορών, ναυτιλίας, διεθνούς εμπορίου, ακινήτων και 
ξενοδοχείων). 
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Κατά τη χρήση 2008, ο Όμιλος Crédit Agricole, ενοποίησε συνολικά 576 εταιρίες, 2.570 τοπικές και 
40 Περιφερειακές Τράπεζες.  

 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά οικονομικά μεγέθη της CASA, σε ατομικό και 
ενοποιημένο επίπεδο, για τις χρήσεις 2007 και 2008: 

 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

 2007 2008 

(ποσά σε € δισ.) 
CASA 

CASA 
Group 

CASA 
CASA 
Group 

Σύνολο καθαρών εσόδων από τραπεζικές εργασίες  16,77 29,61 15,96 28,45 

Έξοδα που αφορούν κινδύνους (1,89) (2,89) (3,17) (4,60) 

Λειτουργικά κέρδη 2,15 6,45 0,16 8,26 

Καθαρά κέρδη μετά από δικαιώματα μειοψηφίας  4,04 5,97 1,02 2,50 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων, μετά από δικαιώματα 
μειοψηφίας  

40,70 64,08 41,70 63,70 

Πηγή: Δελτίο τύπου της CASA, για ανακοίνωση των ετήσιων αποτελεσμάτων της χρήσης 2008, όπως δημοσιεύτηκε την 04.03.2009. Η 
Εμπορική Τράπεζα βεβαιώνει ότι οι πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και ότι, εξ΄όσων γνωρίζει και είναι σε θέση να βεβαιώσει, 
δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα καθιστούσαν τις αναπαραγόμενες  πληροφορίες ανακριβείς ή παραπλανητικές.  

 

Για την CASA η ανάλυση ανά επιχειρηματικό τομέα δραστηριοποίησης των καθαρών κερδών μετά 
από δικαιώματα μειοψηφίας έχει ως εξής: 

 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΘΑΡΩΝ ΚΕΡΔΩΝ ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 

(ποσά σε € δις.) 2007 2008 

Λιανική Τραπεζική (Γαλλία) - Περιφερειακές Τράπεζες 0,78 0,58 

Λιανική Τραπεζική (Γαλλία) - Δίκτυο LCL 0,55 0,69 

Διεθνής Λιανική Τραπεζική 0,46 (0,42) 

Εξειδικευμένες Χρηματοοικονομικές Υπηρεσίες 0,60 0,46 

Διαχείριση Χαρτοφυλακίου, Ασφάλειες και Ιδιωτική 
Τραπεζική 

1,90 1,39 

Επιχειρηματική και Επενδυτική Τραπεζική (0,90) (1,92) 

Διαχείριση για ίδιο λογαριασμό και λοιπές δραστηριότητες 0,66 0,24 

ΣΥΝΟΛΟ 4,04 1,02 

Πηγή: Δελτίο τύπου της CASA, για ανακοίνωση των ετήσιων αποτελεσμάτων της χρήσης 2008, όπως δημοσιεύτηκε την 
04.03.2009. Η Εμπορική Τράπεζα βεβαιώνει ότι οι πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και ότι, εξ΄όσων γνωρίζει και 
είναι σε θέση να βεβαιώσει, δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα καθιστούσαν τις αναπαραγόμενες  πληροφορίες ανακριβείς ή 
παραπλανητικές.  

 

Η CASA τόσο σε ατομικό όσο και σε ενοποιημένο επίπεδο, τηρεί το σύνολο των εποπτικών δεικτών 
που επιβάλλει η νομοθεσία των τραπεζών. Για την CASA ο δείκτης επάρκειας κεφαλαίων Tier I 
ανήλθε τον Δεκέμβριο του 2008 σε 8,6% αντιστοιχώντας σε κεφάλαια ύψους € 30,7 δις.  
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Στο παρακάτω σχήμα, αποτυπώνεται η διάρθρωση του Ομίλου Crédit Agricole, λαμβάνοντας 
υπόψη τους βασικούς επιχειρηματικούς τομείς δραστηριοποίησης, όπως περιγράφηκαν συνοπτικά 
παραπάνω: 

 

FONCTIONS CASA Groupe (FCG)
CASA Group Functions

Groupe des Métiers spécialisés
Specialised Business Lines Group

Retail LCL BDI (Banque de détail a l’
International), (RLB)

Retail Banking, LCL BDI 
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CR, Moyens de paiement, Assurances (CMA)
RB, Means of Payment, Insurance (CMA)

Mission 
Developpement

durable
Sustainable 

Development

Direction des Relations 
Caisses régionales

Relations with Regional 
Banks

Micro – Finance internationale 
International Micro-Finance

Coordination internationale 
International Coordination Coordination Direction de la Conformité

Compliance

Inspection générale Groupe
Group General Inspection

Développement Management France & International
Development Management France & International

Risques et Controles permanents Groupe
Group Risk Management and Permanent Controls

Coordination Direction générale et Instances
Board of Directors and Management Bodies Coordination

Président /Chairman

Directeur Général / Chief 
Executive Officer
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FONCTIONS CASA Groupe (FCG)
CASA Group Functions

Groupe des Métiers spécialisés
Specialised Business Lines Group

Retail LCL BDI (Banque de détail a l’
International), (RLB)

Retail Banking, LCL BDI 
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CR, Moyens de paiement, Assurances (CMA)
RB, Means of Payment, Insurance (CMA)

Mission 
Developpement
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Sustainable 

Development

Direction des Relations 
Caisses régionales

Relations with Regional 
Banks

Micro – Finance internationale 
International Micro-Finance

Coordination internationale 
International Coordination Coordination Direction de la Conformité

Compliance

Inspection générale Groupe
Group General Inspection

Développement Management France & International
Development Management France & International

Risques et Controles permanents Groupe
Group Risk Management and Permanent Controls

Coordination Direction générale et Instances
Board of Directors and Management Bodies Coordination

Président /Chairman

Directeur Général / Chief 
Executive Officer
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3.7.2 Όμιλος Εμπορικής Τράπεζας 

 

Πέραν των εταιρειών που αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο, η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ δε συμμετέχει (κατά πλειοψηφία ή μειοψηφία) σε επιχειρήσεις ή άλλη 
εταιρεία οποιασδήποτε μορφής, ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή κοινή μετοχική σχέση με άλλη επιχείρηση, ούτε υπάρχουν συμβάσεις 
ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισμού οργάνων εταιρείας.  

 

Οι εταιρίες στις οποίες συμμετέχει κατά την 31.12.2008, η Τράπεζα άμεσα ή έμμεσα (επωνυμία, έδρα και ποσοστό συμμετοχής στο κεφάλαιο) 
παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί. Σημειώνεται ότι τα ποσοστά των δικαιωμάτων ψήφου της Εμπορικής Τράπεζας στις παρακάτω εταιρίες 
αντιστοιχούν στα ποσοστά άμεσης συμμετοχής της σε αυτές.  
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   ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

1  ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 50,00%      50,000% 
ΣΟΦΟΚΛΕΟΥΣ 11, 105 59 

ΑΘΗΝΑ 
ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

(Αναλογικά) 

2  
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ Α.Ε.Α.Ε. ΓΕΝΙΚΩΝ 
ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ 

50,00%      50,000% 
ΜΗΤΡΟΠΟΛΕΩΣ 45, 105 56 

ΑΘΗΝΑ 
ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

(Αναλογικά) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ & ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

100,00%      100,00% ΑΙΟΛΟΥ 72, 105 59 ΑΘΗΝΑ ΝΑΙ (Ο.Ε.) 3  

ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟΥ 39, 105 64 
ΑΘΗΝΑ 

ΝΑΙ (Ο.Ε.) 4  EΜΠΟΡΙΚΗ LEASΙΝG A.E. 80,00%      80,00% 

5  ΕΜΠΟΡΙΚΗ  ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  Α.Ε. 99,65%  0,35%    100,00% ΑΙΟΛΟΥ 72, 105 59 ΑΘΗΝΑ ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

6  ΕΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Δ.Α.Κ. 73,10%      73,10% 
ΜΗΤΡΟΠΟΛΕΩΣ 45, 105 56 

ΑΘΗΝΑ 
ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

ΝΑΙ (Ο.Ε.) 
(Αναλογικά) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΖΩΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΖΩΗΣ 

50,00%      50,00% ΚΟΡΑΗ 1, 105 64 ΑΘΗΝΑ 7  
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8  
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΣΑΚΚΩΝ & ΕΙΔΩΝ 
ΠΛΑΣΤΙΚΗΣ ΥΛΗΣ Α.Ε. 

58,71%      58,71% 
Ν. ΚΑΡΒΑΛΗ ΚΑΒΑΛΑΣ, Γραφεία 
Λ.ΣΥΓΓΡΟΥ 97 & ΛΑΓΟΥΜΙΤΖΗ, 

117 45 ΑΘΗΝΑ 
ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

9  
ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΑΡΧΕΙΟ - ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΗ ΣΥΜΒΟΛΗ ΤΗΣ 
ΕΜΤΕ ΑΣΤΙΚΗ ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

99,90%      99,90% 
ΚΟΛΟΚΟΤΡΩΝΗ 47, 105 62 

ΑΘΗΝΑ 
ΌΧΙ 

10  
EMPORIKI VENTURE CAPITAL EMERGING MARKETS 
LTD 

100,00%      100,00% 

2-4 ARCH. MAKARIOS 111 
AVENUE CAPITAL CENTER - 9TH 

FLOOR,P.C.1505,NICOSIA, 
CYPRUS 

ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

11  
EMPORIKI VENTURE CAPITAL DEVELOPED MARKETS 
LTD 

100,00%      100,00% 

2-4 ARCH. MAKARIOS 111 
AVENUE CAPITAL CENTER - 9TH 

FLOOR,P.C.1505,NICOSIA, 
CYPRUS 

ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 

4 IONOS STR., ENGOMI 
NICOSIA 2406, CYPRUS 

ΝΑΙ (Ο.Ε.) 12  EMPORIKI BANK CYPRUS LTD  91,92%      91,92% 

13  EMPORIKI BANK ROMANIA S.A. 99,35%     0,05% 99,41% 
19 BERZEI STR. SECTOR 1, 

BUCHAREST ROMANIA 70759 
ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

14  EMPORIKI BANK BULGARIA E.A.D. 100,00%      100,00% 
4 LAIOSH KOSHUT STR. 1606 

SOFIA BULGARIA 
ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

15  EMPORIKI BANK ALBANIA S.A. 100,00%      100,00% 
59 KAVAJES STR., 
TIRANA/ALBANIA 

ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

4th Floor, 4 LONDON WALL 
BUILD.,  BLOMFIELD 

STREET,LONDON EC2M 5NT,UK
16  EMPORIKI GROUP FINANCE P.L.C. 99,9980%   0,0020%   100,00% ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

ΛΟΙΠΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

17  EULER HERMES EMPORIKI A.A.E. ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 21,71%      21,71% 
ΛΕΩΦ. ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ 109-111, 

115 26 ΑΘΗΝΑ  
NAI (K.Θ.) 

18  ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΦΩΣΦΟΡΙΚΩΝ ΛΙΠΑΣΜΑΤΩΝ Α.Ε. 33,24%      33,24% 
Ν. ΚΑΡΒΑΛΗ ΚΑΒΑΛΑΣ, Γραφεία 
Λ.ΣΥΓΓΡΟΥ 97 & ΛΑΓΟΥΜΙΤΖΗ, 

117 45 ΑΘΗΝΑ 
NAI (K.Θ.) 

19  ΤΕΙΡΕΣΙΑΣ Α.Ε. 10,04%      10,04% 
ΑΛΛΑΜΑΝΑΣ 2 & ΠΡΕΜΕΤΗΣ , 

151 25 ΜΑΡΟΥΣΙ 
ΌΧΙ 

20  ΔΙΑΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ  Α.Ε. 4,86%      4,86% 
ΑΛΛΑΜΑΝΑΣ 2 & ΠΡΕΜΕΤΗΣ , 

151 25 ΜΑΡΟΥΣΙ 
ΌΧΙ 
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AVENUE ADELE 1-B-1310 LA 
HULPE-BELGIUM 

ΌΧΙ 21  SWIFT SCRL 0,04%      0,04% 

22  
APE FIXED ASSETS ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΚΑΙ 
ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ Α.Ε. 

12,10%      12,10% ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ 2-4, 115 27 ΑΘΗΝΑ ΌΧΙ 

AVENUE R. VANDENDRIESSCHE, 
18, - B - 1150  BRUSSELS - 

BELGIUM 
23  INTERNATIONAL FACTORS GROUP SCRL 1,68%      1,68% ΌΧΙ 

ΗΕΑD OFFICE: PO BOX 39662, 
LONDON W2 6WH UK 

(ΕΛΛΑΔΟΣ¨ΛΕΩΦ. ΠΟΣΕΙΔΩΝΟΣ 
13, 174 55 ΑΛΙΜΟΣ) 

ΌΧΙ 24  VISA EUROPE LTD 0,0067%      0,0067% 

25  ΑΠΕ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ Α.Ε. 5,38%      5,38% ΣΤΑΔΙΟΥ 40, 105 64 ΑΘΗΝΑ ΌΧΙ 

26  
EULER HERMES EMPORIKI - ΔΙΕΘΝΕΙΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 
ΕΚΤΙΜΗΣΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝΔΥΝΩΝ ΚΑΙ 
ΔΙΕΚΔΙΚΗΣΗΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Ε.Π.Ε. 

    21,71%  21,71% 
ΛΕΩΦ. ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ 109-111, 

115 26 ΑΘΗΝΑ  
ΌΧΙ 

ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ  & ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΟΥ (*) ΕΝΔΙΑΦΕΡΟΝΤΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΤΗΣ <<ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM ΤΡΑΠΕΖΑ>> 

Λ. ΣΥΓΓΡΟΥ 185, 171 21 
Ν.ΣΜΥΡΝΗ 

ΝΑΙ (Ο.Ε.) 
(Αναλογικά) 

27  
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΚΜΙΣΘΩΣΕΩΝ ΜΕΣΩΝ ΜΕΤΑΦΟΡΑΣ & 
ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΕΩΝ Α.Ε.Ε. 

 50,00%     50,00% 

28  
ΚΑΡΦΟΥΡ ΜΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ  

 20,00%     20,00% ΚΑΝΑΡΗ 9, 106 71 ΑΘΗΝΑ ΌΧΙ 

Λ. ΣΥΓΓΡΟΥ 185, 171 21 
Ν.ΣΜΥΡΝΗ 

29  
ΑΝΤΕΝΑ ΕΝΟΙΚΙΑΣΕΙΣ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΌΧΙ  40,00%     40,00% 

30  ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM A.E. MEΣΙΤΕΣ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ  50,00%     50,00% 
Λ. ΣΥΓΓΡΟΥ 187, 171 21 

Ν.ΣΜΥΡΝΗ 
ΌΧΙ 

ΥΠΟ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

BOCKENHEIMER LANDSTRASSE 
59 D-60325 FRANKFURT/MAIN 

GERMANY 
31  EMPORIKI BANK GERMANY GmbH 100,00%      100,00% ΝΑΙ (Ο.Ε.) 

32  ΑΡΗΣ ΔΙΟΜΗΔΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. 95,59%      95,59% ΦΕΙΔΙΟΥ 9, 106 78 ΑΘΗΝΑ ΌΧΙ 

33  ΕΜΠΟΡΙΚΗ MEDIA Ε.Π.Ε.  99,00%      99,00% ΑΙΟΛΟΥ 72, 105 59 ΑΘΗΝΑ ΌΧΙ 

34  
ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ ΕΛΕΥΘΕΡΩΝ ΣΠΟΥΔΩΝ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΕΡΕΥΝΑΣ Α.Ε.  

99,90%      99,90% ΑΙΟΛΟΥ 72, 105 59 ΑΘΗΝΑ ΌΧΙ 

35  ΜΕΤΕΚ Α.Ε.  80,00%      80,00% ΚΟΡΑΗ 1, ΑΘΗΝΑ 105 64  ΌΧΙ 

36  PIRELLI HELLAS A.E.   10,00%      10,00% ΚΑΛΛΙΡΟΗΣ 103, ΑΘΗΝΑ 176 71   
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ΛΕΩΦ. ΚΗΦΙΣΙΑΣ 81-83, 
ΜΑΡΟΥΣΙ 15124 

  37  ΛΑΡΚΟ Α.Ε.   18,75%      18,75% 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΘΕΙΣΑΣ <<ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.>> 

39  ΤΟΤΑL CARE NETWORK A.E. 70,00%      70,00% ΑΧΑΡΝΩΝ 17, 145 61 ΚΗΦΙΣΙΑ ΌΧΙ 

ΑΡΧ. ΜΙΧΑΗΛ 31, ΚΑΤΩ 
ΛΑΚΑΤΑΜΙΑ. ΛΕΥΚΩΣΙΑ ΚΥΠΡΟΣ

  40  INGURIAM INVESTMENT LTD  20,00%      20,00% 

 
* Σε περίπτωση που η θυγατρική εταιρεία ενοποιείται αναγράφεται και η μέθοδος ενοποίησης (Ο.Ε.: Ολική Ενοποίηση  ή  Κ.Θ.: Καθαρή Θέση). 
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3.7.3 Πληροφορίες για τις συμμετοχές της Τράπεζας 

 

Η Εμπορική Τράπεζα έχει σήμερα 40 άμεσες και έμμεσες συμμετοχές, οι οποίες και παρατίθενται 
στην ενότητα 3.7.2 «Όμιλος Εμπορικής Τράπεζας» του παρόντος Ε.Δ. Από τις συμμετοχές αυτές, 
μόνο οι εταιρίες που παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα, έχουν λογιστική αξία (book value) 
που να  αντιπροσωπεύει το 10% των ιδίων κεφαλαίων της Εκδότριας ή να υπερβαίνει το 10% στα 
καθαρά κέρδη ή ζημίες της Εκδότριας. Επίσης, στον παρακάτω πίνακα περιλαμβάνονται και οι 
εταιρίες από τις εν λόγω συμμετοχές, οι οποίες έχουν λογιστική αξία (book value) που να 
αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% της ενοποιημένης καθαρής θέσης ή συμβάλλει κατά 10% στα 
ενοποιημένα καθαρά κέρδη ή ζημίες του Ομίλου της Εμπορικής Τράπεζας. 

 
Α/Α Κυριότερες Συμμετοχές της Εμπορικής Τράπεζας 
1 ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
2 ΕΜΠΟΡΙΚΗ LEASING A.E. 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ & ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 3 

4 EMPORIKI BANK ROMANIA S.A. 
5 EMPORIKI VENTURE CAPITAL DEVELOPED MARKETS LTD 
6 EMPORIKI VENTURE CAPITAL EMERGING MARKETS LTD 
7 EMPORIKI BANK ALBANIA S.A. 
8 EMPORIKI BANK CYPRUS S.A.  

 
Σημειώνεται ότι σε επίπεδο αποτελεσμάτων χρήσεως, καμία εκ των συμμετοχών της Τράπεζας 
που παρατίθενται στον ως άνω πίνακα δεν υπερβαίνει το 10% των ατομικών αποτελεσμάτων 
χρήσεως της Εκδότριας, ούτε συμβάλει με ποσοστό 10% στα ενοποιημένα αποτελέσματα χρήσης 
της. Συνεπώς η παρούσα παράθεση πληροφοριών για τις συμμετοχές αυτές λαμβάνει χώρα λόγω 
του ύψους των ιδίων κεφαλαίων τους σε σχέση με τα ατομικά και τα ενοποιημένα ίδια κεφάλαια 
της Εκδότριας. 

 
Σύμφωνα με την Διοίκηση της Τράπεζας, πέραν των συμμετοχών στις εταιρίες του παραπάνω 
πίνακα, καμία άλλη εταιρεία του Ομίλου δεν ενδέχεται να έχει σημαντική επίπτωση στην εκτίμηση 
των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων, της χρηματοοικονομικής της θέσης και των 
αποτελεσμάτων της.  
 
Ακολούθως παρατίθεται μια σύντομη παρουσίαση των εταιρειών αυτών: 
 

 ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΟΣ ΤΙΤΛΟΣ: ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM 

ΕΔΡΑ:   ΣΟΦΟΚΛΕΟΥΣ 11, 105 59 AΘΗΝΑ 

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Ο σκοπός της Τράπεζας συνίσταται στην ενασχόληση  και στη διενέργεια στην Ελλάδα, όλων των 
τραπεζικών εργασιών για δικό της λογαριασμό ή για λογαριασμό τρίτων, ή σε συνεργασία με άλλα 
νομικά πρόσωπα, είτε ημεδαπά είτε αλλοδαπά, σε κάθε περίπτωση  σύμφωνα με τους εκάστοτε 
ισχύοντες κανόνες και κανονισμούς.     

Η ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM δραστηριοποιείται σήμερα στο χώρο της Καταναλωτικής Πίστης. 
Παρέχει στους πελάτες της καταναλωτικά δάνεια και καταναλωτικό factoring, χρησιμοποιώντας ως 
σημεία διανομής και εξυπηρέτησης των πελατών καταστήματα πώλησης καταναλωτικών ειδών, 
ενώ στα πλαίσια της κάλυψης των συνολικών τραπεζικών αναγκών των εν λόγω συνεργατών της 
παρέχει και επιχειρηματικά δάνεια ειδικά για την χρηματοδότηση των αποθεμάτων τους. 
Επιπρόσθετα, η ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM παρέχει προσωπικά δάνεια και πιστωτικές κάρτες.  
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Από το 2006, η ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM έχει καταλάβει τη πρώτη θέση στη χρηματοδότηση 
αγοράς αυτοκινήτων. 

 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών 
Ποσοστό Συμμετοχής 

(%) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 7.200.000 50,00% 

SOFINCO SA 7.200.000 50,00% 

 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  

Ονοματεπώνυμο   Θέση στο Δ.Σ.  

1.Ερικ Κάμπος    ΠΡΟΕΔΡΟΣ 

2.Κριστόφ ΓΚΡΑΒ,    ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ 

3.Ειρήνη ΜΑΡΑΓΚΟΥΔΑΚΗ,   Δ/ΝΟΥΣΑ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

4. Ζακ – Ουμπέρ ΡΟΛΛΕ,  ΜΕΛΟΣ 
 ΕΥΘΥΜΙΟΥ   ΜΕΛΟΣ 5. Δημήτριος

6. Αμίρ ΤΖΟΥΡΑΜΠΤΖΙ,   ΜΕΛΟΣ 

7. Ολιβιέ ΜΠΡΟΚ ,     ΜΕΛΟΣ 

8. Αικατερίνη ΜΠΕΡΙΤΣΗ,  ΜΕΛΟΣ  

 

ΓΕΝΙΚΗ ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ: ΕΙΡ. ΜΑΡΑΓΚΟΥΔΑΚΗ  

 

ΙΣΤΟΡΙΚΟ  

Η Τράπεζα «ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM» ιδρύθηκε το 2003 (ΦΕΚ/8915/22 Αυγούστου 2003) από την 
«ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» και την εταιρεία  «SOFINCO S.A.» που είναι θυγατρική της «CASA» 
με αρχικό Μετοχικό Κεφάλαιο € 18.000.000,00, διαιρούμενο σε 6.000.000 ονομαστικές μετοχές, 
ονομαστικής αξίας € 3,00 η κάθε μία. Μετά την τελευταία αύξηση  το Μετοχικό Κεφάλαιο της 
εταιρείας ανέρχεται σήμερα σε € 43.200.000,00 και διαιρείται σε 14.400.000 ονομαστικές μετοχές, 
ονομαστικής αξίας € 3,00 η κάθε μία. Επίσης έχουν μεταφερθεί στο λογαριασμό της Διαφοράς από 
έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο το ποσό των € 83.614.200.  

Απασχολούμενο προσωπικό την 31.12.2008: 219 άτομα. 

 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008(*)

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 709.061 1.088.612 1.246.308 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 37.200 41.400 43.200 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 55.540 101.412 122.076 

ΑΠΟΤ. ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 1.436 3.918 2.684 

Πηγή: Στοιχεία από την εταιρεία, που συντάχθηκαν βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
(*) Τα αποτελέσματα του 2008 δεν έχουν πιστοποιηθεί ακόμα από τους ελεγκτές (PWC) 
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 ΕΜΠΟΡΙΚΗ LEASING A.E. 

 

ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΟΣ ΤΙΤΛΟΣ: ΕΜΠΟΡΙΚΗ LEASING 

ΕΔΡΑ:  ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟΥ 39 105 64 ΑΘΗΝΑ 

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Σύναψη συμβάσεων χρηματοδοτικής μίσθωσης, εκμίσθωση ακινήτων,  απόκτηση  παγίων 
στοιχείων όπως μηχανημάτων, μεταφορικών μέσων, βιομηχανικού εξοπλισμού, εξοπλισμού 
γραφείου, σε επιχειρήσεις και ελεύθερους επαγγελματίες.  

 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών 
Ποσοστό Συμμετοχής 

(%) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε 13.600.000 80,00% 

CREDIT AGRICOLE LEASING S.A. 3.400.000 20,00% 

 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  

Ονοματεπώνυμο   Θέση στο Δ.Σ.  

1. ΓΕΩΡ. ΚΟΥΤΣΟΥΔΑΚΗΣ  ΠΡΟΕΔΡΟΣ  

2. OLIV. JOYEUX   ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ 

3. ΓΕΩΡ. ΘΕΟΔΩΡΗΣ   Δ/ΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

4. ERIC CAMPOS   ΜΕΛΟΣ 

5. ΙΩΑΝ. ΣΙΓΓΕΛΙΔΗΣ   ΜΕΛΟΣ 

6. ΚΩΝ. ΠΑΣΧΑΛΗΣ   ΜΕΛΟΣ 

7. ΕΥΗ ΚΑΤΣΑΡΑ ΜΠΑΡΜΠΙΚΑ  ΜΕΛΟΣ 

8. Α. ΜΑΡΜΑΡΑ    ΜΕΛΟΣ  

9. THIBAUD DE FOURTOU  ΜΕΛΟΣ 

 

ΙΣΤΟΡΙΚΟ 

Η εταιρεία ΕΜΠΟΡΙΚΗ LEASING ιδρύθηκε το 1989 (ΦΕΚ/3747/24 Οκτωβρίου 1989) με την 
επωνυμία B.N.P. ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. και με αρχικό Μετοχικό κεφάλαιο 2 δις δρχ. 
αποτελούμενο από 2.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας 1.000 δρχ. Μέχρι τον Ιούλιο 1993 το 
50% των μετοχών ανήκε στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και το 50% στην BANQUE NATIONALE 
DE PARIS, οπότε η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. εξαγόρασε και το υπόλοιπο 50%. Τον Οκτώβριο του 
2008 η Εμπορική Τράπεζα μεταβίβασε το 20% των μετοχών της εταιρείας στην Credit Agricole 
Leasing S.A. Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας στις 31.12.2008 ανέρχεται σε  € 49.810.000. 

Απασχολούμενο προσωπικό την 31.12.2008: 41 εργαζόμενοι. 

 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 
 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 405.836 452.315 558.628 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 49.810 49.810 49.810 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 70.264 75.081 59.359 

ΑΠΟΤ. ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ (17.770) 7.503 6.810 
Πηγή: Στοιχεία από την εταιρεία, που συντάχθηκαν βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
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 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ & 
ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 

ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΟΣ ΤΙΤΛΟΣ: ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ  

ΕΔΡΑ: ΑΙΟΛΟΥ 72, 105 59 ΑΘΗΝΑ  

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Η προσφορά εν γένει υπηρεσιών διαχείρισης, φύλαξης, αξιοποίησης καθώς και η εκμετάλλευση επί 
ακινήτων είτε ανήκουν στην εταιρεία είτε σε τρίτους και έχουν αποκτηθεί από κάθε νόμιμη αιτία, 
οι εκτιμήσεις ακινήτων, η εξεύρεση, αξιοποίηση και πρόταση προς κάθε ενδιαφερόμενο για 
ιδιοχρησιμοποίηση, εκμίσθωση και μίσθωση ακινήτων. 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών Ποσοστό Συμμετοχής % 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε 29.347.028 100,00% 

 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  

Ονοματεπώνυμο   Θέση στο Δ.Σ.  

1. Λ. ΖΩΝΝΙΟΣ    ΠΡΟΕΔΡΟΣ  

2. ΚΥΡ. ΕΥΑΓΓΕΛΟΥ   ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

3. RETER SCHOFIELD   ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

4. Z.I.ΧΑΤΖΗΔΗΜΗΤΡΙΟΥ  ΑΝΑΠΛ. ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

5. ISABELLE DANET   ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

6. Γ. ΘΕΟΔΩΡΗΣ Σ   ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

7. ΕΜΜ. ΖΩΖΩΝΑΚΗΣ     ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

8. ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΜΠΕΝΕΚΟΣ  ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ  

9. Ο. ΔΙΚΑΙΑΚΟΥ   ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 

ΙΣΤΟΡΙΚΟ 

Η εταιρεία «ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ» ιδρύθηκε το 2001 (ΦΕΚ/2327/25 Απριλίου 
2001) με Μετοχικό Κεφάλαιο € 58.694.056,00 και διαιρείτο σε 29.347.028 ονομαστικές μετοχές, 
ονομαστικής αξίας € 2,00 η κάθε μία. 

Την 14/11/2006 η Γενική Συνέλευση των μετόχων της εταιρείας αποφάσισε τη μείωση του 
μετοχικού κεφαλαίου, με επιστροφή στους μετόχους ποσού € 29.347.028, αναλογικά με το 
ποσοστό συμμετοχής τους, ως εξής: «ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.» : € 19.253.028,  
«ΦΟΙΝΙΞ  METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ  ΑΕΑΕ»: € 10.094.000. 

Έτσι το Μετοχικό Κεφάλαιο ανέρχεται σε € 29.347.028, διαιρούμενο σε 29.347.028 μετοχές, 
ονομαστικής αξίας € 1 ανά μετοχή. Το δίκτυο της εταιρείας αριθμεί οκτώ περιφερειακά γραφεία 
πανελλαδικά (Αθήνα, Θεσσαλονίκη, Πάτρα, Ηράκλειο, Ιωάννινα, Βόλος, Βέροια και Καβάλα). 

Απασχολούμενο προσωπικό την 31.12.2008: 46 εργαζόμενοι. 

 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 
               (σε χιλ. ευρώ) (ΔΛΠ)  

 
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008(*)

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 46.602 52.008 52.579 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 29.347 29.347 29.347 
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ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 43.245 48.461 50.676 

ΑΠΟΤ. ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 11.201 7.064 3.019 
Πηγή: Στοιχεία από την εταιρεία, που συντάχθηκαν βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
(*) Τα οικονομικά στοιχεία της χρήσης 2008 δεν έχουν πιστοποιηθεί ακόμα από τους Ορκωτούς Ελεγκτές. 

 

 EMPORIKI BANK ROMANIA S.A. 

 

ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΟΣ ΤΙΤΛΟΣ: Emporiki Bank- Romania SA 

ΕΔΡΑ: 19, Berzei str.,Sector 1, BUCHAREST, ROMANIA 

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Λειτουργεί πλήρως ως εμπορική τράπεζα, παρέχοντας ευρύ φάσμα τραπεζικών εργασιών όπως: 
χρηματοδοτήσεις επιχειρήσεων, στεγαστικά δάνεια, καταθέσεις, εργασίες εξωτερικού, διαχείριση 
διαθεσίμων, συμβουλευτικές υπηρεσίες, εργασίες συναλλάγματος, έκδοση χρεωστικών και 
πιστωτικών καρτών και Internet Banking. 

 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών 
Ποσοστό 

Συμμετοχής (%) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 114.177 99,37% 

ATHENA HELLENIC ENGINEERING, INDUSTRIAL & 
TOURISTIC COMPANY S.A. 

341 0,29% 

JOHN S. ANDROPOULOS 341 0,29% 

EMPORIKI BANK-BULGARIA EAD 60 0,05% 

 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  

Ονοματεπώνυμο   Θέση στο Δ.Σ.  

1.Φρανσουά Πινσόν,    ΠΡΟΕΔΡΟΣ 

2.Μπρούνο Σαριέ,    ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ 

3.Αικατερίνη Μπερίτση ,   ΜΕΛΟΣ 

4.Χρήστος Κατσάνης,     ΜΕΛΟΣ 

5.Γεώργιος Τερζής    ΜΕΛΟΣ 

 

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ: ΓΕΡΑΣΙΜΟΣ ΤΣΙΑΠΑΡΑΣ 

 

ΙΣΤΟΡΙΚΟ  

Η Τράπεζα λειτουργεί από το 1996 με έδρα το Βουκουρέστι και αρχικό μετοχικό κεφάλαιο 
6.500.000 δολάρια ΗΠΑ. Διαθέτει δίκτυο αποτελούμενο από 26 καταστήματα και 1 θυρίδα. 
Απασχολούμενο προσωπικό την 31.12.2008: 444 άτομα 

 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ (ΡΟΥΜΑΝΙΑ) 

(ποσά σε χιλ. € ) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 (*)

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 108.377 120.280 183.041 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 31.889 29.871 56.988 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 21.302 18.277 39.098 

ΑΠΟΤ. ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 1.001 -1.743 -7.832 
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Πηγή: Στοιχεία από την εταιρεία, που συντάχθηκαν βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
(*) Τα αποτελέσματα του 2008 δεν έχουν πιστοποιηθεί ακόμα από τους ελεγκτές (PWC) 

 

 EMPORIKI VENTURE CAPITAL DEVELOPED MARKETS LTD 

 

ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΟΣ ΤΙΤΛΟΣ: EMPORIKI VENTURE CAPITAL DEVELOPED MARKETS LTD 

ΕΔΡΑ: Λευκωσία, Κύπρος (2 - 4 Λεωφ. Αρχ. Μακαρίου). 

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ: H εταιρεία  δραστηριοποιείται στον τομέα των επιχειρηματικών 
συμμετοχικών 

 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών 
Ποσοστό Συμμετοχής 

(%) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 2.022 100% 

 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
Ονοματεπώνυμο Θέση στο Δ.Σ. 

Στέλιος Τριανταφυλλίδης του Άντη Διευθυντής 

Γιώργος Τριανταφυλλίδης του Άντη Διευθυντής 

Νίκος Παπακλεοβούλου του Γεωργίου Διευθυντής 

 

ΙΣΤΟΡΙΚΟ 

Η εταιρεία «Emporiki Venture Capital Developed Markets Limited» ιδρύθηκε το 1995 
(καταχωρήθηκε στα αρχεία του Εφόρου Εταιρειών της Κυπριακής Δημοκρατίας την 29.12.1995) 
από την  Εμπορική Κεφαλαίου και Συμμετοχών Α.Ε. η οποία ήταν 100% θυγατρική της Εμπορικής 
Τράπεζας Α.Ε. Το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας ανήρχετο σε CYP 708.000 και διαιρείτο σε 
1.416 μετοχές, ονομαστικής αξίας CYP 500 εκάστη Τον Δεκέμβριο του 2004 η Εμπορική 
Κεφαλαίου και Συμμετοχών Α.Ε απορροφήθηκε από την Τράπεζα και έτσι η εταιρεία κατέστη 
θυγατρική της Τράπεζας.. Τον Δεκέμβριο του 2007 η εταιρεία  «Emporiki Venture Capital 
Developed Markets Limited» απορρόφησε με συγχώνευση τις δύο κυπριακές θυγατρικές της 
Τράπεζας EMPORIKI VENTURE CAPITAL FUNDS LTD και EMPORIKI VENTURE CAPITAL 
ENTERPRISES LTD που είχαν την ίδια δραστηριότητα  με την εταιρεία και το μετοχικό της 
κεφάλαιο διαμορφώθηκε σε CYP 1.011.000 διαιρούμενο σε 2.022 μετοχές  ονομαστικής αξίας CYP 
500 εκάστη. Η εταιρεία από ιδρύσεως τηρούσε τα λογιστικά της βιβλία σε USD. Από την  
1/1/2008, μετά την είσοδο της Κύπρου στην Ευρωζώνη, τηρεί τα βιβλία σε ευρώ και έχει 
μετατρέψει επίσης σε ευρώ το μετοχικό της κεφάλαιο το οποίο διαμορφώθηκε σε € 1.727.394,60,  
διαιρούμενο σε 2.022 μετοχές  ονομαστικής αξίας € 854,300 εκάστη. Κατά την μετατροπή 
αυξήθηκε το μετοχικό κεφάλαιο κατά € 272.042,48 με κεφαλαιοποίηση αποθεματικών.  

Η εταιρεία κατά την 31/12/2008 συμμετείχε σε οκτώ επιχειρηματικές συμμετοχές με υπολειπόμενη 
αξία € 4.770.360,07.  

Η εταιρεία δεν απασχολεί προσωπικό, η όλη δε διαχείριση της διενεργείται από λειτουργούς της 
Τράπεζας που ανήκουν στο τομέα Private Equity.  
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ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ (Ελεγμένα από KPMG Cyprus) 

(ποσά σε χιλ. € ) 31.12.2006(*) 31.12.2007(**) 31.12.2008 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 34.592 35.000 37.280 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1.627 1.455 1.727 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 34.574 34.996 37.266 

ΑΠΟΤ. ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 15.599 3.773 1.146 

Πηγή: Στοιχεία από την εταιρεία, που συντάχθηκαν βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
(*) Έγινε μετατροπή από USD σε € με ισοτιμία €/USD 1,317  
(**) Έγινε μετατροπή από USD σε € με ισοτιμία €/USD 1,4721 

 

 EMPORIKI VENTURE CAPITAL EMERGING MARKETS LTD 

 

ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΟΣ ΤΙΤΛΟΣ: EMPORIKI VENTURE CAPITAL EMERGING MARKETS LTD 

ΕΔΡΑ: Λευκωσία, Κύπρος (2-4 Λεωφ. Αρχ. Μακαρίου). 

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ: H εταιρεία δραστηριοποιείται στον τομέα των επιχειρηματικών 
συμμετοχικών 

 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών 
Ποσοστό Συμμετοχής 

(%) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 1.471 100% 

 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
Ονοματεπώνυμο Θέση στο Δ.Σ. 

Στέλιος Τριανταφυλλίδης του Άντη Διευθυντής 

Γιώργος Τριανταφυλλίδης του Άντη Διευθυντής 

Νίκος Παπακλεοβούλου του Γεωργίου Διευθυντής 

 

ΙΣΤΟΡΙΚΟ 

Η εταιρεία «Emporiki Venture Capital Emerging Markets Limited» ιδρύθηκε το 1995 
(καταχωρήθηκε στα αρχεία του Εφόρου Εταιρειών της Κυπριακής Δημοκρατίας την 20.12.1995) 
από την Εμπορική Κεφαλαίου και Συμμετοχών Α.Ε. η οποία ήταν 100% θυγατρική της Εμπορικής 
Τράπεζας Α.Ε. Το  Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας ανήρχετο σε CYP 735.500  και διαιρείτο σε 
1.471 μετοχές, ονομαστικής αξίας CYP 500 εκάστη Τον Δεκέμβριο του 2004 η Εμπορική 
Κεφαλαίου και Συμμετοχών Α.Ε απορροφήθηκε από την Τράπεζα και έτσι η εταιρεία κατέστη 
θυγατρική της Τράπεζας.. Η εταιρεία από ιδρύσεως τηρούσε τα λογιστικά της βιβλία σε USD. Από 
την 1/1/2008, μετά την είσοδο της Κύπρου στην Ευρωζώνη, τηρεί τα βιβλία σε ευρώ και έχει 
μετατρέψει επίσης σε ευρώ το μετοχικό της κεφάλαιο το οποίο διαμορφώθηκε σε € 1.256.675,30, 
διαιρούμενο σε 1.471 μετοχές  ονομαστικής αξίας € 854,300 εκάστη. Κατά την μετατροπή 
αυξήθηκε το μετοχικό κεφάλαιο κατά € 248.993,76 με κεφαλαιοποίηση αποθεματικών.  

Η εταιρεία κατά την 31/12/2008 συμμετείχε σε εννέα επιχειρηματικές συμμετοχές με 
υπολειπόμενη αξία € 2.475.642,25.  

Η εταιρεία δεν απασχολεί προσωπικό, η όλη  δε διαχείριση της διενεργείται από λειτουργούς της 
Τράπεζας που ανήκουν στο τομέα Private Equity.  
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ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ (Ελεγμένα από KPMG Cyprus) 
(ποσά σε χιλ. € ) 31.12.2006(*) 31.12.2007(**) 31.12.2008 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 22.347 25.338 28.658 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1.126 1.008 1.257 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 21.573 25.317 28.636 

ΑΠΟΤ. ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 1.506 5.675 3.922 

Πηγή: Στοιχεία από την εταιρεία, που συντάχθηκαν βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
(*) Έγινε μετατροπή από USD σε € με ισοτιμία €/USD 1,317  
(**) Έγινε μετατροπή από USD σε € με ισοτιμία €/USD 1,4721 

 

 EMPORIKI BANK ALBANIA S.A. 

 

ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΟΣ ΤΙΤΛΟΣ: Εmporiki Bank-Albania SA 

ΕΔΡΑ: 59 Kavajes Str., TIRANA, ALBANIA 

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Λειτουργεί πλήρως ως εμπορική τράπεζα, παρέχοντας ένα ευρύ φάσμα τραπεζικών εργασιών 
όπως: χρηματοδοτήσεις επιχειρήσεων, στεγαστικά δάνεια, καταθέσεις, εργασίες εξωτερικού, 
διαχείριση διαθεσίμων, συμβουλευτικές υπηρεσίες, εργασίες συναλλάγματος. 

 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών 
Ποσοστό Συμμετοχής 

(%) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 35.179 100% 

 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  

Ονοματεπώνυμο   Θέση στο Δ.Σ.  

1.Χρήστος Κατσάνης,    ΠΡΟΕΔΡΟΣ 

2.Γεώργιος Καρακώστας,   C.E.O. 

3.Φρανσουά Πινσόν,    ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ (*)

4.Χαρ/μπος Τσαμπάζης   ΜΕΛΟΣ(*)

5.Κωνσταντίνος Πασχάλης,   ΜΕΛΟΣ 

6.Γεώργιος Τερζής,     ΜΕΛΟΣ 

7.Αικατερίνη Μπερίτση      ΜΕΛΟΣ  
(*) Υπό έγκριση από την Κεντρική Τράπεζα της Αλβανίας. 

 

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ: ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΑΡΑΚΩΣΤΑΣ 

 

ΙΣΤΟΡΙΚΟ  

Τον Αύγουστο του 1998 εκδόθηκε η προκαταρκτική άδεια για την ίδρυση της θυγατρικής με την 
αρχική επωνυμία International Commercial Black Sea Bank (Albania) SA. Η οριστική άδεια 
λειτουργίας εκδόθηκε τον Οκτώβρη του 1999 και η τράπεζα μετονομάσθηκε σε 
Intercommercialbank (Albania)SA, ενώ τον Ιούνιο του 2001 απέκτησε την επωνυμία Commercial 
Bank of Greece (Albania)SA με αρχικό μετοχικό κεφάλαιο να ανέρχεται σε 3.000.000 δολάρια 
ΗΠΑ. 
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Σήμερα ονομάζεται Emporiki Bank- Albania SA με το κτίριο της κεντρικής διοίκησης της τράπεζας 
να στεγάζεται σε ιδιόκτητα γραφεία στα Τίρανα. 

Το δίκτυο καταστημάτων αποτελείται από 17 καταστήματα και 2 θυρίδες. 

Απασχολούμενο προσωπικό την 31.12.2008: 208 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ   
(ποσά σε χιλ. € ) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 (*)

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100.843 171.020 211.716 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 10.324 17.068 28.568 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 11.732 18.609 30.934 

ΑΠΟΤ. ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 1.179 1.076 1.009 

Πηγή: Στοιχεία από την εταιρεία, που συντάχθηκαν βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
(*) Τα αποτελέσματα του 2008 δεν έχουν πιστοποιηθεί ακόμα από τους ελεγκτές (PWC) 

 

 EMPORIKI BANK CYPRUS S.A. 

 

ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΟΣ ΤΙΤΛΟΣ: Εmporiki Bank- Cyprus Ltd 

ΕΔΡΑ: 4 Ionos str.,EGOMI, NICOSIA 

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Λειτουργεί πλήρως ως εμπορική τράπεζα, παρέχοντας ένα ευρύ φάσμα τραπεζικών εργασιών 
όπως: χρηματοδοτήσεις επιχειρήσεων, στεγαστικά δάνεια, καταθέσεις, εργασίες εξωτερικού, 
διαχείριση διαθεσίμων, συμβουλευτικές υπηρεσίες, εργασίες συναλλάγματος, έκδοση χρεωστικών 
και πιστωτικών καρτών. 

 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών 
Ποσοστό Συμμετοχής 

(%) 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 17.051.976 91,9196% 

ΠΑΡΑΣΚΕΥΑϊΔΗΣ 999.000,00 5,3852% 

ΙΩΑΝΝΟΥ 500.000,00 2,6953% 

 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  

Ονοματεπώνυμο   Θέση στο Δ.Σ.  

1.Χρήστος Κατσάνης,    ΠΡΟΕΔΡΟΣ 

2.Κων/νος Πασχάλης,    ΜΕΛΟΣ   

3.Αικατερίνη Μπερίτση,    ΜΕΛΟΣ 

4.Φρανσουά Πινσόν,    ΜΕΛΟΣ 

5.Μαρία Διονυσιάδου,    ΜΕΛΟΣ 

6. Γεώργιος Τερζής,   ΜΕΛΟΣ 

7. Μάριος Παπαλαζάρου,   ΜΕΛΟΣ 

 

ΓΕΝΙΚΗ ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ: ΜΑΡΙΑ ΔΙΟΝΥΣΙΑΔΟΥ 
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ΙΣΤΟΡΙΚΟ  

H παρουσία της Εμπορικής στην Κύπρο ξεκίνησε με τη μορφή υποκαταστημάτων και το 2001 
μετετράπη σε θυγατρική με αρχικό μετοχικό κεφάλαιο 10.000.000 λίρες Κύπρου. 

Σήμερα ονομάζεται Εmporiki Bank- Cyprus Ltd με το κτίριο της κεντρικής διοίκησης της τράπεζας 
να στεγάζεται στην Εγκωμή. Διαθέτει δίκτυο αποτελούμενο από 12 καταστήματα. 

Απασχολούμενο προσωπικό την 31.12.2008: 181 άτομα 

 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ   
(ποσά σε χιλ. € ) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 (*)

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 444.855 470.356 642.359 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 29.444 29.046 31.722 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 17.846 19.924 22.996 

ΑΠΟΤ. ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 215 2.319 399 

Πηγή: Στοιχεία από την εταιρεία, που συντάχθηκαν βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. ελεγμένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
(*) Τα αποτελέσματα του 2008 δεν έχουν πιστοποιηθεί ακόμα από τους ελεγκτές (PWC) 
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3.8 ΑΚΙΝΗΤΑ & ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  

 

Ο Όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας, αποτίμησε κατά την ημερομηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ (1 
Ιανουαρίου 2004), τα ιδιοχρησιμοποιούμενα και επενδυτικά ακίνητα (οικόπεδα και κτίρια) σε 
εύλογες αξίες, όπως αυτές προέκυψαν από μελέτες ανεξάρτητων εκτιμητών. Οι εύλογες αυτές 
αξίες αποτέλεσαν το κόστος μετάβασης (deemed cost) των συγκεκριμένων ακινήτων. 

 

Τα ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα απεικονίζονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του 
Ομίλου στο κόστος κτήσης, μειωμένο κατά τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις τυχόν 
απομειώσεις. Το κόστος κτήσης προσαυξάνεται με τις δαπάνες που σχετίζονται άμεσα με την 
απόκτηση των στοιχείων ή με τη βελτίωσή τους, υπό την προϋπόθεση ότι από αυτές θα 
προκύψουν οικονομικά οφέλη στο μέλλον. Τα μη ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα, τα οποία 
διακρατεί ο Όμιλος για επενδυτικούς σκοπούς (είσπραξη μισθωμάτων, ανατίμηση αξίας) ως 
επενδυτικά ακίνητα απεικονίζονται στο αναπόσβεστο κόστος τους, μειωμένο κατά το ποσό της 
τυχόν απαξίωσής τους. 

 

Κατά την 31.12.2008, στο χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας περιλαμβάνονταν 1.483 ιδιοκτησίες 
(καταστήματα, αποθήκες, διαμερίσματα, βιομηχανικοί χώροι, γήπεδα-οικόπεδα) εκ των οποίων, 
ιδιοχρησιμοποιούνται για κάλυψη των αναγκών της Τράπεζας τα 180 ακίνητα. 

 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται τα δέκα (10) σημαντικότερα από πλευράς αναπόσβεστης 
αξίας ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα της Τράπεζας, κατά την 31.12.2008: 

 
ΙΔΙΟΧΡΗΣΙΜΟΠΟΙΟΥΜΕΝΑ ΑΚΙΝΗΤΑ 

ΕΚΤΑΣΗ (σε τ.μ.) 
ΔΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΙΔΟΣ ΑΚΙΝΗΤΟΥ

ΚΤΙΣΜΑ ΟΙΚΟΠΕΔΟ

ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ ΑΞΙΑ  

(31.12.2008) (€ εκατ.) 

ΣΟΦΟΚΛΕΟΥΣ 11, 7-9, ΑΙΟΛΟΥ 74, 
78, 80, ΑΘΗΝΑ  ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 21.104,89 - 36,73 

ΣΤΑΔΙΟΥ & ΚΟΡΑΗ 1, ΑΘΗΝΑ  ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 8.173,00 887,49 21,04 

ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ 276, ΧΟΛΑΡΓΟΣ ΑΚΙΝΗΤΟ 10.990,00 6.556,00 17,92 

ΟΙΚΟΠΕΔΟ, ΔΗΜΟΣ ΣΠΑΤΩΝ ΟΙΚΟΠΕΔΟ - 56.323,01 13,98 

ΜΗΤΡΟΠΟΛΕΩΣ 45, ΑΘΗΝΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 3.459,00 800,13 8,35 

25ης ΑΥΓΟΥΣΤΟΥ 66, ΗΡΑΚΛΕΙΟ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 3.418,60 763,19 7,85 

ΟΙΚΟΠΕΔΟ, ΔΗΜΟΣ ΣΠΑΤΩΝ ΟΙΚΟΠΕΔΟ - 30.296,05 7,05 

ΜΑΚΡΑΣ ΣΤΟΑΣ 15, ΠΕΙΡΑΙΑΣ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 3.735,00 748,34 6,98 

ΑΓ. ΑΝΔΡΕΟΥ 53, ΠΑΤΡΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 4.059,55 818,05 6,01 

ΑΘΗΝΑΣ 14, ΑΘΗΝΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 3.104,00 547,00 5,13 

Πηγή: Επεξεργασία από την Τράπεζα μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων. 

 

Κατά τη διάρκεια του 2008, η Τράπεζα προέβη σε μεταβιβάσεις αξίας € 4,96 εκατ. μέσω 
πλειστηριασμών και κατασχέσεων συνολικά 42 ακίνητων. Σημειώνεται ότι, ακίνητα που 
αποκτήθηκαν με τον τρόπο αυτό, πρέπει, βάσει της ισχύουσας νομοθεσίας, να πωληθούν μέσω 
πλειστηριασμών εντός τριών (3) ετών. 

 

Τα έσοδα της Τράπεζας από την εκμίσθωση ακινήτων κυριότητάς της, ανήλθαν για τη χρήση 2008 
σε € 0,98 εκατ. 
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Επιπλέον, για την κάλυψη των στεγαστικών της αναγκών στην Ελλάδα, η Τράπεζα έχει συνάψει 
371 μισθώσεις, που αφορούν σε 354 ακίνητα. Η ετήσια δαπάνη για τη μίσθωση των εν λόγω 
ακινήτων ανήλθε το 2008 σε € 16,56 εκατ. 

 

Η Τράπεζα δηλώνει ότι δεν υφίσταται καμία περιβαλλοντική πτυχή, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει τη χρήση των ενσώματων ακινητοποιήσεών της. 

 

Στην πλειοψηφία τους τα ακίνητα είναι ελεύθερα βαρών και χρησιμοποιούνται από την Τράπεζα 
για τη στέγαση των καταστημάτων της και των διοικητικών της υπηρεσιών. 
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3.9 ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

3.9.1 Πηγές κεφαλαίων  

 

Οι κυριότερες πηγές χρηματοδότησης της Τράπεζας, είναι τα ίδια κεφάλαιά της και οι καταθέσεις 
των πελατών της (όψεως, ταμιευτηρίου, προθεσμίας και repos). Επιπροσθέτως η Τράπεζα 
προσφεύγει στη διατραπεζική αγορά για την εξυπηρέτηση των άμεσων υποχρεώσεών της (κυρίως 
καταθέσεις πελατών και γενικά άμεσα απαιτητές υποχρεώσεις) και σε διάφορες ομολογιακές 
εκδόσεις (EMTN, κεφάλαια μειωμένης εξασφάλισης και υβριδικά), προκειμένου να χρηματοδοτήσει 
την ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της. 

 

3.9.2 Ρευστότητα 

3.9.2.1 Πληροφορίες για τις ταμειακές ροές του Ομίλου για τις οικονομικές χρήσεις 2006 – 
2008. 

 

Οι παρατιθέμενες στον ακόλουθο πίνακα ταμειακές ροές του Ομίλου για τη χρήση 2006 
προέρχονται από τη δημοσιευμένη οικονομική κατάσταση της χρήσεως 2007, ενώ οι ταμειακές 
ροές των χρήσεων 2007 και 2008 από τη δημοσιευμένη οικονομική κατάσταση της χρήσεως 2008 
(βλ. ανάλυση αρχή ενότητας 3.16 «Απολογιστικές Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες» του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου»). 

 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008

Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες (287.044)
 

1.068.170 (3.406.610)

Σύνολο εισροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  -

 
(128.650)  -

Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες επενδυτικές δραστηριότητες (279.386)
 

(1.296.790) (30.299)

Σύνολο εισροών/εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  -

 
28.806  -

Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες χρηματοδοτικές δραστηριότητες 1.343.238 
 

1.490.095 2.717.706 

Καθαρή αύξηση/μείωση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα της 
περιόδου 776.808 

 
1.161.631 (719.203)

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης περιόδου 2.143.466 1.833.167 2.994.798

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου 2.920.274 
 

2.994.798 2.275.595 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα οι λειτουργικές ταμειακές ροές της Τράπεζας για τις 
χρήσεις 2006 και 2008 είναι αρνητικές κυρίως λόγω της αύξησης της χορήγησης δανείων σε σχέση 
με την αύξηση των καταθέσεων της Τράπεζας αλλά και λόγω της συμπίεσης των επιτοκιακών 
περιθωρίων (βλ. υποενότητα 3.16.2 «Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Ενοποιημένων 
Αποτελεσμάτων» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). Αντίθετα για το 2007 οι λειτουργικές 
ταμειακές ροές ήταν θετικές, κυρίως λόγω της μεγάλης αύξησης των υποχρεώσεων προς πελάτες 
και προς πιστωτικά ιδρύματα. 
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Οι ταμειακές ροές της Τράπεζας από επενδυτικές δραστηριότητες είναι αρνητικές για το σύνολο 
των εξεταζομένων χρήσεων 2006 – 2008. Για το 2006 αυτό οφείλεται κατά βάση στη μείωση του 
διακρατούμενου έως τη λήξη χαρτοφυλακίου της Τράπεζας, για το 2007 στη μείωση του 
διαθέσιμου προς πώληση χαρτοφυλακίου, ενώ για το 2008 στις μεταβολές των ενσώματων και 
αύλων περιουσιακών στοιχείων και των επενδυτικών ακινήτων της Τράπεζας. 

 

Τέλος οι ταμειακές ροές της Τράπεζας από χρηματοδοτικές δραστηριότητες παραμένουν θετικές 
και για τις τρεις χρήσεις λόγω των εκδόσεων ομολογιακών δανείων που έλαβαν χώρα (βλ. 
υποενότητα 3.16.3 «Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Ενοποιημένων Ισολογισμών» του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα του Ομίλου κατά την 31.12.2008 παρατίθενται στον 
παρακάτω πίνακα: 

  

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2008 

Ταμείο και διαθέσιμα στην κεντρική Τράπεζα            395.087 

Κρατικά αξιόγραφα              26.735 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων        1.853.773 

Σύνολο μετρητών και ταμειακών ισοδύναμων 2.275.595 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεως 2008 που συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

3.9.2.2 Περιορισμοί στη χρήση κεφαλαίων. 
 

Η Διοίκηση της Τράπεζας δηλώνει ότι δεν υφίστανται περιορισμοί στη χρήση κεφαλαίων, πλην 
όσων προβλέπονται από το κανονιστικό πλαίσιο των τραπεζών. 

 

3.9.2.3 Κεφαλαιακή διάρθρωση του Ομίλου (Ίδια κεφάλαια και χρέος) 
 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η διάρθρωση του μακροπρόθεσμου χρέους, των 
λοιπών δανειακών κεφαλαίων και των ιδίων κεφαλαίων του Ομίλου, βάσει των ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων της 31.12.2008: 

 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2008
 (*)Ομολογιακά δάνεια 5.497.412

Λοιποί πιστωτικοί τίτλοι 73

Δεδουλευμένοι τόκοι ομολογιακών δανείων 32.314

Υποχρεώσεις μειωμένης εξασφάλισης (Supordinated notes) 339.006

Υποχρεώσεις μειωμένης εξασφάλισης προς τη μητρική εταιρεία 300.000

Υποχρεώσεις υβριδικών κεφαλαίων προς τη μητρική εταιρεία 170.000

Δεδουλευμένοι τόκοι λοιπών δανειακών κεφαλαίων 4.964

Σύνολο μακροπρόθεσμων χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 6.343.769

Μετοχικό κεφάλαιο 728.153
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Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 371.404

Λοιπά αποθεματικά 527.472
(*)Ίδια κεφάλαια διανεμόμενα στους μετόχους της Τράπεζας 1.627.029

Δικαιώματα μειοψηφίας 19.447
(*)Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 1.646.476

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας.  
 

(*) Στα ίδια κεφάλαια δεν συμπεριλαμβάνεται το ποσό των € 1,4 δις περίπου που αφορά στις 
συσσωρευμένες ζημίες (Αποτελέσματα εις νέον) του Ομίλου κατά την 31.12.2008. 
(*) Στο ποσό αυτό περιλαμβάνονται ομολογιακά δάνεια συνολικού ύψους € 1,3 δις. περίπου που η λήξη 
τους θα λάβει χώρα εντός 12 μηνών από την ημερομηνία του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου (βλ. 
ανάλυση Ομολογιακών δανείων ενότητα 3.16.3 «Απολογιστικές Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες 
Ισολογισμών» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Επισημαίνεται ότι δεν υφίστανται εξασφαλίσεις επί των ανωτέρω παρατιθέμενων 
χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων. 

 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι καθαρές χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις του 
Ομίλου κατά την 31.12.2008: 

 
ΚΑΘΑΡΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2008

Ταμείο και διαθέσιμα στην κεντρική Τράπεζα 395.087

Κρατικά αξιόγραφα 26.735

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 1.853.773

Ταμειακή ρευστότητα 2.275.595

 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2008
(*)Ομολογιακά δάνεια 5.497.412

Λοιποί πιστωτικοί τίτλοι 73

Δεδουλευμένοι τόκοι ομολογιακών δανείων 32.314

Υποχρεώσεις μειωμένης εξασφάλισης (Supordinated notes) 339.006

Υποχρεώσεις μειωμένης εξασφάλισης προς τη μητρική εταιρεία 300.000

Υποχρεώσεις υβριδικών κεφαλαίων προς τη μητρική εταιρεία 170.000

Δεδουλευμένοι τόκοι λοιπών δανειακών κεφαλαίων 4.964

Σύνολο μακροπρόθεσμων χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 6.343.769

Καθαρές χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις (4.068.174)

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας. 
 

(*) Στο ποσό αυτό περιλαμβάνονται ομολογιακά δάνεια συνολικού ύψους € 1,3 δις. περίπου που η λήξη τους θα 
λάβει χώρα εντός 12 μηνών από την ημερομηνία του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου (βλ. ανάλυση 
Ομολογιακών δανείων ενότητα 3.16.3 «Απολογιστικές Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Ισολογισμών» του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Επισημαίνεται ότι δεν υφίστανται εξασφαλίσεις επί των ανωτέρω παρατιθέμενων 
χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων. 

 

Όπως παρουσιάζεται στον παραπάνω πίνακα η ρευστότητα του Ομίλου κατά την 31.12.2008 
ανερχόταν σε € 2,27 δις και υπολείπεται των μακροπρόθεσμων χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων του Ομίλου κατά € 4,07 δις.  
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Η Διοίκηση της Τράπεζας δηλώνει ότι το κεφάλαιο κίνησης του Ομίλου, λαμβανομένης υπόψη της 
κεφαλαιακής επάρκειας του Ομίλου, επαρκεί για την κάλυψη των δραστηριοτήτων του Ομίλου για 
τους επόμενους 12 μήνες.  

 

Η Διοίκηση της Τράπεζας δηλώνει επίσης ότι δεν έχει επέλθει σημαντική μεταβολή στη 
χρηματοοικονομική ή εμπορική θέση της Τράπεζας και του Ομίλου που να επηρεάζει τα ίδια 
κεφάλαια και τα ταμειακά διαθέσιμα από την ημερομηνία σύνταξης των ενοποιημένων 
οικονομικών καταστάσεων της 31.12.2008 έως την ημερομηνία του παρόντος Ενημερωτικού 
Δελτίου. 

 

3.9.2.4 Διαχείριση κινδύνων 
 

Μέσα στα πλαίσια των δραστηριοτήτων του, ο Όμιλος εκτίθεται σε μια σειρά χρηματοοικονομικών  
και λειτουργικών κινδύνων. 

 

Ο Όμιλος θεωρώντας την αποτελεσματική διαχείριση κινδύνου ως ένα βασικότατο συντελεστή για 
την διεκπεραίωση και την ανάπτυξη των δραστηριοτήτων του, εφαρμόζει μεθόδους για τον 
προσδιορισμό, την αξιολόγηση, τη μέτρηση και την παρακολούθηση όλων των κινδύνων που 
προέρχονται από στοιχεία εντός ή εκτός ισολογισμού καθώς και από το σύνολο των λειτουργιών, 
των συστημάτων και των διαδικασιών τόσο σε επίπεδο Τράπεζας όσο και σε επίπεδο Ομίλου. 

 

Η διαχείριση των χρηματοοικονομικών κινδύνων της Τράπεζας, αφορά στη διαχείριση του 
πιστωτικού κινδύνου, του κινδύνου ρευστότητας, του κινδύνου ταμειακών ροών και του κινδύνου 
εύλογης αξίας από μεταβολές επιτοκίων. Η διαχείριση των κινδύνων αυτών συνίσταται στην 
αντιμετώπιση της αβεβαιότητας των χρηματοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει την 
ελαχιστοποίηση από ενδεχόμενη αρνητική τους επίδραση στη  χρηματοοικονομική απόδοση της 
Τράπεζας. Η Τράπεζα κάνει χρήση παράγωγων χρηματοοικονομικών προϊόντων, όπως 
προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος (futures/forwards) και συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου 
(swaps), με σκοπό να αντισταθμίσει την έκθεσή της σε συγκεκριμένους κινδύνους. 

 

Η διαχείριση κινδύνων, πλην του πιστωτικού, υλοποιείται από την κεντρική υπηρεσία διαχείρισης 
διαθεσίμων, η οποία λειτουργεί με συγκεκριμένους κανόνες που έχουν εγκριθεί από τη Διοίκηση 
και το αρμόδιο όργανο διαχείρισης Ενεργητικού Παθητικού (ALCO). Η διαχείριση του πιστωτικού 
κινδύνου υλοποιείται από το Συμβούλιο Πιστωτικής Πολιτικής, το οποίο χαράσσει τη στρατηγική 
πιστωτικής πολιτικής. 

 

Πιστωτικός κίνδυνος. 

 

O πιστωτικός κίνδυνος περιλαμβάνει δύο επίπεδα. Πρώτον τον κίνδυνο αντισυμβαλλομένου, ο 
οποίος ορίζεται ως η πιθανότητα αθέτησης των δανειζομένων σε συγκεκριμένο χρονικό ορίζοντα 
και δεύτερον τον κίνδυνο συγκέντρωσης ο οποίος ορίζεται ως η υψηλή δανειακή έκθεση σε 
συγκεκριμένες επιχειρήσεις, κλάδους και γεωγραφικές περιοχές ή χώρες. 

 

Η Τράπεζα καταβάλλει συνεχή προσπάθεια για την ανάπτυξη εσωτερικών μοντέλων αξιολόγησης 
της πιστοληπτικής ικανότητας των πελατών της και των ειδικών χαρακτηριστικών του εκάστοτε 
χρηματοδοτικού ανοίγματος. Η προσπάθεια αυτή ευθυγραμμίζεται με τις μεθόδους και πρακτικές 
της CASA και της απαιτήσεις της ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΙΙ. 
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Εντός αυτών των πλαισίων, η εγκριτική διαδικασία των πιστοδοτήσεων της Τράπεζας υπόκειται σε 
λεπτομερή ανάλυση κινδύνων και τακτική αναθεώρηση. Σε ό,τι αφορά τη στρατηγική πιστωτικού 
κινδύνου, αυτή συνίσταται σε 4 βασικούς πυλώνες: 

• Στρατηγική κινδύνου για μεγάλες επιχειρήσεις. 

• Στρατηγική κινδύνου για μικρές επιχειρήσεις και ελεύθερους επαγγελματίες. 

• Στρατηγική κινδύνου για ιδιώτες:  

α) για προϊόντα και υπηρεσίες καταναλωτικής πίστης και  

β) για προϊόντα και υπηρεσίες στεγαστικής πίστης. 

 

Σημειώνεται ότι σχετικά με τη στρατηγική κινδύνου για μικρές επιχειρήσεις και ελεύθερους 
επαγγελματίες κατά τη διάρκεια του 2008 η Τράπεζα αποφάσισε να εφαρμόσει κεντροποιημένη 
εγκριτική διαδικασία για τη χορήγηση δανείων αυτής της κατηγορίας, μειώνοντας έτσι στο 
ελάχιστο την εγκριτική ισχύ των καταστημάτων. Το σύνολο των πιστωτικών αιτημάτων 
(συμπεριλαμβανομένων των ανανεώσεων, των ρυθμίσεων κ.λ.π.) αξιολογείται από το Κέντρο 
Πιστοδοτήσεων Λιανικής. 

 

Επιπρόσθετα, η διαδικασία αξιολόγησης του κινδύνου των αιτημάτων στεγαστικής πίστης 
αναμένεται από την Τράπεζα να ενισχυθεί περαιτέρω μέσω της εφαρμογής συστήματος scoring, 
το οποίο έχει αναπτυχθεί από εξωτερικό συνεργάτη και είναι προσαρμοσμένο στις ανάγκες και την 
εμπειρία της Τράπεζας. 

 

Κίνδυνος αγοράς. 

 

Ο κίνδυνος αγοράς προέρχεται από τη μεταβολή της δίκαιης αξίας (fair value) ενός 
χρηματοοικονομικού μεγέθους (επιτόκια, νομίσματα, συναλλαγματικές ισοτιμίες, μετοχές, 
εμπορεύματα κ.λ.π.) εξαιτίας α) μεταβολών στις τιμές της αγοράς και β) αλλαγών στο επίπεδο της 
μεταβλητότητας. 

 

Ο κίνδυνος αγοράς επιμερίζεται σε χαρτοφυλάκια trading και non trading. Στα μεν πρώτα 
περιλαμβάνονται τοποθετήσεις που αφορούν αγοραίες συναλλαγές στις οποίες η Τράπεζα ενεργεί 
σαν κύριο μέρος με τους πελάτες ή με την αγορά, στα δε δεύτερα χαρτοφυλάκια περιλαμβάνονται 
οι διαθέσιμες προς πώληση επενδύσεις.  

 

Προκείμενου να διαχειριστεί τον εν λόγω κίνδυνο, η Τράπεζα προβαίνει – μεταξύ άλλων – και σε 
διάφορες στρατηγικές αντιστάθμισης κινδύνου και σε επιτοκιακά swaps. 

 

Οι βασικές μέθοδοι που χρησιμοποιούνται από την Τράπεζα για τη μέτρηση και τον έλεγχο του 
κινδύνου αγοράς είναι οι εξής: 

 

α) Value at risk (VAR): Είναι η εκτίμηση της μέγιστης δυνητικής ζημίας επί του trading και του non 
trading χαρτοφυλακίου. Βασίζεται σε ένα αριθμό υποθέσεων σχετικά με αλλαγές που είναι πιθανό 
να επέλθουν στις συνθήκες της αγοράς. Τα όρια του κινδύνου που μπορεί να είναι ανεκτός από 
την Τράπεζα τίθεται από την Επιτροπή Διαχείρισης Ενεργητικού Παθητικού  σε ετήσια βάση και 
παρακολουθούνται σε ημερήσια βάση. Το επίπεδο εμπιστοσύνης (confidence level) του 
στατιστικού μοντέλου VAR ανέρχεται σε 99%, αφήνοντας ως εκ τούτου την πιθανότητα 
στατιστικού λάθους (statistical error) ύψους 1%, οπότε και η δυνητική ζημία δύναται να είναι 
μεγαλύτερη από την τιμή του VAR.  
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β) Stress tests. Παρέχουν μια ένδειξη του δυνητικού μεγέθους των ζημιών που μπορεί να 
προκύψουν υπό ακραίες συνθήκες και εφαρμόζονται από το Treasury της Τράπεζας. 
Διενεργούνται τόσο σε τακτική όσο και έκτακτη (ad hoc)  βάση και παρακολουθούνται από ειδική 
επιτροπή της Τράπεζας και από την ανώτατη διοίκηση. 

 

Συναλλαγματικός κίνδυνος. 

 

Αφορά στον κίνδυνο διακύμανσης της αξίας των χρηματοοικονομικών μέσων και των στοιχείων 
ενεργητικού και παθητικού λόγω μεταβολών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες και επηρεάζει τη 
χρηματοοικονομική θέση και τις ταμειακές ροές του Ομίλου. 

 

Ο εν λόγω κίνδυνος προκύπτει όταν διατηρούνται στοιχεία ενεργητικού σε ένα νόμισμα, 
χρηματοδοτούμενα από στοιχεία παθητικού σε άλλο νόμισμα, ή από συμβάσεις άμεσης ή 
προθεσμιακής παράδοσης συναλλάγματος, είτε ακόμα από παράγωγα συμπεριλαμβανομένων 
δικαιωμάτων προαιρέσεων. Επιπροσθέτως ο κίνδυνος προκύπτει από την καθαρή θέση των 
εξαρτημένων εταιρειών και υποκαταστημάτων του ομίλου που έχουν νόμισμα αποτίμησης εκτός €. 
Ο συνήθης τρόπος κάλυψης του κινδύνου αυτού αφορά στην τήρηση ισόποσου ύψους 
υποχρεώσεων στο ίδιο νόμισμα. 

 

Ο Όμιλος χρησιμοποιεί υπολογισμούς εκθέσεων σε κινδύνους και τις ανάλογες δομές ορίων για να 
ελέγχει τα εξής: 

• Την ανοικτή θέση ανά νόμισμα ( Καθαρές θετικές ή αρνητικές θέσεις σε κάθε νόμισμα) 

• Το σύνολο καθαρών αρνητικών θέσεων 

• Τα όρια μέγιστων ζημιών (οι μέγιστες ζημιές που μπορούν να προκύψουν από μεταβολές 
των συναλλαγματικών τιμών σε ημερήσια / μηνιαία / ετήσια βάση). 

Σημειώνεται ότι για τις εξεταζόμενες χρήσεις ο Όμιλος διατηρεί τα στοιχεία ενεργητικού και 
παθητικού κατά βάση σε ευρώ (€). 

 

Επισημαίνεται ότι για τη χρήση 2008 και εντεύθεν ο εν λόγω κίνδυνος είναι ενσωματωμένος στον 
κίνδυνο αγοράς. 

 

Κίνδυνος επιτοκίων.  

 

Ορίζεται ως ο κίνδυνος αρνητικής επίπτωσης στη χρηματοοικονομική θέση του εκδότη λόγω της 
έκθεσής του σε μεταβολές στις αγορές επιτοκίων. Αποτελεί ένα σημαντικότατο παράγοντα για τη 
δραστηριότητα κάθε τράπεζας καθότι οι μεταβολές στα επιτόκια δύναται να συνεισφέρουν από 
πολύ θετικά έως και πολύ αρνητικά στην κερδοφορία αλλά και τη γενικότερη χρηματοοικονομική 
θέση της.  

 

Ο κίνδυνος επιτοκίων του Ομίλου προέρχεται κυρίως από τις δραστηριότητές του στον τομέα της 
Λιανικής Τραπεζικής και συνήθως καλύπτεται στη διατραπεζική αγορά. 

 

Για τον υπολογισμό του επιτοκιακού κίνδύνου σε επίπεδο Ομίλου, γίνεται ανάλυση των 
ανοιγμάτων βάση της επανατιμολόγησης των προϊόντων (interest rate – gap analysis). 

 

Επισημαίνεται ότι για τη χρήση 2008 και εντεύθεν ο εν λόγω κίνδυνος είναι ενσωματωμένος στον 
κίνδυνο αγοράς. 
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Κίνδυνος ρευστότητας. 

 

Ο εν λόγω κίνδυνος αφορά στην αδυναμία εκπλήρωσης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 
του Ομίλου, όταν αυτές γίνουν απαιτητές, λόγω έλλειψης της απαραίτητης ρευστότητας και 
προκύπτει από αναντιστοιχία στις περιόδους λήξεων μεταξύ στοιχείων ενεργητικού και παθητικού. 

 

Προκειμένου να ελέγχει και να διαχειρίζεται τον κίνδυνο ρευστότητας ο Όμιλος συμμορφώνεται με 
τους κανονισμούς για δείκτες ρευστότητας που θεσπίζουν τα αρμόδια εποπτικά του όργανα αλλά 
παράλληλα υιοθετεί και εσωτερικά όρια ρευστότητας. 

 

Πιο συγκεκριμένα ο έλεγχος και η διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας του Ομίλου λαμβάνουν 
χώρα μέσω της μέτρηση των εξής παραμέτρων: 

 

α) Υπόλοιπο στο Λογαριασμό Κατώτατων Αποθεματικών, όπως αυτά καθορίζονται από την 
Τράπεζα της Ελλάδος. 

β) Δείκτες ρευστότητας που καθορίζονται τόσο από την εποπτική αρχή (Τράπεζα της Ελλάδος) 
όσο και από ενδοεταιρικούς κανόνες. 

 

Εύλογες αξίες χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων. 

 

Η εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων που διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές / 
χρηματιστήρια, όπως π.χ. παράγωγα, μετοχές, ομόλογα, αμοιβαία κεφάλαια κ.λ.π. προσδιορίζεται 
από τις δημοσιευμένες τιμές που ισχύουν κατά την ημερομηνία του Ισολογισμού.  

 

Η εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων που δε διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές 
προσδιορίζεται με τη χρήση τεχνικών αποτίμησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδομένα 
της αγοράς κατά την ημερομηνία του Ισολογισμού. 

 

3.9.3 Κεφαλαιακή επάρκεια 

 

Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται τα συνολικά εποπτικά κεφάλαια, το σύνολο των 
σταθμισμένων έναντι κινδύνων ενεργητικού και η κεφαλαιακή επάρκεια του της Τράπεζας και του 
Ομίλου την 31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008: 

 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ  

(ποσά σε € εκατ.)   Τράπεζα  Όμιλος 

Εποπτικά κεφάλαια:   31.12. 2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

Κύρια Βασικά Κεφάλαια (Upper Tier I) (α)           1.078          1.067             521          1.119           1.161             621 

Πρόσθετα Βασικά Κεφάλαια (Lower Tier I) (β)              170             170               0              170              170             0 

Μειώσεις (γ)               (10)               (19)               (22)               (13)               (25)               (26)

Βασικά Κεφάλαια (TIER I) (δ)          1.238         1.218            499          1.276          1.306            595 

          

Κύρια Συμπληρωματικά Κεφάλαια  (Upper Tier 
II)               (288)             (232)               (7)             (287)             (231)             (7)

Πρόσθετα Συμπληρωματικά Κεφάλαια (Lower                541             537             256             540              541             303 

                        89 



 

Tier II) 

Μειώσεις                 (14)               (23)               (19)               (13)               (22)               (19)

Συνολικά Εποπτικά Κεφάλαια (ε)          1.477         1.500            729         1.516          1.594            872 

          

Σταθμισμένο έναντι κινδύνου Ενεργητικό:         

Εντός ισολογισμού στοιχεία (επενδυτικό 
χαρτοφυλάκιο)           14.318        16.330        17.400        15.101         17.742        18.800 

Εκτός Ισολογισμού (επενδυτικό χαρτοφυλάκιο)             1.065          1.137          1.300          1.186           1.153          1.500 

Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο                462             284             223             447              376             233 

          

Σύνολο Σταθμισμένου έναντι κίνδυνο 
Ενεργητικού (στ)        15.845       17.751       18.923       16.734        19.271       20.533 

Δείκτες  

Κύριος βασικός δείκτης (core) (α-γ)/στ 6,7% 5,9% 2,6% 6,6% 5,9% 2,9%

Συνολικός Βασικός Δείκτης(Tier I) δ/στ 7,8% 6,9% 2,6% 7,6% 6,8% 2,9%

Συνολικός  Δείκτης Κεφαλαιακής 
Επάρκειας(Total BIS) ε/στ 9,3% 8,5% 3,9% 9,1% 8,3% 4,2%

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας. 
 

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας σε επίπεδο Τράπεζας κατά την 31.12.2008 ανέρχεται σε 3,9% 
ενώ σε επίπεδο Ομίλου σε 4,2 % περίπου. Επισημαίνεται ότι για τον υπολογισμό του Δείκτη 
Κεφαλαιακής Επάρκειας τόσο της Τράπεζας όσο και του Ομίλου της 31.12.2008 έχει ληφθεί 
υπόψη εγγυητική επιστολή ύψους € 3 δισ. περίπου, την οποία έχει χορηγήσει εντός της χρήσης 
2008 η μητρική εταιρεία της Τράπεζας, τράπεζα CASA στην Εκδότρια. Επισημαίνεται ότι ο δείκτης 
κεφαλαιακής επάρκειας της Τράπεζας και του Ομίλου κατά την 31.12.2008 παρουσιάζει ελαφρά 
διαφοροποίηση σε σχέση με τις Δημοσιευμένες Οικονομικές Καταστάσεις της Τράπεζας (ατομικές 
και ενοποιημένες), λόγω σχετικής παρατήρησης της Τράπεζας της Ελλάδος στα πλαίσια της 
διαδικασίας έγκρισης της Κεφαλαιακής Επάρκειας, η οποία έλαβε χώρα μετά τη δημοσίευση των εν 
λόγω οικονομικών καταστάσεων.  

 

Σημειώνεται ότι με την επικείμενη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, σε συνδυασμό με την έκδοση 
υβριδικών κεφαλαίων εντός του 1ου εξαμήνου 2009, η Τράπεζα, σε εταιρική βάση θα επιτύχει τον 
Ιούνιο του 2009 Δείκτη Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων (Tier Ι) 8% και Δείκτη Συνολικής Κεφαλαιακής 
Επάρκειας (Τier I & II) άνω του 10% ενώ σε ενοποιημένη βάση οι αντίστοιχοι δείκτες αναμένεται 
να ανέλθουν σε 8% και άνω του 10%. 

 

Υπό την παραδοχή ότι πέραν της μητρικής εταιρείας CASA ουδείς άλλος μέτοχος θα συμμετάσχει 
στην επικείμενη Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της Τράπεζας ο Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας, σε 
συνδυασμό με την έκδοση υβριδικών κεφαλαίων θα ανέλθει σε 9,3% σε εταιρική και 9,6% σε 
ενοποιημένη βάση εντός του 1ου εξαμήνου 2009.  

 

Σημειώνεται ότι για όλους τους ως άνω υπολογισμούς της εκτιμώμενης κεφαλαιακής επάρκειας 
κατά το 1ο εξάμηνο του 2009 έχει ληφθεί υπόψη η προαναφερθείσα εγγυητική επιστολή της 
CASA. 

 

Η μητρική εταιρεία της Τράπεζας, τράπεζα CASA δηλώνει ότι, επιπλέον της παρούσας αύξησης του 
μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας, θα λάβει κάθε αναγκαίο μέτρο, προκειμένου ο Όμιλος να είναι 
σε θέση να ανταποκριθεί στις κεφαλαιακές του υποχρεώσεις εντός του α΄ εξαμήνου 2009, όπως 
αυτές υπαγορεύονται από το θεσμικό πλαίσιο και τους εποπτικούς του φορείς.  
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Η Διοίκηση του Ομίλου δηλώνει ότι δεν έχει επέλθει κανένα πρόσφατο γεγονός που ενδέχεται να 
έχει σημαντική επίπτωση στη φερεγγυότητα της Τράπεζας και του Ομίλου. 

 

Επισημαίνεται τέλος ότι η εν λόγω ενίσχυση της κεφαλαιακής επάρκειας της Τράπεζας 
επιτυγχάνεται χωρίς τη χρήση δημοσίων κεφαλαίων καθότι η Τράπεζα έχει αποφασίσει και έχει 
ανακοινώσει δημοσίως ότι δεν θα συμμετάσχει στο Πρόγραμμα Στήριξης Τραπεζών του Ελληνικού 
Δημοσίου και θα στηριχθεί αποκλειστικά στους ιδιώτες μετόχους της. 

 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του λογαριασμού «Ίδια Κεφάλαια» του Ομίλου 
κατά την 31.12.2008 και μετά το τέλος της παρούσας Α.Μ.Κ.: 

 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

(ποσά σε € χιλ.) 
Δημοσιευμένα 

31.12.2008 
Μετά την παρούσα 

Α.Μ.Κ. 

Μετοχικό κεφάλαιο              728.153                  1.577.664 

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο              371.404                      371.404 

Λοιπά αποθεματικά              527.472                     527.472 

Ζημιές προηγούμενων χρήσεων              (907.842)                     (907.842)

Αποτελέσματα περιόδου             (491.754)                     (491.754)

Ίδια κεφάλαια διανεμόμενα στους μετόχους της Τράπεζας            227.433                1.076.944 

Δικαιώματα μειοψηφίας                19.447                       19.447 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων             246.880                1.096.391 

Πηγή: Για τα στοιχεία της 31.12.2008 δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεως 2008 
που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
Για τη στήλη που αφορά πληροφορίες μετά την ολοκλήρωση της παρούσας Α.Μ.Κ., τα στοιχεία έχουν 
επεξεργαστεί από την Τράπεζα και δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή 

 

3.9.4 Πιστοληπτική Διαβάθμιση 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η πιστοληπτική αξιολόγηση της Τράπεζας όπως έχει λάβει 
χώρα από τους κάτωθι διεθνείς οίκους αξιολόγησης: 

 

Διεθνής οίκος 
αξιολόγησης 

Πιστοληπτική αξιολόγηση Προοπτική Ημερομηνία αξιολόγησης 

 Μακροπρόθεσμη Βραχυπρόθεσμη   

Standard & Poor's   Α-   Α-2   Αρνητική  

Έκθεση του οίκου για την 
Τράπεζα με ημερομηνία 

14.01.2009 

Moody's  Α1  Ρ-1   Αρνητική 

Έκθεση του οίκου για την 
Τράπεζα με ημερομηνία 

20.03.2009 

FITCH-IBCA   Α+   F1   Σταθερή  

Έκθεση του οίκου για την 
Τράπεζα με ημερομηνία 

05.09.2008 

Πηγή: Εκθέσεις και δελτία τύπου των ανωτέρω διεθνών οίκων αξιολόγησης. Η Τράπεζα βεβαιώνει ότι οι 
πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και ότι, εξ΄ όσων γνωρίζει και είναι σε θέση να βεβαιώσει με 
βάση τις εκθέσεις αξιολόγησης των  ανωτέρω οίκων, δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα καθιστούσαν τις 
αναπαραγόμενες  πληροφορίες ανακριβείς ή παραπλανητικές.  
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3.10 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΤΑΣΕΙΣ 

 

Ο Όμιλος της Εμπορικής Τράπεζας δραστηριοποιείται κυρίως στην Ελλάδα, επηρεάζεται όμως από 
τις εξελίξεις τόσο στην παγκόσμια και την ελληνική οικονομία όσο και στο τραπεζικό περιβάλλον. 
Στο παρόν κεφάλαιο περιγράφονται σύντομα οι τρέχουσες συνθήκες στις εν λόγω οικονομίες και 
στο ελληνικό τραπεζικό σύστημα μέσα στο οποίο καλείται η Εμπορική Τράπεζα να προσαρμοστεί 
και να βελτιώσει την ανταγωνιστικότητά της. 

 

Η παγκόσμια οικονομία έχει εισέλθει σε περίοδο βαθιάς κρίσης. Μπροστά σε ένα αβέβαιο 
οικονομικό περιβάλλον οι διεθνείς οίκοι έχουν αναθεωρήσει σημαντικά τις προβλέψεις τους προς 
τα κάτω όσον αφορά στις προοπτικές ανάπτυξης της παγκόσμιας οικονομίας. Σημαντικό ρόλο 
στον χρονικό προσδιορισμό του τέλους της ύφεσης θα παίξει ο χρόνος που θα χρειαστεί ο 
χρηματοοικονομικός τομέας για να ξεπεράσει τα προβλήματα που αντιμετωπίζει. Προς αυτή την 
κατεύθυνση και με γνώμονα την προσπάθεια σταθεροποίησης των χρηματαγορών, η έγκαιρη 
παρέμβαση των κυβερνήσεων και των κεντρικών τραπεζών με προγράμματα στήριξης, μειώσεις 
επιτοκίων και παροχή ρευστότητας και εγγυήσεων στο τραπεζικό σύστημα, είναι καταλυτική.  

 

Παγκοσμίως θεσπίστηκαν έκτακτα μέτρα για την αντιμετώπιση των επιπτώσεων της 
χρηματοπιστωτικής κρίσης στις οικονομίες. Τα μέτρα αποσκοπούν, ιδίως σε συνδυασμό με τις 
κεντρικές τράπεζες και τις εποπτικές αρχές, στη διασφάλιση επαρκούς ρευστότητας στα 
χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, στη διευκόλυνση της χρηματοδότησής τους και στην προσφορά σε 
αυτά χρηματικών πόρων, ώστε να συνεχίσουν να χρηματοδοτούν ομαλά την οικονομία. Οι τομείς 
προτεραιότητας διαρθρώνονται γύρω από τέσσερις άξονες: Ι) βελτίωση της διαφάνειας, ΙΙ) 
αξιολόγηση των χρηματοπιστωτικών προϊόντων, ΙΙΙ) ενίσχυση των απαιτήσεων προληπτικής 
εποπτείας, και ΙV) βελτίωση της λειτουργίας των αγορών, μέσω μιας καλύτερης πολιτικής 
αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας. Στην Ευρώπη, μετά την εκδήλωση της κρίσης, πολλά 
κράτη μέλη της Ένωσης υποχρεώθηκαν να λάβουν μέτρα για τη διάσωση του εθνικού τραπεζικού 
τους συστήματος, την αντιμετώπιση της επιβράδυνσης της οικονομίας και την αποκατάσταση της 
εμπιστοσύνης στις χρηματαγορές. 

 

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) με μία δέσμη ενεργειών προσπαθεί να ομαλοποιήσει τις 
συνθήκες λειτουργίας της διατραπεζικής αγοράς στην ευρωζώνη. Κατά τη διάρκεια της κρίσης, τα 
επιτόκια της εν λόγω αγοράς αυξήθηκαν σημαντικά, κυρίως λόγω της απροθυμίας για διατραπεζικό 
δανεισμό. Η εξέλιξη αυτή οδήγησε σε αύξηση των επιτοκίων των τραπεζικών προθεσμιακών 
καταθέσεων, ως εναλλακτικό τρόπο άντλησης ρευστότητας από τα πιστωτικά ιδρύματα, και 
επίσης σε αύξηση, κατά μέσο όρο, των επιτοκίων για τις περισσότερες κατηγορίες τραπεζικού 
δανεισμού. Στο πλαίσιο της προσπάθειας για αποκλιμάκωση των επιτοκίων πραγματοποιήθηκαν 4 
διαδοχικές μειώσεις του επιτοκίου παρέμβασης της ΕΚΤ, από 4,25% στις αρχές Οκτωβρίου 2008 
σε 1,5% στις αρχές Μαρτίου 2009 (Πηγή: Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, Δελτία Τύπου 
02/10/2008 και 05/03/2009 αντίστοιχα). Επίσης, το διατραπεζικό επιτόκιο Euribor (3 μηνών) 
υποχώρησε στα τέλη Ιανουαρίου κατά περίπου 300 μονάδες βάσης σε σχέση με τα υψηλά των 
αρχών Οκτωβρίου 2008 (Πηγή: Ελληνική Ένωση Τραπεζών, Δελτίου Τύπου 22/01/2009).   

 

Οι μεταβολές που έχουν λάβει χώρα στην ελληνική τραπεζική αγορά τους τελευταίους μήνες είναι 
σημαντικές. Από τις αρχές του 2009 παρατηρείται σταδιακή αποκλιμάκωση των επιτοκίων των 
προθεσμιακών καταθέσεων, τάση που εφόσον συνεχιστεί θα επιδράσει θετικά στα επιτοκιακά 
περιθώρια, αν και με κάποια χρονική υστέρηση μέχρι να λήξουν οι παλαιότερες προθεσμιακές 
καταθέσεις που έχουν συναφθεί με υψηλά επιτόκια. 
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Για το σύνολο των ελληνικών τραπεζών, βάσει πρόσφατου δελτίου τύπου της Τράπεζας της 
Ελλάδος (Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Δελτίου Τύπου: «Τραπεζική χρηματοδότηση των 
επιχειρήσεων και των νοικοκυριών: Ιανουάριος 2009», 27.02.2009) ο ετήσιος ρυθμός ανόδου της 
συνολικής χρηματοδότησης προς το σύνολο των επιχειρήσεων και των νοικοκυριών παρουσίασε 
επιβράδυνση και ανήλθε τον Ιανουάριο του 2009 σε 15,1% έναντι 16,4% τον Δεκέμβριο του 
2008 και 21,5% τον Δεκέμβριο του 2007. Η πιστωτική επέκταση των επιχειρήσεων υποχώρησε 
τον Ιανουάριο 2009 σε 18,2% από 19,8% τον Δεκέμβριο του 2008. Ανάλογη πτώση 
παρατηρήθηκε και στις εκταμιεύσεις στεγαστικών δανείων την αντίστοιχη περίοδο. Αξίζει να 
σημειωθεί ότι τον Ιανουάριο του 2009, τα νέα δάνεια σε επιχειρήσεις και νοικοκυριά, ανήλθαν σε 
€ 600 εκατ., ενώ το 2008 έτρεχαν με ρυθμό €1 δις τον μήνα. 

 

Στο πλαίσιο της λήψης μέτρων για την αντιμετώπιση της κρίσης, στην ελληνική αγορά, 
εφαρμόστηκε πρόγραμμα σταθεροποίησης της οικονομίας και ενίσχυσης της ρευστότητας ύψους 
€ 28 δις, ώστε να επιτευχθεί η αναγκαία τόνωση της ελληνικής οικονομίας και να διατηρηθούν 
ικανά επίπεδα πιστωτικής επέκτασης και χρηματοδότησης των επιχειρήσεων και των 
καταναλωτών. Η ενίσχυση αυτή θα λάβει χώρα μέσω μιας δέσμης τριών μέτρων που συνίστανται 
στα εξής: 

 παροχή στις τράπεζες από το Δημόσιο ομολόγων συνολικού ύψους € 5 δισ. έναντι αγοράς από 
το Δημόσιο προνομιούχων μετοχών των τραπεζών 

 παροχή στις τράπεζες εγγυήσεων του Ελληνικού Δημοσίου συνολικού ύψους € 15 δισ. που θα 
εγγυώνται εκδόσεις ομολόγων τους. Αυτό θα επιτρέψει στις τράπεζες να πωλήσουν σε 
επενδυτές δικά τους ομόλογα με την εγγύηση του Δημοσίου και να αντλήσουν ρευστότητα, 
έτσι ώστε να συνεχίσουν τη δανειακή τους δραστηριότητα. Οι εγγυήσεις αυτές είναι από 3 
μήνες έως 3 χρόνια και θα δίνονται από το Δημόσιο έναντι προμήθειας 

 παροχή στις τράπεζες ειδικών ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου ύψους € 8 δισ. έναντι 
προμήθειας ή έναντι εκχώρησης στο Δημόσιο ισόποσου σχεδόν χαρτοφυλακίου δανείων τους 
προς μικρομεσαίες επιχειρήσεις και νοικοκυριά. 

 

Σημειώνεται ότι η Εμπορική Τράπεζα δεν συμμετέχει στο παραπάνω πρόγραμμα χρηματοδότησης, 
καθώς ο βασικός της μέτοχος έχει δηλώσει ότι προτίθεται να προβεί σε κάθε αναγκαίο μέτρο 
χρηματοοικονομικής ενίσχυσης, πέραν της παρούσας αύξησης μετοχικού κεφαλαίου (βλέπε 
ενότητα 3.9.3 «Κεφαλαιακή Επάρκεια» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου).  

 

Στις παρούσες συνθήκες αβεβαιότητας, η δυνατότητα πρόβλεψης των συνθηκών της αγοράς είναι 
ιδιαίτερα μειωμένη, και συνεπώς η προσπάθεια καθορισμού μακροχρόνιων στόχων για την 
Εμπορική Τράπεζα εκτιμάται ότι δεν ενσωματώνει αυξημένο βαθμό αξιοπιστίας. Η εξέλιξη της 
χρηματοπιστωτικής κρίσης θα διαμορφώσει την τάση για την τρέχουσα χρήση στο σύνολο του 
τραπεζικού τομέα αλλά και σε επίπεδο Εμπορικής Τράπεζας. Όσο διατηρείται αυξημένο το κόστος 
άντλησης ρευστότητας των τραπεζών, η μείωση των επιτοκίων χορηγήσεων θα καθίσταται 
αδύνατη. 

 

Η Εμπορική Τράπεζα βρίσκεται σε διαδικασία επεξεργασίας ενός νέου επιχειρηματικού σχεδίου, 
καθώς το τρέχον περιβάλλον κρίσης καθιστά επιβεβλημένη την αναθεώρηση του σχεδίου που είχε 
δημοσιευθεί το 2007. Οι κύριες κατευθύνσεις του νέου σχεδίου θα ανακοινωθούν στα μέσα του 
2009.  

Ήδη, όμως, από τα μέσα του 2008 έως την ημερομηνία έκδοσης του παρόντος Ενημερωτικού 
Δελτίου, η Εμπορική Τράπεζα, προσαρμοζόμενη στο ραγδαία μεταβαλλόμενο οικονομικό 
περιβάλλον, έχει λάβει μια σειρά από μέτρα με στόχο την ενίσχυση της κερδοφορίας της, με 
βασικούς άξονες: 
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 Την ενίσχυση των μηχανισμών παρακολούθησης και ελέγχου των εσόδων 

 Την διαχείριση του λειτουργικού κόστους 

 Την αποτελεσματική διαχείριση της διαθέσιμης ρευστότητας 

 Την υιοθέτηση αυστηρότερου συστήματος διαχείρισης των αναλαμβανόμενων κινδύνων και 
την ενίσχυση της αποτελεσματικότητας ανάκτησης των επισφαλειών. 

 Την ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας της Τράπεζας μέσω δράσεων στο επίπεδο της 
Λιανικής Τραπεζικής, οι οποίες περιλαμβάνουν: 

- την εισαγωγή νέων προϊόντων, 

- την αύξηση των σταυροειδών πωλήσεων (cross selling) προϊόντων,  

- την αναβάθμιση της ποιότητας υπηρεσιών μέσω της εκπαίδευσης του προσωπικού 
σύμφωνα με τα υψηλότερα διεθνή πρότυπα και της σταδιακής υιοθέτησης νέου 
σύγχρονου προτύπου λειτουργίας των Καταστημάτων, και 

- τη γεωγραφική αναδιοργάνωση του Δικτύου.  

 

Σημειώνεται ότι η επιτυχία όλων των μέτρων, που έχει λάβει η Διοίκηση της Εμπορικής Τράπεζας 
θα εξαρτηθεί τόσο από την έγκαιρη και αποτελεσματική εφαρμογή τους όσο και από τις συνθήκες 
που θα επικρατήσουν στο παγκόσμιο και πανευρωπαϊκό περιβάλλον.   

 

Η Τράπεζα βεβαιώνει ότι όλες οι πληροφορίες της παρούσας ενότητας έχουν αναπαραχθεί πιστά 
και ότι, εξ΄ όσων γνωρίζει και είναι σε θέση να βεβαιώσει με βάση τις πληροφορίες που έχουν 
δημοσιευθεί από τις πηγές, που αναφέρονται παραπάνω, δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα 
καθιστούσαν τις αναπαραγόμενες πληροφορίες ανακριβείς ή παραπλανητικές. 
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3.11 ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ Ή ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΕΡΔΩΝ 

 

Η Διοίκηση της Εμπορικής Τράπεζας στο από 26/02/2009 δελτίο τύπου περί των αποτελεσμάτων 
της χρήσης 2008 δήλωσε ότι: «Η Εμπορική Τράπεζα βρίσκεται σε διαδικασία επεξεργασίας ενός 
νέου επιχειρηματικού σχεδίου, καθώς το τρέχον περιβάλλον κρίσης καθιστά επιβεβλημένη την 
αναθεώρηση του σχεδίου που είχε ανακοινωθεί το 2007. Οι κύριες κατευθύνσεις του νέου σχεδίου 
θα ανακοινωθούν στα μέσα του 2009.» 

 

Πέραν του ανωτέρω επιχειρησιακού σχεδίου, το οποίο τελεί υπό αναθεώρηση, η Διοίκηση της 
Εμπορικής Τράπεζας δηλώνει ότι δεν έχει ανακοινώσει οποιαδήποτε εκτίμηση ή πρόβλεψη των 
αποτελεσμάτων της για την τρέχουσα ή για επόμενες χρήσεις. Η Τράπεζα ενημερώνει το 
επενδυτικό κοινό σχετικά με τα οικονομικά της μεγέθη μέσω τακτικών ανά 3μηνο και εκτάκτων, 
κατά περίπτωση, επίσημων Δελτίων Τύπου, παρέχοντας ισότιμη και έγκυρη πληροφόρηση στην 
επενδυτική κοινότητα.   

 

 

3.12 ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΑ, ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΑ & ΕΠΟΠΤΙΚΑ ΟΡΓΑΝΑ ΚΑΙ ΑΝΩΤΕΡΑ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΑ 
ΣΤΕΛΕΧΗ 

 

3.12.1 Διοικητικό Συμβούλιο & Ανώτερα Διοικητικά Στελέχη 

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο (Δ.Σ.) της Τράπεζας, σύμφωνα με το άρθρο 21 του Καταστατικού της, 
αποτελείται από εννέα (9) μέχρι εικοσιένα (21) μέλη, ο ακριβής αριθμός των οποίων καθορίζεται 
κάθε φορά από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων. Η θητεία των μελών του Δ.Σ. είναι τετραετής. 

 

Το παρόν Διοικητικό Συμβούλιο της Τράπεζας εξελέγη με απόφαση της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των μετόχων της 26ης Φεβρουαρίου 2009, αποτελείται από 20 μέλη και 
συγκροτήθηκε σε σώμα δυνάμει του υπ’αριθμ.2767/26.02.2009 πρακτικού αυτού. 

 

Μέχρι την 26η Φεβρουαρίου 2009, ημέρα της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της 
Τράπεζας που αποφάσισε την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου, το Δ.Σ. αποτελούνταν από 17 
μέλη, είχε εκλεγεί με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της 25ης Απριλίου 
2007 και είχε την ακόλουθη σύνθεση: 

 

Ονοματεπώνυμο Θέση στο ΔΣ 
Ιδιότητα 
Μέλους 

Ημερομηνία 
εκλογής 

Διεύθυνση κατοικίας 

De Leusse Jean-Frederic του Dominique 23, Rue D' Edibourg, 75008 
Paris 08, France 

Μη 
εκτελεστικό  

 Γ.Σ. 25.04.2007 Πρόεδρος 
(Ντε Λες Ζαν-Φρεντερίκ του Ντομινίκ) 

Αντιπρόεδρος & 
Διευθύνων 
Σύμβουλος 

Αντώνιος Κροντηράς του Νικολάου Εκτελεστικό   Γ.Σ. 25.04.2007  Ρόδου 38, 145 62 Κηφισιά 

Αναπληρωτής 
Διευθύνων 
Σύμβουλος 

Πουλοπούλου 16,  Charrier Bruno του Bernard, (Σαρριέ 
Μπρουνό του Μπερνάρ) 

Εκτελεστικό   Γ.Σ. 25.04.2007  
118 51 Θησείο 

Εξελέγη από το Δ.Σ. 
την 24.10.07 και η 

εκλογή του 
επικυρώθηκε από τη 
Γ.Σ. την 24.04.2008 

Αθανασίου Διάκου 39, Μη 
εκτελεστικό  

Χαράλαμπος Δαυίδ του Γεωργίου Μέλος 
152 37 Φιλοθέη 

Φωκίων Δημακάκος του Φωτίου Μέλος Εκτελεστικό   Γ.Σ. 25.04.2007  Πατριάρχου Φωτίου 19, 
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Ονοματεπώνυμο Θέση στο ΔΣ 
Ιδιότητα 
Μέλους 

Ημερομηνία 
εκλογής 

Διεύθυνση κατοικίας 

151 22 Μαρούσι 

Ηρακλείτου 5,  Μη 
εκτελεστικό  

 (1)  Γ.Σ. 25.04.2007  Νικόλαος Εμπέογλου του Μιχαήλ Μέλος 
106 73 Αθήνα  

Ανεξάρτητο 
μη 

εκτελεστικό 

Ηρώδου Αττικού 5, 106 74 
Αθήνα 

Αχιλλέας Κωνσταντακόπουλος του 
Βασιλείου 

Μέλος  Γ.Σ. 25.04.2007  

Εξελέγη από το Δ.Σ. 
την 25.06.2008        

(Πρακτικό υπ' αριθμ. 
2761) 

Jean-Francois Marchal του Jean  20 Avenue de Lamballe-
75016, Paris, France 

Μη 
εκτελεστικό  

Μέλος 
 (2)(Ζαν-Φρανσουά Μαρσάλ του  Ζαν)

18, Rue De La Mare Neuve 
78, Le Perray-en-Yvelines, 

France 

De Wit Bernard του Charles  Μη 
εκτελεστικό  

 Γ.Σ. 25.04.2007  Μέλος 
(Ντε Βιτ Μπερνάρ του Σαρλ) 

Yves Nanquette του Henri Μη 
εκτελεστικό  

19, Rue du Pre Rerche 
35040 Rennes, France 

Μέλος  Γ.Σ. 25.04.2007  
(Υβ Νανκέτ του Ανρί) 

Luc G. Demazure   15, Grande Rue, Barenton-
Cel (02000), France 

Μη 
εκτελεστικό  

 Γ.Σ. 25.04.2007  Μέλος 
(Λυκ Ντεμαζύρ του Γκυ) 

Dore Philippe του Jacques  6, Rue Frederic Bastiat, 
75008 Paris, France 

Μη 
εκτελεστικό  

 Γ.Σ. 25.04.2007  Μέλος 
(Ντορέ Φιλίπ του Ζακ) 

Εξελέγη από το Δ.Σ. 
την 26.09.2008  

(Πρακτικό υπ' αριθμ. 
2763) 

Ανεξάρτητο 
μη 

εκτελεστικό 

Αργυρουπόλεως 2Β, 145 72 
Δροσιά 

Κωνσταντίνος Παπαδιαμάντης του 
Πύρρου

Μέλος  (3)

Παπαναστασίου 75,  Μη 
εκτελεστικό  

Αλεξάνδρα Παπαλεξοπούλου του 
Θεοδώρου 

  Γ.Σ. 25.04.2007 Μέλος (1)
154 52 Π. Ψυχικό 

Εξελέγη από το Δ.Σ. 
την 05.11.2008 

(Πρακτικό υπ' αριθμ. 
2764) 

Χειμάρρας 46,  Γεώργιος Σπηλιόπουλος του 
Κωνσταντίνου 

Μέλος Εκτελεστικό  (4)
174 55 Άλιμος 

Ναυπλίου 30,  
Δέσποινα Χαλκίδη του Στεφάνου Μέλος Εκτελεστικό   Γ.Σ. 25.04.2007  

175 63 Π. Φάληρο 

Ανεξάρτητο 
μη 

εκτελεστικό 

Διγενή 1, 
Χριστόφορος Χατζόπουλος του Ανδρέα Μέλος  Γ.Σ. 25.04.2007  

174 56 Άλιμος 

(1)  Η επικύρωση του επανακαθορισμού της ιδιότητάς του εν λόγω μέλους από ανεξάρτητο μη εκτελεστικό σε μη 
εκτελεστικό, εγκρίθηκε στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 26ης Φεβρουαρίου 2009. 
 
(2) Η εκλογή του εν λόγω μέλους (σε αντικατάσταση του, από 25.06.2008, παραιτηθέντος εκτελεστικού μέλους κ. Pierre-
Rene-Henri Harang του Jean), εγκρίθηκε στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 26ης Φεβρουαρίου 2009.  
 
(3) Η εκλογή του εν λόγω μέλους (σε αντικατάσταση του, από 26.09.2008, παραιτηθέντος ανεξάρτητου μη εκτελεστικού 
μέλους κ. Παναγιώτη Ζαφειρόπουλου του Διονυσίου), εγκρίθηκε στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 26ης 
Φεβρουαρίου 2009.  
 
(4) Η εκλογή του εν λόγω μέλους (σε αντικατάσταση της, από 05.11.2008, παραιτηθείσας μη εκτελεστικού μέλους κ. 
Στράτου Σαρλότα-Μαρία-Υπατία του Χριστοφόρου), εγκρίθηκε στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 26ης 
Φεβρουαρίου 2009.  
 

Το σημερινό Δ.Σ. της Τράπεζας όπως εξελέγη από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων 
της 26ης Φεβρουαρίου 2009, έχει την ακόλουθη σύνθεση: 
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Ονοματεπώνυμο Θέση στο ΔΣ 
Ιδιότητα 
Μέλους 

Ημερομηνία 
εκλογής 

Διεύθυνση κατοικίας 

De Leusse Jean-Frederic του Dominique 23, Rue 75008 Paris, 
France 

Πρόεδρος Μη εκτελεστικό   E.Γ.Σ. 26.02.2009 
(Ντε Λες Ζαν-Φρεντερίκ του Ντομινίκ) 

Σοφοκλέους 11, 10559 
Αθήνα 

Διευθύνων 
Σύμβουλος 

(1) Εκτελεστικό Ε.Γ.Σ. 26.02.2009 Alain Strub του André (Aλέν Στρύμπ) 

Αναπληρωτής 
Διευθύνων 
Σύμβουλος 

Πουλοπούλου 16,  Charrier Bruno-Marie του Bernard, 
(Σαρριέ Μπρουνό του Μπερνάρ) 

Εκτελεστικό  E.Γ.Σ. 26.02.2009  
118 51 Θησείο 

43, boulevard Victor Hugo, 
92200 Neuilly sur Seine 

Badre Bertrand του Denis (Μπαντρέ 
Μπερτράν του Ντενίς)

Μέλος Μη εκτελεστικό E.Γ.Σ. 26.02.2009  (2)

3 Rue de Medicis, 75006 
Paris 

Hocher Jean – Yves του Joseph (Χοσέ 
Ζαν-Υβ του Ζοζέφ)

Μέλος Μη εκτελεστικό E.Γ.Σ. 26.02.2009  (2)

Αθανασίου Διάκου 39, 
Χαράλαμπος Δαυίδ του Γεωργίου Μέλος Μη εκτελεστικό  E.Γ.Σ. 26.02.2009  

152 37 Φιλοθέη 

Πατριάρχου Φωτίου 19, 
151 22 Μαρούσι 

Φωκίων Δημακάκος του Φωτίου Μέλος Εκτελεστικό  E.Γ.Σ. 26.02.2009 

Ηρακλείτου 5,  
 Νικόλαος Εμπέογλου του Μιχαήλ Μέλος Μη εκτελεστικό  E.Γ.Σ. 26.02.2009 

106 73 Αθήνα  

Ηρώδου Αττικού 5, 106 74 
Αθήνα 

Αχιλλέας Κωνσταντακόπουλος του 
Βασιλείου 

Μέλος Μη εκτελεστικό E.Γ.Σ. 26.02.2009 

28, Rue de Plaisance, 
92250 La Garenne 

Colombes 

Yannakis Emmanuelle του Emmanuelle 
(Γιαννάκη Εμανουέλ του Εμανουέλ)

Μέλος Μη εκτελεστικό E.Γ.Σ. 26.02.2009  (2)

Jean-Francois Marchal του Jean  20 Avenue de Lamballe-
75016, Paris, France 

Μέλος Μη εκτελεστικό  Ε.Γ.Σ. 26.02.09  
(Ζαν-Φρανσουά Μαρσάλ του Ζαν) 

11 Avenue Jean Monet, 92 
Issy les Moulineaux, France 

Bernard Mary του Robert (Μπερνάρ Μαρί 
του Ρομπέρ)

Μέλος Μη εκτελεστικό Ε.Γ.Σ. 26.02.09  (3)

Via San Marco n.11/2, 
Localita Canali, Reggio 

Emilia, 42100 Italy 

Maioli Giampiero του Francesco (Μαγιόλι 
Τζιαμπιέρο του Φρανσέσκο)

Μέλος Μη εκτελεστικό  E.Γ.Σ. 26.02.2009  (2)

Yves Nanquette του Henri 19, Rue du Pre Rerche 
35040 Rennes, France 

Μέλος Μη εκτελεστικό  Ε. Γ.Σ. 26.02.2009 
(Υβ Νανκέτ του Ανρί) 

Luc G. Demazure   15, Grande Rue, Barenton-
Cel (02000), France 

Μέλος Μη εκτελεστικό   Ε. Γ.Σ. 26.02.2009  
(Λυκ Ντεμαζύρ του Γκυ) 

Αργυρουπόλεως 2Β, 145 72 
Δροσιά 

Ανεξάρτητο μη 
εκτελεστικό 

Κωνσταντίνος Παπαδιαμάντης του 
Πύρρου

Ε.Γ.Σ. 26.02.09 Μέλος  

Παπαναστασίου 75,  Αλεξάνδρα Παπαλεξοπούλου του 
Θεοδώρου  

Μέλος Μη εκτελεστικό  Ε.Γ.Σ. 26.02.09 
154 52 Π. Ψυχικό 

Χειμάρρας 46,  Γεώργιος Σπηλιόπουλος του 
Κωνσταντίνου  

Μέλος Εκτελεστικό  Ε.Γ.Σ. 26.02.09 
174 55 Άλιμος 

Ναυπλίου 30,  
Δέσποινα Χαλκίδη του Στεφάνου Μέλος Εκτελεστικό  Ε.Γ.Σ. 26.02.09 

175 63 Π. Φάληρο 

Διγενή 1, Ανεξάρτητο μη 
εκτελεστικό 

 E.Γ.Σ. 26.02.2009  Χριστόφορος  Χατζόπουλος του Ανδρέα Μέλος 
174 56 Άλιμος 

(1) Ο κ. Alain Strub αποτελεί νέο μέλος στο σημερινό Δ.Σ. της Τράπεζας. Η εκλογή του έγινε σε αντικατάσταση του, από 
26.02.2009, μη εκτελεστικού μέλους κ. Bernard De Wit του Charles.  
(2) Αποτελεί νέο μέλος στο σημερινό Δ.Σ. της Τράπεζας. 
(3) Ο κ. Bernard Mary αποτελεί νέο μέλος στο σημερινό Δ.Σ. της Τράπεζας. Η εκλογή του έγινε σε αντικατάσταση του, από 
26.02.2009, μη εκτελεστικού μέλους κ. Philippe Dore του Jacques 
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Η θητεία όλων των μελών του Δ.Σ. λήγει κατά την αρχική ή κατόπιν αναβολής Τακτική Γενική 
Συνέλευση του έτους 2013. 

 

Σύμφωνα με το Καταστατικό της Τράπεζας (άρθρο 22 παρ. 5), το Δ.Σ. μπορεί, με απόφασή του, 
μετά από πρόταση του Προέδρου του, να εκλέξει ένα από τα εκτελεστικά μέλη του ως 
Διευθύνοντα Σύμβουλο της Τράπεζας. Με την ίδια απόφαση καθορίζονται και οι αρμοδιότητες του 
Διευθύνοντος Συμβούλου, οι οποίες περιλαμβάνουν όλα τα θέματα τρέχουσας διαχείρισης της 
Τράπεζας, εκτός των θεμάτων που απαιτούν συλλογική ενέργεια του Δ.Σ. 

 

Η διεύθυνση των εργασιών της Τράπεζας, σύμφωνα με το άρθρο 31 του Καταστατικού της,  
ασκείται από τον Διευθύνοντα Σύμβουλο εντός των εξουσιών του. 

 

Το Δ.Σ., σύμφωνα με το άρθρο 29 του Καταστατικού της Τράπεζας, είναι αρμόδιο να αποφασίζει 
για κάθε θέμα που αφορά τη διοίκηση της Τράπεζας, τη διαχείριση της περιουσίας της και γενικά 
την επιδίωξη των εταιρικών της σκοπών, όπως λεπτομερώς αναφέρονται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού, με εξαίρεση όσων, κατά ρητή διάταξη του Νόμου ή του Καταστατικού, υπάγονται 
στην αρμοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης.  

 

Σύμφωνα με τις σχετικές διατάξεις του Καταστατικού της Τράπεζας, αλλά και σύμφωνα με τις από 
25.04.2007 (Πρακτικό Δ.Σ. 2749), 20.09.2007 (Πρακτικό Δ.Σ. 2754), 24.04.2008 (Πρακτικό Δ.Σ. 
2759) και 26.09.2008 (Πρακτικό Δ.Σ. 2763) αποφάσεις του Δ.Σ., τα πρόσωπα που εκπροσωπούν 
την Τράπεζα είναι τα εξής: 

 

-Ο Διευθύνων Σύμβουλος, κ. Alain Strub του Andre 

-Ο Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος, κ. Bruno-Marie Charrier του Bernard και  

-Οι Γενικοί Διευθυντές, κ.κ. Claude Petit του Eugene (Γενικός Διευθυντής Διαχείρισης 
Κινδύνων), Eric Campos του Juan-Antonio (Γενικός Διευθυντής Ανάπτυξης και 
Μετασχηματισμού Δικτύου), Γεώργιος Μπενέκος του Θεοδώρου (Γενικός Διευθυντής 
Συντονισμού) και Λεωνίδας Ζώννιος του Αριστοτέλους (Γενικός Διευθυντής Συμμετοχών, 
Real Estate και Private Banking). 

 

Με την από 26.02.2009 απόφαση  του Δ.Σ., αποφασίστηκε ο εξής ειδικότερος προσδιορισμός των 
αρμοδιοτήτων, εξουσιοδοτήσεων και καθηκόντων του Διευθύνοντος Συμβούλου, κ. Alain Strub, 
ως εξής:  

- Εκπροσωπεί μόνος την Τράπεζα και γενικά ασκεί όλες τις κατά το Καταστατικό της 
Τράπεζας αρμοδιότητες και εξουσίες του Διοικητικού Συμβουλίου. 

- Ενεργώντας μόνος, ορίζει τις αρμοδιότητες των Γενικών Διευθυντών και των 
Αναπληρωτών Γενικών Διευθυντών, συγκροτεί παρά τη Διοικήσει Επιτροπές και τροποποιεί ή 
καταργεί αυτές που λειτουργούν, ανάλογα με τα προβλήματα ή περιστάσεις που 
παρουσιάζονται για τη λειτουργία της Τράπεζας, προσδιορίζοντας συγχρόνως τη σύνθεση και 
τις αρμοδιότητες αυτών. 

- Ενεργώντας μόνος, εκπροσωπεί την Τράπεζα στις Διοικητικές Αρχές και στα Δικαστήρια, 
δικαιούμενος σε χρήση και παραίτηση κάθε ένδικου μέσου τακτικού ή έκτακτου και σε 
διορισμό πληρεξουσίων Δικηγόρων,  προβαίνει σε προσλήψεις, απολύσεις, τοποθετήσεις και 
μεταθέσεις των υπαλλήλων της Τράπεζας, δανείζεται για λογαριασμό της Τράπεζας,  λαμβάνει  
και  δίδει ενέχυρα και υποθήκες, υπογράφει συναλλαγματικές και γραμμάτια σε διαταγή και 
λοιπούς κάθε είδους εμπορεύσιμους τίτλους και γενικά κάθε έγγραφο που αφορά στις νομικές 
σχέσεις της Τράπεζας προς τρίτους, αγοράζει για ίδια χρήση της Τράπεζας ακίνητα, πωλεί και 
μεταβιβάζει ακίνητα ή κινητά της Τράπεζας και άλλα εμπράγματα δικαιώματα, συνιστά 
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δουλείες εμπράγματες και προσωπικές, εξοφλεί απαιτήσεις της Τράπεζας και με πίνακα 
κατατάξεως πλειστηριασμού και λαμβάνει το εκπλειστηρίασμα υπογράφοντας τις οικείες 
πράξεις και κάθε απαιτούμενη εξοφλητική απόδειξη, αποδέχεται πλειοδοσίες, εξαλείφει 
υποθήκες και προσημειώσεις που έχουν εγγραφεί υπέρ της Τράπεζας, αίρει κατασχέσεις, 
παραιτείται από αναγγελίες, καταγγέλλει  μισθώσεις ακινήτων.  

- Σχετικά με τις ως άνω πράξεις, μπορεί να μεταβιβάζει δι’ ιδιωτικών ή δημοσίων 
πληρεξουσίων εγγράφων μέρος των αρμοδιοτήτων του σε Γενικούς Διευθυντές, 
Αναπληρωτές Γενικούς Διευθυντές, Διευθυντές, υπαλλήλους της Τράπεζας, δικηγόρους ή και 
τρίτους με οποιεσδήποτε κατά την κρίση του συγκεκριμένες ή προσδιοριζόμενες εντολές και 
να τις ανακαλεί.    

 

Με τις από 25.04.2007, 20.09.2007, 24.04.2008 και 26.09.2008 αποφάσεις του Δ.Σ. 
αποφασίστηκε ο εξής ειδικότερος προσδιορισμός των αρμοδιοτήτων, εξουσιοδοτήσεων και 
καθηκόντων του Αναπληρωτού Διευθύνοντος Συμβούλου κ. Bruno-Marie Charrier, τα οποία ασκεί 
δεσμεύοντας την Τράπεζα και έναντι τρίτων με μόνη την υπογραφή του, ως εξής: 

- Ενεργώντας μόνος, συγκροτεί παρά τη Διοικήσει Επιτροπές και τροποποιεί ή καταργεί 
αυτές που λειτουργούν, ανάλογα με τα προβλήματα ή περιστάσεις που παρουσιάζονται για τη 
λειτουργία της Τράπεζας, προσδιορίζοντας συγχρόνως τη σύνθεση και τις αρμοδιότητες 
αυτών.  

- Ενεργώντας μόνος, δανείζεται για λογαριασμό της Τράπεζας, λαμβάνει ενέχυρα και 
υποθήκες, υπογράφει συναλλαγματικές και γραμμάτια σε διαταγή και λοιπούς κάθε είδους 
εμπορεύσιμους τίτλους και γενικά κάθε έγγραφο που αφορά στις νομικές σχέσεις της 
Τράπεζας προς τρίτους, εκπροσωπεί την Τράπεζα στις Διοικητικές Αρχές και στα Δικαστήρια, 
δικαιούμενος σε χρήση και παραίτηση κάθε ένδικου μέσου τακτικού ή έκτακτου και σε 
διορισμό πληρεξουσίων Δικηγόρων.  

- Εξοφλεί απαιτήσεις της Τράπεζας και με πίνακα κατατάξεως πλειστηριασμού και λαμβάνει 
το εκπλειστηρίασμα υπογράφοντας τις οικείες πράξεις και κάθε απαιτούμενη εξοφλητική 
απόδειξη, αποδέχεται πλειοδοσίες, επί πλέον δε, εξαλείφει υποθήκες και προσημειώσεις που 
έχουν εγγραφεί υπέρ της Τράπεζας, αίρει κατασχέσεις, παραιτείται από αναγγελίες. 

- Αγοράζει για ίδια χρήση της Τράπεζας ακίνητα, πωλεί και μεταβιβάζει ακίνητα ή κινητά της 
Τράπεζας και άλλα εμπράγματα δικαιώματα, συνιστά δουλείες εμπράγματες και προσωπικές 
ως και συνάπτει κάθε είδους μισθωτικές συμβάσεις. 

- Σχετικά με τις ως άνω πράξεις μπορεί να μεταβιβάζει δι’ ιδιωτικών ή δημοσίων 
πληρεξουσίων εγγράφων μέρος των αρμοδιοτήτων του σε Γενικούς Διευθυντές, σε 
Αναπληρωτές Γενικούς Διευθυντές, Διευθυντές, υπαλλήλους της Τράπεζας, δικηγόρους ή και 
τρίτους με οποιεσδήποτε κατά την κρίση του συγκεκριμένες ή προσδιοριζόμενες εντολές και 
να τις ανακαλεί. 

 

Επίσης, με τις από 25.04.2007, 20.09.2007, 24.04.2008 και 26.09.2008 αποφάσεις του Δ.Σ. 
ανατέθηκαν στους 4 Γενικούς Διευθυντές που προαναφέρθηκαν (κ.κ. Claude Petit του Eugene, 
Eric Campos του Juan-Antonio, Γεώργιο Μπενέκο του Θεοδώρου και Λεωνίδα Ζώννιο του 
Αριστοτέλους), οι ακόλουθες εξουσίες εκπροσώπησης της Τράπεζας: 

- Ενεργώντας ο καθένας μόνος, να υπογράφουν συμβάσεις κάθε μορφής με τρίτους, να 
δανείζονται για λογαριασμό της Τράπεζας, να λαμβάνουν ενέχυρα και υποθήκες, να 
υπογράφουν συναλλαγματικές και γραμμάτια σε διαταγή και λοιπούς κάθε είδους 
εμπορεύσιμους τίτλους και γενικά κάθε έγγραφο που αφορά στις νομικές σχέσεις της 
Τράπεζας προς τρίτους, να εκπροσωπούν την Τράπεζα στις Διοικητικές Αρχές και στα 
Δικαστήρια, δικαιούμενοι σε χρήση και παραίτηση κάθε ένδικου μέσου τακτικού ή έκτακτου 
και σε διορισμό πληρεξουσίων Δικηγόρων. 
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- Εξοφλούν απαιτήσεις της Τράπεζας και με πίνακα κατατάξεως πλειστηριασμού και 
λαμβάνουν το εκπλειστηρίασμα υπογράφοντας τις οικείες πράξεις και κάθε απαιτούμενη 
εξοφλητική απόδειξη, αποδέχονται πλειοδοσίες, επί πλέον δε εξαλείφουν υποθήκες και 
προσημειώσεις που έχουν εγγραφεί υπέρ της Τράπεζας, αίρουν κατασχέσεις, παραιτούνται 
από αναγγελίες. 

- Επίσης, αγοράζουν για ίδια χρήση της Τράπεζας ακίνητα, πωλούν και μεταβιβάζουν 
ακίνητα ή κινητά της Τράπεζας και άλλα εμπράγματα δικαιώματα, συνιστούν δουλείες 
εμπράγματες και προσωπικές. 

- Σχετικά με τις ως άνω πράξεις, μπορούν να μεταβιβάζουν δι’ ιδιωτικών ή δημοσίων 
πληρεξουσίων εγγράφων μέρος των αρμοδιοτήτων τους σε Αναπληρωτές Γενικούς 
Διευθυντές, Διευθυντές, υπαλλήλους της Τράπεζας, δικηγόρους ή και τρίτους με 
οποιεσδήποτε κατά την κρίση τους συγκεκριμένες ή προσδιοριζόμενες εντολές και να τις 
ανακαλούν. 

 

Ακολούθως παρατίθενται σύντομα βιογραφικά σημειώματα των μελών του Δ.Σ.  

 

JEAN - FREDERIC DE LEUSSE του Dominique, Πρόεδρος Δ.Σ., Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. De Leusse ετών 52, ανέλαβε Πρόεδρος της Εμπορικης Τράπεζας το 2006. Είναι πτυχιούχος 
της Πολυτεχνικής Σχολής της Γαλλίας (Ecole Polytechnique) και της Εθνικής Σχολής Διοίκησης 
(Ecole Nationale d’Administration).  

 

ΑLAIN STRUB του Andre, Διευθύνων Σύμβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 

Πρώην Διευθύνων Σύμβουλος Περιφερειακών Τραπεζών, ο κ. Alain Strub έχει αφιερώσει το 
σύνολο της επαγγελματικής του σταδιοδρομίας στην CASA.  Η εμπειρία του καλύπτει το σύνολο 
της Λιανικής Τραπεζικής και έχει επιβλέψει σημαντικό αριθμό συγχωνεύσεων μεταξύ 
Περιφερειακών Τραπεζών του Ομίλου CASA. Το 1977 ο κ. Strub προσελήφθη στο Τμήμα 
Μάρκετινγκ και Πωλήσεων της Περιφερειακής Τράπεζας Loiret.   Ανέλαβε Υπεύθυνος Έργων για 
τη Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου CNCA (Caisse Nationale de Credit Agricole) κατά την περίοδο 
1982-1986. Στη συνέχεια τοποθετήθηκε Επικεφαλής της Διεύθυνσης Δικτύου και Πληροφορικής 
στην Περιφερειακή Τράπεζα Loiret (1986-1990) και Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος της 
Περιφερειακής Τράπεζας Beauce-et-Perche που μετεξελίχθηκε στην Περιφερειακή Τράπεζα Val de 
France (1990-1997) μετά τη συγχώνευση. Τοποθετήθηκε Διευθύνων Σύμβουλος της 
Περιφερειακής Τράπεζας Touraine Poitou το 1998. Το 2004 μετακινήθηκε στην CASA, στη 
Διεύθυνση Περιφερειακών Τραπεζών, ως Επικεφαλής της Ανάπτυξης των Περιφερειακών 
Τραπεζών. Την 1η Ιανουαρίου του 2006 ο κ. Alain Strub τοποθετήθηκε επικεφαλής της Μονάδας 
Διαχείρισης Κινδύνων και Διαρκούς Ελέγχου του Ομίλου της CASA. Γεννήθηκε το 1955 και είναι 
απόφοιτος της Ανωτάτης Εμπορικής Σχολής της Τουλούζης. 

 

BRUNO-Marie CHARRIER του Bernard, Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος, Εκτελεστικό 
Μέλος  

Ο κ. Charrier ετών 58, ανέλαβε Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος της Εμπορικής Τράπεζας το 
Φεβρουάριο 2007. Είναι πτυχιούχος Μηχανικός (Εθνικό Ίδρυμα Εφαρμοσμένων Επιστημών, Λυών) 
και Διπλωματούχος του Ιδρύματος Ελέγχου Διαχείρισης (Λυών). 

 

BADRE BERTRAND του Denis, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Bertrand γεννήθηκε το 1968. Αποφοίτησε από την Ανώτατη Σχολή Εμπορικών Σπουδών 
(HEC), τη Σχολή Πολιτικών Επιστημών και την Εθνική Σχολή Δημόσιας Διοίκησης και κατέχει 
Μεταπτυχιακό Δίπλωμα στην Ιστορία από το Πανεπιστήμιο της Σορβόννης. Έχει διατελέσει 
Διευθυντής Συγχωνεύσεων και Εξαγορών στην Τράπεζα LAZARD με εξειδίκευση στα 
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χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, υπεύθυνος στην Εθνική Ελεγκτική Υπηρεσία της Γαλλίας σε θέματα 
σχετικά με τη μεταρρύθμιση του Ταμιευτηρίου. Το 2003, διετέλεσε μέλος της διπλωματικής 
ομάδας του Γάλλου Προέδρου. Από τον Ιούλιο του 2007,  ανέλαβε χρέη Επικεφαλής 
Χρηματοοικονομικών Υπηρεσιών του Ομίλου της CASA. 

 

HOCHER JEAN – YVES του Joseph, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Jean-Yves Hocher γεννήθηκε το 1955 και είναι απόφοιτος του Institut National Agronomique 
Paris-Grignon και της Ecole Nationale du Génie Rural, des Eaux et Forêts. Από το 1989 εργάζεται 
στον όμιλο της CASA και έχει διατελέσει Διευθυντής Τραπεζικής της Εθνικής Ομοσπονδίας της 
Crédit Agricole (Fédération Nationale du Crédit Agricole), Διευθυντής της Crédit Agricole 
Assurance, Διευθυντής της Διεύθυνσης Εξειδικευμένων Χρηματοοικονομικών Υπηρεσιών. Από τον 
Οκτώβριο του 2008 έχει αναλάβει Επικεφαλής της Διεύθυνσης Ανάπτυξης Περιφερειακών 
Τραπεζών, Συστημάτων Πληρωμών και Ασφαλειών και Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος της 
Crédit Agricole S.A. 

 

ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΣ ΔΑΥΙΔ του Γεωργίου, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Δαυίδ είναι Πρόεδρος της Frigoglass Α.Ε. και του Ομίλου Plias Α.Ε., Αντιπρόεδρος της 
Κατσέλης Α.Ε. και μέλος Δ.Σ. του Ομίλου Ideal, της Nigerian Bottling Company P.L.C., της A.G. 
Leventis P.L.C. της Cummins West Africa Ltd και της Vectis Capital. Είναι επίσης μέλος του Γενικού 
Συμβουλίου του Σ.Ε.Β. και εκτελεστικό μέλος του International Directors Council του Μουσείου 
Guggenheim της Νέας Υόρκης. 

 

ΦΩΚΙΩΝ ΔΗΜΑΚΑΚΟΣ του Φωτίου, Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Δημακάκος, ετών 47 είναι κάτοχος πτυχίου του Οικονομικού Τμήματος του Πανεπιστημίου 
Πειραιώς. Από το 1988 μέχρι σήμερα εργάζεται στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ. Είναι εκλεγμένος στο 
Γενικό Συμβούλιο της ΟΤΟΕ και εκπρόσωπος των εργαζομένων στο Δ.Σ. της Εμπορικής Τράπεζας 
από το 2000 μέχρι σήμερα. 

 

NIKOΛΑΟΣ ΕΜΠΕΟΓΛΟΥ του Μιχαήλ, Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Ο κ. Εμπέογλου είναι Διπλωματoύχoς Μηχαvoλόγoς - Ηλεκτρoλόγoς τoυ Εθνικού Μετσόβιου 
Πολυτεχνείου (Ε.Μ.Π.) (1960). Επίσης, μετεκπαιδεύτηκε στηv Επιχειρησιακή Ερευvα στo Παρίσι, 
με υπoτρoφία της Γαλλικής Κυβερvήσεως (1962-1963). Είvαι Πρόεδρος Δ.Σ. τoυ ΑLBA Graduate 
Business School από την ίδρυσή του το 1992 και από τον Μαϊο του 2006 είναι Πρόεδρος του Δ.Σ. 
της ΕΕΔΕ. 

 

ΑΧΙΛΛΕΑΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΑΚΟΠΟΥΛΟΣ του Βασιλείου, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Κωνσταντακόπουλος, Διευθύνων Σύμβουλος της ΤΕΜΕΣ Α.Ε., δραστηριοποιείται στο χώρο 
της Τουριστικής Ανάπτυξης, ενώ έχει επιχειρηματικά συμφέροντα στους κλάδους της Ναυτιλίας 
και των Μεταλλείων. Έχει σπουδάσει Ξενοδοχειακή Διοίκηση στη Λωζάννη και είναι μέλος των 
εταιρειών Aegean Airlines A.E., Amathus Hellas A.E., Autohellas A.E. και CYBARGO A.E. 

 

YANNAKIS EMMANUELLE του Emmanuelle, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Η κα Emmanuelle Yannakis εργάζεται στον Όμιλο CASA από το 2002. Διετέλεσε Υπεύθυνη 
Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης και Σχέσεων με οικονομικούς αναλυτές - θεσμικούς 
επενδυτές καθώς και Διευθύντρια Οικονομικών Υπηρεσιών στην ασφαλιστική εταιρεία Pacifica του 
Ομίλου CASA. Από τον Ιούνιο του 2008, έχει αναλάβει επικεφαλής της Διεύθυνσης Λογιστικών 
Υπηρεσιών και Ενοποίησης της Διεύθυνσης Χρηματοοικονομικών Υπηρεσιών του Ομίλου. Είναι 
κάτοχος μεταπτυχιακού τίτλου στη Φορολογία Επιχειρήσεων (Paris- Dauphine) καθώς και στο 
Δίκαιο Συναλλαγών (Pantheon – Assas). 
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JEAN - FRANCOIS MARCHAL του Jean, Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Ο κ. Jean - Francois Marchal, είναι από το 2003 επικεφαλής Διεθνών Κλάδων Εξαγωγών, Εμπορίου 
και Εμπορευμάτων της Calyon. Είναι απόφοιτος της Ανωτάτης Σχολής Εμπορίου του Παρισιού.  

 

BERNARD MARY του Robert, Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Ο κ. Bernard Mary απασχολείται στο σύνολο της επαγγελματικής του σταδιοδρομίας στον Όμιλο 
της CASA. όπου και κατέχει πλήθος θέσεων, υπηρετώντας και σε φορείς εθνικού επιπέδου, όπως 
στην Ομοσπονδιακή Υπηρεσία της Εθνικής Ομοσπονδίας της CASA (FNCA) από το 1999. Μετά την 
ένταξή του στην Περιφερειακή Τράπεζα Ardennes το 1969, ανέλαβε διαδοχικές θέσεις ευθύνης 
στις εταιρικές, οικονομικές και εμπορικές υπηρεσίες και στις υπηρεσίες πληροφοριακών 
συστημάτων. Διαδραμάτισε καθοδηγητικό ρόλο στη συγχώνευση των Περιφερειακών Τραπεζών 
Ardennes, Champagne και Union Nord Est. Είναι κάτοχος διπλώματος λογιστικής (DECS), 
μεταπτυχιακού διπλώματος στα πληροφοριακά συστήματα (DESS) και κάτοχος MBA από το 
Πανεπιστήμιο του Σικάγο. Ο κ. Bernard Mary είναι Ιππότης της Λεγεώνας της Τιμής της Γαλλίας, 
Ιππότης της Εθνικής Τάξης Αξιών και Διοικητής του Τάγματος της Τιμής για τη Γεωργία.   

 

MAIOLI GIAMIERO του Francesco, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Giampiero Maioli γεννήθηκε το 1956 και είναι Διευθύνων Σύμβουλος της Cariparma e 
Piacenza και μέλος των Διοικητικών Συμβουλίων των Po Vita Assicurazioni SpA, Setefi SpA (Intesa 
Sanpaolo Group) και Fiere di Parma SpA. Έχει διατελέσει Επικεφαλής της Διεύθυνσης Credito 
Commerciale, Cariparma e Piacenza στο Μιλάνο καθώς και επικεφαλής του Marketing. 

 

YVES NANQUETTE του Henri, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

O κ. Yves H. Nanquette είναι από την 01.01.2005 Διευθύνων Σύμβουλος της CAISSE REGIONAL 
D’ILLE-ET-VILAINE. Έχει σπουδάσει Λογιστικά. 

 

LUC DEMAZURE του Guy, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Luc G. Demazure είναι Πρόεδρος Διοικητικού Συμβουλίου της CAISSE REGIONAL NORD EST 
(Reims) από το 2003. Eίναι κάτοχος μεταπτυχιακού τίτλου στην Οικονομική Επιστήμη. 

 

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΠΑΠΑΔΙΑΜΑΝΤΗΣ του Πύρρου, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Παπαδιαμάντης, ετών 49, είναι Δικηγόρος Αθηνών παρ’ Αρείω Πάγω και Avocat au barreau de 
Paris. Είναι πτυχιούχος της Νομικής Σχολής Αθηνών και κάτοχος Διδακτορικού διπλώματος στο 
Δίκαιο από το Πανεπιστήμιο Παρίσι Χ - (Nanterre). Aπό το 1994 είναι εταίρος στην «Eταιρεία 
Δικηγόρων  Γ.Κ. Στεφανάκης & Συνεργάτες». 

 

ΑΛΕΞΑΝΔΡΑ ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΥ του Θεοδώρου, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Η κ. Παπαλεξοπούλου είναι Διευθύντρια Επιχειρησιακού Σχεδιασμού του Ομίλου ΤΙΤΑΝ Α.Ε.. Είναι 
πτυχιούχος Οικονομικών Σπουδών και κάτοχος μεταπτυχιακού τίτλου στη Διοίκηση Επιχειρήσεων 
(ΜΒΑ) από το INSEAD. Είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της ΤΙΤΑΝ Α.Ε. και της 
FRIGOGLASS A.E. 

 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΣΠΗΛΙΟΠΟΥΛΟΣ του Κωνσταντίνου, Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Σπηλιόπουλος, ετών 54,  κάτοχος πτυχίου από τη Νομική Σχολή του Καποδιστριακού 
Πανεπιστημίου Αθηνών είναι Δικηγόρος παρ’ Αρείω Πάγω. Από το 2008, είναι υπεύθυνος της 
Γενικής Διεύθυνσης Ανθρώπινου Δυναμικού του Ομίλου της Εμπορικής Τράπεζας. 
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ΔΕΣΠΟΙΝΑ ΧΑΛΚΙΔΗ του Στεφάνου, Εκτελεστικό Μέλος 

Η κα Χαλκίδη, ετών 47, είναι κάτοχος πτυχίου τριετούς Σχολής Τραπεζικών Σπουδών. Από το 1982 
μέχρι σήμερα εργάζεται στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ και από το 2006 είναι εκλεγμένη εκπρόσωπος 
των εργαζομένων στο Δ.Σ. της Τράπεζας. 

 

ΧΡΙΣΤΟΦΟΡΟΣ ΧΑΤΖΟΠΟΥΛΟΣ του Ανδρέα, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ο κ. Χατζόπουλος, ετών 62, σπούδασε Πολιτικές Επιστήμες στο Παρίσι (Institut d’ Etudes 
Politiques). Είναι μέτοχος και, από το 1975, Διαχειριστής της Ε.Π.Ε. «Ελληνικό Πρακτορείο 
Διανομής Ξένου Τύπου» με αντικείμενο την εισαγωγή και διανομή στην Ελλάδα του διεθνούς 
τύπου και βιβλίων. Το 2003 η Γαλλική Κυβέρνηση τον τίμησε με τον τίτλο του Chevalier dans l’ 
Ordre des Arts et des Lettres. Από τον Ιούνιο του 2006 είναι πρόεδρος του Ελληνογαλλικού  
Εμπορικού και  Βιομηχανικού  Επιμελητηρίου. 

 

Κατά δήλωση της Διοίκησης της Τράπεζας  ο Διευθύνων Σύμβουλος κ. Alain Strub, ο 
Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος και Γενικός Διευθυντής Οικονομικών και Τραπεζικών 
Λειτουργιών κ. Bruno-Marie Charrier, το εκτελεστικό μέλος Δ.Σ. και υπεύθυνος της Γενικής 
Διεύθυνσης Ανθρώπινου Δυναμικού Ομίλου κ. Γεώργιος Σπηλιόπουλος και οι Γενικοί Διευθυντές 
Διαχείρισης Κινδύνων κ. Claude Petit, Ανάπτυξης και Μετασχηματισμού Δικτύου κ. Eric Campos, 
Εσωτερικού Ελέγχου κ. Παναγιώτης Ζαφειρόπουλος, Συμμετοχών, Real Estate και Private Banking 
κ. Λεωνίδας Ζώννιος και Συντονισμού κ. Γεώργιος Μπενέκος αποτελούν τα Ανώτερα Διοικητικά 
Στελέχη αυτής. 

 

Ακολούθως, παρατίθενται τα βιογραφικά σημειώματα των Ανώτερων Διοικητικών Στελεχών της 
Τράπεζας, τα οποία δεν συμμετέχουν στο Δ.Σ.  

 

Claude Petit του Eugene, Γενικός Διευθυντής Διαχείρισης Κινδύνων 

Ο κ. Petit, ετών 59, είναι Ανώτατος Διευθυντής Διαχείρισης Κινδύνων με εμπειρία δεκαπέντε ετών 
στον όμιλο της CASA. Είναι κάτοχος Μεταπτυχιακού Διπλώματος στα Οικονομικά από το 
Πανεπιστήμιο της Ντιζόν στη Γαλλία.  

 

Eric Campos του Juan - Antonio, Γενικός Διευθυντής Ανάπτυξης και Μετασχηματισμού Δικτύου 

Ο κ. Campos, ετών 45, από τον Μάρτιο του 2006 εργάζεται στη Μονάδα Διεθνούς Λιανικής 
Τραπεζικής της CASA, ως επικεφαλής της μονάδας ενσωμάτωσης και ανάπτυξης θυγατρικών και 
είναι μέλος της εκτελεστικής επιτροπής της BDI (Banque de détail a l’ International). Είναι 
κάτοχος Μεταπτυχιακού Διπλώματος στον Εσωτερικό Έλεγχο από την Ανώτατη Εμπορική Σχολή 
της Τουλούζης (1993) και Μεταπτυχιακού Διπλώματος από το πανεπιστήμιο του Παρισιού XI-
Orsay (1989) όντας πτυχιούχος του Πανεπιστημίου Poitiers (1988).  

 

Λεωνίδας Ζώννιος του Αριστοτέλους, Γενικός Διευθυντής Συμμετοχών, Real State και Private 
Banking 

Ο κ. Ζώννιος, ετών 58,  είναι πτυχιούχος του Τμήματος Οικονομικών και Πολιτικών Επιστημών 
του Πανεπιστημίου Αθηνών. Από το 2004 ασκεί τα καθήκοντα του Γενικού Διευθυντή στην 
Εμπορική Τράπεζα. 

 

Γεώργιος Μπενέκος του Θεοδώρου, Γενικός Διευθυντής Συντονισμού 

Ο κ. Μπενέκος, ετών 45, είναι απόφοιτος του τμήματος Μηχανολόγων Μηχανικών του 
Πολυτεχνείου Πατρών και κάτοχος μεταπτυχιακού στη διοίκηση επιχειρήσεων (MBA) από το 

                        103 



 

Πανεπιστήμιο Columbia, της Νέας Υόρκης. Έχει κατά το παρελθόν διατελέσει Γενικός Διευθυντής 
Σχεδιασμού της Οργανωτικής Επιτροπής των Ολυμπιακών Αγώνων «Αθήνα 2004» και ήταν 
υπεύθυνος για τη συνολική διαχείριση και το συντονισμό του έργου της προετοιμασίας των 
Ολυμπιακών Αγώνων.  

 

Παναγιώτης Ζαφειρόπουλος του Διονυσίου, Γενικός Διευθυντής Εσωτερικού Ελέγχου 

Ο κ. Ζαφειρόπουλος, ετών 61, είναι κάτοχος πτυχίου Οικονομικών από το Οικονομικό 
Πανεπιστήμιο Αθηνών και μεταπτυχιακού τίτλου στην Οικονομετρία από το Πανεπιστήμιο East 
Anglia. Είναι Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής και το διάστημα 2003 έως τις αρχές του 2009 διετέλεσε 
πρόεδρος στην Επιτροπή Λογιστικής Τυποποίησης και Ελέγχων (ΕΛΤΕ).  

 

3.12.2 Διαχειριστικά & Εποπτικά Όργανα 

 

Σύμφωνα με δήλωση της Διοίκησης της Τράπεζας, οι Επιτροπές 1) Διαχείρισης Ενεργητικού - 
Παθητικού (ALCO) και η υποεπιτροπή αυτής με τίτλο Χρηματοοικονομική Επενδυτική Επιτροπή 
(Financial Investment Committee), 2) Ελέγχου (Audit Committee), 3) Αμοιβών (Remuneration 
Committee), 4) το Όργανο Διαχείρισης Κινδύνων (Risk Management Supervision Body), που 
αποτελείται από δύο μέλη του Δ.Σ. κατ’ εφαρμογή των διατάξεων της ΠΔΤΕ 2577/2006 (IV-B-2.2-
δεύτερο εδάφιο), καθώς και η Γενική Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου, αποτελούν τα λοιπά 
διοικητικά, διαχειριστικά και εποπτικά όργανα της Τράπεζας.  

 

Ακολουθεί περιγραφή των ανωτέρω Επιτροπών:  

 

3.12.2.1 Επιτροπή Διαχείρισης Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO)  
 

Συστάθηκε με την υπ’ αριθμ. 2/18.04.2007 πράξη του Αναπληρωτή Διευθύνοντος Συμβούλου, 
έχει διαχειριστικό και γνωμοδοτικό χαρακτήρα και αποσκοπεί στην αποτελεσματική διαχείριση των 
κεφαλαίων της Τράπεζας, ώστε να μεγιστοποιηθεί η απόδοσή τους σε σχέση με τον 
αναλαμβανόμενο κίνδυνο. Η Eπιτροπή Διαχείρισης Ενεργητικού - Παθητικού απαρτίζεται από τα 
ακόλουθα μέλη: 

 

Charrier Bruno-Marie του Bernard, Γενικός Διευθυντής Οικονομικών και 
Τραπεζικών Λειτουργιών  

Πρόεδρος: 

Μέλη: Campos Eric του Juan-Antonio, Γενικός Διευθυντής Ανάπτυξης και 
Μετασχηματισμού Δικτύου 

 Petit Claude του Eugene, Γενικός Διευθυντής Διαχείρισης Κινδύνων 

 Κουτσουδάκης Γεώργιος του Δημητρίου-Σπυρίδωνος, 

Αναπληρωτής Γενικός Διευθυντής Εταιρικής και Επενδυτικής Τραπεζικής   

 Reboul Didier του Claude, Επικεφαλής Μονάδας Χρηματοοικονομικών  

 Μόσχος Δημήτριος του Μάρκου, Οικονομικός Σύμβουλος (Chief Economist) 

 Σκαφιδάς Απόστολος του Γεώργιου, Δ/ντής Δ/νσης Χρηματοοικονομικής 
Διαχείρισης 

 Καπόπουλος Παναγιώτης του Θεοδώρου, Δ/ντής Δ/νσης Διαχείρισης Κινδύνων 

 De Wit Bernard του Charles, εκπρόσωπος της CASA  
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Η αποτελεσματικότερη παρακολούθηση, ο έλεγχος και η διαχείριση των κινδύνων που υφίστανται 
τα χρηματοοικονομικά προϊόντα και οι υπηρεσίες της Τράπεζας επιτυγχάνεται μέσω της Επιτροπής 
Διαχείρισης Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO), η οποία αποσκοπεί στην αποτελεσματική διαχείριση 
των κεφαλαίων της Τράπεζας.  

 

Η λειτουργία της Επιτροπής συνίσταται στον καθορισμό α) της δομής κεφαλαίων (κατανομή 
κεφαλαίων Ενεργητικού - Παθητικού), β) του αποδεκτού επιπέδου κινδύνου/αποδοτικότητας και 
γ) της σύνθεσης Ενεργητικού - Παθητικού σε κυμαινόμενα/σταθερά επιτόκια.  

 

Κατά τη διάρκεια του έτους 2008, διετέλεσε μέλος της Επιτροπής Διαχείρισης Ενεργητικού - 
Παθητικού (ALCO) και ο κ. Pierre-Rene-Henri Harang (τέως Γενικός Διευθυντής Εταιρικής και 
Επενδυτικής Τραπεζικής) ο οποίος αντικαταστάθηκε από τον κ. Κουτσουδάκη Γεώργιο 
Αναπληρωτή Γενικό Διευθυντή Εταιρικής και Επενδυτικής Τραπεζικής. 

 

Τα μέλη της Επιτροπής Διαχείρισης Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO) δεν λαμβάνουν αμοιβή για τη 
συμμετοχή τους σε αυτήν. 

 

3.12.2.2 Χρηματοοικονομική Επενδυτική Επιτροπή (Financial Investment Committee)  
 

Η Χρηματοοικονομική Επενδυτική Επιτροπή συστάθηκε με την υπ’ αριθμ. 3/20.03.2008 πράξη του 
Αναπληρωτή Διευθύνοντος Συμβούλου και αποτελεί υποεπιτροπή της Επιτροπής Διαχείρισης 
Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO), με στόχο τη βελτίωση της διαχείρισης  των επενδύσεων του 
Ομίλου της Εμπορικής Τράπεζας, τη μεγιστοποίηση των αποδόσεων σε σχέση με τον 
αναλαμβανόμενο κίνδυνο και τη διευκόλυνση της λειτουργίας της ALCO. Η Χρηματοοικονομική 
Επενδυτική Επιτροπή απαρτίζεται από τα ακόλουθα μέλη: 

 

Charrier Bruno-Marie του Bernard, Γενικός Διευθυντής Οικονομικών και 
Τραπεζικών Λειτουργιών  

Πρόεδρος: 

Μέλη: Petit Claude του Eugene, Γενικός Διευθυντής Διαχείρισης Κινδύνων 

 Reboul Didier του Claude, Επικεφαλής Μονάδας Χρηματοοικονομικών 

 Σκαφιδάς Απόστολος του Γεώργιου, Δ/ντής Δ/νσης Χρηματοοικονομικής 
Διαχείρισης 

 

Ο ρόλος της Χρηματοοικονομικής Επενδυτικής Επιτροπής, είναι η διαχείριση των χαρτοφυλακίων 
επενδύσεων, η υποβολή προτάσεων για την επενδυτική στρατηγική προς την ALCO, η επιλογή 
επενδύσεων και ρευστοποιήσεων μέσα στο πλαίσιο της καθορισμένης πολιτικής, η 
παρακολούθηση των ορίων κινδύνου, η ανάλυση της κερδοφορίας, η παρακολούθηση και 
εφαρμογή της πολιτικής αναγνώρισης της κερδοφορίας και τέλος η διαχείριση και άλλων 
χαρτοφυλακίων για λογαριασμό των εταιρειών του Ομίλου της Εμπορικής Τράπεζας. 

 

Τα μέλη της Χρηματοοικονομικής Επενδυτικής Επιτροπής δεν λαμβάνουν αμοιβή για τη συμμετοχή 
τους σε αυτήν. 

 

3.12.2.3 Επιτροπή Ελέγχου (Audit Committee)  
 

                        105 



 

Συστάθηκε με το υπ’ αριθμ. 2738/31.08.2006 πρακτικό του Δ.Σ. της Τράπεζας και τροποποιήθηκε 
η σύνθεσή της με τα υπ’ αριθμ. 2752/26.07.2007, 2754/20.09.2007 και 2763/26.09.2008 
πρακτικά αυτού. Η Επιτροπή Ελέγχου έχει γνωμοδοτικό χαρακτήρα και απαρτίζεται από τα 
ακόλουθα μέλη: 

 

Πρόεδρος Εμπέογλου Νικόλαος του Μιχαήλ 

Μέλη: Yannakis Emmanuelle του Emmanouel  

 Παπαδιαμάντης Κωνσταντίνος του Πύρρου 

 

Να σημειωθεί ότι, κατά τη διάρκεια του έτους 2008, διετέλεσε Πρόεδρος της Επιτροπής Ελέγχου 
και ο κ. Παναγιώτης Ζαφειρόπουλος του Διονυσίου, ο οποίος παραιτήθηκε λόγω της ανάληψης 
καθηκόντων Γενικού Διευθυντή Εσωτερικού Ελέγχου και αντικαταστάθηκε από τον κ. Νικόλαο 
Εμπέογλου του Μιχαήλ (πρακτικό Δ.Σ. υπ' αριθμ. 2763/26.09.2008). Επίσης, κατά τη διάρκεια του 
έτους 2008, διετέλεσαν μέλη της Επιτροπής Ελέγχου και ο κ. Philippe Dore και ο κ. De Wit 
Bernard οι οποίοι στο Δ.Σ. της 4ης Φεβρουαρίου 2009 παραιτήθηκαν από την ιδιότητα μελών 
Επιτροπής Ελέγχου.  

 

Οι αμοιβές της Επιτροπής Ελέγχου, για τη χρήση 2008, ανήλθαν σε μικτό ποσό ύψους € 
134.952,77. 

 

H Επιτροπή Ελέγχου λειτουργεί βάσει εγκεκριμένου κανονισμού. Ορίζεται από το Δ.Σ. της 
Τράπεζας και έχει ως έργο της την υποστήριξη του Δ.Σ. στην άσκηση των  καθηκόντων του, 
ιδιαίτερα όσον αφορά στην εμπέδωση κλίματος εμπιστοσύνης και διαφάνειας προς τα 
επιχειρηματικά δρώμενα, μέσω της θεσμοθέτησης αρχών, κανόνων, συστημάτων έγκαιρης και 
έγκυρης πληροφόρησης και ελεγκτικών μηχανισμών που θα προστατεύουν και θα προάγουν τη 
σωστή διαχείριση της περιουσίας και των πόρων του Ομίλου της Τράπεζας. 

 

Επίσης, διευκολύνει την επικοινωνία μεταξύ Δ.Σ., Διοίκησης, Εσωτερικών και Εξωτερικών 
Ελεγκτών της Τράπεζας για την ανταλλαγή απόψεων και πληροφοριών σε θέματα ελέγχου.  

 

Τα βασικότερα καθήκοντα και υποχρεώσεις της Επιτροπής Ελέγχου προβλέπονται από την ΠΔΤΕ 
2577/2006 και συγκεκριμένα:α) υποδεικνύει αδυναμίες και εισηγείται βελτιώσεις σχετικά με την 
επάρκεια και αποτελεσματικότητα του Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου της Τράπεζας, 
συμπεριλαμβανομένων των μηχανισμών παρακολούθησης και διαχείρισης κινδύνων β) ελέγχει και 
εγκρίνει τις αναφορές σχετικά με το περιβάλλον εσωτερικού ελέγχου και διαχείρισης κινδύνων που 
περιέχονται στις εκθέσεις των απλών και ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων γ) εισηγείται 
στο Δ.Σ. για την περιοδική ανάθεση, τουλάχιστον ανά τριετία, σε εξωτερικούς ελεγκτές, που 
διαθέτουν την απαραίτητη εμπειρία, της ολοκληρωμένης αξιολόγησης της επάρκειας του 
Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου και της σύνταξης σχετικής έκθεσης που κοινοποιείται στην 
Τράπεζα της Ελλάδος δ) εποπτεύει την οργάνωση και λειτουργία των Επιτροπών Ελέγχου των 
θυγατρικών εταιρειών. 

 

3.12.2.4 Επιτροπή Αμοιβών (Remuneration Committee) 
 

Συστάθηκε με το υπ’ αριθμ. 2738/31.08.2006 πρακτικό του Δ.Σ. της Τράπεζας και τροποποιήθηκε 
η σύνθεσή της με το υπ’ αριθμ. 2759/24.04.2008 πρακτικό αυτού. Η Επιτροπή Αμοιβών 
απαρτίζεται από τα ακόλουθα μέλη: 
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Πρόεδρος: De Leusse Jean-Frederic του Dominique  
 Μέλη: Mary Bernard του Robert 
 

 Hocher Jean-Yves   του Joseph  
  Badre Bertrand  του Denis 
 

 

Να σημειωθεί ότι κατά τη διάρκεια του έτους 2008 διετέλεσαν μέλη της Επιτροπής Αμοιβών οι κ.κ. 
Pierre-Rene-Henri Harang του Jean, ο οποίος παραιτήθηκε και αντικαταστάθηκε από τον κ. 
Philippe Dore του Jacques (πρακτικό Δ.Σ. υπ' αριθμ. 2759/24.04.2008) ο οποίος παραιτήθηκε και 
αντικαταστάθηκε από τον κ. Bernard Mary του Robert (πρακτικό Δ.Σ. υπ' αριθμ. 
2765/04.02.2009) και ο κ. Bernard De Wit του Charles ο οποίος παραιτήθηκε και αντικαταστάθηκε 
από τον κ. Jean-Yves Hocher του Joseph. 

 

H Επιτροπή Αμοιβών λειτουργεί βάσει εγκεκριμένου κανονισμού. Ορίζεται από το Δ.Σ. και 
εισηγείται στο Δ.Σ. τις ακόλουθες προτάσεις: 

• τον καθορισμό του μισθού του Διευθύνοντος Συμβούλου της Τράπεζας, καθώς και όλων των 
στοιχείων της μισθοδοσίας του, αποζημίωσης ή προνομίου που του παρέχεται 

• τον καθορισμό, ύστερα από εισήγηση του Διευθύνοντος Συμβούλου, του μισθού (σταθερό και 
μεταβλητό μέρος) των Γενικών Διευθυντών που έχουν ορισθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο 

• το ποσό της αμοιβής των Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου, το οποίο υποβάλλεται προς 
έγκριση στη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Τράπεζας 

• την ετήσια ενημέρωση των αμοιβών (σταθερά και μεταβλητά ποσά) των Γενικών Διευθυντών 
των θυγατρικών εταιρειών εσωτερικού και εξωτερικού της Τράπεζας 

• την κατανομή στους Συμβούλους του Δ.Σ. του συνόλου των αμοιβών που έχει εγκριθεί από 
τους μετόχους της Τράπεζας, και 

• τις προϋποθέσεις εφαρμογής των προγραμμάτων εγγραφής και αγοράς μετοχών που έχουν 
αποφασιστεί από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων και, κατά περίπτωση, των προγραμμάτων 
αύξησης μετοχικών κεφαλαίων που αφορά τους λειτουργούς του Ομίλου της Τράπεζας. 

 

3.12.2.5 Όργανο Διαχείρισης Κινδύνων (Risk Management Supervision Body) που αποτελείται 
από δύο μέλη του Δ.Σ. κατ’ εφαρμογή των διατάξεων της ΠΔΤΕ 2577/2006 (IV-B-2.2-
δεύτερο εδάφιο) 

 

Συστάθηκε με το υπ’ αριθμ. 2753/26.07.2007 πρακτικό του Δ.Σ. της Τράπεζας και τροποποιήθηκε 
η σύνθεσή του με το υπ’ αριθμ. 2763/26.09.2008 πρακτικό αυτού. Το εν λόγω Όργανο, που είναι 
αρμόδιο για θέματα Διαχείρισης Κινδύνων, απαρτίζεται από τα ακόλουθα μέλη: 

 
Μέλη: Charrier Bruno-Marie του Bernard  

  Παπαδιαμάντης Κωνσταντίνος του Πύρρου 
 
 

Να σημειωθεί ότι, κατά τη διάρκεια του έτους 2008, διετέλεσε μέλος του Οργάνου Διαχείρισης 
Κινδύνων και ο κ. Παναγιώτης Ζαφειρόπουλος του Διονυσίου, ο οποίος παραιτήθηκε και 
αντικαταστάθηκε από τον κ. Κωνσταντίνο Παπαδιαμάντη του Πύρρου (πρακτικό Δ.Σ. υπ' αριθμ. 
2763/26.09.2008). 

 

Το Όργανο Διαχείρισης Κινδύνων, έχει ως κύρια καθήκοντα τουλάχιστον τα εξής: 
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• διαμορφώνει τη στρατηγική ανάληψης πάσης μορφής κινδύνων και διαχείρισης κεφαλαίων 
που ανταποκρίνεται στους επιχειρηματικούς στόχους του πιστωτικού ιδρύματος 

• μεριμνά για την ανάπτυξη εσωτερικού συστήματος διαχείρισης κινδύνων και την ενσωμάτωσή 
του στη διαδικασία λήψης των επιχειρηματικών αποφάσεων σε όλο το εύρος των 
δραστηριοτήτων/μονάδων του πιστωτικού ιδρύματος και των θυγατρικών του εταιρειών 

• καθορίζει τις αρχές που πρέπει να διέπουν τη διαχείριση των κινδύνων ως προς την 
αναγνώριση, πρόβλεψη, μέτρηση, παρακολούθηση, έργο και αντιμετώπισή τους 

• λαμβάνει και αξιολογεί τις υποβαλλόμενες αναφορές της Μονάδας Διαχείρισης Κινδύνων και 
ενημερώνει το Δ.Σ. σχετικά με τους σημαντικότερους κινδύνους που έχει αναλάβει το 
πιστωτικό ίδρυμα, διαβεβαιώνοντας για την αποτελεσματική αντιμετώπισή τους 

• προβλέπει για τη διενέργεια τουλάχιστον ετήσιων προσομοιώσεων καταστάσεων κρίσης 
(stress tests) για τους κινδύνους της αγοράς, πίστωσης, ρευστότητας και αναλόγων τεχνικών 
για το λειτουργικό κίνδυνο. 

 

3.12.2.6 Γενική Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου  
 

Η Γενική Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου, η οποία περιλαμβάνεται στο οργανόγραμμα της 
Τράπεζας έχει τις αρμοδιότητες που προβλέπονται από την ΠΔΤΕ 2577/2006. Τα πρόσωπα που 
έχουν θέση ευθύνης στη Γενική Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου είναι τα ακόλουθα: 

Γενικός Διευθυντής Εσωτερικού Ελέγχου  Ζαφειρόπουλος Παναγιώτης του Διονυσίου 

Επικεφαλής Μονάδας Εσωτερικού Ελέγχου Flament Franck του Andre 

Διευθυντής Διεύθυνσης Επιθεώρησης 
Καταστημάτων 

Τιμίνης Γεώργιος του Αρμοδίου  

Σύμβουλος Διοίκησης στη Γενική Διεύθυνση 
Εσωτερικού Ελέγχου 

Χρονόπουλος Δημήτριος του Ιωάννη 

Σύμβουλος Διεύθυνσης Επιθεώρησης Παπαδόπουλος Παύλος του Νικολάου 

Διευθυντής Τομέα Γενικής Διεύθυνσης 
Εσωτερικού Ελέγχου 

Γορανίτης Γεώργιος του Ηλία 

Διευθυντής Τομέα  Γενικής Διεύθυνσης 
Εσωτερικού Ελέγχου 

Πατσιαλίδης Παναγιώτης του Γεωργίου 

Διευθυντής Τομέα  Γενικής Διεύθυνσης 
Εσωτερικού Ελέγχου 

Τραχήλης Δημήτριος του Αθανασίου 

 

Να σημειωθεί ότι, κατά τη διάρκεια του έτους 2008, υπηρέτησαν στη Διεύθυνση Επιθεώρησης και 
οι κ.κ. Στεφόπουλος Κωνσταντίνος του Αναστασίου (τέως Διευθυντής Διεύθυνσης Επιθεώρησης) 
και Χαριτόπουλος Βασίλειος του Ιωάννη (τέως Διευθυντής Τομέα Διεύθυνσης Επιθεώρησης), οι 
οποίοι έχουν αποχωρήσει από την Τράπεζα. 

 

Για όσα από τα μέλη των παραπάνω Επιτροπών, του Οργάνου Διαχείρισης Κινδύνων, της 
Διεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου και της Διεύθυνσης Επιθεώρησης, δεν αποτελούν μέλη του Δ.Σ. 
ή Ανώτερα Διοικητικά Στελέχη, παρατίθενται ακολούθως τα βιογραφικά τους σημειώματα: 

 

Κουτσουδάκης Γεώργιος του Δημητρίου - Σπυρίδωνος, Αναπληρωτής Γενικός Διευθυντής 
Εταιρικής και Επενδυτικής Τραπεζικής 
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Ο κ. Κουτσουδάκης είναι απόφοιτος οικονομικών σπουδών του Πανεπιστημίου του Λονδίνου. Στην 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ κατέχει τη θέση του Αναπληρωτή Γενικού Διευθυντή Γενικής Διεύθυνσης 
Εταιρικής και Επενδυτικής Τραπεζικής και είναι μέλος της Επιτροπής Διαχείρισης Ενεργητικού – 
Παθητικού (ALCO). Έχει, διατελέσει Γενικός Διευθυντής Εταιρικής & Επενδυτικής Τραπεζικής στη 
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ καθώς επίσης και Αναπληρωτής Γενικός Διευθυντής και Επικεφαλής του τομέα 
Μεγάλων Επιχειρήσεων. Στη σταδιοδρομία του υπήρξε, επίσης, στέλεχος της ΕΤΕΒΑ Α.Ε. και της 
ALPHA FINANCE ενώ έχει διατελέσει και Ειδικός Σύμβουλος Υφυπουργού στο Υπουργείο 
Οικονομίας, υπεύθυνος για το πρόγραμμα ιδιωτικοποιήσεων. 

 

Reboul Didier του Claude, Επικεφαλής Μονάδας Χρηματοοικονομικών 

Ο κ. Reboul, ετών 41, από το Δεκέμβριο του 2006 έχει αναλάβει Επικεφαλής της Μονάδας 
Χρηματοοικονομικών–Υπεύθυνος οικονομικών υπηρεσιών και χρηματοοικονομικής διαχείρισης, 
στρατηγικής και σχέσεων με επενδυτές στην Εμπορική Τράπεζα. Είναι πτυχιούχος της Ανωτάτης 
Σχολής Εμπορίου της Τουλούζης Γαλλική Σχολή Διοίκησης Επιχειρήσεων και κάτοχος ΜΒΑ του 
Πανεπιστημίου της πολιτείας της Georgia με ειδίκευση στα χρηματοοικονομικά.  Στο σύνολο της 
επαγγελματικής του σταδιοδρομίας στον Όμιλο CASA έχει αναλάβει θέσεις ευθύνης στον τομέα 
των χρηματοοικονομικών υπηρεσιών και της χρηματοοικονομικής διαχείρισης. 

 

Μόσχος Δημήτριος του Μάρκου, Επικεφαλής της Μονάδας Οικονομικής Ανάλυσης, Μελετών και 
Κανονιστικής Συμμόρφωσης 

Ο κ. Μόσχος, ετών 59, εργάζεται στην Εμπορική Τράπεζα από το 2000. Είναι πτυχιούχος της 
Νομικής σχολής του Πανεπιστημίου Αθηνών και κάτοχος διδακτορικού διπλώματος το (Ph. D. in 
Economics) από το Πανεπιστήμιο Essex της Mεγάλης Βρετανίας. Ο κ. Μόσχος είναι επίσης 
Αναπληρωτής Καθηγητής στο Τμήμα Οικονομικών Επιστημών του Πανεπιστημίου Αθηνών. 

 

Σκαφιδάς Απόστολος του Γεωργίου, Διευθυντής Διεύθυνσης Χρηματοοικονομικής Διαχείρισης 

Ο κ. Σκαφιδάς, ετών 51, εργάζεται στην Εμπορική Τράπεζα από το 2001 ως Διευθυντής 
Διαχείρισης Διαθεσίμων. Είναι πτυχιούχος του τμήματος Φυσικής του Πανεπιστημίου 
Θεσσαλονίκης και κάτοχος μεταπτυχιακού στη Διοίκηση Επιχειρήσεων από το Πανεπιστήμιο της 
Νέας Υόρκης στις ΗΠΑ. Επίσης έχει ολοκληρώσει μεταπτυχιακές σπουδές στη Φυσική από το 
Πανεπιστήμιο της Βοστώνης.   

 

Καπόπουλος Παναγιώτης του Θεοδώρου, Επικεφαλής της Διεύθυνσης Διαχείρισης Κινδυνων 

Ο κ. Καπόπουλος, είναι Επικεφαλής της Διεύθυνσης Διαχείρισης Κινδύνων της Εμπορικής Τράπεζας 
και Μέλος Δ.Σ. της ΤΕΙΡΕΣΙΑΣ Α.Ε. Είναι κάτοχος Μεταπτυχιακού τίτλου Σπουδών και 
Διδακτορικού και διδάσκει σε μεταπτυχιακά προγράμματα του Οικονομικού Πανεπιστημίου 
Αθηνών και του Πανεπιστημίου Πειραιά στα ευρύτερα πεδία Διαχείρισης Κινδύνων, 
Μακροοικονομικών και τραπεζικής / Οικονομικών. 

 

De Wit Bernard του Charles, εκπρόσωπος της CASA 

Ο κ. Bernard De Wit, ετών 50, είναι κάτοχος μεταπτυχιακού τίτλου στα Εφαρμοσμένα Οικονομικά 
και στη Διοίκηση Επιχειρήσεων. Είναι επικεφαλής της Διεύθυνσης Διεθνών Θυγατρικών, που 
υπάγεται στην Μονάδα Εργασιών Διεθνούς Λιανικής Τραπεζικής της CASA.   

 

Τιμίνης Γεώργιος του Αρμοδίου, Διευθυντής Διεύθυνσης Επιθεώρησης Καταστημάτων    

Ο κ. Τιμίνης, ετών 54, εργάζεται στην Εμπορική Τράπεζα από το 1975. Είναι πτυχιούχος του 
οικονομικού τμήματος  του Πανεπιστημίου Μακεδονίας. 
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Franck Flament του Andre, Επικεφαλής Μονάδας Εσωτερικού Ελέγχου  

Ο κ. Flament, ετών 41, ανέλαβε επικεφαλής της Μονάδας Εσωτερικού Ελέγχου της Γενικής 
Διεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου της Εμπορικής Τράπεζας τον Νοέμβριο 2007. Είναι απόφοιτος 
του Institut Français de Gestion (IFG - Paris) και πτυχιούχος του Institut Universitaire de 
Technologie (Troyes). 

 

Παπαδόπουλος Παύλος του Νικολάου, Σύμβουλος Διεύθυνσης Επιθεώρησης  

Ο κ. Παπαδόπουλος, ετών 50, εργάζεται στην Εμπορική Τράπεζα από το 1981 ενώ από το 2006 
είναι Σύμβουλος στη διεύθυνση επιθεώρησης. Ο κ Παπαδόπουλος είναι απόφοιτος λυκείου και έχει 
παρακολουθήσει πληθώρα σεμιναρίων. 

 

Γορανίτης Γιώργος του Ηλία, Διευθυντής Τομέα Ελέγχου Συστημάτων Πληροφορικής 

Ο κ. Γορανίτης, ετών 53, είναι Διευθυντής του τομέα ελέγχου συστημάτων πληροφορικής της 
Διεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου. Είναι πτυχιούχος στην Επιστήμη των Υπολογιστών και κάτοχος 
μεταπτυχιακού διπλώματος στην Επιστήμη των Υπολογιστών από το Πανεπιστήμιο της 
Στοκχόλμης στη Σουηδία.   

 

Παναγιώτης Πατσιαλίδης του Γεωργίου, Διευθυντής Τομέα Επιθεώρησης Πιστοδοτήσεων 

Ο κ. Πατσιαλίδης, ετών 47, ανέλαβε διευθυντής του τομέα επιθεώρησης πιστοδοτήσεων της 
διεύθυνσης εσωτερικού ελέγχου το 2004. Είναι πτυχιούχος μαθηματικός του Πανεπιστημίου 
Πατρών. 

 

Χρονόπουλος Δημήτρης του Ιωάννη, Σύμβουλος Διοίκησης στη Γενική Διεύθυνση Εσωτερικού 
Ελέγχου 

Ο κ. Χρονόπουλος, ετών 53, από τον Ιανουάριο του 2009 τοποθετήθηκε Σύμβουλος Διοίκησης 
στη Γενική Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου  με καθήκοντα που καθορίζονται από τον Γενικό 
Διευθυντή. Είναι πτυχιούχος της Ανωτάτης Βιομηχανικής Σχολής Θεσσαλονίκης. 

 

Τραχήλης Δημήτριος του Αθανασίου, Διευθυντής του Τομέα  Γενικής Επιθεώρησης 

Ο κ. Τραχήλης, εργάζεται στην Εμπορική Τράπεζα από το 1978. Από τον Δεκέμβριο του 2004 
ανέλαβε Διευθυντής του τομέα γενικής επιθεώρησης. Είναι πτυχιούχος του οικονομικού τμήματος 
του Πανεπιστημίου Αθηνών. 

 

3.12.3 Συμβάσεις Ορισμένης Διάρκειας  

 

Για τα πιο κάτω φυσικά πρόσωπα, μέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων 
της Τράπεζας, ήτοι τους κ.κ. Ζώννιο Λεωνίδα, Μόσχο Δημήτριο και Σκαφιδά Απόστολο, 
υφίστανται συμβάσεις εργασίας ορισμένης διάρκειας. Σε περίπτωση πρόωρης λήξης τους, και πιο 
συγκεκριμένα υποθέτοντας λήξη των εν λόγω συμβάσεων την 01.04.2009, χωρίς την ύπαρξη 
σπουδαίου λόγου, η Τράπεζα θα καταβάλει αντίστοιχα τα ποσά των € 269.450, € 589.000 και € 
702.900  τα οποία αποτελούν την προεξόφληση των τακτικών αποδοχών τους μέχρι τη λήξη των 
συμβάσεών τους. 

 

Επίσης, οι κ.κ. Bruno-Marie Charrier,  Petit Claude, Campos Eric, Reboul Didier, Flament Franck 
υπηρετούν στην Τράπεζα ως έμμισθο προσωπικό με δανειστική σύμβαση ορισμένου χρόνου, διότι 
ανήκουν στο προσωπικό της CASA. Σε περίπτωση αποχώρησής τους σε προγενέστερο χρόνο από 
την ημερομηνία λήξης της δανειστικής τους σύμβασης, δεν οφείλεται αποζημίωση.  
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Σύμφωνα με δήλωση της διοίκησης της Τράπεζας δεν υπάρχουν συμβάσεις παροχής υπηρεσιών 
που να συνδέουν τα μέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων με καμία άλλη 
εταιρεία του Ομίλου (πλην της Τράπεζας) και οι οποίες να προβλέπουν την παροχή οφελών κατά 
τη λήξη τους. 

 

3.12.4 Δηλώσεις Μελών Διοικητικών, Διαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων καθώς και Ανώτερων 
Διοικητικών Στελεχών 

 

1. Εκτός από τις δραστηριότητές τους που συνδέονται με την ιδιότητά τους και τη θέση 
τους στην Τράπεζα, και όσων συνδέονται με την ιδιότητα του εταίρου και με συμμετοχές 
σε διοικητικά, διαχειριστικά και εποπτικά όργανα και αναφέρονται στο σημείο 3 της 
παρούσας ενότητας, δεν ασκούν άλλες επαγγελματικές δραστηριότητες, π με τις εξής 
εξαιρέσεις: 

 Ο κ. Jean - Frederic De Leusse κατέχει τη θέση Δ/ντη Τομέα Διεθνούς Ανάπτυξης 
στην CASA και Δ/ντη Εξειδικευμένων Κλάδων στην εν λόγω εταιρεία. 

 Ο κ. Νικόλαος Εμπέογλου ασκεί το επάγγελμα του Συμβούλου Επιχειρήσεων. 

 Ο κ. Κων/νος Παπαδιαμάντης είναι Δικηγόρος. 

 Ο κ. Γεώργιος Σπηλιόπουλος είναι Δικηγόρος. 

 Ο κ. Δημήτριος Μόσχος είναι Καθηγητής Α.Ε.Ι. 

 Ο κ. Παναγιώτης Καπόπουλος είναι Διδάσκων Μεταπτυχιακού Προγράμματος του 
Οικονομικού Πανεπιστημίου Αθηνών και του Πανεπιστημίου Πειραιώς. 

2. Δεν διατηρούν οικογενειακούς δεσμούς με μέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή 
εποπτικών οργάνων της Τράπεζας ή με διευθυντικά στελέχη αυτής. 

3. Δεν διατελούν σήμερα μέλη διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ούτε είναι 
εταίροι σε άλλη εταιρεία ή νομικό πρόσωπο, με τις ακόλουθες εξαιρέσεις: 

 Ο κ. Alain Strub είναι μέλος Εκτελεστικής Επιτροπής στην εταιρεία CASA και μέλος 
Εποπτικού Σώματος στην CREDIT DU MAROC. 

 Ο κ. Jean-Frederic De Leusse είναι σήμερα Πρόεδρος στις εταιρίες CREDIT AGRICOLE 
LUXEMBOURG S.A. και IUB HOLDING SAS (η θητεία του έληξε το 2008), 
Αντιπρόεδρος στις εταιρίες BANCO ESPIRITO SANTO (BES) S.A. και CREDIT 
AGRICOLE EGYPT S.A.E., Αναπληρωτής Δ/νων Σύμβουλος στην εταιρεία CASA, μέλος 
στα Δ.Σ. των εταιρειών BANCO ESPIRITO SANTO (BES) S.A., BESPAR S.A., BSF 
BANQUE SAUDI FRANSI S.A., CALYON S.A., CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEMENT 
S.A., SOFINCO S.A., μέλος Εποπτικού Συμβουλίου στις εταιρίες DE DIETRICH S.A.S 
και UBAF S.A.D  και μέλος Εκτελεστικής Επιτροπής στις CASA και CALYON S.A. 

 Ο κ. Bruno-Marie Charrier είναι Πρόεδρος της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ Α.Ε. και 
Αντιπρόεδρος της EMPORIKI BANK – ROMANIA S.A. 

 Ο κ. Badre Bertrand είναι Αντιπρόεδρος και μέλος Δ.Σ. στην SFEEF, μέλος Δ.Σ. στις 
εταιρίες SOFIQUEST, NEWDGE GROUP, FINAREF, CASA COVERD BONDS, CREDIT 
AGRICOLE ASSET MANAGEMENT (CAAM), ανεξάρτητο διευθυντικό στέλεχος στην 
HAULOTTE GROUP, υπεύθυνος οικονομικών υπηρεσιών και εκτελεστικό μέλος 
επιτροπής στην CASA καθώς και εποπτικό μέλος στην CACEIS. 

 Ο κ. Jean-Yves Hocher, είναι Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος της CASA, 
αναπληρωτής διευθυντής της PACIFICA, μέλος Δ.Σ. των εταιρειών PREDICA και AGRO 
PARITECH. 
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 Ο κ. Yves Nanquette, είναι Διευθύνων Σύμβουλος της CAISSE REGIONALE CREDIT 
AGRICOLE ILLE ET VILAINE, Πρόεδρος στις CREDIT AGRICOLE TITRES, EURO 
SECURITIES PARTNERS και μέλος Δ.Σ. της GIE ATLANTICA. 

 Ο κ. Maioli Giampiero είναι μέλος Δ.Σ. στις εταιρίες Artoni trasporti SpA, CA Agro-
Alimentare SpA,Consorzio PattiChiari, CAAM S.G.R.pA., Credit Agricole Leasing Italia 
S.R.I, Credit Agricole Vita S.p.A, Fiere di Parma S.p.A, Γενικός Δ/ντής στην εταιρεία 
Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A. 

 Ο κ. Luc Demazure είναι Πρόεδρος στην CRCAM DU NORD EST (CR802), μέλος 
Διοικούσας Επιτροπής στην BELGIUM CA και μέλος Δ.Σ. στην CREDIT AGRICOLE 
ASSET MANAGEMENT GROUP. 

 Ο κ. Jean-Francois Marchal είναι Πρόεδρος της FINANCIERE IMMOBILIERE CALYON 
και μέλος Δ.Σ. της CREDIT AGRICOLE SUISSE, της CALYON ASIA SHIPFINANCE LTD 
και της CALYON AIRFINANCE S.A.. 

 Ο κ. Χαράλαμπος Δαυίδ είναι Πρόεδρος της FRIGOGLASS S.A., της  PLIAS S.A., της 
EAGLE ENTERPRISES Α.Ε.Ε.Ε. και της BLONDY A.E., Αντιπρόεδρος της ΥΙΟΙ 
ΚΑΤΣΕΛΗ, της NEW PETRINIA ΑΚΤΕΞΕ και της ΓΟΝΔΥΛΑΚΙΑ Α.Ε.  και μέλος Δ.Σ. της 
ΟΜΙΛΟΣ ΙΝΤΕΑΛ ΑΒΕΕΔΕΣ, της VECTIS CAPITAL, της  AG LEVENTIS P.L.C., της  
NIGERIAN BOTTLING COMPANY PLC, της CUMMINGS WEST AFRICA LTD, της 
RONDO HOLDING S.A. ,  της TINOLA HOLDING S.A. και της QUEST ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ 
ΑΒΕΕ και Γραμματέας της NEPHELE NAVIGATION INC. 

 Ο κ. Νικόλαος Εμπέογλου είναι Πρόεδρος (μη Εκτελεστικό Μέλος) της Α.Ε. Ο.Σ.Ε., 
Πρόεδρος του ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ ΕΛΕΥΘΕΡΩΝ ΣΠΟΥΔΩΝ ΣΤΕΛΕΧΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ 
(ALBA) ΜΗ ΚΕΔΡΟΣΚΟΠΙΚΟ ΣΩΜΑΤΕΙΟ, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος της ΑΕΒΕ 
ΠΕΤΡΟΣ ΠΕΤΡΟΠΟΥΛΟΣ, μέλος της Α.Ε. NANOPHOS,  μέλος του Σωματείου 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΙΟΙΚΗΣΕΩΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (ΕΕΔΕ) ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΟ 
ΣΩΜΑΤΕΙΟ, μέλος του Σωματείου ΛΕΣΧΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΜΗ 
ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΟ ΣΩΜΑΤΕΙΟ, μέλος στο ΙΔΡΥΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ 
ΕΡΕΥΝΩΝ (ΙΟΒΕ) και στο ΚΟΙΝΩΦΕΛΕΣ ΙΔΡΥΜΑ WWF ΕΛΛΑΣ. 

 Ο κ. Αχιλλέας Κωνσταντακόπουλος είναι: Πρόεδρος και Δ/νων Σύμβουλος στις 
εταιρίες ΜΙΧΑΗΛ Α. ΚΑΡΑΓΕΩΡΓΗΣ Α.Ε. και ΒΥΖΑΝΤΙΟ Α.Ε., Δ/νων Σύμβουλος στις 
εταιρίες Τ.Ε.ΜΕΣ Α.Ε. και ΚΟΣΤΑΤΕΡΑ Α.Τ.Ο.Ε.Ε., Αντιπρόεδρος και Δ/νων Σύμβουλος 
στις εταιρίες ΠΥΛΟΣ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ Α.Ε., ΚΑΡΥΑ Α.Ε., ΚΡΟΝΟΣ Α.Ε., NAVARINO BELLA 
VISTA A.E. ΚΥΝΗΓΟΣ Α.Ε. και ΠΑΝΟΡΑΜΑ Α.Ε., Αντιπρόεδρος στις εταιρίες ΜΑΡΙΝΑ 
ΠΥΛΟΥ Α.Ε., AHEAD A.E. και ΑΜΑΘΟΥΣ ΕΛΛΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ και 
τέλος μέλος Δ.Σ. στις εταιρίες ΓΕΩΕΛΛΑΣ Α.Μ.Μ.Α.Ε., AUTOHELLAS A.T.E.E., 
ΣΑΥΠΑΡΚΟ Α.Τ.Ε., CYBARCO PLC και ΑΕΡΟΠΟΡΕΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ. 

 Ο κ. Bernard Mary είναι Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος στην CASA, 
Αντιπρόεδρος στην INDUSTRIES & AGRO RESOURCES ASSOCIATION και Γενικός 
Διευθυντής στην LE CLOS BARROIS S.A.R.L. 

 Η κα Αλεξάνδρα Παπαλεξοπούλου είναι μέλος Δ.Σ. στις εταιρίες Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ 
ΤΙΤΑΝ, FRIGOGLASS ΑΒΕΕ και ΙΔΡΥΜΑ ΠΑΥΛΟΥ ΚΑΙ ΑΛΕΞΑΝΔΡΑΣ 
ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΥ. 

 Ο κ. Γεώργιος Σπηλιόπουλος είναι Αντιπρόεδρος Δ.Σ. στη ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΦΩΣΦΟΡΙΚΩΝ 
ΛΙΠΑΣΜΑΤΩΝ Α.Ε. , Αναπληρωτής Πρόεδρος της ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΑΡΧΕΙΟ – ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΗ 
ΣΥΜΒΟΛΗ ΤΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΑΣΤΙΚΗ ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ, μέλος Δ.Σ. της ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΣΑΚΚΩΝ ΚΑΙ ΕΙΔΩΝ ΠΛΑΣΤΙΚΗΣ 
ΥΛΗΣ Α.Ε., του ΤΕΑΠΕΤΕ και της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ Α.Ε.Α.Ε. ΓΕΝΙΚΩΝ 
ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ και Εκκαθαριστής της EMPORIKI BANK GERMANY GMBH. 

 Ο κ. Χριστόφορος Χατζόπουλος είναι Εταίρος και Διαχειριστής της ΕΛΛΗΝΙΚΟ 
ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΟ ΔΙΑΝΟΜΗΣ ΞΕΝΟΥ ΤΥΠΟΥ Ε.Π.Ε. και της ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΡΙΠΤΕΡΑ 
Ε.Π.Ε., Πρόεδρος της NEWSSTAND-ΕΛΕΥΘΕΡΟΥΔΑΚΗΣ Α.Ε. και του ΕΛΛΗΝΟ-
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ΓΑΛΛΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ, Εταίρος της ΕΚΔΟΣΕΙΣ 
ΟΛΚΟΣ και της Α.ΑΘΑΝΑΣΙΑΔΗΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Ο.Ε. και μέλος Δ.Σ. του Ι.Ο.Β.Ε.. 

 Ο κ. Λεωνίδας Ζώννιος είναι Πρόεδρος της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ Α.Ε 
και Αντιπρόεδρος της EULER HERMES EMPORIKI – Α.Α.Ε. ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ.  

 Ο κ. Γεώργιος Μπενέκος είναι μέλος Δ.Σ. της ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΑΡΧΕΙΟ – ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΗ 
ΣΥΜΒΟΛΗ ΤΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΑΣΤΙΚΗ ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ. 

 Ο κ. Eric Campos είναι Πρόεδρος Δ.Σ. της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΖΩΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΖΩΗΣ και της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ Α.Ε.Α.Ε. ΓΕΝΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ και 
μέλος Δ.Σ. της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Δ.Α.Κ. και της ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
LEASING A.E.  

 Ο κ. Γεώργιος Κουτσουδάκης είναι μέλος Δ.Σ στην εταιρεία FORTHNET AE. 

 Ο κ. Didier Reboul είναι Αντιπρόεδρος Δ.Σ. της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Δ.Α.Κ. και μέλος Δ.Σ. της EMPORIKI BANK CYPRUS L.T.D. και της EULER HERMES 
EMPORIKI – Α.Α.Ε. ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ. 

 Ο κ. Απόστολος Σκαφιδάς είναι μέλος Δ.Σ. της EMPORIKI GROUP FINANCE PLC. 

 Ο κ. Bernard De Wit είναι Πρόεδρος Δ.Σ. της MERIDIAN BANK, Αντιπρόεδρος Δ.Σ. της 
CREDIT URUGUAY BANCO, μέλος Δ.Σ. της BANCO SUQUIA S.A., της SICSA S.A., της 
INVERSORA DEL SUQUIA S.A., της BESPAR, της INDEX BANK, της UNION 
GABONAISE DE BANQUE και CFO για το Διεθνές Δίκτυο της CASA. 

 Ο κ. Παναγιώτης Καπόπουλος είναι μέλος Δ.Σ. της ΤΕΙΡΕΣΙΑΣ Α.Ε.. 

 

4. Δεν υπήρξαν μέλη διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ή εταίροι, σε 
οποιαδήποτε στιγμή των πέντε τελευταίων ετών, με τις ακόλουθες εξαιρέσεις: 

 Ο κ. Alain Strub διετέλεσε μέλος Εκτελεστικής Επιτροπής, μέλος Γενικής Διοικητικής 
Επιτροπής και Διευθυντής Ρίσκου και Μόνιμου Ελέγχου σε επίπεδο Ομίλου στην CASA. 
Επίσης, διετέλεσε μέλος Εποπτικού Σώματος στην εταιρεία CREDIT DU MAROC. 

 Ο κ. Jean-Frederic De Leusse είχε τα πιο κάτω καθήκοντα και αρμοδιότητες στα 
ακόλουθα νομικά πρόσωπα:  

Το έτος 2007, διετέλεσε: Πρόεδρος στις IUB HOLDING SAS και στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ, Αντιπρόεδρος στην CREDIT AGRICOLE EGYPT S.A.E, 
Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος στην CASA, μέλος Δ.Σ. στις BANCO ESPIRITO 
SANTO (BES) SA, BANQUE LIBANO FRANCAISE (BLF) SAL (η θητεία του έληξε το 
2007), BESPAR SA και BSF BANQUE SAUDI FRANSISA SA, Πρόεδρος Εποπτικού 
Συμβουλίου στις LUKAS BANK SA (η θητεία του έληξε το 2007), μέλος Εποπτικού 
Συμβουλίου στις CREDIT DU MAROC SAD (η θητεία του έληξε το 2007), DE  
DIETRICH SA, μέλος Γενικής Εκτελεστικής Επιτροπής στην CASA, μέλος Εκτελεστικής 
Επιτροπής στις CASA, CALYON SA, μέλος Γενικής Διοικητικής Επιτροπής στην CASA, 
Διευθυντής Τομέα Διεθνούς Ανάπτυξης στην CASA. 

Το έτος 2006 διετέλεσε: Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος στην CACIF (Ex CAPE 
HOLDING) SA*, Πρόεδρος Δ.Σ. στις CREDIT AGRICOLE CAPITAL INVESTISSEMENT 
SA*, IUB HOLDING SAS, ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ, IDIA  AGRI CAPITAL 
(Ex UNIPAR) SAS*, Αντιπρόεδρος στις SODICA SAS*, CA GRANDS CRUS SAS*, CREDIT 
AGRICOLE EGYPT S.A.E, μέλος Δ.Σ. στις BANCA INTESA SPA*, BANCO ESPIRITO 
SANTO (BES) SA, BANQUE LIBANO FRANCAISE (BLF) SAL, BESPAR SA, BSF BANQUE 
SAUDI FRANSI SA, Πρόεδρος Εποπτικού Συμβουλίου στην LUKAS BANK SA, MeBa-CA 
group (Ex Meridian Bank A.B.) JST*, CREDIT AGRICOLE PRIVATE EQUITY SA*, μέλος 
Εποπτικού Συμβουλίου στις CREDIT DU MAROC SAD, DE  DIETRICH SA, μέλος 
Εκτελεστικής Επιτροπής στην CASA, Διευθυντής Ομίλου Διεθνούς Ανάπτυξης και 
Διευθυντής Διεθνούς Λιανικής Τραπεζικής στην CASA, μόνιμος αντιπρόσωπος της 
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CASA και μέλος Δ.Σ. στις SOFIPROTEOL SA* και UNIGRAINS SA*, μόνιμος 
αντιπρόσωπος της CACIF και μέλος Εποπτικού Συμβουλίου στην UI GESTION S.A. 
SAD*.  
* Η θητεία του έληξε το 2006 
Το έτος 2005 διετέλεσε: Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος στην CAPE HOLDING 
SA, Πρόεδρος στις CA GRANDS CRUS SAS*, IUB HOLDING SAS, IDIA  AGRI CAPITAL 
(Ex UNIPAR) SAS, CREDIT AGRICOLE CAPITAL  INVESTISSEMENT (Ex IDIA 
PARTICIPATION) SA, Αντιπρόεδρος στις CA GRANDS CRUS SAS, CALYON BANK 
(EGYPTE) SEA (Ex CAI EGYPT) SAE, Πρόεδρος Εποπτικού Συμβουλίου στις LUKAS 
BANK SA,  MERIDIAN BANK A.D. JST, CREDIT AGRICOLE PRIVATE EQUITY SA  
Μέλος Εποπτικού Συμβουλίου στις DE  DIETRICH SA, CREDIT DU MAROC SAD, μέλος 
Δ.Σ. στις BANCA INTESA SPA, BANCO ESPIRITO SANTO (BES) SA, BANQUE LIBANO 
FRANCAISE (BLF) SAL, BSF BANQUE SAUDI FRANSI SA, Μόνιμος Εκπρόσωπος της 
Γαλλικής Cie στην Asia και μέλος Δ.Σ. στην CAI EGYPT SA*, Διευθυντής Διεθνούς 
Λιανικής Τραπεζικής και του κλάδου Επένδυσης Κεφαλαίου (BDI) στην CASA, Μόνιμος 
Εκπρόσωπος της CASA και μέλος Δ.Σ. στις SOFIPROTEOL SA και UNIGRAINS SA, 
Μέλος Εκτελεστικής Επιτροπής στην CASA, Πρόεδρος – Μέλος Δ.Σ. στην SOFIPAR 
SA*. 

      * Η θητεία του έληξε το 2005 
Το έτος 2004 διετέλεσε: Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος  στις CAPE HOLDING 
SA, CREDIT LYONNAIS PRIVATE EQUITY HOLDING SA*, Πρόεδρος στις CA GRANDS 
CRUS SAS, IDIA PARTICIPATION SA, UNIPAR SAS, Πρόεδρος – Μέλος Δ.Σ. στην 
SOFIPAR SA, Πρόεδρος Εποπτικού Συμβουλίου στην LUKAS BANK SA, CREDIT 
AGRICOLE PRIVATE EQUITY SA, μέλος Δ.Σ. στις CEDICAM GIE*, EUROCARD 
HOLDING SA*, EUROPAY France SAS*, FONDATION “PAYS DE FRANCE” 
(Association)*, DIFCAM (Association)*, TLJ SAS*, BANCA INTESA SPA, BANCO 
ESPIRITO SANTO (BES) SA,  BANQUE LIBANO FRANCAISE (BLF) SAL, BSF BANQUE 
SAUDI FRANSI SA, Μέλος Συμβουλίου Διοίκησης στις GIE CARTES BANCAIRES GIE*, 
μέλος Εποπτικού Συμβουλίου CREDIT DU MAROC SAD, μέλος Εκτελεστικής Επιτροπής 
στην CASA, μόνιμος εκπρόσωπος της CASA και μέλος Δ.Σ. στις SOFIPROTEOL SA και 
UNIGRAINS SA, Διευθυντής Διεθνούς Λιανικής Τραπεζικής και του κλάδου Επένδυσης 
Κεφαλαίου (BDI) στην CASA, μόνιμος εκπρόσωπος της Γαλλικής Cie στην Ασία και 
μέλος Δ.Σ. στην CAI EGUPT SA, ελεγκτής στις PACIFICA SA* και PREDICA SA*, μέλος 
Διοικούσας Επιτροπής στην GROUPEMENT EUROPEEN DES BANQUES COOPERATIVES 
GIE*, μέλος του Ανωτάτου Συμβουλίου Προσανατολισμού στην CONSEIL SUPERIEUR 
DU NOTARIAT*, μέλος του CONSEIL NATIONAL DU CREDIT ET DU TITRE με την 
ιδιότητα του οικονομικού εκπροσώπου για επαγγελματικές οργανώσεις*, μέλος 
Επιτροπής Διοίκησης στην ADICAM SARL*. 
* Η θητεία του έληξε το 2004 

 Ο κ. Bruno-Marie Charrier ήταν Πρόεδρος της CIRRA και μέλος Δ.Σ. της MONECAM.  

 Ο κ. Jean-Yves Hocher, διετέλεσε Πρόεδρος Δ.Σ. στις EUROFACTOR, FGA CAPITAL, 
UNIPIERRE ASSURANCE, FINAREF, SOFINCO, μέλος Δ.Σ. στις εταιρίες ASF, BANCO 
ESPIRITO SANTO, BGPPI, CA Leasing, CALYON, CAMCA, COFISA, Credit Agricole 
Assurances, CASA, CRESERFI, GECINA, HOLDING EUROCARD,KORIAN, La Medicale 
de France, PACIFICA, UNI EXPANSION OUEST, αναπληρωτής διευθυντής στην 
SIPAREX. 

 O κ. Bernard Mary διετέλεσε Διευθύνων Σύμβουλος στην CAISSE REGIONALE DE 
CREDIT AGRICOLE NORD-EST, Πρόεδρος στην SYNERGIE (GIE), Πρόεδρος και μέλος 
Δ.Σ. στην INDUSTRIES & AGRO-RESSOURCES ASSOCIATION καθώς και μέλος Δ.Σ. 
στις εταιρίες POINTS PASSERELLE DU CREDIT AGRICOLE, CAISSE LOCALE DE 
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CREDIT AGRICOLE MUTUEL DEVELOPPEMENT PARTAGE, FRCA PICARDRIE 
ASSOCIATION, CREDIT AGRICOLE – NV LANDBOUWKREDIET (BELGIUM) 

 Ο κ. Maioli Giampiero διετέλεσε μέλος Δ.Σ. στις εταιρίες Artoni trasporti SpA, CA 
Agro-Alimentare SpA, Consorzio PattiChiari, CAAM S.G.R.pA., Credit Agricole Leasing 
Italia S.R.I, Credit Agricole Vita S.p.A, Fiere di Parma S.p.A, SETEFI SpA, Artoni 
Group SpA, Emil-Ro Factor SpA, SOGEAP SpA, Γενικός Δ/ντής στην εταιρεία Cassa di 
Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A. 

 Ο Yves Nanquette ήταν μέλος Δ.Σ. στις CAAM, CHEUVREUX και BGPI. 

 Ο κ. Χαράλαμπος Δαυίδ ήταν Πρόεδρος της 3L και μέλος της ΔΕΗ, της ZORA 
HOLDING S.A. και της ANINAS HOLDING S.A. 

 Ο κ. Νικόλαος Εμπέογλου ήταν μέχρι το 2005 μέλος και μέτοχος της ΜΕΘΟΔΟΙ Α.Ε. 
και το 2008 ήταν Ανεξάρτητο μη Εκτελεστικό Μέλος της ΠΝΓ ΓΕΡΟΛΥΜΑΤΟΣ ΑΕΒΕ. 

 Ο κ. Αχιλλέας Κωνσταντακόπουλος ήταν Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος στις 
εταιρίες ΒΥΖΑΝΤΙΟ Α.Ε. και ΜΙΧΑΗΛ Α. ΚΑΡΑΓΕΩΡΓΗΣ Α.Ε., Διευθύνων Σύμβουλος 
στις εταιρίες Τ.Ε.ΜΕΣ Α.Ε., ΚΟΣΤΑΤΕΡΑ Α.Τ.Ο.Ε.Ε., Αντιπρόεδρος και Διευθύνων 
Σύμβουλος στις ΠΥΛΟΣ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ Α.Ε., ΚΑΡΥΑ Α.Ε., ΚΡΟΝΟΣ Α.Ε., ΠΑΝΟΡΑΜΑ 
Α.Ε., NAVARINO BELLA VISTA A.E., ΚΥΝΗΓΟΣ Α.Ε., Αντιπρόεδρος στις εταιρίες 
ΜΑΡΙΝΑ ΠΥΛΟΥ Α.Ε., AHEAD A.E., ΑΜΑΘΟΥΣ ΕΛΛΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ και τέλος μέλος Δ.Σ. στις εταιρείες ΑΕΡΟΠΟΡΕΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ, CYBARCO PLC, 
ΣΑΥΠΑΡΚΟ Α.Τ.Ε., AUTOHELLAS A.T.E.E. και ΓΕΩΕΛΛΑΣ Α.Μ.Μ.Α.Ε. 

 Ο κ. Γεώργιος Σπηλιόπουλος  ήταν μέλος Δ.Σ. της ΦΟΙΝΙΞ ΜΕΤΡΟΛΑΪΦ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
Α.Ε.Α.Ε., της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ Α.Ε., της ΜΕΤΡΟΛΑΪΦ ΑΕΓΑ, της ΑΡΗΣ – 
ΔΙΟΜΗΔΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ και της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ.  

 Ο κ. Χριστόφορος Χατζόπουλος ήταν Εταίρος και Διαχειριστής της ΕΛΛΗΝΙΚΟ 
ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΟ ΔΙΑΝΟΜΗΣ ΞΕΝΟΥ ΤΥΠΟΥ Ε.Π.Ε. και της ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΡΙΠΤΕΡΑ 
Ε.Π.Ε., Πρόεδρος της NEWSSTAND-ΕΛΕΥΘΕΡΟΥΔΑΚΗΣ Α.Ε. και του ΕΛΛΗΝΟ-
ΓΑΛΛΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ, Εταίρος της ΕΚΔΟΣΕΙΣ 
ΟΛΚΟΣ” και της Α.ΑΘΑΝΑΣΙΑΔΗΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Ο.Ε. και μέλος Δ.Σ. του Ι.Ο.Β.Ε.. 

 Ο κ. Claude Petit ήταν διευθυντής διαχείρισης ρίσκου της CASA. 

 Ο κ. Παναγιώτης Ζαφειρόπουλος ήταν Πρόεδρος Δ.Σ. της Επιτροπής Λογιστικής 
Τυποποίησης και Ελέγχων (ΕΛΤΕ). Επίσης, ήταν μέλος Δ.Σ. της EMPORIKI BANK 
ROMANIA S.A.,  της EMPORIKI BANK CYPRUS L.T.D., της EMPORIKI BANK BULGARIA 
E.A.D., της EMPORIKI BANK ALBANIA S.A., της ΕΜΠΟΡΙΚΗ LEASING A.E. και της 
EMPORIKI CREDICOM BANK A.E. 

 Ο κ. Λεωνίδας Ζώννιος ήταν Πρόεδρος της ΦΟΙΝΙΞ ΜΕΤΡΟΛΑΪΦ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.Α.Ε., 
της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ Α.Ε.,  της EMPORIKI CREDICOM BANK A.E., 
της EULER HERMES EMPORIKI – Α.Α.Ε. ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ, της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΖΩΗΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΖΩΗΣ, της ΕΜΠΟΡΙΚΗ LEASING A.E., της 
EMPORIKI BANK ROMANIA S.A., της ΕΜΠΟΡΙΚΗ RENT AEE και της EMPORIKI BANK 
GEORGIA S.A. , και Αντιπρόεδρος της EULER HERMES EMPORIKI – Α.Α.Ε. 
ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ, της EMPORIKI BANK ALBANIA S.A.,  της EMPORIKI BANK BULGARIA 
E.A.D. 

 Ο κ. Eric Campos ήταν μέλος Δ.Σ. της INDEX BANK, της BIMR DJIBOUTI και της BNI 
MADAGASCAR.  

 Ο κ. Γεώργιος Κουτσουδάκης διετέλεσε μέλος Δ.Σ στην εταιρεία FORTHNET AE. 

 Ο κ. Didier Reboul ήταν Αντιπρόεδρος Δ.Σ. της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Δ.Α.Κ. και μέλος Δ.Σ. της EMPORIKI BANK CYPRUS L.T.D. και της EULER HERMES 
EMPORIKI – Α.Α.Ε. ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ. 
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 Ο κ. Δημήτριος Μόσχος ήταν μέλος Δ.Σ. του ΤΑΜΕΙΟ ΑΣΦΑΛΙΣΗΣ 
ΤΡΑΠΕΖΟΫΠΑΛΛΗΛΩΝ, της EMPORIKI BANK – CYPRUS LTD, της EMPORIKI BANK – 
GERMANY CMBH, της ICAP A.E., της EMPORIKI GROUP FINANCE PLC και της EULER 
HERMES EMPORIKI – Α.Α.Ε. ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ. 

 Ο κ. Απόστολος Σκαφιδάς ήταν μέλος Δ.Σ. της EMPORIKI GROUP FINANCE PLC. 

 Ο κ. Bernard De Wit ήταν Πρόεδρος Δ.Σ. της MERIDIAN BANK, Αντιπρόεδρος Δ.Σ. της 
CREDIT URUGUAY BANCO , μέλος Δ.Σ. της BANCO SUQUIA S.A., της SICSA S.A., της 
INVERSORA DEL SUQUIA S.A., της BESPAR, της INDEX BANK, της UNION 
GABONAISE DE BANQUE, της BANCO DEL DESAROLLO, της BANCO ESPIRITO 
SANTO, της “BANCO BISEL S.A., της EUROPABANK, της KEYTRADE BANK, της 
CREDIT AGRICOLE BELGIQUE, μέλος της Επιτροπής Διοίκησης της DEVEUROPE SAS  
και Επικεφαλής Οικονομικών Υπηρεσιών για το Διεθνές Δίκτυο της CASA.  

 Ο κ. Παναγιώτης Πατσιαλίδης ήταν μέλος Δ.Σ. της ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΙΜΕΝΟΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ. 

5. Δεν έχει υπάρξει οποιαδήποτε καταδικαστική απόφαση ποινικού δικαστηρίου εναντίον 
τους για τέλεση δόλιας πράξης κατά τα τελευταία πέντε έτη. 

6. Δεν συμμετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή 
εκκαθάρισης κατά τη διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών. 

7. Δεν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δημόσιας επίσημης κριτικής ή/και κύρωσης εκ 
μέρους των καταστατικών ή ρυθμιστικών αρχών (συμπεριλαμβανομένων τυχόν 
επαγγελματικών οργανώσεων στις οποίες μετέχουν) ούτε και έχουν παρεμποδιστεί από 
δικαστήριο να ενεργούν με την ιδιότητα του μέλους διοικητικού, διαχειριστικού ή 
εποπτικού οργάνου ενός εκδότη ή να παρέμβουν στη διαχείριση ή στο χειρισμό των 
υποθέσεων ενός εκδότη κατά τη διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών. 

8. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωμά τους δεν δημιουργούν στο πρόσωπό τους 
οποιαδήποτε σύγκρουση με ιδιωτικά τους συμφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις τους.  

9. Η τοποθέτηση στο αξίωμά τους δεν είναι αποτέλεσμα οποιασδήποτε ρύθμισης ή 
συμφωνίας μετόχων της Εταιρείας ή συμφωνίας μεταξύ της Εταιρείας και πελατών της, 
προμηθευτών της ή άλλων προσώπων. 

10. Πλην των περιορισμών που προκύπτουν από την κείμενη νομοθεσία, δεν υφίσταται στο 
πρόσωπό τους οποιοσδήποτε συμβατικός περιορισμός ο οποίος αφορά στη διάθεση, εντός 
ορισμένης χρονικής περιόδου, των κινητών αξιών της Τράπεζας που κατέχουν. 

11. Κατά το τελευταίο έτος δεν απέκτησαν ούτε κατέχουν μετοχές (ή δικαιώματα προαίρεσης 
επί μετοχών) της Τράπεζας, με εξαίρεση όσους αναφέρονται στην ενότητα 3.13 με τίτλο 
«ΥΠΑΛΛΗΛΟΙ» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου. 

 

Δεν υφίστανται συγκρούσεις συμφερόντων μεταξύ της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ και των μελών 
των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων καθώς και των ανώτερων διοικητικών 
στελεχών της. 

 

3.12.5 Αμοιβές και Οφέλη 

 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2008, από το σύνολο των εταιρειών του Ομίλου της Τράπεζας 
κατεβλήθησαν οι ακόλουθες αμοιβές, συμπεριλαμβανομένης οποιασδήποτε υπό όρους ή 
ετεροχρονισμένης αμοιβής, καθώς και οφέλη σε είδος στα υφιστάμενα μέλη του Διοικητικού της 
Συμβουλίου, στα μέλη των διαχειριστικών και εποπτικών της οργάνων καθώς και στα ανώτερα 
διοικητικά της στελέχη: 
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ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΕΣ 
ΑΠΟΔΟΧΕΣ  

 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚ
Α/ 

ΟΔΟΙΠΟΡΙΚΑ 

ΑΜΟΙΒΗ 
Δ.Σ. 

ΑΜΟΙΒΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 
(AUDIT 

COMMITTEE) 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΜΗΝΙΑΙΟ 
ΟΡΙΟ 

BUSINESS 
CARD 

De Leusse Jean-Frederic 
του Dominique 

Δ.Σ./ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΑΜΟΙΒΩΝ 

0,00 0,00 18.893,39 0,00 18.893,39 0,00 

Alain Strub του Andre Δ.Σ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Δ.Σ. / ALCO / 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟ

ΜΙΚΗ 
ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ / 
ΟΡΓΑΝΟ 

ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΚΙΝΔΥΝΩΝ 

Charrier Bruno-Marie 
του Bernard

516.161,69 0,00 16.194,33 0,00 532.356,02 ΑΝΕΥ ΟΡΙΟΥ (**)

Badre Bertrand του 
Denis 

Δ.Σ./ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΑΜΟΙΒΩΝ 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hocher Jean – Yves του 
Joseph 

Δ.Σ./ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΑΜΟΙΒΩΝ 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Δαυίδ Χαράλαμπος του 
Γεωργίου 

Δ.Σ. 0,00 0,00 13.495,28 0,00 13.495,28 0,00 

Δημακάκος Φωκίων του 
Φωτίου 

Δ.Σ. 71.693,70 5.469,19 18.893,39 0,00 96.056,28 0,00 

Εμπέογλου Νικόλαος του 
Μιχαήλ 

Δ.Σ./ AUDIT 
COMMITTEE 

0,00 0,00 19.249,82 20.242,91 39.492,73 0,00 

Κωνσταντακόπουλος 
Αχιλλέας του Βασιλείου 

Δ.Σ. 0,00 0,00 10.796,22 0,00 10.796,22 0,00 

Yannakis – Puigbo 
Emmanuelle 

Δ.Σ./AUDIT 
COMMITTEE 

      

Marchal Jean-Francois 
του Jean 

Δ.Σ. 0,00 0,00 2.699,06 0,00 2.699,06 0,00 

Bernard Mary του 
Robert  

Δ.Σ./ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΑΜΟΙΒΩΝ 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Maioli Giampiero του 
Francesco  

Δ.Σ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Nanquette Yves του 
Henri 

Δ.Σ. 0,00 0,00 13.495,28 0,00 13.495,28 0,00 

Δ.Σ. Demazure Luc του Guy 0,00 0,00 18.893,39 0,00 18.893,39 0,00 

Δ.Σ./AUDIT 
COMMITTEE/ 
ΟΡΓΑΝΟ 

ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΚΙΝΔΥΝΩΝ 

Παπαδιαμάντης 
Κωνσταντίνος του 
Πύρρου 

0,00 0,00 5.754,39 2.699,06 8.453,45 0,00 

Παπαλεξοπούλου 
Αλεξάνδρα του 
Θεοδώρου 

Δ.Σ. 0,00 0,00 13.495,28 0,00 13.495,28 0,00 

Σπηλιόπουλος Γεώργιος 
του Κωνσταντίνου 

Δ.Σ. 205.806,44 3.783,05 33.444,45 0,00 243.033,94 2.000,00 

Χαλκίδη Δέσποινα του 
Στεφάνου 

Δ.Σ. 84.508,92 1.861,10 18.893,39 0,00 105.263,41 0,00 

Χατζόπουλος 
Χριστόφορος του 
Ανδρέα 

Δ.Σ. 0,00 0,00 19.249,82 0,00 19.249,82 0,00 

Γενικός Διευθυντής 
/ ALCO/ 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟ

Petit Claude του 
Eugene

347.612,54 0,00 0,00 0,00 347.612,54 ΑΝΕΥ ΟΡΙΟΥ (**)
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ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΕΣ 
ΑΠΟΔΟΧΕΣ  

 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚ
Α/ 

ΟΔΟΙΠΟΡΙΚΑ 

ΑΜΟΙΒΗ 
Δ.Σ. 

ΑΜΟΙΒΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 
(AUDIT 

COMMITTEE) 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΜΗΝΙΑΙΟ 
ΟΡΙΟ 

BUSINESS 
CARD 

ΜΙΚΗ 
ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

Ζώννιος Λεωνίδας του 
Αριστοτέλους 

Γενικός Διευθυντής 259.354,58 0,00 0,00 0,00 259.354,58 2.500,00 

Μπενέκος Γεώργιος του 
Θεοδώρου 

Γενικός Διευθυντής 340.735,93 0,00 0,00 0,00 340.735,93 ΑΝΕΥ ΟΡΙΟΥ 

Γενικός Διευθυντής 
Εσωτερικού 
Ελέγχου τέως 

μέλος 
Δ.Σ.,ΟΡΓΑΝΟΥ 
ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 

ΚΙΝΔΥΝΟΥ, τέως 
Πρόεδρος AUDIT 

COMMITTEE  

Ζαφειρόπουλος 
Παναγιώτης του 
Διονυσίου 

100.717,52 0,00 15.989,20 94.466,94 211.173,66 2.000,00 

Γενικός 
Διευθυντής/ Campos Eric του Juan-

Antonio
75.069,17 0,00 0,00 0,00 75.069,17 2.500,00 (**)  

ALCO 

Αναπληρωτής 
Γενικός Διευθυντής 

/ ALCO 

Κουτσουδάκης Γεώργιος 
του Δημητρίου-
Σπυρίδωνος 

222.063,39(*) 0,00 0,00 0,00 222.063,39 1.320,00 

ALCO / 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟ

ΜΙΚΗ 
ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

Reboul Didier του 
Claude

306.006,65 0,00 0,00 0,00 306.006,65 1.320,62 (**)

Μόσχος Δημήτριος του 
Μάρκου 

ALCO 240.006,91 0,00 0,00 0,00 240.006,91 1.320,62 

ALCO / 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟ

ΜΙΚΗ 
ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

Σκαφιδάς Απόστολος 
του Γεωργίου 

178.304,74 0,00 0,00 0,00 178.304,74 970,00 

Καπόπουλος Παναγιώτης 
του Θεοδώρου 

ALCO 119.067,69 3.783,05 0,00 0,00 122.850,74 800,00 

ALCO  

Τέως μέλος: Δ.Σ., 
De Wit Bernard του 
Charles 

AUDIT 
COMMITTEE, 

0,00 0,00 18.893,39 8.097,17 26.990,56 0,00 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΑΜΟΙΒΩΝ 

ΓΕΝΙΚΗ Δ/ΝΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 

Τιμίνης Γεώργιος του 
Αρμοδίου 

120.247,91 5.469,19 0,00 0,00 125.717,10 440,21 

ΓΕΝΙΚΗ Δ/ΝΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 

Flament Franck του 
Andre

252.952,59 0,00 0,00 0,00 252.952,59 586,94 (**)

ΓΕΝΙΚΗ Δ/ΝΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 

Παπαδόπουλος Παύλος 
του Νικολάου 

72.685,41 5.469,19 0,00 0,00 78.154,60 0,00 

ΓΕΝΙΚΗ Δ/ΝΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 

Γορανίτης Γεώργιος του 
Ηλία 

82.173,43 5.469,19 0,00 0,00 87.642,62 0,00 
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ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΙΔΙΟΤΗΤΑ 
ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΕΣ 
ΑΠΟΔΟΧΕΣ  

 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚ
Α/ 

ΟΔΟΙΠΟΡΙΚΑ 

ΑΜΟΙΒΗ 
Δ.Σ. 

ΑΜΟΙΒΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 
(AUDIT 

COMMITTEE) 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΜΗΝΙΑΙΟ 
ΟΡΙΟ 

BUSINESS 
CARD 

ΓΕΝΙΚΗ Δ/ΝΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 

Πατσιαλίδης Παναγιώτης 
του Γεωργίου 

78.423,26 5.469,19 0,00 0,00 83.892,45 0,00 

ΓΕΝΙΚΗ Δ/ΝΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 

Χρονόπουλος Δημήτρης 
του Ιωάννη 

115.559,03 0,00 0,00 0,00 115.559,03 800,00 

ΓΕΝΙΚΗ Δ/ΝΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ 

Τραχήλης Δημήτριος του 
Αθανασίου 

81.845,11 5.469,19 0,00 0,00 87.314,30 0,00 

(*)Διευκρινίζεται ότι από το συνολικό ποσό των € 222.063,39, ποσό ύψους € 217.500,00 αφορά σε υπηρεσίες παρεχόμενες από 01.01-
31.12.2008 ενώ το υπόλοιπο ποσό ύψους € 4.563,39 αφορά σε υπηρεσίες παρεχόμενες το 2007. 
(**) Στις ακαθάριστες αποδοχές του εν λόγω στελέχους, που παρέχει τις υπηρεσίες του στην Τράπεζα με σύμβαση δανεισμού από την 
μητρική CASA συμπεριλαμβάνονται και τα έξοδα κατοικίας τους, σύμφωνα με τη σύμβαση δανεισμού τους. 
 

Οι καταβληθείσες, κατά τη διάρκεια του έτους 2008, αμοιβές, συμπεριλαμβανομένης 
οποιασδήποτε υπό όρους ή ετεροχρονισμένης αμοιβής, τα οφέλη σε είδος και αποζημιώσεις που 
χορήγησε ο Όμιλος σε πρόσωπα που διετέλεσαν κάποια χρονική στιγμή μέσα στο 2008 μέλη Δ.Σ. 
ή/και μέλη διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ή/και ανώτερα διευθυντικά στελέχη, 
παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩ
ΝΥΜΟ 

ΙΔΙΟΤΗΤΑ*  
ΑΚΑΘΑΡΙΣΤ

ΕΣ 
ΑΠΟΔΟΧΕΣ  

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙ
ΚΑ/ 

ΟΔΟΙΠΟΡΙ
ΚΑ 

ΑΜΟΙΒΗ 
Δ.Σ. 

ΑΜΟΙΒΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ
Σ ΕΛΕΓΧΟΥ 

(AUDIT 
COMMITTE

E) 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΜΗΝΙΑΙΟ 
ΟΡΙΟ 

BUSINESS 
CARD 

ΑΠΟΖΗΜΙΩ
ΣΗ (€) 

Κροντηράς 
Αντώνιος του 
Νικολάου 

τέως μέλος 
Δ.Σ. 

623.079,29 0,00 378.893,39 0,00 1.001.972,68 ΑΝΕΥ ΟΡΙΟΥ 1.200.000 

τέως μέλος 
Δ.Σ./ 

Dore Philippe 
του Jacques 

AUDIT 
COMMITTEE/ 

0,00 0,00 16.194,33 9.446,69 25.641,02 0,00  

ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΑΜΟΙΒΩΝ 

τέως μέλος 
Δ.Σ. / 
Γενικός 

Διευθυντής 
/ALCO/Επιτρ
οπή Αμοιβών 

Harang Pierre-
Rene-Henri του 
Jean 

402.552,56 0,00 10.796,22 0,00 413.348,78 ΑΝΕΥ ΟΡΙΟΥ  

Στράτου 
Σαρλόττα-
Μαρία-Υπατία 
του 
Χριστοφόρου 

τέως μέλος 
Δ.Σ. 

Τράπεζας 
0,00 0,00 69.500,67 0,00 69.500,67 0,00  

τέως Δ/ντής 
Δ/νσης 

Επιθεώρησης 

Στεφόπουλος 
Κωνσταντίνος 
του Αναστασίου 

73.587,99 5.338,03 0,00 0,00 78.926,02 586,94 320.000 

τέως Δ/ντής 
Τομέα 
Δ/νσης 

Επιθεώρησης 

Χαριτόπουλος 
Βασίλειος του 
Ιωάννη 

78.642,98 4.058,55 0,00 0,00 82.701,53 0,00 205.000 

                        119 



 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩ
ΝΥΜΟ 

ΙΔΙΟΤΗΤΑ*  
ΑΚΑΘΑΡΙΣΤ

ΕΣ 
ΑΠΟΔΟΧΕΣ  

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙ
ΚΑ/ 

ΟΔΟΙΠΟΡΙ
ΚΑ 

ΑΜΟΙΒΗ 
Δ.Σ. 

ΑΜΟΙΒΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ
Σ ΕΛΕΓΧΟΥ 

(AUDIT 
COMMITTE

E) 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΜΗΝΙΑΙΟ 
ΟΡΙΟ 

BUSINESS 
CARD 

ΑΠΟΖΗΜΙΩ
ΣΗ (€) 

Βαρελάς 
Παναγιώτης 
του Δημητρίου 

Τέως Γενικός 
Διευθυντής 

271.893,02 0,00 0,00 0,00 271.893,02 ΑΝΕΥ ΟΡΙΟΥ 750.000 

Παναγάκης 
Τρύφων του 
Γεωργίου 

Τέως Γενικός 
Διευθυντής 

222.752,36 0,00 0,00 0,00 222.752,36 ΑΝΕΥ ΟΡΙΟΥ 324.138 

* Αφορά στην ιδιότητα τους κατά τη διάρκεια του 2008 στην Τράπεζα, την οποία δεν διατηρούν κατά την ημερομηνία έκδοσης του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου.  

 

Αναφορικά με την παροχή ωφελημάτων σε είδος των πιο πάνω μελών Δ.Σ., των Γενικών 
Διευθυντών, των μελών των διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων σημειώνεται ότι: 

- Είχαν στη διάθεσή τους εταιρικό κινητό τηλέφωνο, οι κ.κ.: Bruno-Marie Charrier, Claude Petit, 
Didier-Francis Reboul, Eric Campos, Γεώργιος Κουτσουδάκης, Frank Flament, Δημήτριος 
Χρονόπουλος, Pierre–Rene-Henri Harang, Παναγιώτης Ζαφειρόπουλος, Λεωνίδας Ζώννιος, 
Παναγιώτης Καπόπουλος, Αντώνιος Κροντηράς, Δημήτριος Μόσχος, Γεώργιος Μπενέκος, 
Απόστολος Σκαφιδάς, Γεώργιος Σπηλιόπουλος, Κωνσταντίνος Στεφόπουλος, και Γεώργιος 
Τιμίνης.   

- Έκαναν χρήση εταιρικού αυτοκινήτου οι κ.κ.: Bruno-Marie Charrier, Claude Petit, Didier-
Francis Reboul, Eric Campos, Γεώργιος Κουτσουδάκης, Frank Flament, Δημήτριος 
Χρονόπουλος, Pierre-Rene-Henri Harang, Λεωνίδας Ζώννιος, Παναγιώτης Καπόπουλος, 
Αντώνιος Κροντηράς, Δημήτριος Μόσχος, Γεώργιος Μπενέκος, Απόστολος Σκαφιδάς και 
Γεώργιος Σπηλιόπουλος και Κωνσταντίνος Στεφόπουλος.  

- Καλύπτονταν από την Τράπεζα τα έξοδα parking των κ.κ.: Claude Petit, Didier-Francis Reboul, 
Frank Flament, Pierre-Rene-Henri Harang, Φωκίωνα Δημακάκου, Παναγιώτη Ζαφειρόπουλου, 
Λεωνίδα Ζώννιου, Παναγιώτη Καπόπουλου, Δημητρίου Μόσχου, Γεωργίου Μπενέκου, Παύλου 
Παπαδόπουλου, Παναγιώτη Πατσιαλίδη, Απόστολου Σκαφιδά, Γεωργίου Σπηλιόπουλου, 
Κωνσταντίνου Στεφόπουλου, Γεωργίου Τιμίνη, Δημητρίου Τραχήλη και Βασιλείου 
Χαριτόπουλου. 

 

Δεν υφίστανται εφάπαξ παροχές που να λαμβάνουν τα μέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 
εποπτικών οργάνων της Τράπεζας, κατά την αποχώρησή τους από συνταξιοδοτικό πρόγραμμα. 
Επίσης, η Τράπεζα και οι θυγατρικές της δεν έχουν προβλέψει ή καταλογίσει στα δεδουλευμένα 
έξοδα ποσά για συντάξεις, αποζημιώσεις ή παρεμφερή οφέλη για τα μέλη των διοικητικών, 
διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων.  
 

Από τα πιο πάνω μέλη Δ.Σ., Γενικούς Διευθυντές, μέλη των διαχειριστικών και εποπτικών 
οργάνων, ο κ. Γεώργιος Σπηλιόπουλος του Κωνσταντίνου, έχει λάβει για τη χρήση 2008, αμοιβή 
ύψους 12.360,00 € λόγω της συμμετοχής του ως Αντιπρόεδρος Δ.Σ. της θυγατρικής ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΦΩΣΦΟΡΙΚΩΝ ΛΙΠΑΣΜΑΤΩΝ.  

 

3.12.6 Εταιρική Διακυβέρνηση  

 

Τα μέλη του Δ.Σ. διακρίνονται, σύμφωνα με το άρθρο 3 και επόμενα του Ν. 3016/2002, σε 
«εκτελεστικά», τα οποία δύνανται να απασχολούνται ή να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στην 
Τράπεζα και σε «μη εκτελεστικά», τα οποία ασκούν αποκλειστικά τα καθήκοντα μέλους Δ.Σ. 
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Τα εκτελεστικά μέλη του Δ.Σ., ασχολούνται εν γένει με την παρακολούθηση και επίβλεψη των 
εργασιών της Τράπεζας (ασχολούνται με τα καθημερινά θέματα διοίκησης της Τράπεζας), ενώ τα 
μη εκτελεστικά με τη διασφάλιση και προαγωγή των συμφερόντων της Τράπεζας. 

 

Εκτελεστικά μέλη Δ.Σ. είναι ο Διευθύνων Σύμβουλος κ. Alain Strub, ο Αναπληρωτής Διευθύνων 
Σύμβουλος κ. Bruno-Marie Charrier, ο κ. Γεώργιος Σπηλιόπουλος, Υπεύθυνος της Γενικής 
Διεύθυνσης Ανθρώπινου Δυναμικού Ομίλου καθώς επίσης και οι κ.κ. Φωκίων Δημακάκος και 
Δέσποινα Χαλκίδη. 

 

Μη εκτελεστικά μέλη είναι τα μέλη του Δ.Σ. που δεν έχουν απασχόληση στην Τράπεζα με σχέση 
εξαρτημένης εργασίας ή με σύμβαση έργου, ούτε παρέχουν με οποιοδήποτε άλλο τρόπο τις 
υπηρεσίες τους στην Τράπεζα. Ο αριθμός των μη εκτελεστικών μελών του Δ.Σ. δεν μπορεί να 
είναι μικρότερος από το 1/3 του συνολικού αριθμού των μελών. Αν προκύψει κλάσμα, 
στρογγυλοποιείται στον επόμενο ακέραιο αριθμό. Μεταξύ των μη εκτελεστικών μελών πρέπει να 
υπάρχουν τουλάχιστον δύο (2) ανεξάρτητα μέλη. Η ιδιότητα των μελών του Δ.Σ., ως 
εκτελεστικών ή μη, ορίζεται από το Δ.Σ. Τα ανεξάρτητα μέλη ορίζονται από τη Γενική Συνέλευση. 

Μη Εκτελεστικά μέλη Δ.Σ. είναι ο Πρόεδρος κ. Jean-Frederic De Leusse, καθώς επίσης και οι κ.κ. 
Bertrand Badre, Jean-Yves Hocher,  Χαρ. Δαυίδ, Νικ. Εμπέογλου, Αχ. Κωνσταντακόπουλος, Jean-
Francois Marchal, Bernard Mary, Giampiero Maioli, Yves Nanquette, Luc Demazure, Emmanouelle 
Yannakis και Αλεξ. Παπαλεξοπούλου. Ανεξάρτητα μη εκτελεστικά μέλη Δ.Σ. είναι οι κ.κ. Κων. 
Παπαδιαμάντης και Χριστ. Χατζόπουλος. 

 

Τα ανεξάρτητα μη εκτελεστικά μέλη δηλώνουν εγγράφως ότι πληρούν τις προϋποθέσεις του 
ανεξάρτητου μη εκτελεστικού μέλους, σύμφωνα με το άρθρο 26 παρ. 1 εδάφ. β΄ του 
Ν.3091/2002. 

 

Η Τράπεζα δηλώνει ότι συμμορφώνεται με το καθεστώς εταιρικής διακυβέρνησης και διαθέτει 
Εσωτερικό Κανονισμό Λειτουργίας, ο οποίος είναι σύμφωνος με την κείμενη νομοθεσία και 
εγκρίθηκε από το Δ.Σ. της Τράπεζας, στην από 08.11.2005 συνεδρίασή του. Ο εν λόγω 
Κανονισμός επικαιροποιήθηκε με τις από 30.03.2006 (πρακτικό υπ’ αριθμ. 2730), 31.08.2006 
(πρακτικό υπ’ αριθμ. 2738), 20.10.2006 (πρακτικό υπ’ αριθμ. 2740) και 26.04.2007 (πρακτικό υπ’ 
αριθμ. 2750) αποφάσεις του Δ.Σ. της Τράπεζας.  

 

 

3.13 ΥΠΑΛΛΗΛ0Ι 

 

Η αριθμητική εξέλιξη των εργαζομένων στην Τράπεζα, στο τέλος κάθε χρήσης της εξεταζόμενης 
τριετίας 2006 - 2008, έχει ως εξής: 

 

  31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 

ΔΙΟΙΚΗΣΗ (Υπάλληλοι & Στελέχη) 2.120 2.032 2.250 

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ (Υπάλληλοι & 
Στελέχη) 4.151 3.716 3.256 

ΣΥΝΟΛΟ 6.271 5.748 5.506*

* Συμπεριλαμβάνεται και το τοπικό προσωπικό του καταστήματος Λονδίνου. 
Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας. 

 

Σημειώνεται ότι για τα έτη 2006 και 2007, ο αριθμός που αφορά στους εργαζόμενους στα 
καταστήματα, περιλαμβάνει και το προσωπικό των τότε Περιφερειακών Διευθύνσεων και της 
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Διεύθυνσης Κεντροποιημένων Λειτουργιών σε αντίθεση με το 2008 που πλέον 
συμπεριλαμβάνονται στο προσωπικό της Διοίκησης. 

 

Την 31.12.2008 η Τράπεζα απασχολούσε 5.506 υπαλλήλους, έναντι 5.748 που απασχολούσε κατά 
την 31.12.2007.   

 

Σε επίπεδα Ομίλου, η εξέλιξη του αριθμού των υπαλλήλων για την περίοδο 2006 - 2008, έχει ως 
εξής: 

 

 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 

Όμιλος 7.609 6.747 6.899 

 

Η Τράπεζα απασχολεί επίσης προσωρινούς υπαλλήλους, ο μέσος μηνιαίος όρος των οποίων για το 
έτος 2008 ανήλθε σε 145 άτομα. Οι προσωρινοί υπάλληλοι, απασχολούνται κατά κύριο λόγο με 
συμβάσεις διάρκειας έως 6 μηνών, και είναι κυρίως απόφοιτοι ΤΕΙ.  

 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ο αριθμός των μετοχών που κατέχονται από τα μέλη του 
Δ.Σ., τα ανώτερα διοικητικά στελέχη και τα στελέχη που μετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά και 
εποπτικά όργανα της Τράπεζας κατά την 26η Φεβρουαρίου 2008.  

 

Mέλη Δ.Σ. και Μέλη Διοικητικών, Διαχειριστικών 

ή Εποπτικών Οργάνων 
Αριθμός μετοχών 

ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ

De Leusse Jean-Frederic του Dominique   20 

Charrier Bruno-Marie του Bernard 20 

De Wit Bernard του Charles 30 

Σπηλιόπουλος Γεώργιος του Κωνσταντίνου 234 

Κωνσταντακόπουλος Αχιλλέας του Βασιλείου 20 

Χαλκίδη Δέσποινα του Στεφάνου 168 

Χατζόπουλος Χριστόφορος του Στεφάνου 20 

Μόσχος Δημήτριος του Μάρκου 48 

Γορανίτης Γεώργιος του Ηλία 487 

 

Δεν υφίσταται πρόγραμμα παροχής δικαιωμάτων προαίρεσης επί μετοχών (stock option plan) για 
στελέχη και εργαζομένους στην Τράπεζα ή οποιαδήποτε άλλη συμφωνία για τη συμμετοχή των 
υπαλλήλων της Τράπεζας στο κεφάλαιο της. 
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3.14 ΚΥΡΙΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 

 

Η μετοχική σύνθεση της Τράπεζας, σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 3556/2007, κατά την 
26.02.2009 ημερομηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε την παρούσα αύξηση του 
μετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα:  
 

ΜΕΤΟΧΟΙ 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΔΙΚ. 
ΨΗΦΟΥ 

% 
ΔΙΚΑΙΩΜATΩΝ 

(*)ΨΗΦΟΥ

96.061.490 96.061.490 CASA  72,56% 72,56% 

SACAM INTERNATIONAL  6.620.000 5,00% 6.620.000 5,00% 

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΓΕΩΡΓΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ (Ο.Γ.Α.)  4.685.211 3,54% 4.685.211 3,54% 

ΛΟΙΠΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 25.024.767 25.024.767 18,90% 18,90% 

132.391.468 100,00% 132.391.468 100,000% 
ΣΥΝΟΛΟ 

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας. 
 (*) Σύμφωνα με το Ν.3556/2007 και την απόφαση 1/434/3.7.07 του Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 

Μετά την ημερομηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 26.02.2009, η CASA προέβει σε αγορά 
μετοχών της Εμπορικής Τράπεζας, με αποτέλεσμα η μετοχική σύνθεση της Τράπεζας, σύμφωνα με 
τις διατάξεις του Ν. 3556/2007, κατά την 26.03.2009 να έχει ως ακολούθως: 

 

ΜΕΤΟΧΟΙ 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΔΙΚ. 
ΨΗΦΟΥ 

% 
ΔΙΚΑΙΩΜATΩΝ 

(*)ΨΗΦΟΥ

96.173.769 96.173.769 CASA  72,64% 72,64% 

SACAM INTERNATIONAL  6.620.000 5,00% 6.620.000 5,00% 

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΓΕΩΡΓΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ (Ο.Γ.Α.)  4.685.211 3,54% 4.685.211 3,54% 

ΛΟΙΠΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 24.912.488 24.912.488 18,82% 18,82% 

132.391.468 100,00% 132.391.468 100,000% 
ΣΥΝΟΛΟ 

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας. 
 (*) Σύμφωνα με το Ν.3556/2007 και την απόφαση 1/434/3.7.07 του Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 

Σύμφωνα με τη μετοχική σύνθεση της Εμπορικής Τράπεζας στις 26.02.2009, από τις 
συνδεδεμένες εταιρίες της, η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  ΑΕ διακρατά το 0,00094% του συνόλου 
των μετοχών της Τράπεζας. Πέραν της ανωτέρω εταιρείας, καμία άλλη συνδεδεμένη εταιρεία δεν 
κατέχει μετοχές της Τράπεζας. 

 

Πέραν των μετόχων που παρατίθενται στον παραπάνω πίνακα, από το μετοχολόγιο της 
ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ, προκύπτει ότι δεν υπάρχει πρόσωπο μη μέλος διοικητικού, διαχειριστικού 
ή εποπτικού οργάνου, το οποίο κατέχει άμεσα ή έμμεσα ποσοστό άνω του 5% του κεφαλαίου ή 
των δικαιωμάτων ψήφου της Τράπεζας.  
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Το 77,56 % του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας ανήκει στον Όμιλο της CASA. Συγκεκριμένα, 
η άμεση συμμετοχή στο μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας ανέρχεται σε ποσοστό 72,56% και 
προέρχεται από την CASA ενώ η έμμεση συμμετοχή ύψους 5%, προέρχεται από την εταιρεία 
SACAM INTERNATIONAL που ανήκει στον Όμιλο της CASA. 

 

Στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ δεν υφίστανται μέτοχοι με ειδικά προνόμια ελέγχου. Κάθε μετοχή 
παρέχει δικαίωμα μιας ψήφου. Ο αριθμός των ψήφων κάθε μετόχου ισούται με τον αριθμό των 
μετοχών του. Τα δικαιώματα των μετόχων ασκούνται μόνο σύμφωνα με το νόμο και το 
Καταστατικό της Τράπεζας. Οι μέτοχοι ασκούν τα δικαιώματα ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις, 
ισάριθμα προς τις μετοχές που κατέχουν. Επίσης σημειώνεται ότι ουδεμία εξουσιοδότηση δόθηκε 
ή συνηθίζεται να δίδεται εκ μέρους οργανισμών, ταμείων κλπ προς το Ελληνικό Δημόσιο. 

 

Κατά την τελευταία τριετία, οι μεταβολές που πραγματοποιήθηκαν στη μετοχική σύνθεση της 
ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ σε ποσοστό ίσο ή μεγαλύτερο του 3% είναι οι παρακάτω:  

 

ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΩΛΗΣΗ ΑΓΟΡΑ ΜΕΤΟΧΕΣ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

(%) 

ΤΑΜΕΙΟ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ 
ΤΡΑΠΕΖΗΣ 16.08.2006  4.255.121 3,21 

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΣΕΩΣ ΕΡΓΑΤΙΚΟΥ 
ΔΥΝΑΜΙΚΟΥ 16.08.2006  7.189.597 5,43 

RNZN STICHTING PENSIOENFONDS ABP 16.08.2006  8.200.000 6,19 

ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΚΙΝΗΤΩΝ ΑΞΙΩΝ AE 16.08.2006  14.577.902 11,01 

CASA   16.08.2006 69.574.826 52,55 

CASA  21.12.2006  6.620.000 5,00 

SACAM INTERNATIONAL  21.12.2006 6.620.000 5,00 

10.11.2008  4.707.747 3,56 DEUTSCHE BANK AG LONDON 

CASA   10.11.2008 5.701.550 4,31 

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας. 
 
Ίδιες μετοχές 

Κατά την τελευταία τριετία η ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ δεν προχώρησε σε συναλλαγές αγοράς ή/και 
διάθεσης ιδίων μετοχών.  

 

 

3.15 ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝΔΕΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

 

Σύμφωνα με δήλωση της Τράπεζας, δεν υφίστανται άλλες συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα, 
όπως αυτά ορίζονται από τον Κανονισμό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις του 
Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 24, εκτός αυτών που παρατίθενται παρακάτω, σύμφωνα με την 
ενότητα 19 του Παραρτήματος Ι του Κανονισμού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων και όλες οι συναλλαγές έχουν συναφθεί με όρους της αγοράς. 

 

Επισημαίνεται ότι οι εν λόγω συναλλαγές έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή, καθότι 
περιλαμβάνονται στις ετήσιες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας. 
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Το σύνολο των συναλλαγών με συνδεδεμένα πρόσωπα της Τράπεζας, κατά τις τρεις εξεταζόμενες 
οικονομικές χρήσεις, παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ & ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008

Έσοδα                       14.316                       55.566                        92.346 

Έξοδα                       10.055                       58.674                      354.726 

Συναλλαγές & αμοιβές διευθυντικών 
στελεχών & μελών διοίκησης (*)                          1.965                         3.830                          4.798 

Σύνολο                      26.336                    118.070                     451.870 

Απαιτήσεις                     787.928                  2.124.739                   1.924.269 

Υποχρεώσεις                      661.547                  2.098.841                   7.681.841 

Απαιτήσεις από μέλη Δ.Σ.                       53.459                             158                             159 

Υποχρεώσεις προς μέλη Δ.Σ.                       14.811                             764                         2.262 

Σύνολο                1.517.745                4.224.502                 9.608.531 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

     (*) Για τη χρήση 2006 το εν λόγω κονδύλι ενσωματώνει αποκλειστικά αμοιβές μελών Δ.Σ. 

 

Αναλυτικά, ανά κατηγορία συνδεδεμένων προσώπων, οι συναλλαγές κατά τις τρεις εξεταζόμενες 
χρήσεις, παρατίθενται στους παρακάτω πίνακες: 

 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ & ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008

Συναλλαγές με μέλη Δ.Σ.  Τράπεζας 

Αμοιβές μελών Δ.Σ. και μελών εκτελεστικής 
επιτροπής (*)                         1.965                         3.830                          4.798 

Καταθέσεις (**)                       14.811                             764                          2.262 

Χορηγήσεις (**)                       53.459                             158                              159 

Συναλλαγές με συγγενείς εταιρίες της Τράπεζας 

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες 
(στοιχεία ενεργητικού)                       56.173                       55.179                        42.154 

Υποχρεώσεις προς πελάτες (στοιχεία 
παθητικού)                       13.477                         4.639                          5.338 

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα (στοιχείο 
λογαριασμού αποτελεσμάτων)                         2.134                         2.364                          2.499 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα (στοιχείο 
λογαριασμού αποτελεσμάτων)                                26                               65                             132 

Συναλλαγές με εταιρίες του ομίλου της CASA 

Στοιχεία ενεργητικού:    

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων                     725.069                  2.054.126                   1.873.556 

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα - 
Απαιτήσεις                         6.549                         1.459                          1.405 

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών  -                         6.750  -

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού                              137                         7.225                          7.154 

Σύνολο                    731.755                2.069.560                 1.882.115 

Στοιχεία παθητικού    

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα                      277.806                  1.716.558                   2.288.664 

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα - 
Υποχρεώσεις  -                         2.524                        96.733 
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Ομολογιακά δάνεια  -  -                   4.790.000 

Λοιπά δανειακά κεφάλαια                     370.000                     370.000                      470.000 

Λοιπές υποχρεώσεις                             264                         5.120                        31.106 

Σύνολο                    648.070                2.094.202                 7.676.503 

Στοιχεία κατάστασης αποτελεσμάτων - 
έσοδα    

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών 
πράξεων                              654                         1.743                               38 

Τόκοι & εξομοιούμενα έσοδα                       11.528                       51.459                        89.809 

Σύνολο                      12.182                      53.202                       89.847 

Στοιχεία κατάστασης αποτελεσμάτων - 
έξοδα    

Τόκοι & εξομοιούμενα έξοδα                         9.669                       53.373                      295.814 

Έξοδα προμηθειών                                35                         1.247                               53 

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών 
πράξεων  -  -                        44.878 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα                              325                         3.989                        13.849 

Σύνολο                      10.029                      58.609                     354.594 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 
(*) Σημειώνεται ότι οι αμοιβές των μη εκτελεστικών μελών του Διοικητικού Συμβουλίου ανέρχονται σε € 160 χιλ. για 
το 2006, σε € 412 χιλ. για το 2007 και σε € 390 χιλ. για το 2008. Για τη χρήση 2006 το εν λόγω κονδύλι 
ενσωματώνει αποκλειστικά αμοιβές μελών Δ.Σ. 

(**) Τα υπόλοιπα καταθέσεων και χορηγήσεων αφορούν τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Τράπεζας, τα 
οικονομικώς εξαρτώμενα συγγενικά τους πρόσωπα και τις εταιρίες στις οποίες ασκούν δεσπόζουσα επιρροή. 
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3.16 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2006-2008 

 

Οι χρηματοοικονομικές πληροφορίες που παρατίθενται στην παρούσα ενότητα αφορούν στις 
οικονομικές χρήσεις που έληξαν στις 31.12.2006, 31.12.2007 και 31.12.2008, οι οποίες 
συντάχθηκαν από την Τράπεζα σύμφωνα με τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π.). 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2008 εγκρίθηκαν με την από 02.04.2009 απόφαση της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Τράπεζας, ενώ οι οικονομικές καταστάσεις των 
δύο προηγούμενων εξεταζόμενων χρήσεων, 2006 και 2007 έχουν εγκριθεί από τις σχετικές 
Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων της Τράπεζας την 25.04.2007 και 24.04.2008 
αντίστοιχα.  

 

Όλες οι παρατιθέμενες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας έχουν ελεγχθεί από 
ορκωτό ελεγκτή λογιστή (βλ. Ενότητα 3.2 «Νόμιμοι Ελεγκτές» του παρόντος Ενημερωτικού 
Δελτίου). 

 

Τέλος οι ως άνω οικονομικές καταστάσεις είναι διαθέσιμες στο επενδυτικό κοινό σύμφωνα με τις 
πληροφορίες που παρατίθενται Ενότητα 3.19 «Έγγραφα στη διάθεση του κοινού» του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου. 

 

Επισημαίνεται ότι, για λόγους συγκρισιμότητας, οι χρηματοοικονομικές πληροφορίες 
που παρατίθενται για την οικονομική χρήση 2006 έχουν αντληθεί από τις ενοποιημένες 
οικονομικές καταστάσεις της δημοσιευμένης οικονομικής χρήσης 2007, ενώ οι 
χρηματοοικονομικές πληροφορίες των οικονομικών χρήσεων 2007 και 2008 έχουν 
αντληθεί από τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της δημοσιευμένης 
οικονομικής χρήσης 2008 για τους εξής λόγους: 

 

Εντός της χρήσεως 2007 ελήφθησαν από το Δ.Σ. της Τράπεζας οι εξής αποφάσεις: 

α) πώλησης της θυγατρικής ασφαλιστικής εταιρείας ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕΑΕ στην 
εταιρεία Groupama International, η οποία και έλαβε χώρα εντός της χρήσεως 2007 και  

β) διακοπής της λειτουργίας της θυγατρικής της εταιρείας EMPORIKI BANK GERMANY GmbH.  

Ως εκ τούτου τα αποτελέσματα των δύο ως άνω θυγατρικών είχαν παρουσιαστεί στις 
δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2007 ως αποτελέσματα Μη 
Συνεχιζόμενων Δραστηριοτήτων Συνεπώς  και τα κονδύλια που αφορούσαν τα αποτελέσματα 
χρήσεως της συγκριτικής οικονομικής χρήσης του 2006 – τα οικονομικά στοιχεία της οποίας και 
αναλύονται σε αυτή την ενότητα - είχαν τροποποιηθεί αναλόγως.  

 

Εντούτοις, στις αρχές του 2008 η Διοίκηση της Τράπεζας έλαβε την απόφαση η EMPORIKI BANK 
GERMANY GmbH να συνεχίσει μέρος των δραστηριοτήτων της ως υποκατάστημα της Τράπεζας (η 
εταιρεία EMPORIKI BANK GERMANY GmbH έχει τεθεί υπό εκκαθάριση) και μάλιστα έχει δεσμευθεί 
να αγοράσει το τυχόν εναπομείναν χαρτοφυλάκιο της εν λόγω υπό εκκαθάριση θυγατρικής.  

 

Συνεπώς στις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2008, αναπροσαρμόσθηκαν τα 
αποτελέσματα της συγκριτικής χρήσεως 2007 καθότι λόγω της ως άνω απόφασης της Διοίκησης 
της Τράπεζας, ενσωματώθηκαν εκ νέου με ολική ενοποίηση τα αποτελέσματα του 
υποκαταστήματος – πλέον – της Τράπεζας στη Γερμανία. 
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Στους παρακάτω πίνακες παρατίθενται οι δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις των χρήσεων 
2006 και 2007 καθώς και οι αντίστοιχες συγκριτικές που συμπεριλαμβάνονται στις δημοσιευμένες 
οικονομικές καταστάσεις των χρήσεων 2007 και 2008: 

 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  

(ποσά σε € χιλ.) 
 ΔΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΗ 

2006   ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΗ 2006  
 ΔΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΗ 

2007   ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΗ 2007  

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα                  1.121.469                 1.051.084                 1.399.575                  1.395.450 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα                     393.898                     337.972                    640.152                     644.466 

Καθαρά έσοδα από τόκους                   727.571                  713.112                  759.423                   750.984 

Έσοδα προμηθειών                     164.880                    166.970                    162.305                     163.240 

Έξοδα προμηθειών                         8.269                        7.842                        9.024                         9.110 

Καθαρά έσοδα από προμήθειες                   156.611                  159.128                  153.281                   154.130 

Έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες                     181.132                      33.041                      21.566                       21.566 

Έξοδα από ασφαλιστικές εργασίες                     161.304                      30.818                      19.169                       19.169 

Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές 
εργασίες                      19.828                       2.223                       2.397                        2.397 

Έσοδα από μερίσματα                         7.483                        2.944                        1.827                         1.827 

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών 
πράξεων                         9.049                      11.218                     (10.254)                     (10.002)

Κέρδη μείον ζημιές επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου                       38.311                      37.574                      19.812                       19.846 

Λοιπά έσοδα εκμεταλλεύσεως                       29.612                      23.422                      22.095                       20.768 

Σύνολο καθαρών λειτουργικών 
εσόδων                   988.465                  949.621                  948.581                   939.950 

Δαπάνες προσωπικού                      427.891                    397.746                    431.279                     434.175 

Αποσβέσεις                       37.548                      35.294                      32.400                       33.353 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα                     204.891                    197.749                    200.717                     192.892 

Απομείωση αξίας δανείων & λοιπών 
απαιτήσεων                     479.707                    473.334                    218.271                     218.183 

Λοιπές προβλέψεις                       61.407                      59.703                      15.430                       15.431 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων                1.211.444               1.163.826                  898.097                   894.034 

Λειτουργικά κέρδη                 (222.979)                 (214.205)                     50.484                      45.916 

Έσοδα συμμετοχών σε συγγενείς 
εταιρίες                       (5.147)                       (5.147)                           240                            239 

Κέρδη προ φόρων και δικαιωμάτων 
μειοψηφίας                 (228.127)                 (219.352)                     50.724                      46.155 

% επί των λειτουργικών εσόδων     

Φόροι                         7.484                        7.484                      21.107                       20.929 

Καθαρά κέρδη - συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες                 (235.611)                 (226.836)                     29.617                      25.226 

Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες  -                       (8.775)                      43.318                       47.709)

Καθαρά κέρδη σύνολο                 (235.611)                 (235.611)                     72.935                      72.935 

      

Αναλογούντα σε:     

Μετόχους της Τράπεζας                   (234.725)                   (234.725)                       73.370                       73.370 

Μετόχους Μειοψηφίας                           (886)                           (886)                           (435)                           (435)

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 



 

Το κονδύλι «Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες» ανά παρατιθέμενη χρήση αναλύεται ως εξής: 

 
Αποτελέσματα μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων 

(ποσά σε € χιλ.) 
2006 

δημοσιευμένη 2006 συγκριτική
2007 

δημοσιευμένη 2007 συγκριτική 2008

-Αποτελέσματα ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ               (4.901)               (8.598)               (8.598)  -

-Αποτελέσματα EMPORIKI BANK GERMANY               (3.874)               (4.392)  -  -

-Κέρδος πώλησης ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ  -              56.308               56.307  -

-Σύνολο             (8.775)            43.318             47.709  -

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

Παρατηρήσεις: 

 

Στη δημοσιευμένη οικονομική χρήση 2006 δεν υπάρχουν αποτελέσματα από μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες, καθότι οι ως άνω θυγατρικές εταιρείες ενοποιούνται με τη μέθοδο της ολικής 
ενοποίησης. 

 

Στη συγκριτική οικονομική χρήση 2006 που περιλαμβάνεται στις οικονομικές καταστάσεις της 
χρήσης 2007, οι δύο θυγατρικές εμφανίζονται ως «Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες» λόγω της 
απόφασης του Δ.Σ. της Τράπεζας εντός του 2007 να πωλήσει τη ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
και να διακόψει τη λειτουργία της EMPORIKI BANK GERMANY GmbH 

 

Στη δημοσιευμένη οικονομική χρήση 2007 το κονδύλι περιλαμβάνει: α) το κέρδος από την 
πώληση της ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ στην εταιρεία Groupama International, β) στα 
αποτελέσματα της ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ και γ) τα αποτελέσματα της EMPORIKI BANK 
GERMANY GmbH. 

 

Στη συγκριτική οικονομική χρήση 2007 που περιλαμβάνεται στις δημοσιευμένες ενοποιημένες 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2008 περιλαμβάνονται μόνο τα αποτελέσματα και το κέρδος 
πώλησης της ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ, καθότι όπως προαναφέρθηκε η Διοίκηση της 
Τράπεζας αποφάσισε εντός του 2008 να συνεχίσει μέρος των δραστηριοτήτων της EMPORIKI 
BANK GERMANY GmbH ως υποκατάστημα της Τράπεζας, οπότε η EMPORIKI BANK GERMANY 
GmbH σε επίπεδο Αποτελεσμάτων Χρήσεως ενοποιήθηκε ολικά - σύμφωνα με τα οριζόμενα στο 
Δ.Π.Χ.Π. 5  - και στη συγκριτική χρήση 2007 αλλά και στη δημοσιευμένη 2008. Επισημαίνεται ότι 
βάσει του εν λόγω Δ.Π.Χ.Π. σε επίπεδο ισολογισμού η συγκεκριμένη θυγατρική αποτυπώνεται ως 
Μη συνεχιζόμενη Δραστηριότητα για το 2007 (βλ. παρακάτω στην παρούσα ενότητα).  

 

Σημειώνεται ότι όλες οι ανωτέρω αναπροσαρμογές δεν έχουν καμία επίπτωση στην 
κερδοφορία του Ομίλου, η οποία παραμένει ίδια και στις δύο περιπτώσεις. Επιπλέον η μόνη 
διαφορά που καθιστά μη συγκρίσιμη τη συγκριτική χρήση 2007 που αναλύεται στην παρούσα 
ενότητα σε σχέση με τη συγκριτική χρήση 2006 που επίσης αναλύεται σε αυτή την ενότητα είναι 
το ποσό των αποτελεσμάτων της EMPORIKI BANK GERMANY GmbH για τη συγκριτική χρήση 
2006 ύψους € (3.874) χιλ. που δεν περιλαμβάνεται στη συγκριτική χρήση 2007 όπως 
προαναφέρθηκε.  

 

Το ποσό κρίνεται ως μη ουσιώδες για τους σκοπούς της συγκρισιμότητας των δύο αναλυόμενων 
χρήσεων. 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

(ποσά σε € χιλ.) 
 ΔΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΗ 

2006  ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΗ 2006  
 ΔΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΗ 

2007   ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΗ 2007 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Ταμείο & διαθέσιμα στην Κεντρική Τράπεζα                      791.442                    791.442                    924.357                     925.618 

Κρατικά & άλλα Αξιόγραφα δεκτά για
επαναχρηματοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα                       14.949                      14.949                      31.395                       31.395

Καθαρές Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυμάτων                   1.262.858                 1.262.858                 2.541.634                  2.548.842 

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών                   1.723.003                 1.723.003                  1.393.792                  1.426.836 

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα                       52.377                      52.377                      21.520                       21.520 

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες                 17.226.186               17.226.186               19.516.203                19.577.075 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διαθέσιμων προς
πώληση                     277.703                    277.703                 1.600.166                  1.612.301 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διακρατούμενων μέχρι
τη λήξη                     129.513                    129.513                      70.164                       71.754 

Συμμετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις (μη
ενοποιούμενες)                         2.466                        2.466                        8.684                         8.684 

Συμμετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις                         3.706                        3.706                        4.386                         4.386 

Ασώματες ακινητοποιήσεις                       14.300                      14.300                      12.638                       12.638 

Ενσώματες ακινητοποιήσεις                     367.249                    367.249                    340.904                     340.904 

Επενδυτικά ενσώματα πάγια στοιχεία                     109.737                    109.737                    102.687                     102.687 

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις                     321.242                    321.242                    334.422                     334.422 

Προκαταβολή φόρου εισοδήματος                         4.479                        4.479                        6.574                         6.574 

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού                      494.733                    494.733                    298.880                     182.770 

Σύνολο ενεργητικού συνεχιζόμενων
δραστηριοτήτων              22.795.943             22.795.943             27.208.406             27.208.406 

Στοιχεία ενεργητικού - μη συνεχιζόμενων
δραστηριοτήτων  -  -                    115.642                     115.642 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ              22.795.943             22.795.943             27.324.048              27.324.048

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα                   1.261.803                 1.261.803                 3.444.644                  3.453.481 

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα - υποχρεώσεις                       58.003                      58.003                      21.713                       21.713 

Υποχρεώσεις προς πελάτες                16.656.814               16.656.814               18.127.003                18.127.003 

Ομολογιακά δάνεια                  1.381.219                 1.381.219                 2.880.751                  2.894.579 

Λοιπά δανειακά κεφάλαια                      710.989                    710.989                    707.064                     712.062 

Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισμούς                     621.466                    621.466                    552.849                     552.849 

Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού                       32.335                      32.335                         6.566                         6.566 

Ασφαλιστικές προβλέψεις                     604.066                    604.066                      69.129                       69.129 

Λοιπές προβλέψεις                       90.239                       90.239                    124.198                     124.198 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις                       16.485                      16.485                      21.794                       21.794 

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις                         6.338                        6.338                        9.897                         9.897 

Λοιπές υποχρεώσεις (*)                     509.691                    509.691                    372.771                     345.108 

Σύνολο υποχρεώσεων συνεχιζόμενων
δραστηριοτήτων              21.949.448             21.949.448             26.338.379              26.338.379 

Υποχρεώσεις μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων  -  -                      97.114                      97.114 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ              21.949.448             21.949.448             26.435.493              26.435.493 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ                                    -

Μετοχικό κεφάλαιο                      728.153                    728.153                    728.153                     728.153 

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο                     371.487                    371.487                    371.464                     371.464 



 

Λοιπά αποθεματικά                    679.529                    679.529                    687.822                     687.822 

Ζημιές προηγούμενων χρήσεων                   (712.367)                   (712.367)                   (980.037)                   (980.037)

Αποτελέσματα περιόδου                   (234.725)                   (234.725)                      73.370                       73.370 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων μετόχων Τράπεζας                   832.077                  832.077                  880.772                   880.772 

Δικαιώματα μειοψηφίας                       14.418                      14.418                        7.783                         7.783 

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ                   846.495                  846.495                  888.555                   888.555 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ & ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ              22.795.943             22.795.943             27.324.048              27.324.048 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Σε επίπεδο ισολογισμού η δημοσιευμένη χρήση 2006 δεν παρουσιάζει καμία διαφοροποίηση σε 
σχέση με την συγκριτική για το 2006 που περιλαμβάνεται στις οικονομικές καταστάσεις της 
δημοσιευμένης οικονομική χρήσης 2007. 

 

Η συγκριτική οικονομική κατάσταση του 2007 που περιλαμβάνεται στις οικονομικές καταστάσεις 
της χρήσης 2008, παρουσιάζει ορισμένες διαφοροποιήσεις σε σχέση με την δημοσιευμένη του 
2007, οι οποίες οφείλονται σε ανακαταχώρηση χρεογράφου από την γραμμή «Χαρτοφυλάκιο 
Συναλλαγών» στη γραμμή «Χαρτοφυλάκιο Επενδύσεων Διαθέσιμων προς πώληση» Η 
ανακατηγοριοποίηση αυτή έλαβε χώρα από την 01.07.2008 μέσα στα πλαίσια της ευχέρειας που 
παρέσχε η τροποποίηση του Δ.Λ.Π. 39 και αναμορφώθηκαν αναλόγως και τα αντίστοιχα κονδύλια 
της συγκριτικής χρήσεως 2007. Η εύλογη αξία των εταιρικών ομολόγων που 
ανακατηγοριοποιήθηκαν ανέρχεται την 31.12.2008 σε € 65,8 εκατ. και η ζημία αποτίμησης που 
αντί να επηρεάσει τα αποτελέσματα του 2008 καταχωρίσθηκε απ΄ευθείας στην ενοποιημένη 
καθαρή θέση ανέρχεται σε € 12,7 εκατ.  

 

Ως εκ τούτου η αναλυόμενη στην ενότητα αυτή οικονομική χρήση 2007 δεν είναι συγκρίσιμη με 
την αναλυόμενη οικονομική χρήση 2006 ως προς ορισμένα κονδύλια τα οποία επηρεάστηκαν από 
την ως άνω ανακατηγοριοποίηση. Η ανακατηγοριοποίηση αυτή δεν επέφερε καμία αλλαγή στο 
σύνολο του ισολογισμού για την οικονομική χρήση 2007  

 

Επίσης μόνο στις οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2007 (δημοσιευμένες και συγκριτικές 
περιλαμβάνεται η εταιρεία EMPORIKI BANK GERMANY GmbH, ως μη συνεχιζόμενη 
δραστηριότητα, σύμφωνα με τα οριζόμενα στο Δ.Π.Χ.Π. 5. (βλ. Ενοποιημένες Οικονομικές 
Καταστάσεις της χρήσεως 2007 (σημειώσεις 45 και 46) και στις Ενοποιημένες Οικονομικές 
Καταστάσεις της χρήσεως 2008 . Τα μεγέθη της εν λόγω εταιρείας δεν δημιουργούν ζήτημα μη 
συγκρισιμότητας της χρήσεως 2007 με τη χρήση 2006. 

 

3.16.1 Εταιρείες που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 

 

Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι εταιρίες που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες 
οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας, με τη μέθοδο της ολικής ενοποίησης, για τις εξεταζόμενες 
οικονομικές χρήσεις: 

 

Ενοποιούμενες εταιρίες με τη μέθοδο της ολικής ενοποίησης  

Α/Α Επωνυμία εταιρείας Χώρα σύστασης Ποσοστό συμμετοχής της Τράπεζας 

      31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

1 EMPORIKI BANK-GERMANY GMBH  ΓΕΡΜΑΝΙΑ 100,00 100,00 100,00

2 EMPORIKI BANK-BULGARIA A.D. ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 100,00 100,00 100,00
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3 EMPORIKI BANK-ALBANIA S.A. ΑΛΒΑΝΙΑ 100,00 100,00 100,00

4 ΕΜΠΟΡΙΚΗ LEASING Α.Ε. ΕΛΛΑΔΑ 100,00 100,00 80,00

5 EMPORIKI BANK CYPRUS KΥΠΡΟΣ 81,19 91,18 91,92

6 EMPORIKI VENTURE CAPITAL DEVELOPED MARKETS LTD ΚΥΠΡΟΣ 100,00 100,00 100,00

7 EMPORIKI VENTURE CAPITAL EMERGING MARKETS LTD ΚΥΠΡΟΣ 100,00 100,00 100,00

8 EMPORIKI GROUP FINANCE P.L.C. Μ. ΒΡΕΤΑΝΙΑ 100,00 100,00 100,00

9 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ Α.Ε.  ΕΛΛΑΔΑ 100,00 100,00 100,00

10 EMPORIKI BANK-ROMANIA S.A. ΡΟΥΜΑΝΙΑ 98,48 98,48 99,41

11 ΦΟΙΝΙΞ M/L ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.Α.Ε. ΕΛΛΑΔΑ 89,84 - -

12 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. ΕΛΛΑΔΑ 80,00 - -

13 ΕΡΜΗΣ Α.Ε.Δ.Α.Κ ΕΛΛΑΔΑ 71,70 - -

14 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Δ.Α.Κ ΕΛΛΑΔΑ - 73,10 73,10

15 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ Α.Ε. ΕΛΛΑΔΑ 100,00 100,00 100,00

16 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΣΑΚΚΩΝ & ΕΙΔΩΝ ΠΛΑΣΤΙΚΗΣ 
ΎΛΗΣ ΕΛΛΑΔΑ 70,26 58,71 58,71

17 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ. ΕΚΜ. ΜΕΣΩΝ ΜΕΤΑΦ. ΚΑΙ ΠΡΑΚΤ/ΣΕΩΝ 
(αναλογικά) ΕΛΛΑΔΑ 51,00 50,00 50,00

18 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΖΩΗΣ (Αναλογικά) ΕΛΛΑΔΑ 50,00 50,00 50,00

19 ΕΜΠΟΡΙΚΗ CREDICOM Α.Ε. (Αναλογικά) ΕΛΛΑΔΑ 50,00 50,00 50,00

20 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ Α.Ε.Α.Ε.Γ.Α. (Αναλογικά) ΕΛΛΑΔΑ - 50,00 50,00

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

 

Οι κυριότερες θυγατρικές εταιρείες που εξαιρέθηκαν της ολικής ενοποίησης για τις χρήσεις 2006-
2008, λόγω περιορισμένων συνολικών μεγεθών τους και της ουσιαστικά μηδαμινής επίπτωσης στα 
μεγέθη του Ομίλου, είναι οι εξής: 

 

Εταιρίες που εξαιρέθηκαν της ολικής ενοποίησης 

    31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

1 ΕΜΠΟΡΙΚΗ MEDIA ΕΠΕ x x x 

2 
ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ ΕΛΕΥΘΕΡΩΝ ΣΠΟΥΔΩΝ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΕΡΕΥΝΑΣ Α.Ε. x x x 

3 TOTAL CARE AE x x x 

4 PRESERVILLE ENTERPRISES LTD x x x 

5 ORMISTONE HOLDINGS LTD x x x 

6 DICAPRIO  x x x 

7 MR SNACK x x x 

8 ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΑΡΧΕΙΟ x x x 

9 ΕΛΒΙΟ Α.Ε.(*) x - - 

10 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΜΕΡΙΜΝΑ (**) x - - 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
(*) Η συμμετοχή πουλήθηκε εντός του 2007. 

(**) Πρόκειται για εταιρεία ασφαλιστικών πρακτορεύσεων, η οποία μετά την πώληση της ασφαλιστικής εταιρείας ΦΟΙΝΙΞ 
METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ έχει καταστεί ανενεργή. 

 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2006, έλαβαν χώρα τα εξής: 

 

• Την 30.03.2006 πωλήθηκαν οι εταιρίες Θέρμα Εμπορική Α.Ε. και Θερμαϊκός Εμπορική Α.Ε. 



 

• Την 30.06.2006 η εταιρεία Κολωνός Εμπορική Α.Ε. συγχωνεύθηκε δι’ απορροφήσεως από 
την εταιρεία Εμπορική Ανάπτυξης & Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. 

• Την 19.12.2006 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση δι’ απορροφήσεως των εταιρειών Emporiki 
Venture Capital Funds Ltd και Emporiki Venture Capital Enterprises Ltd από την εταιρεία 
Emporiki Venture Capital Developed Markets Ltd. 

 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2007, έλαβαν χώρα τα εξής: 

 

• Την 22.01.2007 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση δι’ απορροφήσεως των θυγατρικών 
εταιρειών του Ομίλου ΕΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΕΠΕΥ και ΕΡΜΗΣ ΑΕΔΑΚ. Η 
εταιρεία μετονομάσθηκε σε ΕΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΕΔΑΚ. 

• Την 11.09.2007 ολοκληρώθηκε η πώληση της ΕΛΒΙΟ Α.Ε. ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 
ΥΔΡΟΓΟΝΟΥ ΚΑΙ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ στη Helbio Holdings S.A. έναντι € 3,2εκατ.  

 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2008, έλαβαν χώρα τα εξής: 

 

 Την 10η Οκτωβρίου 2008, ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση 3.400.000 μετοχών της 
“ΕΜΠΟΡΙΚΗ LEASING ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΩΝ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ” από την 
“ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.” προς την εταιρεία “CRÉDIT AGRICOLE 
LEASING S.A.” (ποσοστό συμμετοχής 20%) έναντι συνολικού τιμήματος € 11,0εκατ. Στην 
σύμβαση που υπεγράφη μεταξύ των δύο μερών, προβλέπεται ότι, εντός των επομένων 
δύο ετών από την ημερομηνία της μεταβίβασης του 20%, ήτοι μέχρι την 31.12.2010, 
υφίσταται δικαίωμα της “CRÉDIT AGRICOLE LEASING S.A.” είτε να αποκτήσει επιπλέον 
ποσοστό έως 30%, είτε να επαναπωλήσει προς την “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
Α.Ε.” το 20% που απέκτησε. 

 

Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι εταιρίες που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες 
οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας, με τη μέθοδο της καθαρής θέσης, για τις εξεταζόμενες 
οικονομικές χρήσεις: 

 

Ενοποιούμενες εταιρίες με τη μέθοδο της καθαρής θέσης  

Α/Α Επωνυμία εταιρείας Χώρα σύστασης Ποσοστό συμμετοχής της Τράπεζας 

      31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

1 ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΦΩΣΦΟΡΙΚΩΝ ΛΙΠΑΣΜΑΤΩΝ ΕΛΛΑΔΑ 44,00 42,16 33,24

2 EULER HERMES EMPORIKI ΕΛΛΑΔΑ 37,82 21,71 21,71

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Οι κυριότερες θυγατρικές εταιρίες που εξαιρέθηκαν της ενοποίησης με τη μέθοδο της καθαρής 
θέσης, λόγω των περιορισμένων συνολικών μεγεθών τους και της ουσιαστικά μηδαμινής 
επίπτωσης στα μεγέθη του Ομίλου, είναι οι εξής: 

 

Εταιρίες που εξαιρέθηκαν της ενοποίησης με τη μέθοδο της καθαρής θέσης 

    31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

1 INCURIAM INVESTMENT LTD x x x 

2 ALPHA GRAPHICS FRANCHISE DEVELOPMENT (*) x -   

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 (*) Η συμμετοχή πουλήθηκε εντός του 2007  
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Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2006, έλαβαν χώρα τα εξής: 

 

• Το πρώτο τρίμηνο του 2006 η Τράπεζα απομείωσε πλήρως τη συμμετοχή της στην 
εταιρεία Βιομηχανία Φωσφορικών λιπασμάτων.  

• Την 31.10.2006 η Τράπεζα προέβη σε πώληση του ποσοστού συμμετοχής που κατείχε 
στην εταιρεία Charalambidis Dairies Ltd. 

 

• Την 21.12.2006 η Τράπεζα μεταβίβασε σε τρίτους το ποσοστό που κατείχε στην ICAP 
A.E. το οποίο ανερχόταν σε 20%. 

 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2007, έλαβαν χώρα τα εξής: 

 

• Την 26.10.2007 ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση του ποσοστού συμμετοχής της Τράπεζας 
στην εταιρεία ALPHA GRAPHICS FRANCHISE DEVELOPMENT LIMITED. 

 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2008, έλαβαν χώρα τα εξής: 

 

 Την 26.05.2008 oλοκληρώθηκε η διαδικασία Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου, με μερική 
κεφαλαιοποίηση των υποχρεώσεων, της εταιρείας «ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΦΩΣΦΟΡΙΚΩΝ 
ΛΙΠΑΣΜΑΤΩΝ Α.Ε.». Το τελικό ποσοστό συμμετοχής της Εμπορικής Τράπεζας  στο 
μετοχικό κεφάλαιο της ως άνω εταιρείας διαμορφώθηκε πλέον σε 33,24%. 

 

3.16.2 Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Ενοποιημένων Αποτελεσμάτων  Χρήσεων 2006 -2008 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα ενοποιημένα στοιχεία των αποτελεσμάτων του Ομίλου για 
τις χρήσεις 2006 – 2008: 

 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 2008

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα            1.051.084          1.395.450              1.671.852 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα               337.972            644.466              1.023.171 

Καθαρά έσοδα από τόκους             713.112          750.984               648.681 

Έσοδα προμηθειών               166.970            163.240                 147.751 

Έξοδα προμηθειών                   7.842                9.110                   20.203 

Καθαρά έσοδα από προμήθειες             159.128          154.130               127.548 

Έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες                 33.041              21.566                   19.434 

Έξοδα από ασφαλιστικές εργασίες                 30.818              19.169                   14.000 

Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες                  2.223               2.397                    5.434 

Έσοδα από μερίσματα                   2.944                1.827                     7.201 

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων                 11.218             (10.002)                 (47.973)

Κέρδη μείον ζημιές επενδυτικού χαρτοφυλακίου                 37.574              19.846                   (2.804)

Λοιπά έσοδα εκμεταλλεύσεως                 23.422              20.768                   18.601 

Σύνολο καθαρών λειτουργικών εσόδων             949.621          939.950               756.688 

Δαπάνες προσωπικού                397.746            434.175                 435.842 

Αποσβέσεις                 35.294              33.353                   32.428 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα               197.749            192.892                 198.072 
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Απομείωση αξίας δανείων & λοιπών απαιτήσεων               473.334            218.183                 473.669 

Λοιπές προβλέψεις                 59.703               15.431                   19.617 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων          1.163.826          894.034            1.159.628 

Λειτουργικά κέρδη            (214.205)             45.916             (402.940)

Έσοδα συμμετοχών σε συγγενείς εταιρίες                  (5.147)                   239                     6.745 

Κέρδη προ φόρων και δικαιωμάτων μειοψηφίας            (219.352)             46.155             (396.195)

% επί των λειτουργικών εσόδων     

Φόροι                   7.484               20.929                   95.716 

Καθαρά κέρδη - συνεχιζόμενες δραστηριότητες            (226.836)             25.226             (491.911)

Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες                  (8.775)              47.709  -

Καθαρά κέρδη σύνολο            (235.611)             72.935             (491.911)

        

Αναλογούντα σε:       

Μετόχους της Τράπεζας              (234.725)              73.370                 (491.754)

Μετόχους Μειοψηφίας                      (886)                   (435)                        (157) 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

 

 
Ανάλυση καθαρών εσόδων τραπεζικών εργασιών 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 
% επί του 
συνόλου 2007

% επί του 
συνόλου 2008 

% επί του 
συνόλου

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 
 

713.112 75,09% 750.984 79,90%
 

648.681 85,73%

Έσοδα προμηθειών 
 

159.128 16,76% 154.130 16,40%
 

127.548 16,86%

Έσοδα από ασφαλιστικές 
εργασίες 

 
2.223 0,23% 2.397 0,26%

 
5.434 0,72%

Έσοδα από μερίσματα  
 

2.944 0,31% 1.827 0,19%
 

7.201 0,95%

Αποτελέσματα 
χρηματοοικονομικών πράξεων 

 
11.218 1,18% (10.002) -

 
(47.973) -

Κέρδη/(Ζημίες) επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου 

 
37.574 3,96% 19.846 2,11%

 
(2.804) -

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης 
 

23.422 2,47% 20.768 2,21%
 

18.601 2,46%

Σύνολο 
 

949.621 100,00% 939.950 100,00%
 

756.688 100,00%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

Τα Καθαρά Έσοδα Τραπεζικών Εργασιών παρουσίασαν αρνητικό Μέσο Ετήσιο Ρυθμό Μεταβολής 
της τάξεως του 10,73% και από € 949,6 εκατ. το 2006, κατήλθαν σε € 939,9 εκατ. το 2007 και σε 
€756,7 εκατ. το 2008.   

 

Η εξέλιξη αυτή οφείλεται εν πολλοίς στην σημαντική υποχώρηση των καθαρών εσόδων από 
τόκους που σημειώθηκε το έτος 2008 κατά 19,81% σε ετήσια βάση λόγω της αξιοσημείωτης 
συμπίεσης των επιτοκιακών περιθωρίων και από το αυξημένο κόστος ρευστότητας λόγω της 
διεθνούς χρηματοοικονομικής κρίσης (βλ. ανάλυση παρακάτω στην παρούσα ενότητα).  

 



 

Κατά την εξεταζόμενη διετία, τα λειτουργικά έξοδα σημείωσαν οριακή μεταβολή (Μέσος Ετήσιος 
Ρυθμός Μεταβολής –0,1%) καθώς η προσπάθεια συγκράτησης των δαπανών προσωπικού 
αντισταθμίστηκε από την συνέχιση καταγραφής σημαντικών δαπανών απομείωσης της αξίας 
δανείων. 

 

Οι απομειώσεις αυτές οδήγησαν στην καταγραφή λειτουργικών ζημιών κατά την εξεταζόμενη 
περίοδο, με εξαίρεση το έτος 2007 όπου το σημαντικά χαμηλότερο ύψος απομειώσεων σε 
σύγκριση με τα άλλα δύο έτη επέτρεψε στην Τράπεζα  να πραγματοποιήσει λειτουργικά κέρδη.  

 

Επισημαίνεται πάντως ότι εντός του 2007 έλαβε χώρα η πώληση της ασφαλιστικής εταιρείας 
ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ. Το τίμημα που εισέπραξε η Εκδότρια από την εν λόγω πώληση 
ανέρχεται σε € 56.307 χιλ. Συνεπώς, η συνολική καθαρή κερδοφορία σε επίπεδο Ομίλου στις 
31.12.2007 εξαιρουμένου του κέρδους από την εν λόγω πώληση θα ανερχόταν σε € 12.924 χιλ. 

 

Σημειώνεται ότι από τα μέσα του 2008 εφαρμόζεται στην Τράπεζα νέα τιμολογιακή πολιτική σε 
όλα τα δανειακά χαρτοφυλάκια με στόχο τη βελτίωση των επιτοκιακών περιθωρίων και την 
προσαρμογή στις επικρατούσες συνθήκες της αγοράς, ενώ έμφαση δόθηκε στις σταυροειδείς 
πωλήσεις προϊόντων των εξειδικευμένων θυγατρικών, πρακτική που η Τράπεζα σκοπεύει να 
ακολουθήσει με μεγαλύτερη ένταση και στο μέλλον. Ενδεικτικά περίπου το 70% των νέων 
στεγαστικών δανείων του 2008 διατέθηκε σε συνδυασμό με τουλάχιστον ένα τραπεζοασφαλιστικό 
προϊόν. 
 
Η Τράπεζα είναι οργανωμένη σε πέντε βασικούς επιχειρηματικούς τομείς:  

 

 Λιανική τραπεζική: περιλαμβάνει τα προϊόντα και τις υπηρεσίες που απευθύνονται σε 
ιδιώτες, ελεύθερους επαγγελματίες, μικρές και μικρομεσαίες επιχειρήσεις. 

 

 Χονδρική Τραπεζική: αφορά τις μεσαίες και τις μεγάλες επιχειρήσεις καθώς και τον 
τομέα της ναυτιλίας. 

 

 Ασφαλιστικές Εργασίες και Διαχείριση Κεφαλαίων: περιλαμβάνουν τα προϊόντα 
διαχείρισης χαρτοφυλακίου πελατών της εταιρείας «Asset Management ΑΕΔΑΚ» καθώς 
και τα ασφαλιστικά προϊόντα που παρέχονται από τις ασφαλιστικές εταιρείες του Ομίλου. 

 

 Επενδυτική Τραπεζική και Treasury: περιλαμβάνει χρηματιστηριακές εργασίες, 
συμβουλευτικές και διαμεσολαβητικές εργασίες για θέματα σχετικά με την κεφαλαιαγορά 
καθώς και τις δραστηριότητες του Dealing Room της Τράπεζας. 

 

 Λοιπά μη ενσωματωμένα στοιχεία: εντάσσονται οι δραστηριότητες του Ομίλου που 
δεν είναι χρηματοοικονομικού, ή ασφαλιστικού χαρακτήρα καθώς και οι λοιπές διοικητικές 
και υποστηρικτικές υπηρεσίες της Τράπεζας. 

 

Η ανάλυση των καθαρών εσόδων, των λειτουργικών εξόδων και των κερδών προ φόρων ανά 
επιχειρηματικό τομέα για κάθε μια από τις εξεταζόμενες χρήσεις παρατίθεται στους παρακάτω 
πίνακες: 
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Από 1/1 έως 31/12/2006 Όμιλος 
Λιανική 
Τραπεζική

Χονδρική 
Τραπεζική 

Ασφαλιστικές 
Εργασίες & 
Διαχείριση 
Κεφαλαίων 

Επενδυτική 
Τραπεζική & 

Treasury 

Λοιπά μη 
Ενσωματωμένα 

Στοιχεία 

(ποσά σε € χιλ.)             

Καθαρά Έσοδα από Τόκους        713.112      594.674         80.871 
 

970           35.008                   1.589 

Καθαρά Έσοδα από Προμήθειες        159.128       104.096         23.030             24.049             7.953  -

Καθαρά Έσοδα Ασφαλιστικών Εργασιών            2.223  -  -               2.223  -  -

Λοιπά Έσοδα          75.158              114           3.577 
 

98           51.737                 19.632 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟΔΩΝ        949.621     698.884      107.478            27.340          94.698                21.221 

          

Δαπάνες Προσωπικού     (397.746)      (317.399)         (26.126)
 

(2.851)          (11.972) (39.398)

Απομειώσεις Αξίας Δανείων και Προκ/λών     (473.334)      (357.089)       (116.245)  -  -  -

Λοιπές Προβλέψεις        (59.703)  -  -  -  - (59.703)

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα     (233.043)      (176.993)         (17.073)
 

(1.455)          (10.785) (26.737)

ΣΥΝΟΛΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ  (1.163.826)   (851.481)    (159.444)             (4.306)        (22.757)           (125.838)

          

Έσοδα Συμμετοχών σε Συγγενείς Εταιρείες          (5.147)  -  -  -            (5.147)  -

ΚΕΡΔΗ / (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ     (219.352)   (152.597)       (51.966)            23.034          66.795           (104.617)

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεως 2007 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

 
 

Από 1/1 έως 31/12/2007 Όμιλος 
Λιανική 
Τραπεζική 

Χονδρική 
Τραπεζική 

Ασφαλιστικές 
Εργασίες & 
Διαχείριση 
Κεφαλαίων 

Επενδυτική 
Τραπεζική 
& Treasury

Λοιπά μη 
Ενσωματωμένα 

Στοιχεία 

(ποσά σε € χιλ.)             

Καθαρά Έσοδα από Τόκους            750.984           610.114         101.923                2.516          34.275                  2.155 

Καθαρά Έσοδα από Προμήθειες            154.130           116.154           21.823                1.095          15.058  -

Καθαρά Έσοδα Ασφαλιστικών Εργασιών                2.397  -  -                2.397  -  -

Λοιπά Έσοδα              32.439               2.672             3.324                   (527)            7.899                19.070 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟΔΩΝ            939.950          728.940        127.070               5.482         57.232               21.225 

         

Δαπάνες Προσωπικού         (434.175)           (345.639)           (27.914)               (4.376)        (12.225)               (44.022)

Απομειώσεις Αξίας Δανείων και Προκ/λών         (218.183)           (184.809)           (33.374)  -  -  -

Λοιπές Προβλέψεις            (15.431)                    (56)                     3  -  -               (15.378)

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα         (226.245)           (178.847)           (15.689)               (1.928)          (9.837)               (19.943)

ΣΥΝΟΛΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ         (894.034)        (709.351)         (76.974)              (6.304)      (22.061)             (79.344)

         

Έσοδα Συμμετοχών σε Συγγενείς Εταιρείες                    239  -  -  -               239  -

ΚΕΡΔΗ / (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ              46.155            19.590          50.096                 (822)         35.410             (58.118)

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεως 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν 
ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 



 

Από 1/1 έως 31/12/2008 Όμιλος 
Λιανική 
Τραπεζική 

Χονδρική 
Τραπεζική 

Ασφαλιστικές 
Εργασίες & 
Διαχείριση 
Κεφαλαίων 

Επενδυτική 
Τραπεζική & 

Treasury 

Λοιπά μη 
Ενσωματωμένα 

Στοιχεία 

(ποσά σε € χιλ.)             

Καθαρά Έσοδα από Τόκους            648.681           576.004         108.660                2.535        (39.067)                     549 

Καθαρά Έσοδα από Προμήθειες            127.548             98.230           24.347                8.336            9.511               (12.876)

Καθαρά Έσοδα Ασφαλιστικών Εργασιών                5.434  -  -                5.434  -  -

Λοιπά Έσοδα            (24.975)               9.686                 138                   (145)        (41.410)                  6.756 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟΔΩΝ            756.688          683.920        133.145             16.160      (70.966)                (5.571)

         

Δαπάνες Προσωπικού         (435.842)           (350.861)           (27.165)               (3.659)        (12.770)               (41.387)

Απομειώσεις αξίας δανείων και προκ/λών         (473.669)           (287.759)         (185.910)  -  -  -

Λοιπές Προβλέψεις            (19.617)                    (67)  -  -  -               (19.550)

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα         (230.500)           (180.179)           (12.555)               (2.720)          (9.078)               (25.968)

ΣΥΝΟΛΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ      (1.159.628)        (818.866)      (225.630)              (6.379)      (21.848)             (86.905)

         

Έσοδα συμμετοχών σε συγγενείς εταιρείες                6.745  -  -  -            6.745  -

ΚΕΡΔΗ / (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ         (396.195)        (134.946)         (92.485)               9.781      (86.069)             (92.476)

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεως 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν 
ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Η λιανική τραπεζική αποτέλεσε την βασική πηγή εσόδων καθώς συνεισέφερε περίπου το 80% των 
συνολικών εσόδων τριετίας αντιπροσωπεύοντας το 48,3% των συνολικών χορηγήσεων, γεγονός 
που αναδεικνύει τα καλύτερα περιθώρια τιμολόγησης σε σχέση με τους υπόλοιπους τομείς. 

 

Ο Μέσος Ετήσιος Ρυθμός Μεταβολής των εσόδων του τομέα ήταν οριακά αρνητικός κατά την 
εξεταζόμενη περίοδο (-1%).Τα καθαρά έσοδα της Τράπεζας από εργασίες στη λιανική τραπεζική 
αυξήθηκαν κατά 4.3% το 2007 σε σχέση με το 2006 ενώ μειώθηκαν κατά 6,18% το 2008 σε 
σχέση με το 2007, κατά βάση λόγω της αξιοσημείωτης συμπίεσης των επιτοκιακών περιθωρίων. 
Σε επίπεδο λειτουργικών εξόδων, ο Μέσος Ετήσιος Ρυθμός Μεταβολής του τομέα διαμορφώθηκε 
σε επίπεδα παρόμοια με αυτού των εσόδων (-1,9%). 

 

Οι εργασίες χονδρικής τραπεζικής αποτέλεσαν το 14% των συνολικών εσόδων τριετίας. Τα 
καθαρά έσοδα από εργασίες χονδρικής τραπεζικής παρουσίασαν μέση ετήσια αύξηση (CAGR) της 
τάξεως του 11,30% και από € 107,4 εκατ. το 2006 ανήλθαν σε € 127,0 εκ το 2007 και σε € 133,1 
εκατ. το 2008. Ο Μέσος Ετήσιος Ρυθμό Μεταβολής των λειτουργικών εξόδων του τομέα 
διαμορφώθηκε σε 18,9%. 

 

Τα έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες και διαχείριση κεφαλαίων (1,9% των συνολικών εσόδων 
διετίας) αυξήθηκαν το 2008 κατά 194% σε σχέση με το 2007 και ανήλθαν σε € 16,1 εκατ. λόγω 
της αύξησης τόσο σε έσοδα από προμήθειες όσο και από ασφαλιστικές εργασίες. 

 

Τα έσοδα από εργασίες Επενδυτικής Τραπεζικής και Treasury (1,9% των συνολικών εσόδων 
διετίας) παρουσίασαν μείωση της τάξεως του 39,56% το 2007 σε σχέση με το 2006, ενώ κατά το 
2008 τα έσοδα της Τράπεζας από τις εν λόγω δραστηριότητες ήταν αρνητικά κυρίως λόγω 
απωλειών από χρηματοοικονομικές πράξεις σε ομόλογα. 
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Καθαρά έσοδα από τόκους  

 

Τα ενοποιημένα καθαρά έσοδα από τόκους για τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 αναλύονται ως 
ακολούθως: 

 

Καθαρά έσοδα από τόκους 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 ± % 2008 ± %

Έσοδα από τόκους       

Ταμειακά και βραχυπρόθεσμα κεφάλαια               47.672                        85.052 78,41%                       131.366 54,45%

Ομόλογα/ΕΓΕΔ             114.872                       200.319 74,38%                       324.887 62,18%

Χρεόγραφα και συμφωνίες επαναγοράς (reverse 
repos)                       15  - -  - -

Δάνεια και χορηγήσεις             888.525                   1.110.079 24,94%                    1.215.599 9,51%

         1.051.084                 1.395.450 32,76%                  1.671.852 19,81%

Έξοδα από τόκους       

Τράπεζας και πελάτες             (226.438)                      (477.016) 110,66%                      (718.053) 50,53%

Ομολογιακά δάνεια              (61.334)                        (96.209) 56,86%                      (226.974) 135,92%

Χρεόγραφα και συμφωνίες επαναγοράς (repos)              (12.353)                        (15.393) 24,61%                        (17.206) 11,78%

Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισμούς              (24.093)                        (19.679) -18,32%                        (17.018) -13,52%

Λοιπά δανειακά κεφάλαια              (13.754)                        (36.169) 162,97%                        (43.920) 21,43%

          (337.972)                   (644.466) 90,69%                (1.023.171) 58,76%

Καθαρά έσοδα από τόκους            713.112                     750.984 5,31%                      648.681 -13,62%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. 
και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Στα εν λόγω έσοδα περιλαμβάνονται τόκοι εισπρακτέοι από χορηγήσεις και τοποθετήσεις, 
τοκομερίδια από χρεόγραφα σταθερού και κυμαινόμενου επιτοκίου καθώς και τόκοι από την 
απόσβεση της αρχικής διαφοράς υπέρ και υπό το άρτιο (premium / discount) κρατικών κυρίως 
χρεογράφων αλλά και λοιπών συναφών χρηματοοικονομικών προϊόντων. 

 

Τα έσοδα της Τράπεζας από τόκους παρουσίασαν μικρή αύξηση το 2007 σε σχέση με το 2006, το 
2008 όμως περιορίστηκαν κατά 13,62% σε € 648,6 εκατ. λόγω της γενικότερης μείωσης των 
επιτοκιακών περιθωρίων στην εγχώρια αγορά, αλλά και από το υψηλό κόστος ρευστότητας που 
είναι απόρροια της διεθνούς χρηματοοικονομικής κρίσης.  

 

Τα μικτά έσοδα από τόκους παρουσίασαν αύξηση της τάξεως του 32,76% το 2007 σε σχέση με το 
2006, σε αντιδιαστολή με την αντίστοιχη αύξηση των χορηγήσεων κατά 12,09%, ενώ για το 2008 
παρουσίασαν αύξηση της τάξεως του 19,81% σε σχέση με το 2007, έναντι αύξησης 21,41% των 
χορηγήσεων. 

 

Για το 2007 και το 2008 τα έξοδα από τόκους παρουσίασαν αύξηση κατά 90,69% και 58,76% 
αντιστοίχως οφειλόμενη στην αύξηση των επιτοκιακών εξόδων πελατών και ομολογιακών δανείων 
σχετικών εξόδων καταθέσεων και ομολογιακών δανείων.  

 

Βασική αιτία της συμπίεσης των καθαρών επιτοκιακών εσόδων του Ομίλου αποτέλεσε το γεγονός 
ότι το χαρτοφυλάκιο χορηγήσεων του Ομίλου, και ιδιαιτέρως τα δάνεια λιανικής (στεγαστικά, 
καταναλωτικά, όπου μεγάλο μέρος των δανείων αυτών έχει μια περίοδο 2-3 ετών σταθερό 
επιτόκιο και μετά την περίοδο αυτή το επιτόκιο αναπροσαρμόζεται) ενσωμάτωσε με χρονική 
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υστέρηση την άνοδο των επιτοκίων η οποία πραγματοποιήθηκε εντός του χρήσεων 2007 και 
2008, σε αντίθεση με το χαρτοφυλάκιο καταθέσεων, στο επιτόκιο των οποίων ενσωματώνεται 
άμεσα οποιαδήποτε μεταβολή των επιτοκίων της αγοράς.  

 

Επιπλέον, προκειμένου να προσελκύσει νέους καταθέτες, η Τράπεζα ακολούθησε μια επιθετική 
πολιτική επιτοκίων για τις προθεσμιακές καταθέσεις  οι οποίες για την Τράπεζα έχουν ακόμη 
μεγαλύτερο κόστος σε σχέση με τα απλά καταθετικά προϊόντα 

 

Ως εκ τούτου η Τράπεζα δεν μετακύλυσε όλο το κόστος χρηματοδότησης των καταθέσεων στους 
πελάτες χορηγήσεων  

 

Ο λογαριασμός εξόδων από τόκους «Ομολογιακά Δάνεια» παρουσίασε σημαντική αύξηση λόγω 
των εκδόσεων από την Τράπεζα ομολογιακών δανείων  (βλ. ανάλυση παρακάτω στην παρούσα 
ενότητα). 

 

Συνεπώς το καθαρό περιθώριο επιτοκίου (καθαρά έσοδα από τόκους προς μέσο ενεργητικό) του 
Ομίλου κατήλθε σε 2,26% στις 31.12.2008, από  3,00% στις 31.12.2007 και 3,33 % στις 
31.12.2006. 

 

Σημειώνεται ότι στον εν λόγω λογαριασμό περιλαμβάνονται: 

α) έσοδα από τόκους που ελήφθησαν από τη μητρική εταιρεία CASA ύψους € 11,5 εκατ. για το 
2006, € 51,4 εκ για το 2007 και € 89,8 εκατ. για το 2008 και  

β) έξοδα από τόκους που αποδόθηκαν στη μητρική εταιρεία CASA ύψους € 9,6 εκατ. για το 2006, 
€ 53,4 εκ για το 2007 και € 295,8 εκατ. για το 2008 που αφορούν κατά βάσιν απόδοση τόκων από 
τα υβριδικά κυρίως αλλά και τα  ομολογιακά δάνεια της Τράπεζας που κατέχει η μητρική εταιρεία 
(βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου).  

 

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 

 

Τα ενοποιημένα καθαρά έσοδα από προμήθειες για τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 αναλύονται 
ως ακολούθως: 

 

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 ± % 2008 ± %

Έσοδα από προμήθειες       

Χορηγήσεις          34.489          33.382 -3,21%           23.245 -30,37%

Κίνηση κεφαλαίων            6.792            7.270 7,04%             7.433 2,24%

Εγγυητικές επιστολές          14.189          13.285 -6,37%           13.493 1,57%

Πιστωτικές κάρτες          28.825          28.148 -2,35%           26.323 -6,48%

Εισαγωγές - εξαγωγές            7.825            6.256 -20,05%             5.621 -10,15%

Αμοιβαία κεφάλαια          15.186            3.506 -76,91%             2.195 -37,39%

Λοιπά δικαιώματα και προμήθειες          59.664          71.393 19,66%           69.441 -2,73%

        166.970       163.240 -2,23%        147.751 -9,49%

Έξοδα από προμήθειες       

Προμήθειες πιστωτικών  καρτών            (6.439)            (6.396) -0,67%            (5.435) -15,03%

Ληφθείσες εγγυήσεις πιστωτικών ιδρυμάτων  -  - -          (12.875) -

Λοιπά δικαιώματα            (1.403)            (2.714) 93,44%            (1.893) -30,25%
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           (7.842)          (9.110) 16,17%        (20.203) 121,77%

        

Καθαρά έσοδα από προμήθειες       159.128       154.130 -3,14%        127.548 -17,25%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Τα έσοδα της Τράπεζας από προμήθειες παρουσίασαν μέση ετήσια μείωση (CAGR) της τάξεως του 
10,47% και από € 159,1 εκατ. το 2006, κατήλθαν σε € 154,1 εκ το 2007 και σε € 127,5 εκατ. το 
2008. 

 

Τα έσοδα προμηθειών από χορηγήσεις παρουσίασαν σημαντική μείωση το 2008 σε σχέση με το 
2007 κυρίως λόγω της μείωσης των προμηθειών σε νέα  προϊόντα προς πελάτες χορηγήσεων, 
μέσα στα πλαίσια της προώθησης νέων προϊόντων όπως προβλέπεται από τη στρατηγική της 
Τράπεζας. 

 

Επίσης μείωση παρουσίασαν και τα έσοδα προμηθειών από αμοιβαία κεφάλαια λόγω μείωσης του 
αριθμού νέων  μεριδιούχων αλλά και της μείωσης του ενεργητικού λόγω αποτιμήσεων, που έχει 
ως συνέπεια την αντίστοιχη μείωση της εισπραττόμενης αμοιβής διαχείρισης. 

 

Τέλος σημαντικό ρόλο στην συμπίεση του καθαρού περιθωρίου από προμήθειες του Ομίλου 
αποτέλεσε το κονδύλι «Ληφθείσες εγγυήσεις πιστωτικών ιδρυμάτων, ύψους € 12,87 εκατ. που 
αφορά την εγγυητική επιστολή ύψους € 3 δις που έχει χορηγήσει εντός της χρήσεως 2008 η 
μητρική τράπεζα CASA στην Εκδότρια (βλ. υποενότητα 3.9.3 «Κεφαλαιακή επάρκεια» του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Τέλος στο κονδύλι έξοδα από προμήθειες περιλαμβάνονται προμήθειες που αποδόθηκαν στη 
μητρική εταιρεία CASA ύψους € 35,0 χιλ. για το 2006, € 1,2 εκατ. για το 2007 και € 53,0 χιλ. για 
το 2008 (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του παρόντος Ενημερωτικού 
Δελτίου).  

 

Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες 

 

Τα ενοποιημένα καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες για τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 
αναλύονται ως ακολούθως: 

 

Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 ± % 2008 ± %

Έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες       

Καθαρά ασφάλιστρα και δικαιώματα κλάδου ζωής           33.041            21.566  -34,73%           19.148  -11,21%

Καθαρά ασφάλιστρα και δικαιώματα κλάδου ζημιών  -  - -                 286 -

           33.041           21.566  -34,73%          19.434  -9,89%

Έξοδα από ασφαλιστικές εργασίες           

Αποζημιώσεις κλάδου ζωής (εξαιρουμένων DAF & Unit linked)               (894)            (2.053) 129,64%            (7.647) 272,48%

Αποζημιώσεις κλάδου ζημιών  -  - -                 (24) -

Μεταβολή αποθεμάτων εκκρεμών αποζημιώσεων               (110)               (121) 10,00%                 (78) -35,54%

Μεταβολή μαθηματικών προβλέψεων          (29.814)          (16.995) -43,00%            (6.238) -63,30%

Προμήθειες και λοιπά άμεσα έξοδα παραγωγής  -  - -                 (13) -

         (30.818)        (19.169) -37,80%        (14.000) -26,97%
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Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες            2.223             2.397  7,83%            5.434  126,70%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Τα καθαρά έσοδα της Τράπεζας από ασφαλιστικές εργασίες παρουσίασαν αύξηση κατά 7,83% και 
126,70% για τις χρήσεις 2007 και 2008 αντιστοίχως,  

 

Η μείωση που παρατηρείται στα καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες οφείλεται στη 
συρρίκνωση των εσόδων από ασφάλιστρα και δικαιώματα κλάδου ζωής από € 33,0 εκατ. το 2006, 
σε € 21,5 εκατ.  το 2007 και σε € 19,1 εκατ. το 2008 λόγω του περιορισμού των εργασιών του 
Ομίλου σε στον κλάδο των ασφαλειών, καθώς και στην αύξηση των αποζημιώσεων του κλάδου 
ζωής λόγω της εξαγοράς συμβολαίων του εφάπαξ αποταμιευτικού προϊόντος SINGLE PREMIUM.  

 

Σημειώνεται ότι σημαντική μείωση παρατηρήθηκε στις μαθηματικές προβλέψεις του Ομίλου από € 
29,8 εκατ. το 2006 σε € 16,9 εκατ. το 2007 και σε € 6,2 εκατ. το 2008, λόγω της συρρίκνωσης 
των εργασιών από ασφαλιστικές εργασίες. Όπως προαναφέρθηκε. 

 

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 

 

Τα ενοποιημένα αποτελέσματα από χρηματοοικονομικές πράξεις για τις χρήσεις 2006, 2007 και 
2008 αναλύονται ως ακολούθως: 

 

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 (*) 2007 ± % 2008 ± %

Καθαρό κέρδος από πράξεις και αποτίμηση 
συναλλάγματος              6.623             3.034 -54,19%              8.552 181,87%

Καθαρό κέρδος / (ζημιά) πώλησης και 
αποτίμησης ομολογιών           (30.945)           (22.240) -28,13%           (11.349) -48,97%

Καθαρό κέρδος / (ζημιά) πώλησης και 
αποτίμησης μετοχών & άλλων τίτλων μεταβλ. 
απόδ.              4.631             3.279 -29,19%             (5.586) -

Καθαρό κέρδος/ (ζημιά) πώλησης και απoτίμησης 
παραγώγων            30.909             6.353 -79,45%           (39.336) -

Καθαρό κέρδος πώλησης και αποτίμησης 
αμοιβαίων κεφαλαίων  -                 281 -                (404) -

Κέρδος/ζημιά από πώληση απαιτήσεων  -                (709) -                  150 -

Σύνολο αποτελεσμάτων 
χρηματοοικονομικών πράξεων           11.218         (10.002) -         (47.973) -

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 
 

Σημειώνεται ότι στον εν λόγω λογαριασμό καταχωρίζονται Χρηματοοικονομικά στοιχεία 
αποτιμώμενα στην εύλογη αξία τους, με βάση τις τρέχουσες τιμές ζήτησης, μέσω των 
αποτελεσμάτων, δηλαδή χρεόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου, συμπεριλαμβανομένων και των 
παραγώγων και λοιπά χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού. Για τα μη διαπραγματεύσιμα 
στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται με τη χρήση τεχνικών αποτίμησης, όπως ανάλυση 
πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιμων στοιχείων που διαπραγματεύονται και προεξόφληση 
ταμειακών ροών. 
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Τα στοιχεία αυτά όπως και τα στοιχεία του Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου η ανάλυση του οποίου 
ακολουθεί παρακάτω αφορούν κυρίως περιουσιακά στοιχεία τα οποία έχουν αποκτηθεί από τον 
Όμιλο με σκοπό την εκποίησή ους σε βραχυπρόθεσμο ορίζοντα και αυτά τα οποία ταξινομήθηκαν 
από τη Διοίκηση σε αυτή την κατηγορία κατά την απόκτησή τους. Τα παράγωγα ταξινομούνται ως 
κατεχόμενα για εμπορία, εκτός εάν προορίζονται για αντισταθμίσεις. 

 

Η ζημία από πώληση και αποτίμηση ομολογιών για το 2008, ύψους €11,3 εκατ. αφορά κατά βάση 
πώληση εταιρικών και δευτερευόντως κρατικών ομολόγων, ενώ η ζημία από πώληση και 
αποτίμηση μετοχών, ύψους € 5,6 εκατ. οφείλεται κυρίως σε πωλήσεις μετοχών. 

 

Τέλος η ζημία πώλησης/αποτίμησης παραγώγων, ύψους € 39,3 εκατ. οφείλεται σε αποτίμηση 
παραγώγων του χαρτοφυλακίου του Ομίλου, που αφορούν την Τράπεζα. 

 

Επισημαίνεται ότι από την 01.07.2008 ο Όμιλος κάνοντας χρήση της ευχέρειας που παρέχει η 
τροποποίηση του ΔΛΠ 39, ανακατηγοριοποίησε εταιρικά ομόλογα που διατηρεί στο χαρτοφυλάκιό 
της, ονομαστικής αξίας € 104,0 εκατ. από την κατηγορία «Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών» στην 
κατηγορία  «Χαρτοφυλάκιο Επενδύσεων Διαθέσιμων προς πώληση» Η ανακατηγοριοποίηση έλαβε 
χώρα και για τα αντίστοιχα κονδύλια της συγκριτικής χρήσεως 2007.  Η εύλογη αξία των 
εταιρικών ομολόγων που ανακατηγοριοποιήθηκαν ανήλθε την 31.12.2008 σε € 65,8 εκατ. και η 
ζημία αποτίμησης ύψους € 12,7 εκατ. - η οποία αποτελεί ποσοστό 2,6% επί των συνολικών 
καθαρών ζημιών της Εκδότριας για τη χρήση 2008 και η οποία προ της ανακατηγοριοποίησης θα 
επηρέαζε το παρόν χαρτοφυλάκιο καταχωρίσθηκε απ΄ευθείας σε ειδικό αποθεματικό της 
ενοποιημένης καθαρής θέσης. 

 

Τέλος στο εν λόγω κονδύλι περιλαμβάνονται έσοδα και έξοδα από αποτίμηση χρεογράφων που 
αφορούν τη μητρική εταιρεία CASA (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 

 

Τα ενοποιημένα αποτελέσματα επενδυτικού χαρτοφυλακίου για τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 
αναλύονται ως ακολούθως: 

 

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 ± % 2008 ± %

Καθαρό κέρδος/ (ζημιά) πώλησης 
ομολογιών              182             115 -36,81%       (10.122) -

Καθαρό κέρδος πώλησης μετοχών και 
άλλων τίτλων μεταβλητής απόδοσης          9.885       11.680 18,16%          1.397 -88,04%

Καθαρό κέρδος/ ζημιά από πώληση 
αμοιβαίων κεφαλαίων   -             946 -          2.729 188,48%

Καθαρό κέρδος πώλησης συμμετοχών        27.507         7.105 -74,17%          3.192 -55,09%

Σύνολο αποτελεσμάτων 
επενδυτικών χρεογράφων       37.574      19.846 -47,18%       (2.804) -

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Το εν λόγω χαρτοφυλάκιο παρουσίασε μείωση το 2007 σε σχέση με το 2006, καθότι το 2006 
περιελάμβανε πόσο ύψους € 27,5 εκατ. από την πώληση συμμετοχών της Τράπεζας. Το 2008 το 
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εν λόγω χαρτοφυλάκιο είναι ζημιογόνο, καθώς περιλαμβάνει ζημιά από πώληση δύο εταιρικών 
ομολόγων ύψους € 10,1 εκατ. στα πλαίσια εξυγίανσης των χαρτοφυλακίων της Τράπεζας. 

 

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης 

 

Τα ενοποιημένα λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης της Τράπεζας για τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 
αναλύονται ως ακολούθως: 

 

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 ± % 2008 ± %

Ενοίκια κτιρίων           1.553              878 -43,46%              910 3,64%

Εισπράξεις αποσβεσμένων 
απαιτήσεων           3.391          4.673 37,81%          1.703 -63,56%

Κέρδη από εκποίηση παγίων           7.757          5.449 -29,75%             (200) -103,67%

Πωλήσεις Ελληνικής 
Βιομηχανίας Σάκων           4.944          4.928 -0,32%          4.955 0,55%

Έσοδα λειτουργικών 
μισθώσεων           3.469          2.394 -30,99%          7.331 206,22%

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης           2.308          2.446 5,98%          3.902 59,53%

Σύνολο λοιπών εσόδων 
εκμετάλλευσης        23.422       20.768 -11,33%       18.601 -10,43%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 
Λειτουργικά έξοδα (προ προβλέψεων) 

 

Τα ενοποιημένα λειτουργικά έξοδα (προ προβλέψεων) για τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 
αναλύονται ως ακολούθως: 

 

Λειτουργικά έξοδα (προ προβλέψεων) 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 2007 ± % 2008 ± % 

Δαπάνες προσωπικού:           

  Μισθοί και Ημερομίσθια      284.218       293.140  3,14%      293.530  0,13%

  Kόστος Κοινωνικής Ασφάλισης (κύριας και 
επικουρικής)        98.747         86.314  -12,59%        91.669  6,20%

  Λοιπές Παροχές        14.781         54.721  270,21%        50.643  -7,45%

Σύνολο δαπανών προσωπικού     397.746      434.175  9,16%     435.842  0,38%

Λοιπά λειτουργικά έξοδα:           

  Αμοιβές και Έξοδα Τρίτων         28.103         28.296  0,69%        27.915  -1,35%

  Παροχές Τρίτων        58.669         51.905  -11,53%        50.612  -2,49%

  Ασφάλιστρα        10.037           2.572  -74,37%          2.192  -14,77%

  Φόροι – Τέλη        18.521         19.683  6,27%        21.803  10,77%

  Διάφορα Έξοδα        82.419         90.436  9,73%        95.550  5,65%

Σύνολο λοιπών λειτουργικών εξόδων     197.749      192.892  -2,46%     198.072  2,69%

Σύνολο λειτουργικών εξόδων (προ 
προβλέψεων)     595.495      627.067  5,30%     633.914  1,09%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 



 

Τα λειτουργικά έξοδα (προ προβλέψεων) παραμένουν υπό αυστηρό έλεγχο (€ 633,9 εκατ., 
+1,09% σε σχέση με το 2007) με στόχο τη σταθεροποίησή τους στα σημερινά επίπεδα. 
Σημαντικός παράγοντας για τη σταθεροποίηση των εξόδων αυτών ήταν η μείωση του προσωπικού 
από 5.748 στο τέλος του 2007 σε 5.506 στο τέλος του 2008 (σε επίπεδο Τράπεζας). Η τάση αυτή 
αναμένεται να συνεχιστεί και το 2009. 

 

Ο λογαριασμός «Κόστος κοινωνικής ασφάλισης» αυξήθηκε κατά 6,20% και από € 86,3 εκατ. το 
2007 ανήλθε σε € 91,6 εκατ. λόγω της αύξησης των ασφαλιστικών εισφορών που προβλέπονται 
από το Ν. 3371 που προβλέπει αυξημένους συντελεστές για τις ασφαλιστικές εισφορές που 
αναπροσαρμόζονται ανά τριετία.   

 

Στο κονδύλι «Διάφορα έξοδα» περιλαμβάνονται έξοδα διαφήμισης, ενοίκια καταστημάτων, και 
έξοδα του Ταμείου Εγγύησης Καταθέσεων (ΤΟΤΕΚ). 

 

Τέλος στο κονδύλι λοιπά λειτουργικά έξοδα περιλαμβάνονται έξοδα που αφορούν τη μητρική 
εταιρεία CASA (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του παρόντος Ενημερωτικού 
Δελτίου). 

 

Φόρος εισοδήματος 

 

Ο φόρος εισοδήματος της Τράπεζας για τις εξεταζόμενες οικονομικές χρήσεις παρατίθεται στον 
εξής πίνακα: 

 

Φόρος εισοδήματος 

(ποσά σε € χιλ.) 2006( 2007 ± % 2008 ± % 

Φόρος τρέχουσας 
χρήσης      (76.953)      (30.529) -60,33%      (33.089) 8,39% 

Αναβαλλόμενη 
φορολογία       69.469        9.600 -86,18%      (62.627) - 

Σύνολο φόρου 
εισοδήματος      (7.484)    (20.929) 179,65%    (95.716) 357,34% 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που 
συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - 
λογιστή. 

 

Σύμφωνα με τις διατάξεις του Κώδικα Φορολογίας Εισοδήματος (Ν 2238/1994) όπως 
τροποποιήθηκε και ισχύει με τον Ν. 3697 /2008, ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος 25% για 
τις ανώνυμες εταιρείες μειώνεται ετησίως κατά μία μονάδα για διαχειριστικές χρήσεις που αρχίζουν 
από την 1.1.2010, στο 20%  για διαχειριστικές χρήσεις που αρχίζουν από την 1.1.2014 και μετά.  

 

Η διοίκηση της Τράπεζας με βάση την αρχή της «σύνεσης» (prudence), λαμβάνοντας υπόψη το 
παραπάνω γεγονός και εκτιμώντας ότι η καθαρή αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση θα 
ανακτηθεί μετά την μεταβατική περίοδο που ορίζει ο νόμος αναπροσάρμοσε την αναβαλλόμενη 
φορολογική απαίτηση, μειώνοντας την κατά € 84 εκατ. Η αναπροσαρμογή αυτή επηρέασε τα 
αποτελέσματα χρήσης 2008. 

 

Επιπλέον, η Διοίκηση της Τράπεζας εξετάζοντας τα χρηματοοικονομικά της στοιχεία και την 
επίπτωση των τρεχουσών συνθηκών στις αγορές, αποφάσισε να υιοθετήσει πολιτική πρόβλεψης 
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προσαρμοσμένης στις επιδεινούμενες συνθήκες της αγοράς  και αναπροσάρμοσε, την 
αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση μειώνοντας την κατά το ποσό των  € 80 εκατ. 

 

Για λεπτομερέστερη ανάλυση σχετικά με την ανάλυση του υπολογισμού της αναβαλλόμενης 
φορολογίας ανά εξεταζόμενη χρήση βλ. Σημείωση 40 και 39 των Ενοποιημένων Οικονομικών 
Καταστάσεων των χρήσεων 2007 και 2008 αντιστοίχως  της Τράπεζας. 

 

Κέρδη από μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες 

 

Η κερδοφορία από μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες του Ομίλου για τις οικονομικές χρήσεις 2006 
και 2007 παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα:  

 

Αποτελέσματα μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 (*) 2007 2008 

Αποτελέσματα ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ       (4.901)         (8.598)  - 

Αποτελέσματα EMPORIKI BANK GERMANY       (3.874)    - 

Κέρδος πώλησης ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ  -       56.307  - 

Σύνολο     (8.775)      47.709  - 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από 
την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Για το 2006 το κονδύλι ύψους € (8.775) χιλ. περιλαμβάνει τα αποτελέσματα της θυγατρικής 
εταιρείας της Τράπεζας ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ η οποία εντός του 2007 πουλήθηκε στην 
εταιρεία Groupama International, καθώς και τα αποτελέσματα της θυγατρικής εταιρείας της 
Τράπεζας EMPORIKI BANK GERMANY την οποία το Δ.Σ. της Τράπεζας αποφάσισε να πωλήσει 
εντός της χρήσεως 2007, τελικώς όμως αποφασίσθηκε να συνεχίσει τη λειτουργία της ως 
υποκατάστημα της Εκδότριας στη Γερμανία.(βλ. ανάλυση στην αρχή του παρόντος κεφαλαίου).  

 

Για το  2007 το κονδύλι ύψους € 47.709 χιλ. περιλαμβάνει τα αποτελέσματα και το κέρδος από 
την πώληση της θυγατρικής εταιρείας της Τράπεζας ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ, η οποία 
εντός του 2007 πουλήθηκε στην εταιρεία Groupama International (βλ. ανάλυση στην αρχή του 
παρόντος κεφαλαίου).  

 

Κέρδη ανά μετοχή 

 

Τα ενοποιημένα κέρδη ανά μετοχή για τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 αναλύονται ως 
ακολούθως: 

 

Κέρδη ανά μετοχή 

  2006( 2007 2008     

Κέρδη/ζημιές αναλογούντα στους 
μετόχους της Τράπεζας (σε € χιλ.)             (234.725)               73.370             (491.754)     

Μέσος αριθμός μετοχών        132.391.468      132.391.468      132.391.468     

Κέρδη/ζημιές ανά μετοχή                   (1,77)                   0,55                   (3,71)     

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που 
συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - 
λογιστή. 
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Για τον υπολογισμό των βασικών κερδών ανά μετοχή λαμβάνονται υπόψη τα κέρδη μετά από 
φόρους που αναλογούν στους μετόχους της Τράπεζας και το μέσο αριθμό των κοινών μετοχών 
που βρίσκονταν σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της περιόδου, εξαιρώντας το μέσο αριθμό ιδίων 
μετοχών που είχε στην κατοχή της η Τράπεζα και οι θυγατρικές της κατά τη διάρκεια της 
περιόδου. 

 

Σημειώνεται ότι κατά τη διάρκεια της εξεταζόμενης τριετίας η Τράπεζα δεν προέβη σε συναλλαγές 
επί ιδίων μετοχών της. 

 

3.16.3 Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Ενοποιημένων Ισολογισμών 2006-2008 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα ενοποιημένα στοιχεία των οικονομικών καταστάσεων της 
Τράπεζας κατά την 31.12.2006, 31.12.2007 και 31.12.2008. 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       

Ταμείο & διαθέσιμα στην Κεντρική Τράπεζα  791.442 925.618 895.375

Κρατικά & άλλα Αξιόγραφα δεκτά για επαναχρηματοδότηση από 
την Κεντρική Τράπεζα 14.949 31.395 27.192

Καθαρές Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυμάτων  1.262.858 2.548.842 2.092.861

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών  1.723.003 1.426.836 612.258

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα 52.377 21.520 67.451

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες  17.226.186 19.577.075 23.709.823

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση 277.703 1.612.301 1.626.017

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διακρατούμενων μέχρι τη λήξη 129.513 71.754 57.311

Συμμετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις (μη ενοποιούμενες) 2.466 8.684 4.211

Συμμετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 3.706 4.386 28.539

Ασώματες ακινητοποιήσεις 14.300 12.638 13.600

Ενσώματες ακινητοποιήσεις 367.249 340.904 339.780

Επενδυτικά ενσώματα πάγια στοιχεία 109.737 102.687 104.788

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 321.242 334.422 272.759

Προκαταβολή φόρου εισοδήματος 4.479 6.574 9.874

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  494.733 182.770 166.783

Σύνολο ενεργητικού συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων 22.795.943 27.208.406 30.028.622

Στοιχεία ενεργητικού - μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων - 115.642 -

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 22.795.943 27.324.048 30.028.622

ΠΑΘΗΤΙΚΟ       

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα  1.261.803 3.453.481 3.954.388

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα – υποχρεώσεις 58.003 21.713 133.580

Υποχρεώσεις προς πελάτες 16.656.814 18.127.003 18.364.436

Ομολογιακά δάνεια 1.381.219 2.894.579 5.529.799

Λοιπά δανειακά κεφάλαια  710.989 712.062 813.970

Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισμούς 621.466 552.849 481.810

Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού 32.335 6.566 4.973

Ασφαλιστικές προβλέψεις 604.066 69.129 75.908

Λοιπές προβλέψεις 90.239 124.198 166.824

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 16.485 21.794 5.590
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Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.338 9.897 10.861

Λοιπές υποχρεώσεις  509.691 345.108 239.603

Σύνολο υποχρεώσεων συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων 21.949.448 26.338.379 29.781.742

Υποχρεώσεις μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων - 97.114 -

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 21.949.448 26.435.493 29.781.742

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       

Μετοχικό κεφάλαιο  728.153 728.153 728.153

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 371.487 371.464 371.404

Λοιπά αποθεματικά 679.529 687.822 527.472

Ζημιές προηγούμενων χρήσεων                   (712.367)                   (980.037)                   (907.842)

Αποτελέσματα περιόδου -234.725 73.370                   (491.754)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων μετόχων Τράπεζας 832.077 880.772 227.433

Δικαιώματα μειοψηφίας 14.418 7.783 19.447

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 846.495 888.555 246.880

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ & ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 22.795.943 27.324.048 30.028.622

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 
 
Το σύνολο του ενεργητικού σε ενοποιημένη βάση της Τράπεζας παρουσίασε μέσο ρυθμό αύξησης 
(CAGR) της τάξεως του 14,77% κατά τη διάρκεια της εξεταζόμενης τριετίας και από € 22,8 δις 
στις 31.12.2006. ανήλθε σε €27,2 δις στις 31.12.2007 και σε € 30,0 στις 31.12.2008. 

 

Το σύνολο των υποχρεώσεων παρουσίασε μέσο ρυθμό αύξησης της τάξεως του 16,48%, ενώ το 
σύνολο των ιδίων κεφαλαίων παρουσίασε μέση μείωση της τάξεως του 46%, η οποία οφείλεται 
στις σωρευτικές ζημίες του λογαριασμού αποτελεσμάτων εις νέον.  

 

Ταμείο και διαθέσιμα στην Κεντρική Τράπεζα 

 

Η ανάλυση του λογαριασμού του ταμείου και διαθεσίμων στην Κεντρική Τράπεζα παρατίθεται 
στον παρακάτω πίνακα: 

 
 Ταμείο και διαθέσιμα στην Κεντρική Τράπεζα

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Ταμείο          226.034          260.941 15,44%           299.776 14,88%

Καταθέσεις σε Κεντρική Τράπεζα εκτός υποχρεωτικών καταθέσεων για 
σκοπούς ρευστότητας          268.898          455.257 69,30%             82.091 -81,97%

Επιταγές εισπρακτέες - Γραφείο συμψηφισμού Κεντρικής Τράπεζας              3.553              2.850 -19,79%             12.338 332,91%

Περιλαμβάνονται στα μετρητά και ταμειακά ισοδύναμα        498.485        719.048 44,25%         394.205 -45,18%

Υποχρεωτικές καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα          292.957          205.309 -29,92%           500.287 143,68%

Δεδουλευμένοι τόκοι  -              1.261 -                  883 -29,98%

Σύνολο ταμείου και διαθεσίμων στην Κεντρική Τράπεζα        791.442        925.618 16,95%         895.375 -3,27%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

 

Οι υποχρεωτικές καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα αφορούν τις καταθέσεις, τις οποίες η Τράπεζα 
της Ελλάδος απαιτεί να τηρούν όλα τα πιστωτικά ιδρύματα και που αντιστοιχούν στο 2% (κατόπιν 
απαλλαγής αρχικού ποσού € 100 χιλ.) των συνολικών καταθέσεων των πελατών τους. Επίσης, η 
Τράπεζα τηρεί στην Τράπεζα της Ελλάδος τρεχούμενο λογαριασμό με σκοπό την διευκόλυνση των 
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διατραπεζικών συναλλαγών μέσω του συστήματος Target (Trans European – Automated Real 
Time Gross Settlement Express Transfer System). To σύστημα TARGET2 αντικατέστησε  από τις 
19 Μαΐου 2008 τα υπάρχοντα συστήματα HERMES και TARGET και  διακανονίζει πληρωμές σε € 
σε συνεχή χρόνο μέσω της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ). 

 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 

 

Η ανάλυση του λογαριασμού απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων παρατίθεται στον παρακάτω 
πίνακα: 

 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων  

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Επιταγές εισπρακτέες               5.454              7.261 33,13%             10.500 44,61%

Καταθέσεις όψεως          220.864          172.152 -22,06%           218.705 27,04%

Τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες          881.553       1.987.527 125,46%        1.570.804 -20,97%

Λοιπές απαιτήσεις            97.711            52.991 -45,77%             53.764 1,46%

Περιλαμβάνονται στα μετρητά και ταμειακά 
ισοδύναμα     1.205.582     2.219.931 84,14%      1.853.773 -16,49%

Τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζας μη 
συμπεριλαμβανομένων στα ταμειακά ισοδύναμα  -          305.100 -           211.270 -30,75%

Δάνεια και χορηγήσεις σε άλλες τράπεζες            57.276            23.811 -58,43%             27.818 16,83%

Σύνολο απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων     1.262.858     2.548.842 101,83%      2.092.861 -17,89%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 
Οι μεταβολές του εν λόγω λογαριασμού κατά την τελευταία ημερομηνία των τριών εξεταζόμενων 
χρήσεων οφείλεται σε βραχυπρόθεσμες διατραπεζικές τοποθετήσεις υπάρχουσας ρευστότητας 
κατά τη δεδομένη χρονική στιγμή. 

 

Στον εν λόγω λογαριασμό περιλαμβάνονται απαιτήσεις έναντι της μητρικής εταιρείας CASA, ύψους 
€ 725,0 εκ στις 31.12.2006, € 2,0 δις στις 31.12.2007 και € 1,8 δις. στις 31.12.2008 (βλ.ενότητα 
3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 

 

Το εμπορικό χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας αφορά σε βραχυπρόθεσμες τοποθετήσεις για 
εμπορικούς σκοπούς, οι οποίες αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους κατά την τελευταία 
ημερομηνία εκάστου έτους και οι μεταβολές στην εύλογη αξία επηρεάζουν αντίστοιχα τα 
αποτελέσματα χρήσεως. Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται το εν λόγω χαρτοφυλάκιο κατά την 
τελευταία ημερομηνία των εξεταζόμενων χρήσεων: 

 

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών  

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Ομόλογα Ελληνικού Δημοσίου συμπ/να στα ταμειακά ισοδύναμα       1.169.566            18.751 -98,40%  - -

Ομόλογα εκδόσεως λοιπών κρατών            31.691                 432 -98,64%  - -

Ομόλογα Ελληνικού Δημοσίου μη συμπ/να στα ταμειακά ισοδύναμα  -        1.037.054 -           600.694 -42,08%

Ομόλογα λοιπών εκδοτών          446.979          327.051 -26,83%                  921 -99,72%
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Μετοχές εισηγμένες             46.286            28.922 -37,51%                      7 -99,98%

Μετοχές μη εισηγμένες               1.234              1.346 9,08%                    99 -92,64%

Αμοιβαία κεφάλαια            27.247            13.280 -51,26%             10.537 -20,66%

Σύνολο χαρτοφυλακίου συναλλαγών     1.723.003     1.426.836 -17,19%         612.258 -57,09%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

 

Η αποτίμηση του εμπορικού χαρτοφυλακίου της Τράπεζας παρουσίασε μείωση κατά 17,19% το 
2007 και κατά 57,09% το 2008, λόγω της συμπίεσης των αποτιμήσεων των χρεογράφων, που 
είναι απόρροια της χρηματοπιστωτικής κρίσης. 

 

Από το εν λόγω χαρτοφυλάκιο έλαβε χώρα την 01.07.08 η ανακατηγοριοποίηση εταιρικών 
ομολόγων προς το «Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση» εύλογης αξίας € 
65,80εκατ. την 31.12.2008, προκειμένου η ζημία από την αποτίμησή τους να καταχωρισθεί απ’ 
ευθείας στην καθαρή θέση του Ομίλου και όχι μέσω των αποτελεσμάτων χρήσεως (τροποποίηση 
ΔΛΠ 39). 

 

Το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών κατά την 31.12.2007 περιλαμβάνει χρεόγραφα αποτίμησης ύψους 
€ 6,7 εκατ. που αφορούν τη μητρική εταιρεία CASA, (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με 
Συνδεόμενα Μέρη» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα 

 

Ο Όμιλος χρησιμοποιεί παράγωγα χρηματοοικονομικά προϊόντα με σκοπό την αντιστάθμιση 
κινδύνου (hedging) την επίτευξη κέρδους (trading) καθώς και την εξυπηρέτηση πελατειακών 
αναγκών.  

 

Στον παρακάτω πίνακα αποτυπώνονται οι αποτιμήσεις των παραγώγων των χαρτοφυλακίων της 
Τράπεζας: 

 

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 

    Εύλογη αξία   Εύλογη αξία   Εύλογη αξία 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΔΙΑΚΡΑΤΟΥΜΕΝΑ ΓΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ 

  
Συμβόλαιο/ον. 

Αξία Ενεργητικό
Υποχρεώ
σεις 

Συμβόλαιο/ον. 
Αξία Ενεργητικό

Υποχρε
ώσεις

Συμβόλαιο/ον. 
Αξία Ενεργητικό 

Υποχρε
ώσεις 

Παράγωγα συναλλάγματος                   

Προθεσμιακές πράξεις συναλλάγματος 
(currency forwards)       626.291  - 2.548      469.513           1.684 946       602.188            1.396 1.611 

Ανταλλαγές συναλλάγματος (currency 
swaps)         50.093            1.139  -         3.476  - 20       983.415           15.375 8.319 

Δικαιώματα προαίρεσης (currency 
options)          7.785                 98 52  -  -  -        97908            4.594 4.594 

Σύνολο            1.237      2.600          1.684 966        21.365 14.524 

Παράγωγα επιτοκίων            

Ανταλλαγές επιτοκίων (interest rate 
swaps)    4.934.950           50.202 50.050   2.343.180          16.315 19.893          3.422 .061          45.800 63.890 

Προθεσμιακά συμβόλαια επιτοκίων 
(exchange traded interest rate futures)          9.871                 79 40 - - -  -  -  -

                        150 



 

Δικαιώματα προαίρεσης ( caps & floors)         56.450               451 579        58.127              642 771       156.047              266 310 

Σύνολο         50.732   50.669       16.957 20.664        46.066 64.200 

Παράγωγα επί δεικτών (index 
options)            

Εξωχρηματιστηριακά δικαιώματα επί 
δεικτών (OTC index options)         29.077               310 266         2.516              119 83 - - -

Σύνολο               310         266             119 83 - - -

Παράγωγα επί ομολόγων  (bond 
futures)            

Προθεσμιακά συμβόλαια 
ομολόγων(exchange traded 
bondfutures) 284.600 98 4.468,00 244.931 2.760 -         67.100  - 432 

Σύνολο   98      4.468  2.760 -    - 432 

Σύνολο παραγώγων 
διακρατούμενων στο χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών         52.377   58.003  21.520 21.713             67.431 79.156 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΑΝΤΙΣΤΑΘΜΙΣΗΣ ΚΙΝΔΥΝΟΥ 

Παράγωγα επιτοκίων             

Ανταλλαγές επιτοκίων (interest rate 
swaps) - - - - - -    1.346.300                 20 54.424 

Σύνολο - - - - - -                20 54.424 

Σύνολο παραγώγων 
χρηματοπιστωτικών μέσων         52.377   58.003       21.520 21.713        67.451 133.580 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

Τα παράγωγα αποτιμώνται αρχικά στην εύλογη αξία τους κατά την ημερομηνία σύναψης του 
συμβολαίου και κατόπιν επαναποτιμούνται στην εύλογη αξία τους. Ως εύλογη αξία θεωρείται η 
αγοραία αξία τους, λαμβάνοντας υπόψη πρόσφατες συναλλαγές στην αγορά, ενώ στις 
περιπτώσεις που δεν υπάρχει διαθέσιμη αγοραία αξία, η εύλογη αξία υπολογίζεται βάσει μοντέλων 
προεξόφλησης ταμειακών ροών (discounted cash flow models) και αποτίμησης δικαιωμάτων 
προαίρεσης (options pricing models). Όταν η εύλογη αξία είναι θετική η αποτίμηση περνάει στο 
ενεργητικό, ενώ όταν είναι αρνητική, περνάει στο παθητικό. 

 

Σημειώνεται ότι στην πλειονότητά του το χαρτοφυλάκιο παραγώγων του Ομίλου εξυπηρετεί 
σκοπούς αντιστάθμισης κινδύνου. 

 

Στις απαιτήσεις από παράγωγα περιλαμβάνονται ποσά ύψους € 6,5 εκατ. στις 31.12.2006, € 1,4 
εκατ. στις 31.12.2007 και € 1,4 εκατ. στις 31.12.2008, ενώ στις υποχρεώσεις από παράγωγα 
περιλαμβάνονται ποσά ύψους € 2,5 εκατ. στις 31.12.2007 και € 96,7 εκατ. στις 31.12.2008 που 
αφορούν τη μητρική εταιρεία CASA (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 

 

Η εξέλιξη του χαρτοφυλακίου δανείων σε πελάτες της Τράπεζας κατά τη διάρκεια της τριετίας 
παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα:  

 

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες  
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(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Δάνεια σε φυσικά πρόσωπα       

Πιστωτικές κάρτες             443.686            439.252 -1,00%             462.353 5,26%

Δάνεια καθορισμένης διάρκειας (περιλαμβάνονται τα καταναλωτικά)         2.172.740         2.365.614 8,88%          2.587.276 9,37%

Στεγαστικά          6.116.158         7.028.857 14,92%          8.244.973 17,30%

Σύνολο δανείων σε φυσικά πρόσωπα       8.732.584       9.833.723 12,61%      11.294.602 14,86%

Δάνεια σε νομικά πρόσωπα       

Μεγάλες επιχειρήσεις         3.102.427         3.957.825 27,57%          6.647.524 67,96%

Μικρομεσαίες επιχειρήσεις         6.067.146         6.040.298 -0,44%          6.319.809 4,63%

Επαγγελματίες easy business             473.569            543.523 14,77%             556.844 2,45%

Σύνολο δανείων σε νομικά πρόσωπα       9.643.142     10.541.646 9,32%      13.524.177 28,29%

Λοιπές απαιτήσεις  -            160.519 -             101.796 -36,58%

Δεδουλευμένοι τόκοι δανείων σε πελάτες  -              60.872 -               85.347 40,21%

Σύνολο δανείων και προκαταβολών σε πελάτες     18.375.726      20.596.760 12,09%      25.005.922 21,41%

Μείον: Προβλέψεις για ζημιές απομείωσης δανείων και προκαταβολών         1.149.540         1.019.685 -11,30%          1.296.099 27,11%

Σύνολο     17.226.186     19.577.075 13,65%      23.709.823 21,11%

  

Κυμαινόμενο επιτόκιο       15.140.924       14.975.443 -1,09%        17.565.193 17,29%

Σταθερό επιτόκιο         3.234.802         5.560.445 71,89%          7.355.382 32,28%

Μείον δεδουλευμένοι τόκοι δανείων σε πελάτες  -               60.872 -               85.347 40,21%

Σύνολο 

18.375.726 20.596.760 12,09% 

 

25.005.922 21,41%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 
Το δανειακό χαρτοφυλάκιο (προ προβλέψεων) της Τράπεζας παρουσίασε αύξηση κατά τη διάρκεια 
της τριετίας και από € 18,3 δις. την 31.12.2006 ανήλθε σε € 20,5 δις. την 31.12.2007 και σε € 25,0 
δις την 31.12.2008 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξεως του 12,09% και 21,41% αντιστοίχως. Για 
τη χρήση 2008 τα δάνεια σε φυσικά πρόσωπα αποτέλεσαν το 45,32% του συνολικού δανειακού 
χαρτοφυλακίου ενώ τα δάνεια σε νομικά πρόσωπα το 54,27%. 

 

Η ανάλυση των δανείων και προκαταβολών χωρίς καθυστέρηση, με καθυστέρηση και με 
απομείωση αξίας για την εξεταζόμενη τριετία παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Χωρίς καθυστέρηση και χωρίς απομείωση 
αξίας  8.680.495 14.619.301 68,42% 17.098.133 16,96%

Σε καθυστέρηση, χωρίς απομείωση αξίας  3.720.761 3.989.954 7,23% 5.009.895 25,56%

Με απομείωση αξίας  5.974.470 1.987.505 -66,73% 2.897.894 45,81%

Σύνολο - Προ Προβλέψεων 18.375.726 20.596.760 12,09% 25.005.922 21,41%

Μείον: προβλέψεις για απομείωση αξίας 1.149.540 1.019.685 -11,30% 1.296.099 27,11%

Σύνολο – Μετά Προβλέψεων  17.226.186 19.577.075 13,65% 23.709.823 21,11%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα για το 2007 και το 2008 υπάρχει σημαντική αύξηση του 
ποσοστού των δανείων χωρίς καθυστέρηση και χωρίς απομείωση αξίας στο συνολικό δανειακό 



 

χαρτοφυλάκιο (προ προβλέψεων) της Τράπεζας, αφού τα δάνεια αυτά από 47,24% που 
αντιπροσώπευαν επί του συνόλου για το 2006, αντιπροσωπεύουν το 70,98% του συνόλου το 2007 
και το 68,38% του συνόλου το 2008. 

 

Η ανάλυση των προβλέψεων, οι οποίες καταλογίσθηκαν αφαιρετικά του δανειακού χαρτοφυλακίου 
κατά την τελευταία ημερομηνία των εξεταζόμενων χρήσεων, έχει ως εξής:  

 

Ανάλυση προβλέψεων 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου          686.019       1.149.540 67,57%        1.019.685 -11,30%

Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες                 6.373             (12.375) -294,18%  - -

Μεταφορά από μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες  -  - -               13.720 -

Μεταβολή ποσοστού συμμετοχής σε θυγατρική και 
μεθόδου ενοποίησης  -                   (100) -  - -

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως & 
διαγραφές δανείων             (16.186)           (322.549) 1892,77%           (213.051) -33,95%

Πρόβλεψη για απομείωση δανείων και προκαταβολών             473.334            218.271 -53,89%             485.244 122,31%

Μεταφορά σε «Συμμετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις»  -  - -               (9.500) -

Μεταφορά σε λοιπές προβλέψεις  -             (13.102) -  - -

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου        1.149.540       1.019.685 -11,30%        1.296.098 27,11%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

Σημειώνεται ότι από τις ως άνω προβλέψεις για απομείωση δανείων και προκαταβολών για τη 
χρήση του 2008 € 485,2 εκατ., έχουν αφαιρεθεί εισπράξεις από αποσβεσμένες απαιτήσεις ύψους 
€ 11,5 εκατ., εκ των οποίων € 1,4 εκατ. αφορούν τη χρήση 2007. Έτσι το σύνολο των 
προβλέψεων για απομείωση δανείων και προκαταβολών που εγγράφεται στην κατάσταση 
αποτελεσμάτων χρήσεως 2008 ανέρχεται τελικά σε € 473,6 εκατ. 

 

Επισημαίνεται ότι το κονδύλι «Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως και 
διαγραφές δανείων» αφορά στην πλειονότητά του διαγραφές δανείων και κατά ένα μικρό 
ποσοστό μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεων από μη εξυπηρετούμενα/μη 
εκτοκιζόμενα δάνεια. 

 

Σημειώνεται ότι οι συνολικές ως άνω προβλέψεις της χρήσης 2008 έχουν ως αποτέλεσμα το 
ποσοστό κάλυψης των δανείων σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών να διαμορφωθεί σε 50% και 
ο συντελεστής κάλυψης των μη εξυπηρετούμενων (μη εκτοκιζόμενων) δανείων σε 81% στο τέλος 
του 2008 (Πηγή: Επεξεργασία από την Τράπεζα στοιχείων μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή 
λογιστή). 

 

Η ανάλυση του λογαριασμού απομείωσης δανείων και προκαταβολών σε πελάτες ανά κατηγορία 
πελατών (ιδιώτες / επιχειρήσεις) για τις χρήσεις 2007 και 2008 παρατίθεται στους πίνακες που 
ακολουθούν: 
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Δάνεια προς ιδιώτες 

 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΠΡΟΣ ΙΔΙΩΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 2007 

(ποσά σε € χιλ.) 
Πιστωτικές 
κάρτες 

Δάνεια 
καθορισμένης 
διάρκειας 

Στεγαστικά 
δάνεια Σύνολο 

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2007             76.020          191.085          104.830           371.935 

Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες  -             (12.475)  -           (12.475)

Πρόβλεψη για απομείωση δανείων και προκαταβολών              16.827              92.363              15.365           124.555 

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 
και διαγραφές δανείων             (40.370)             (75.329)               (4.434)         (120.133)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007             52.477          195.644          115.761           363.882 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΠΡΟΣ ΙΔΙΩΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 2008 

(ποσά σε € χιλ.) 
Πιστωτικές 
κάρτες 

Δάνεια 
καθορισμένης 
διάρκειας 

Στεγαστικά 
δάνεια Σύνολο 

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008             52.477          195.644          115.761           363.882 

Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες  -              13.720  -              13.720 

Πρόβλεψη για απομείωση δανείων και προκαταβολών              26.355            146.757            121.677           294.789 

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 
και διαγραφές δανείων             (22.259)             (31.295)                     (71)           (53.625)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008             56.573          324.826          237.367           618.766 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει  
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Δάνεια προς επιχειρήσεις 

 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΠΡΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 2007 

(ποσά σε € χιλ.) 
Μεγάλες 

επιχειρήσεις 
Μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις 

Ανακυκλούμενο
Easy Business

Λοιπές 
απαιτήσεις Σύνολο 

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2007           261.606           425.414             33.505             57.080           777.605 

Πρόβλεψη για απομείωση δανείων και 
προκαταβολών                 9.648              46.375              37.693  -              93.716 

Μεταβολή της παρούσας αξίας των 
ζημιών απομειώσεως και διαγραφές 
δανείων             (31.408)           (156.153)             (11.359)               (3.496)         (202.416)

Μεταφορά προβλέψεων σε λοιπές 
προβλέψεις παθητικού  -  -  -             (13.102)           (13.102)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007           239.846          315.636             59.839             40.482           655.803 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΠΡΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 2008 

(ποσά σε € χιλ.) 
Μεγάλες 

επιχειρήσεις 
Μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις 

Ανακυκλούμενο
Easy Business

Λοιπές 
απαιτήσεις Σύνολο 

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008             239.846            315.636              59.839              40.482           655.803 
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Πρόβλεψη για απομείωση δανείων και 
προκαταβολών               26.733            141.108              20.810                1.804           190.455 

Μεταβολή της παρούσας αξίας των 
ζημιών απομειώσεως και διαγραφές 
δανείων             (68.374)             (53.400)             (10.987)             (26.665)         (159.426)

Μεταφορά προβλέψεων σε λοιπές 
προβλέψεις παθητικού               (9.500)  -  -  -              (9.500)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008           188.705          403.344             69.662             15.621           677.332 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει  
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Επισημαίνεται ότι δεν υπάρχει αντίστοιχη πληροφόρηση διαθέσιμη για να δάνεια και 
προκαταβολές σε πελάτες ανά τομέα δραστηριότητας για την 31.12.2006. 

 

Όπως προκύπτει από τους ανωτέρω παρατιθέμενους πίνακες το χαρτοφυλάκιο χορηγήσεων του 
Ομίλου είναι περίπου ισόποσα μοιρασμένο μεταξύ χορηγήσεων σε επιχειρήσεις και σε ιδιώτες, με 
τις χορηγήσεις με επιχειρήσεις να υπερβαίνουν ελαφρά εκείνες προς ιδιώτες. Κατά την τελευταία 
χρήση μάλιστα η διαφορά μεταξύ των δύο διαφορετικών κατηγοριών διευρύνθηκε κατά δέκα 
περίπου ποσοστιαίες μονάδες λόγω της αύξησης κατά 67,96% των χορηγήσεων σε μεγάλες 
επιχειρήσεις από € 3,9 δις. στις 31.12.2007 σε € 6,6 δις. στις 31.12.2008, λόγω της στρατηγικής 
επέκτασης του δανειακού χαρτοφυλακίου της Τράπεζας σε μεγάλες επιχειρήσεις 

 

Σημαντική αύξηση για τις τρεις εξεταζόμενες χρήσεις παρουσίασαν και τα στεγαστικά δάνεια που 
χορήγησε η Εκδότρια, αφού κινήθηκαν με μέσο ετήσιο ρυθμό αύξησης της τάξεως του 16,11% 
και από € 6,1 δις στις 31.12.2006, ανήλθαν σε € 7,0 δις στις 31.12.2007 και σε € 8,2 δις στις 
31.12.2008. 

 

Επί του συνολικού δανειακού χαρτοφυλακίου (προ προβλέψεων) της Εκδότριας κατά την 
31.12.2008 τα στεγαστικά δάνεια αποτελούν το 32,9%, τα δάνεια σε μεγάλες επιχειρήσεις το 
26,6% και τα δάνεια με μικρομεσαίες επιχειρήσεις το 25,3%. 

 

Το μεγαλύτερο μέρος των διενεργηθεισών προβλέψεων ύψους € 1,1 δις  στις 31.12.2006, € 1,0 
δις στις 31.12.2007 και € 1,3 δις στις 31.12.2008 αφορά κατά το μεγαλύτερο ποσοστό σε 
χορηγήσεις προς επιχειρήσεις. Εκ των ανωτέρω ποσών, κονδύλια ύψους € 473,3 εκατ., € 218,2 
εκατ. και € 485,2 εκατ. αφορούν προβλέψεις για απομείωση δανείων και προκαταβολών και 
βάρυναν τα αποτελέσματα των χρήσεων 2006, 2007 και 2008  αντιστοίχως. 

 

Πιο αναλυτικά για το 2007 το 30,9% των προβλέψεων αφορά δάνεια προς μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις το 23,5% σε μεγάλες επιχειρήσεις και το 19,2% σε δάνεια καθορισμένης διάρκειας 
(καταναλωτικά δάνεια).  

 

Για το 2008 το 31,1% των προβλέψεων διενεργήθηκαν για χορηγήσεις προς μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις, το 25,1% για δάνεια καθορισμένης διάρκειας και το 18,3% για στεγαστικά δάνεια. 

 

Τέλος ο συγκεντρωτικός πίνακας των χορηγήσεων σε καθυστέρηση του Ομίλου και οι σχετικές 
διενεργηθείσες προβλέψεις για ζημίες απομείωσης κατά την 31.12.2006, 31.12.2007 και 
31.12.2008 παρατίθεται στους τρεις παρακάτω πίνακες: 

 
ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ ΚΑΤΑ ΤΗΝ 31.12.2006 
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(ποσά σε € 000)                 

Χωρίς απομείωση αξίας 
Πιστωτικές 

κάρτες

Δάνεια 
καθορισμένης 

διάρκειας 
Στεγαστικά

Μεγάλες 
επιχειρήσεις

Μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις

Ανακυκλούμενο 
Easy Business 

Λοιπές 
απαιτήσεις

Σύνολο

90-180 ημέρες 15 2 87.024 14.194 31.679 - - 132.914

>180 ημέρες - 104 8.725 25.291 100.957 - - 135.077

Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση, χωρίς 
απομείωση αξίας (Α) 15 106 95.749 39.485 132.636 - - 267.991

Με απομείωση αξίας  

Πιστωτικές 
κάρτες

Δάνεια 
καθορισμένης 

διάρκειας 
Στεγαστικά

Μεγάλες 
επιχειρήσεις

Μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις

Ανακυκλούμενο 
Easy Business 

Λοιπές 
απαιτήσεις

Σύνολο

> 90 ημέρες - - - 285.822 520.402 - - 806.224

Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση, με 
απομείωση αξίας (Β)  - - - 285.822 520.402 - - 806.224

Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση (Γ = Α+Β)  15 106 95.749 325.307 653.038 - - 1.074.215

Σύνολο συσσωρευμένων 
προβλέψεων στον 
ισολογισμό (Δ) μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ 1.149.540

% κάλυψης δανείων σε 
καθυστέρηση από προβλέψεις 
(Δ/Γ) μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ 107,01%

Υπόλοιπο συνολικών 
χορηγήσεων (προ 
προβλέψεων) 31.12.2006 
(Ε) 443.686 2.172.740 6.116.158 3.102.427 6.067.146 473.569 - 18.375.726

% χορηγήσεων σε 
καθυστέρηση επί του 
συνολικού δανειακού 
χαρτοφυλακίου (Γ/Ε) μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ μ/δ 5,85%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 

Σχετικά με την ανάλυση που παρατίθεται στον παραπάνω πίνακα επισημαίνονται τα εξής α) Στην 
ανάλυση των χορηγήσεων με απομείωση αξίας δεν περιλαμβάνονται χορηγήσεις με 
καθυστέρηση λιγότερη των 90 ημερών των οποίων όμως η αξία έχει απομειωθεί. Επίσης, εντός 
της χρήσεως 2007 έλαβαν χώρα αλλαγές στις πολιτικές και μεθοδολογίες διαχείρισης και 
επιμέτρησης πιστωτικών κινδύνων.  Ως εκ τούτου τα ως άνω μεγέθη της χρήσης 2006 δεν είναι 
απολύτως συγκρίσιμα με τα αντίστοιχα της χρήσης του 2007 και 2008.  

 

Κατά την 31.12.2006 τα συνολικά μη εξυπηρετούμενα/μη εκτοκιζόμενα δάνεια του Ομίλου 
ανέρχονταν σε € 1,13 δις, εκ των οποίων το € 1 δις. περίπου αφορούσε την Τράπεζα.   

 
ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ ΚΑΤΑ ΤΗΝ 31.12.2007 

(ποσά σε € 000)                 

Χωρίς απομείωση αξίας 
Πιστωτικές 

κάρτες 

Δάνεια 
καθορισμένης 

διάρκειας
Στεγαστικά

Μεγάλες 
επιχειρήσεις

Μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις

Ανακυκλούμενο 
Easy Business 

Λοιπές 
απαιτήσεις

Σύνολο

90-180 ημέρες 891 8.313 86.293 723 2.045 4.058 - 102.323

>180 ημέρες - 2 2.125 - 175 - - 2.302

Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση, χωρίς 
απομείωση αξίας (Α) 891 8.315 88.418 723 2.220 4.058 - 104.625

Με απομείωση αξίας 

Πιστωτικές 
κάρτες 

Δάνεια 
καθορισμένης 

διάρκειας
Στεγαστικά

Μεγάλες 
επιχειρήσεις

Μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις

Ανακυκλούμενο 
Easy Business 

Λοιπές 
απαιτήσεις

Σύνολο

> 90 ημέρες 67.160 250.678 347.809 289.447 507.064 71.268 40.483 1.573.909
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Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση, με 
απομείωση αξίας (Β) 67.160 250.678 347.809 289.447 507.064 71.268 40.483 1.573.909

Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση (Γ = Α+Β) 68.051 258.993 436.227 290.170 509.284 75.326 40.483 1.678.534

Σύνολο συσσωρευμένων 
προβλέψεων στον 
ισολογισμό (Δ) 52.477 195.644 115.761 239.846 315.636 59.839 40.482 1.019.685

% κάλυψης δανείων σε 
καθυστέρηση από 
προβλέψεις (Δ/Γ) 77% 76% 27% 83% 62% 79% 100% 61%

Υπόλοιπο συνολικών 
χορηγήσεων (προ 
προβλέψεων) 
31.12.2007 (*) (Ε) 439.252 2.365.614 7.028.857 3.957.825 6.040.298 543.523 160.519 20.535.888

% χορηγήσεων σε 
καθυστέρηση επί του 
συνολικού δανειακού 
χαρτοφυλακίου (Γ/Ε) 15,49% 10,95% 6,21% 7,33% 8,43% 13,86% 25,22% 8,17%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 
(*) Το ποσό υπολείπεται του συνολικού ύψους των χορηγήσεων προ προβλέψεων ου ισολογισμού κατά το ποσό των € 60,8 εκατ. που αφορά στους 
δεδουλευμένους τόκους της χρήσεως.  

 

Επισημαίνεται ότι στην ανάλυση των χορηγήσεων με απομείωση αξίας δεν περιλαμβάνονται 
χορηγήσεις με καθυστέρηση λιγότερη των 90 ημερών των οποίων όμως η αξία έχει απομειωθεί. 

 

Κατά την 31.12.2007 τα συνολικά μη εξυπηρετούμενα/μη εκτοκιζόμενα δάνεια του Ομίλου 
ανέρχονταν σε € 1 δις, περίπου εκ των οποίων τα € 0,9 δις περίπου αφορούσαν την Τράπεζα.   
 

ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ ΚΑΤΑ ΤΗΝ 31.12.2008 

(ποσά σε € 000)                 

Χωρίς απομείωση αξίας 
Πιστωτικές 

κάρτες

Δάνεια 
καθορισμένης

διάρκειας
Στεγαστικά

Μεγάλες 
επιχειρήσεις

Μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις

Ανακυκλούμενο 
Easy Business

Λοιπές 
απαιτήσεις

Σύνολο

90-180 ημέρες 4.655 17.918 142.795 893 6.512 6.960 - 179.733

>180 ημέρες 3.032 1.928 20.115 12.223 17.933 - - 55.231

Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση, χωρίς 
απομείωση αξίας (Α) 7.687 19.846 162.910 13.116 24.445 6.960 - 234.964

Με απομείωση αξίας 

Πιστωτικές 
κάρτες

Δάνεια 
καθορισμένης

διάρκειας
Στεγαστικά

Μεγάλες 
επιχειρήσεις

Μικρομεσαίες 
επιχειρήσεις

Ανακυκλούμενο 
Easy Business

Λοιπές 
απαιτήσεις

Σύνολο

> 90 ημέρες 77.611 464.872 862.277 203.267 660.038 86.054 15.622 2.369.741

Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση, με 
απομείωση αξίας (Β) 77.611 464.872 862.277 203.267 660.038 86.054 15.622 2.369.741

Σύνολο δανείων σε 
καθυστέρηση (Γ = Α+Β) 85.298 484.718 1.025.187 216.383 684.483 93.014 15.622 2.604.705

Σύνολο συσσωρευμένων 
προβλέψεων στον 
ισολογισμό (Δ) 56.573 324.826 237.367 188.705 403.344 69.662 15.622 1.296.099

% κάλυψης δανείων σε 
καθυστέρηση από προβλέψεις 
(Δ/Γ) 66,32% 67,01% 23,15% 87,21% 58,93% 74,89% 100,00% 49,76%

Υπόλοιπο συνολικών 
χορηγήσεων (προ 
προβλέψεων) 31.12.2008 (*) 

(Ε) 462.353 2.587.276 8.244.973 6.647.524 6.319.809 556.844 101.796 24.920.575



 

% χορηγήσεων σε 
καθυστέρηση επί του συνολικού 
δανειακού χαρτοφυλακίου (Γ/Ε) 

18,45% 18,73% 12,43% 3,26% 10,83% 16,70% 15,35% 10,45%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 (*) Το ποσό υπολείπεται του συνολικού ύψους των χορηγήσεων προ προβλέψεων ου ισολογισμού κατά το ποσό των € 85,3 εκατ. που αφορά 
στους δεδουλευμένους τόκους της χρήσεως.  

 

Επισημαίνεται ότι στην ανάλυση των χορηγήσεων με απομείωση αξίας δεν περιλαμβάνονται 
χορηγήσεις με καθυστέρηση λιγότερη των 90 ημερών των οποίων όμως η αξία έχει απομειωθεί. 

 

Κατά την 31.12.2008 τα συνολικά μη εξυπηρετούμενα/μη εκτοκιζόμενα δάνεια του Ομίλου 
ανέρχονταν σε € 1,6 δις, περίπου εκ των οποίων τα € 1,5 δις περίπου αφορούσαν την Τράπεζα.   

 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση 

 

Το εν λόγω χαρτοφυλάκιο περιλαμβάνει χρεόγραφα για τα οποία δεν υπάρχει προκαθορισμένος 
ορίζοντας διακράτησης. Οι εν λόγω επενδύσεις καταχωρίζονται αρχικά στο κόστος κτήσης και στη 
συνέχεια αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους. Τα σχετικά κέρδη ή ζημιές αποτίμησης που 
προκύπτουν μεταφέρονται σε ειδικό αποθεματικό των ιδίων κεφαλαίων. Κατά την τελευταία 
ημερομηνία των τριών εξεταζόμενων χρήσεων το εν λόγω χαρτοφυλάκιο είχε ως εξής: 

 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση  

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Έντοκα γραμμάτια λοιπών κρατών  -                5.798 -                 1.206 -79,20%

Ομόλογα εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου            227.906            402.013 76,39%             395.093 -1,72%

Ομόλογα λοιπών εκδοτών              12.865         1.161.354 8927,24%          1.188.446 2,33%

Μετοχές εισηγμένες              11.084                3.036 -72,61%                 3.268 7,64%

Μετοχές μη εισηγμένες              13.037              10.377 -20,40%                 9.901 -4,59%

Μερίδια Αμοιβαίων κεφαλαίων              12.811              29.723 132,01%               28.103 -5,45%

Σύνολο χαρτοφυλακίου επενδύσεων διαθέσιμων 
προς πώληση          277.703       1.612.301 480,58%        1.626.017 0,85%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει  
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα η αποτίμηση των χρεογράφων του εν λόγω 
χαρτοφυλακίου παραμένει σταθερή κατά τις δύο τελευταίες χρήσεις. 

 

Στο εν λόγω κονδύλι για τις χρήσεις 2007 και 2008 έχουν μεταφερθεί εταιρικά ομόλογα από το 
επενδυτικό χαρτοφυλάκιο του Ομίλου, κάνοντας χρήση της τροποποίησης της Δ.Λ.Π. 39 περί 
δυνατότητας ανακατάταξης χρεογράφων.  

 

Λόγω της εν λόγω μεταφοράς των εταιρικών ομολόγων στο ως άνω χαρτοφυλάκιο, η ζημία από 
την αποτίμησή τους ύψους €12,7 εκατ. μεταφέρθηκε απ΄ευθείας  σε ειδικό αποθεματικό των 
ιδίων  κεφαλαίων.  

 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διακρατούμενων μέχρι τη λήξη 
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Το εν λόγω χαρτοφυλάκιο περιλαμβάνει μη παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 
με πάγιες ή προσδιορισμένες πληρωμές με συγκεκριμένη λήξη και τα οποία ο Όμιλος έχει την 
πρόθεση και τη δυνατότητα να διακρατήσει έως τη λήξη τους. Τα εν λόγω χρεόγραφα 
αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος κτήσης τους και σε περίπτωση απομείωσης αξίας αυτή 
βαρύνει τα αποτελέσματα χρήσεως. 

 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διακρατούμενων μέχρι τη λήξη  
(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Ομόλογα εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου          27.945  - -  - -

Ομόλογα εκδόσεως λοιπών κρατών          11.884               418 -96,48%  - -

Έντοκα γραμμάτια λοιπών κρατών  -            3.098 -  - -

Ομόλογα λοιπών εκδοτών          89.684          68.238 -23,91%           57.311 -16,01%

Σύνολο χαρτοφυλακίου επενδύσεων 
διακρατούμενων μέχρι τη λήξη      129.513        71.754 -44,60%         57.311 -20,13%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει  
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Ενσώματες και ασώματες ακινητοποιήσεις 

 

Τα ενσώματα (λειτουργικά) και ασώματα πάγια του Ομίλου κατά την 31.12.2006, 31.12.2007 και 
31.12.2008 παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Ενσώματα και αϋλα πάγια στοιχεία  

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008     
Γήπεδα, κτίρια, εγκαταστάσεις κτιρίων        295.917        269.362         272.724     

Λοιπά ενσώματα πάγια στοιχεία          71.332          71.542           67.056     
Λογισμικό          14.300          12.638           13.600     

Σύνολο      381.549      353.542       353.380     
Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν 
από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Τα κτίρια και οι εγκαταστάσεις του Ομίλου υπολογίζεται ότι έχουν ωφέλιμη ζωή 40-50 χρόνια, ο 
ηλεκτρονικός εξοπλισμός (hardware) 3 - 4 χρόνια, τα μεταφορικά μέσα 5-7 χρόνια και ο λοιπός 
εξοπλισμός και τα έπιπλα 5-7 χρόνια. 

 

Οι αποσβέσεις των παγίων του Ομίλου υπολογίζονται με τη σταθερή μέθοδο (straight line 
method). 

 

Σημειώνεται ότι κατά την ημερομηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ (1 Ιανουαρίου 2004) ο Όμιλος 
αποτίμησε τα ιδιοχρησιμοποιούμενα οικόπεδα και κτίρια σε εύλογες αξίες, όπως αυτές προέκυψαν 
από μελέτες ανεξάρτητων εκτιμητών. Οι εύλογες αυτές αξίες αποτέλεσαν τι κόστος μετάβασης 
(deemed cost) των συγκεκριμένων ακινήτων. 

 

Επισημαίνεται τέλος ότι ο Όμιλος κατέχει και μη ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα τα οποία διακρατεί 
για επενδυτικούς σκοπούς (είσπραξη μισθωμάτων ή ανατίμηση αξίας) ως επενδυτικά ακίνητα. Τα 
ακίνητα αυτά απεικονίζονται στον ισολογισμό της Τράπεζας στο αναπόσβεστο κόστος τους, 
μειωμένο κατά το ποσό της τυχόν απαξίωσής τους. Τα επενδυτικά ακίνητα του Ομίλου 
αποσβένονται βάσει της σταθερής μεθόδου κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής τους, η οποία 
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έχει προσδιοριστεί σε 40 έως 50 χρόνια. Το αναπόσβεστο κόστος των ακινήτων αυτών κατά την 
31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008 ανερχόταν σε € 109,7 εκ, € 102,6 εκατ. και € 
104,7 εκατ. αντιστοίχως. 

 

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 

 

Ο εν λόγω λογαριασμός έχει ως εξής για τις τρεις εξεταζόμενες χρήσεις: 

 
 Λοιπά στοιχεία ενεργητικού

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Έξοδα επόμενων χρήσεων           30.928            2.427 -92,15%             3.112 28,22%

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα           70.442          12.807 -81,82%             4.393 -65,70%

Λοιπά         393.363        167.536 -57,41%         159.278 -4,93%

Σύνολο       494.733      182.770 -63,06%       166.783 -8,75%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 
(*) Στις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της 31.12.2008, τα συγκεκριμένα επιμέρους κονδύλια της συγκριτικής χρήσης 
2007 έχουν αναμορφωθεί  για να είναι συγκρίσιμα με εκείνα της  χρήσεως 2008  - το σύνολο του ενεργητικού και παθητικού της 
χρήσεως 2007 προ και μετά αναμορφώσεων παραμένει το ίδιο-. Συνεπώς το συγκεκριμένο κονδύλι της παρατιθέμενης χρήσεως 
2006 δεν είναι συγκρίσιμο με εκείνα των 2007 και 2008. 

 

Στο εν λόγω κονδύλι περιλαμβάνονται ποσά που αφορούν τη μητρική εταιρεία CASA, (βλ.ενότητα 
3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

Στοιχεία ενεργητικού - Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες 

 

Το ποσό των € 115,6 εκατ. που απεικονίζεται αποκλειστικά στην οικονομική χρήση 2007 αφορά 
τη θυγατρική εταιρεία της Τράπεζας Emporiki Bank Germany GmbH την οποία η Διοίκηση της 
Τράπεζας είχε αποφασίσει να πωλήσει εντός της οικονομικής χρήσεως 2007. Εντούτοις στις αρχές 
του 2008 ελήφθη η απόφαση η εν λόγω θυγατρική να συνεχίσει μέρος των δραστηριοτήτων της 
ως υποκατάστημα της Τράπεζας (βλ. ανάλυση στην αρχή του παρόντος κεφαλαίου).  

 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 

 

Η ανάλυση του λογαριασμού υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα έχει ως εξής: 

 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα  

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Τοποθετήσεις από άλλες Τράπεζες        1.119.200        3.401.461 203,92%         3.927.206 15,46%

Καταθέσεις όψεως              95.785             51.348 -46,39%              27.042 -47,34%

Λοιπές υποχρεώσεις              46.818                   672 -98,56%                    140 -79,17%

Σύνολο       1.261.803      3.453.481 173,69%       3.954.388 14,50%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Ο εν λόγω λογαριασμός παρουσίασε αύξηση της τάξεως του 173,69% και του 14,50% για το 
2007 και το 2008 αντιστοίχως, λόγω της μεγάλης αύξησης στις τοποθετήσεις από άλλες 
τράπεζες. Σημειώνεται ότι το κονδύλι «Τοποθετήσεις από άλλες τράπεζες» περιλαμβάνει ποσά € 
277,8 χιλ., € 1.716,5 εκατ. και € 2.288,6 εκατ. για τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 αντιστοίχως 
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που αφορούν τη μητρική εταιρεία CASA, (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» 
του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου).  

 

Καταθέσεις από πελάτες 

 

Η ανάλυση των καταθέσεων του Ομίλου παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Υποχρεώσεις προς πελάτες 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Καταθέσεις νομικών προσώπων           

Καταθέσεις όψεως        1.667.086        1.796.304 7,75%         1.310.639 -27,04%

Καταθέσεις προθεσμίας        1.467.628        1.396.308 -4,86%         1.915.342 37,17%

       3.134.714      3.192.612 1,85%       3.225.981 1,05%

Καταθέσεις φυσικών προσώπων       -

Τρεχούμενοι λογαριασμοί           517.032           501.014 -3,10%            485.357 -3,13%

Καταθέσεις προθεσμίας        5.823.264        7.685.816 31,98%         8.750.824 13,86%

Καταθέσεις ταμιευτηρίου        7.046.760        6.543.142 -7,15%         5.676.938 -13,24%

     13.387.056    14.729.972 10,03%     14.913.119 1,24%

Δεδουλευμένοι τόκοι  -             92.761 -            121.964 31,48%

Επιταγές και εμβάσματα πληρωτέα           135.044           111.658 -17,32%            103.372 -7,42%

Σύνολο υποχρεώσεων προς πελάτες    16.656.814    18.127.003 8,83%     18.364.436 1,31%

Σταθερού επιτοκίου        7.290.892        9.082.124 24,57%       10.666.167 17,44%

Κυμαινόμενου επιτοκίου        9.230.878        8.840.460 -4,23%         7.472.933 -15,47%

Σύνολο καταθέσεων    16.521.770    17.922.584 8,48%     18.139.100 1,21%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 
Η καταθετική βάση της Τράπεζας ανήλθε σε € 17,9 δις. το 2007 αυξημένη κατά 8,48% σε σχέση 
με το 2006, ενώ για το 2008 παρουσίασε μια οριακή αύξηση της τάξεως του 1,21% και ανήλθε σε 
€ 18,1 δις. Σημειώνεται ότι στην πλειονότητά τους οι πελάτες καταθετικών προϊόντων της 
Τράπεζας είναι φυσικά πρόσωπα. 

 

Ο δείκτης χορηγήσεων προς καταθέσεις της Τράπεζας κατά τις τρεις εξεταζόμενες χρήσεις 
παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Χορηγήσεις/Καταθέσεις 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες (χορηγήσεις)            17.226.186                 19.577.075 13,65%       23.709.823 21,11%

Υποχρεώσεις προς πελάτες (καταθέσεις)            16.656.814                 18.127.003 8,83%       18.364.436 1,31%

Δείκτης χορηγήσεων/καταθέσεις 103,42% 108,00% - 129,11% -

Πηγή: Επεξεργασία μη ελεγμένων από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή στοιχείων της Τράπεζας. 

 

Σημειώνεται ότι το ποσό των χορηγήσεων παρατίθεται όπως στον ενοποιημένο ισολογισμό της 
Εκδότριας, συνεπώς το κονδύλι δεν έχει αναπροσαρμοσθεί σχετικά με την τιτλοποίηση μέρους 
στεγαστικών δανείων της Εκδότριας ύψους € 1 δις. περίπου η οποία έλαβε χώρα εντός του 2006 
(βλ. παρακάτω στην παρούσα ενότητα «Ομολογιακά Δάνεια»).  
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Ο εν λόγω δείκτης παρουσίασε σημαντική άνοδο κατά την 31.12.2008 καθότι οι χορηγήσεις του 
Ομίλου αυξήθηκαν κατά 21,11% και ανήλθαν σε € 23,7 δις, έναντι οριακής αύξησης των 
καταθέσεων κατά € 1,3% οι οποίες ανήλθαν σε € 18,3 δις.  

 

Ομολογιακά δάνεια 

 

Οι υποχρεώσεις της Τράπεζας από πιστωτικούς τίτλους για την εξεταζόμενη τριετία έχει ως 
ακολούθως: 

 
 Ομολογιακά δάνεια

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± % 

Ομολογιακά δάνεια         1.381.146        2.880.678 108,57%        5.497.412 90,84% 

Λοιποί πιστωτικοί τίτλοι                     73                     73 0,00%                     73 0,00% 

Δεδουλευμένοι τόκοι  -             13.828 -             32.314 133,69% 

Σύνολο       1.381.219      2.894.579 109,57%      5.529.799 91,04% 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από 
την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Παρατηρήσεις: 

Χρήση 2006: Έλαβε χώρα η τιτλοποίηση μέρους των στεγαστικών δανείων (mortgage backed 
securities) της Τράπεζας συνολικού ύψους € 1 δις. μέσω της  εταιρείας ειδικού σκοπού με την 
επωνυμία Lithos Mortgage Financing Plc, ως εξής: : 

 
  Ονομαστική αξία Επιτόκιο 

• Σειρά Α  910.000.000,00 Euribor πλέον 0,15% 

• Σειρά Β 53.000.000,00 Euribor πλέον 0,30% 

• Σειρά Γ 37.000.000,00 Euribor πλέον 0,55% 

 

Η Εκδότρια έχει το δικαίωμα ανάκλησης (callable) από το Μάιο του 2013 και εφεξής.  

Επίσης η Emporiki Group Finance PlC. χορήγησε δάνειο στην Τράπεζα ύψους € 248,7 εκατ. με 
λήξη τον Απρίλιο του 2011, προβαίνοντας σε ομολογιακό δάνειο τύπου Schuldshein ονομαστικής 
αξίας € 250,0 εκατ. με κυμαινόμενο επιτόκιο euribor πλέον 0,35% 

Η Τράπεζα την 31.12.2006 είχε στην κατοχή της ομολογίες της Emporiki Group Finance Plc και 
της Lithos Mortgage Financing Plc συνολικού ύψους €57,0 εκατ. 

 

Χρήση 2007: Μέσα στην εν λόγω χρήση η Τράπεζα αποπλήρωσε ποσό € 404,5 εκατ. περίπου  που 
αφορά τις ομολογίες που έχει εκδώσει για την τιτλοποίηση μέρους των στεγαστικών της δανείων 
(mortgage backed securities) μέσω της  εταιρείας ειδικού σκοπού με την επωνυμία Lithos 
Mortgage Financing Plc.  

Εντός του 2007 ο Όμιλος εξέδωσε 9 ομολογιακά δάνεια συνολικού ύψους € 2,3 δις. Οι 
λεπτομέρειες για τα δάνεια αυτά έχουν ως εξής: 

 
Ονομαστική αξία Επιτόκιο    Λήξη 

• 50.000.000 • 3 m Euribor + 0,005% • 15/03/16 

• 60.000.000 • 3 m Euribor + 0,005% • 26/02/15 

• 70.000.000 • 6 m Euribor + 0,110% • 26/02/19 

• 400.000.000 • 3 m Euribor + 0,110% • 29/06/10 
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• 400.000.000 • 3 m Euribor + 0,140% • 27/06/12 

• 300.000.000 • 3 m Euribor + 0,150% • 17/04/09 

• 500.000.000 • 3 m Euribor + 0,170% • 19/11/09 

• 250.000.000 • 6 m Euribor + 0,225% • 29/10/10 

• 250.000.000 • 3 m Euribor + 0,250% • 19/11/10 

 

Σημειώνεται ότι η Τράπεζα την 31.12.2007 είχε στην κατοχή της ομολογίες της Emporiki Group 
Finance Plc και της Lithos Mortgage Financing Plc συνολικού ύψους € 38,2 εκατ. 

 

Χρήση 2008: Στην παρούσα χρήση η Τράπεζα αποπλήρωσε ποσό € 78,9 εκατ. περίπου  που 
αφορά τις ομολογίες που έχει εκδώσει για την τιτλοποίηση μέρους των στεγαστικών της δανείων 
(mortgage backed securities) μέσω της  εταιρείας ειδικού σκοπού με την επωνυμία Lithos 
Mortgage Financing Plc.  

Ο Όμιλος το 2008 μέσω της Emporiki Group Finance Plc, εξέδωσε χρέος συνολικού ύψους € 2,9 
δις. Οι λεπτομέρειες για τα δάνεια αυτά έχουν ως εξής: 

 
Ονομαστική αξία Επιτόκιο Λήξη 

• 300.000.000 • 6m Euribor + 0,85% • 08/04/11 

• 300.000.000 • 3m Euribor + 0,69% • 15/04/10 

• 6,05% • 30/06/08 - 30/09/08 
• 200.000.000 

• 3m Euribor + 0,125% • 01/10/08 - 01/07/09 

• 840.000.000 • 3m Euribor + 0,75% • 22/06/11 

• 250.000.000 • 3m Euribor + 0,865% • 09/09/10 

• 425.000.000 • 3m Euribor + 1,39% • 10/10/12 

• 75.000.000 • 3m Euribor + 1,39% • 10/10/12 

• 150.000.000 • 3m Euribor + 1,79% • 25/11/13 

• 300.000.000 • 3m Euribor + 1,74% • 26/11/12 

• 50.000.000 • 3m Euribor + 1,60% • 25/11/10 

 

Η Τράπεζα την 31η Δεκεμβρίου 2008, είχε στην κατοχή της ομολογίες της Emporiki Group Finance 
Plc και της Lithos Mortgage Financing Plc συνολικού ποσού €  233,0 εκατ. 

 

Σημειώνεται ότι από το σύνολο του κονδυλίου «Ομολογιακά Δάνεια» ύψους € 1,4 δις, € 2,9 δις 
και € 5,5 δις, στις 31.12.2006, 31.12.2007 και 31.12.2008, το μεγαλύτερο μέρος αφορά στα 
ομολογιακά δάνεια που έχουν εκδοθεί μέσω της Emporiki Group Finance Plc, ενώ ένα μικρό μέρος 
αφορά υπόλοιπα από την τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων που έλαβε χώρα μέσω της εταιρείας 
Lithos Mortgage Financing Plc. 

 

Σημειώνεται ότι κατά την 31.12.2008 η μητρική εταιρεία CASA κατείχε τίτλους ομολογιακών 
δανείων της Εκδότριας ύψους € 4,8 δις περίπου (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα 
Μέρη» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου).  

 

Λοιπά δανειακά κεφάλαια 

 

Ο λογαριασμός των λοιπών δανειακών κεφαλαίων για τις τρεις εξεταζόμενες χρήσεις αναλύεται ως 
ακολούθως: 

 

Λοιπά δανειακά κεφάλαια  
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(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Υποχρεώσεις μειωμένης εξασφάλισης (subordinated notes)        340.989        337.064 -1,15%         339.006 0,58%

Υποχρεώσεις μειωμένης εξασφάλισης προς τη μητρική εταιρεία        200.000        200.000 0,00%         300.000 50,00%

Υποχρεώσεις υβριδικών κεφαλαίων προς τη μητρική εταιρεία        170.000        170.000 0,00%         170.000 0,00%

Δεδουλευμένοι τόκοι  -            4.998 -             4.964  

Σύνολο       710.989       712.062 0,15%        813.970 14,31%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Οι υποχρεώσεις μειωμένης εξασφάλισης (subordinated notes) αφορούν δάνειο μειωμένης 
εξασφάλισης στην Τράπεζα ύψους € 348,1 εκατ. με λήξη τον Οκτώβριο του 2014. Για το εν λόγω 
δάνειο η Emporiki Group Finance Plc έχει προβεί την 05.08.2004 στην έκδοση τίτλων ονομαστικής 
αξίας € 350,0 εκατ. κυμαινόμενου επιτοκίου (3m Euribor + 075%) και λήξης τον Οκτώβριο του 
2014, με εγγυητή την Τράπεζα. 

 

Κατά το 2006 εταιρεία του ομίλου της CASA χορήγησε δάνειο μειωμένης εξασφάλισης (Tier II)  
στην Τράπεζα ύψους € 200,0 εκατ. με λήξη το Δεκέμβριο του 2016 και με κυμαινόμενο επιτόκιο 
3m Euribor + 0,36%. Ο εκδότης έχει δικαίωμα ανάκλησης (callable) από το Δεκέμβριο του 2011 
και εφεξής. 

 

Επίσης εντός του 2006 ο όμιλος της CASA χορήγησε δάνειο υβριδικού τύπου (Tier I) στην 
Τράπεζα ύψους € 170,0 εκατ. με κυμαινόμενο επιτόκιο 3m Euribor + 1,17%. To εν λόγω δάνειο 
δεν έχει τακτή λήξη αλλά ο εκδότης έχει δικαίωμα ανάκλησης από το Δεκέμβριο του 2016 και 
εφεξής. 

 

Η Τράπεζα την 31.12.2006, 31.12.2007 και 31.12.2008 είχε στην κατοχή της ομολογίες μειωμένης 
εξασφάλισης (subordinated notes) της Emporiki Group Finance Plc. ύψους € 8,0 εκατ. , € 38,1 
εκατ. και 10,7 εκατ. περίπου αντιστοίχως.  

 

Το 2008 η Εμπορική Τράπεζα, μέσω της Emporiki Group Finance Plc, εξέδωσε δάνειο μειωμένης 
εξασφάλισης ύψους € 100,0 εκατ. (επιτόκιο δανεισμού: 3m Euribor + 1,35%, λήξη:  30.06.2018). 

 

Σημειώνεται ότι κατά την 31.12.2006, 31.12.2007 Κι 31.12.2008 η μητρική εταιρεία CASA κατέχει 
τίτλους λοιπών δανειακών κεφαλαίων της Εκδότριας ύψους € 370,0 εκατ., € 370,0 εκατ. και 470,0 
εκατ. αντιστοίχως (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου).  

 

Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισμούς 

 

Το Ταμείο Επικουρικής Ασφάλισης των υπαλλήλων της Τράπεζας (ΤΕΑΠΕΤΕ) με το προϊσχύσαν 
του νόμου 3371/2005 καθεστώς, εθεωρείτο ταμείο ασφάλισης προκαθορισμένων παροχών. Όμως, 
με το νόμο αυτό, στις ευνοϊκότερες ρυθμίσεις του οποίου η Τράπεζα έχει ήδη υπαχθεί, το 
προσωπικό και οι συνταξιούχοι της οι οποίοι προσλήφθηκαν μέχρι την 31/12/2004, αντί του 
ΤΕΑΠΕΤΕ εντάχθηκαν πλέον στο Ίδρυμα Κοινωνικών Ασφαλίσεων – Ενιαίο Ταμείο Επικουρικής 
Ασφάλισης Μισθωτών (ΙΚΑ-ΕΤΕΑΜ) και στο Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (ΕΤΑΤ), 
που θεωρούνται ταμεία προκαθορισμένων εισφορών. Οι υπάλληλοι της Τράπεζας οι οποίοι 
προσλαμβάνονται από 1/1/2005 εντάσσονται υποχρεωτικά στο ΙΚΑ-ΕΤΕΑΜ. 
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Για τον καθορισμό του κόστους ένταξης των ασφαλισμένων στο ΤΕΑΠΕΤΕ στους ανωτέρω 
ασφαλιστικούς φορείς και στα πλαίσια της εφαρμογής του ανωτέρω νόμου, η Κυβέρνηση ανέθεσε 
την εκπόνηση ειδικής οικονομικής μελέτης σε ανεξάρτητη εξειδικευμένη εταιρεία παροχής 
αναλογιστικών υπηρεσιών, η οποία ολοκληρώθηκε εντός του πρώτου τριμήνου του 2006 και έγινε 
αποδεκτή από την αρμόδια επιτροπή του Υπουργείου Οικονομίας και Οικονομικών και κυρώθηκε 
με νόμο από την Βουλή (Ν.3455/2006). Βάσει της μελέτης αυτής η Τράπεζα θα καταβάλει 
συνολικά για τους συνταξιούχους της ειδική εισφορά (εντόκως εντός δεκαετίας με επιτόκιο 
3,53%) ύψους €786,3 εκατ. στους ασφαλιστικούς φορείς ΙΚΑ-ΕΤΕΑΜ και ΕΤΑΤ. 

 

Επιπρόσθετα, η Τράπεζα με βάση τις ρυθμίσεις του νόμου θα καταβάλλει για τους ενεργούς 
ασφαλισμένους υπαλλήλους της, οι οποίοι προσλήφθηκαν πριν από την 31/12/2004, κατά τις 
επόμενες χρήσεις και μέχρι τη συνταξιοδότησή τους εργοδοτικές εισφορές, οι οποίες θα είναι 
αυξημένες σε σχέση με τις αντίστοιχες που προβλέπει η νομοθεσία του ΕΤΕΑΜ. Ο τρόπος 
καταβολής των αυξημένων εισφορών δεν καθορίστηκε από το νόμο, αλλά ρυθμίστηκε με την 
απόφαση ΙΚΑ-Φ-20203/19189//931/7.11.06. Η Τράπεζα προβαίνει στην εκταμίευση (έναντι του 
οφειλόμενου ποσού) των ποσών, που αντιστοιχούν στις δόσεις, όπως αυτά προσδιορίζονταν στην 
ανωτέρω οικονομική μελέτη. Στις 31.12.2008 το ανεξόφλητο υπόλοιπο των οφειλών ανερχόταν 
σε € 481,8 εκατ. Σημειώνεται ότι η εν λόγω υποχρέωση ολοκληρώνεται το 2014. Έως τότε η 
Τράπεζα καταβάλλει ετησίως το ποσό των € 47,6 εκατ. για το ταμείο ΕΤΕΑΜ και το ποσό των 
€42,9 εκατ. για το ταμείο ΕΤΑΤ. 

 

Παρότι με την υπ΄ αρ. 8849/05 απόφαση του Μονομελούς Πρωτοδικείου Αθηνών απορρίφθηκε η 
αίτηση ασφαλιστικών μέτρων που είχε καταθέσει ο Σύλλογος Εργαζομένων της Εμπορικής 
Τράπεζας, σημειώνεται ότι υπάρχει πιθανότητα περαιτέρω δικαστικών διενέξεων μεταξύ των 
εργαζομένων ή τρίτων και της Τράπεζας σχετικά με την υπαγωγή του προσωπικού της στις 
διατάξεις του νέου νόμου. Ήδη εκκρεμούν ορισμένες αγωγές (από νυν και τέως εργαζομένους της 
Τράπεζας) εκ των οποίων οι δύο πρώτες συζητήθηκαν στο Μονομελές Πρωτοδικείο Αθηνών στις 
14 Φεβρουαρίου 2007. Με την υπ’ αριθμ. 116/2008 απόφασή του στις 18 Ιανουαρίου 2008, το 
Μονομελές Πρωτοδικείο Αθηνών έκρινε αντισυνταγματικές τις ρυθμίσεις του Ν. 3455/2006 και 
άκυρη την καταγγελία των συμβάσεων που αφορούσαν το ΤΕΑΠΕΤΕ, στην οποία προέβη η 
Τράπεζα προς το Σύλλογο των εργαζομένων. Η παραπάνω απόφαση στην παρούσα φάση δεν 
είναι εκτελεστή ούτε επιφέρει άλλες άμεσες συνέπειες για την Εμπορική Τράπεζα. Η τελική έκβαση 
των σχετικών δικαστικών διενέξεων δεν είναι δυνατό να προσδιορισθεί στο παρόν στάδιο. 

 

Λοιπές προβλέψεις 

 

Η ανάλυση του λογαριασμού των λοιπών προβλέψεων έχει ως εξής: 

 

Λοιπές προβλέψεις 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Προβλέψεις για φορολογικά θέματα          12.700          12.408 -2,30%           40.315 224,91%

Προβλέψεις για μη ληφθείσες άδειες            9.195            7.500 -18,43%             2.014 -73,15%

Προβλέψεις για δικαστικές αγωγές          44.068          37.781 -14,27%           49.969 32,26%

Προβλέψεις για εκκρεμείς λογαριασμούς και λοιπές 
απαιτήσεις          22.196          45.700 105,89%           52.158 14,13%

Προβλέψεις για δοθείσες εγγυήσεις            1.258          19.777 1472,10%           19.777 0,00%

Λοιπές προβλέψεις                822            1.032 25,55%             2.591 151,07%

Σύνολο λοιπών προβλέψεων         90.239       124.198 37,63%        166.824 34,32%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
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Λοιπές υποχρεώσεις 

 

Η ανάλυση του λογαριασμού των λοιπών υποχρεώσεων παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Λοιπές υποχρεώσεις  

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Μερίσματα πληρωτές              1.603                  974 -39,24%                   435 -55,34%

Δεδουλευμένα έξοδα και έσοδα επόμενων χρήσεων          103.981            84.968 -18,29%             93.366 9,88%

Λοιπά           404.107          259.166 -35,87%           145.802 -43,74%

Σύνολο         509.691         345.108 -32,29%          239.603 -30,57%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Σημειώνεται ότι στο εν λόγω κονδύλι περιλαμβάνονται και για τις τρεις χρήσεις υπόλοιπα που 
αφορούν τη μητρική εταιρεία CASA (βλ.ενότητα 3.15 «Συναλλαγές με Συνδεόμενα Μέρη» του 
παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου).  

 

Αναβαλλόμενη φορολογία 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Τράπεζας κατά την τελευταία 
ημέρα εκάστης εξεταζόμενης χρήσης παρατίθενται στον πίνακα που ακολουθεί: 

 

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις/υποχρεώσεις 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις           

Διαγραφή άϋλων στοιχείων ενεργητικού           1.867           1.162 -37,76%                626 -46,13%

Απομείωση αξίας χορηγήσεων και απαιτήσεων       121.683       154.500 26,97%        135.941 -12,01%

Πρόβλεψη κάλυψης δαπάνης υπαγωγής στην ασφάλιση του 
ΕΤΕΑΜ       155.500       138.212 -11,12%          96.362 -30,28%

Αναγνώριση προμηθειών βάσει πραγματικού επιτοκίου            6.384           6.176 -3,26%            4.928 -20,21%

Απομείωση συμμετοχών σε εταιρίες υπό εκκαθάριση           7.000           7.000 0,00%            5.600 -20,00%

Πρόβλεψη για δαπάνες προσωπικού         12.107           9.440 -22,03%            7.385 -21,77%

Λοιπές Προβλέψεις         14.747         14.041 -4,79%          17.951 27,85%

Λοιπές προσωρινές φορολογικές διαφορές           1.954           3.891 99,13%            3.966 1,93%

Σύνολο      321.242      334.422 4,10%       272.759 -18,44%

         

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις        

Μειωμένοι συντελεστές απόσβεσης κτιρίων           3.598           4.779 32,82%            4.598 -3,79%

Χρηματοοικονομικές μισθώσεις           1.906            2.171 13,90%            1.856 -14,51%

Λοιπές προσωρινές φορολογικές διαφορές               834           2.947 253,36%            4.407 49,54%

Σύνολο          6.338          9.897 56,15%         10.861 9,74%

Μεταβολή ποσοστού συμμετοχής σε θυγατρική και μεθόδου 
ενοποίησης  -              (166) -  - -

Καθαρή αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση      314.904      324.359 3,00%       261.898 -19,26%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 



 

 

Υποχρεώσεις από Μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες 

 

Το ποσό των € 97,1 εκατ. που απεικονίζεται αποκλειστικά  στην οικονομική χρήση 2007 αφορά τη 
θυγατρική εταιρεία της Τράπεζας Emporiki Bank Germany GmbH της οποίας τη λειτουργία  η 
Διοίκηση της Τράπεζας είχε αποφασίσει να διακόψει εντός της οικονομικής χρήσεως 2007. 
Εντούτοις στις αρχές του 2008 ελήφθη η απόφαση η εν λόγω θυγατρική να συνεχίσει μέρος των 
δραστηριοτήτων της ως υποκατάστημα της Τράπεζας (βλ. ανάλυση στην αρχή του παρόντος 
κεφαλαίου).  

 

Ίδια κεφάλαια 

 

Η εξέλιξη των ιδίων κεφαλαίων της Τράπεζας κατά τη διάρκεια της εξεταζόμενης τριετίας 
παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

 
Ίδια κεφάλαια 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Μετοχικό κεφάλαιο          728.153          728.153 0,00%           728.153 0,00%

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο           371.487          371.464 -0,01%           371.404 -0,02%

Λοιπά αποθεματικά          679.529          687.822 1,22%           527.472 -23,31%

Ζημιές προηγούμενων χρήσεων          (712.367)          (980.037) 37,57%          (907.842) -7,37%

Αποτελέσματα περιόδου          (234.725)            73.370 -131,26%          (491.754) -770,24%

Ίδια κεφάλαια μετόχων Τράπεζας         832.077         880.772 5,85%          227.433 -74,18%

Δικαιώματα μειοψηφίας            14.418              7.783 -46,02%             19.447 149,87%

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων         846.495         888.555 4,97%          246.880 -72,22%

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Το κονδύλι λοιπά αποθεματικά περιλαμβάνει μεταξύ άλλων την αποτίμηση του διαθέσιμου προς 
πώληση χαρτοφυλακίου ύψους € 1,5 εκατ. στις 31.12.2006, € 6,5 εκατ. στις 31.12.2007 και € 
154,7 εκατ. στις 31.12.2008. Επισημαίνεται ότι στο κονδύλι 154,7 εκατ. περιλαμβάνεται και η 
αποτίμηση εταιρικών ομολόγων ύψους € 12,7 εκατ. από ανακατηγοριοποίηση (βλ. αρχή της 
παρούσας ενότητας). 

 

Στοιχεία εκτός Ισολογισμού 

 

α) Κεφαλαιακές δεσμεύσεις 

 

Οι κεφαλαιακές δεσμεύσεις της Τράπεζας για τις οικονομικές χρήσεις 2006, 2007 και 2008 έχουν 
ως εξής: 

 
Κεφαλαιακές δεσμεύσεις 

(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2006 31.12.2007 ± % 31.12.2008 ± %

Εγγυητικές επιστολές 1.823.809,00 1.883.345,00 3,26% 2.232.602,00 18,54%

Ενδεχόμενη υποχρέωση από παροχή 
πιστωτικών ορίων 11.598.472,00 13.541.794,00 16,75% 17.004.042,00 25,57%

Σύνολο 13.422.281,00 15.425.139,00 14,92% 19.236.644,00 24,71%
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Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

Η θυγατρική εταιρεία «Emporiki Credicom» παρείχε χρηματοδότηση τόσο στην θυγατρική της 
«Emporiki Rent» όσο και στην «Antena» ύψους € 80,0 εκατ. και € 20,5 εκατ. αντίστοιχα, για τις 
οποίες η Τράπεζα  εγγυάται πλήρως τις υποχρεώσεις που εκάστοτε απορρέουν από αυτά τα 
χρηματοδοτικά ανοίγματα. 

 

 

β) Δεσμευμένα στοιχεία ενεργητικού 

 

Τα δεσμευμένα στοιχεία του ενεργητικού κατά την 31.12 έκαστης εξεταζόμενης χρήσης αφορούν 
Ομόλογα του Ελληνικού Δημοσίου και ομόλογα λοιπών εκδοτών, που έχουν δεσμευθεί από την 
Τράπεζα Ελλάδος για την διευκόλυνση των συναλλαγών μέσω TARGET, από την Εταιρεία 
Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων για περιθώριο ασφάλειας (margin) και από πιστωτικό 
ίδρυμα του εξωτερικού για σκοπούς άντλησης κεφαλαίων και τιτλοποίησης απαιτήσεων 
στεγαστικών δανείων. 

 

Τα σχετικά υπόλοιπα ανέρχονται σε € 447,0 χιλ. για το 2006, € 1,4 εκατ. για το 2007 και € 1,6 
εκατ. για το 2008. 

 

Επιπρόσθετα ομόλογα ονομαστικής αξίας € 367,9 χιλ., € 334,2 χιλ. και  € 297,5 είχαν εκχωρηθεί 
στο τέλος κάθε χρήσης στα πλαίσια συναλλαγών πώλησης με συμφωνία επαναγοράς (Repos) με 
άλλο πιστωτικό ίδρυμα. 

 

3.16.4 Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες Ενοποιημένων Ταμειακών Ροών Χρήσεων 2006-2008 

 

Η ανάλυση των ενοποιημένων ταμειακών ροών του Ομίλου για τις οικονομικές χρήσεις 2006, 2007 
και 2008 παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 

 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 2006 (*) 2007 2008

Καθαρό κέρδος μετά από φόρους           (234.725)  -  

Καθαρό κέρδος προ φόρων συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων  -             46.155           (396.195)

Καθαρό κέρδος προ φόρων μη συνεχιζόμενων δραστηριοτήτων  -             47.709  

Προσαρμογές για τη συμφωνία καθαρού αποτελέσματος και 
ταμειακών εισροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες     

Μη ταμειακά στοιχεία και λοιπές προσαρμογές που περιλαμβάνονται στο 
καθαρό αποτέλεσμα  - συνεχιζόμενες δραστηριότητες:     

Κέρδος πώλησης θυγατρικής  -             (41.487)  -

Αποσβέσεις ενσώματων, αϋλων περιουσιακών στοιχείων και επενδυτικών 
ακινήτων              37.548             33.353              32.428 

Προβλέψεις για πιστωτικούς κινδύνους           479.707           218.183            485.244 

Λοιπές προβλέψεις  -             15.431              19.617 

Διαφορά αποτίμησης & δεδουλευμένοι τόκοι παράγωγων 
χρηματοπιστωτικών μέσων  -               (9.036)              65.936 

Δεδουλευμένοι τόκοι  -             41.790              33.562 

Κέρδη/ζημιές επενδυτικού χαρτοφυλακίου  -             (12.412)                2.805 
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Συναλλαγματικές διαφορές               (3.702)  -  -

Προβλέψεις ασφαλιστικών εργασιών  -               3.991                6.238 

Κέρδη από πώληση παγίων  -               (4.451)                    384 

Αναλογία σε κέρδη/ζημιές συγγενών εταιρειών               5.147                  (239)               (6.746)

           518.700          245.123           639.468 

Μη ταμειακά στοιχεία & προσαρμογές που περιλαμβάνονται στο καθαρό 
αποτέλεσμα - μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες     

Προβλέψεις για πιστωτικούς κινδύνους  -                   256  -

Αποσβέσεις ενσώματων, άυλων περιουσιακών στοιχείων και επενδυτικών 
ακινήτων  -                   726  -

                         -                  982                        -

Καθαρή αύξηση/μείωση λειτουργικών απαιτήσεων - συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες:     

Υποχρεωτικές καταθέσεις στην Τράπεζα της Ελλάδος             (78.946)             86.386           (293.668)

Δάνεια προς πιστωτικά ιδρύματα             76.242           (271.636)              99.711 

Αξιόγραφα για εμπορικούς σκοπούς (εξαιρουμένων κρατικών ομολόγων)             (67.187)             (25.539)            780.304 

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα (ενεργητικού)             (18.358)  -  -

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες (μετά από διαγραφές)       (2.073.382)       (2.787.049)       (4.744.973)

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις             (70.081)  -  -

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού             (13.568)           174.660               (4.546)

      (2.245.280)     (2.823.178)     (4.163.172)

Καθαρή αύξηση/μείωση λειτουργικών απαιτήσεων - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες:     

Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες (μετά από διαγραφές)  -           (113.162)  -

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  -               1.343  -

  -        (111.819)  -

Καθαρή αύξηση/μείωση λειτουργικών υποχρεώσεων - συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες:     

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα             (18.061)        2.215.403            415.843 

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα (παθητικού)              35.995  -  -

Υποχρεώσεις προς πελάτες (εξαιρουμένων προβλέψεων απομείωσης 
συμμετοχών)        1.727.506        1.553.069            196.242 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις               (1.272)  -  -

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις                   560  -  -

Λοιπά στοιχεία παθητικού             (70.233)           (168.992)             (97.203)

Δικαιώματα μειοψηφίας                  (304)  -  -

Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού                     70                   590               (1.593)

        1.674.261      3.600.070           513.289 

Καθαρή αύξηση/μείωση λειτουργικών υποχρεώσεων - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες:     

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα  -             (54.650)  -

Υποχρεώσεις προς πελάτες (εξαιρουμένων προβλέψεων απομείωσης 
συμμετοχών)  -             (10.971)  -

Λοιπά στοιχεία παθητικού  -                     99  -

   -           (65.522)  -

Σύνολο εισροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες - 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες        (287.044)      1.068.170     (3.406.610)

Σύνολο εισροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες - μη 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες  -        (128.650)  -

Εισροές/εκροές από επενδυτικές δραστηριότητες - συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες:     



 

Μεταβολή συμμετοχής σε μη ενοποιούμενες θυγατρικές και 
αναπροσαρμογές ιδίων κεφαλαίων συγγενών εταιρειών               8.829               (7.902)             (12.935)

Εισροές από πώληση θυγατρικής  -             86.794              11.016 

Επίδραση από απορροφήσεις εταιρειών και ποσοστού συμμετοχής σε 
θυγατρικές  -               (9.943)  -

Μεταβολές ενσώματων, αϋλων περιουσιακών στοιχείων και επενδυτικών 
ακινήτων             (20.387)             (39.976)             (30.873)

Μείωση χαρτοφυλακίου διακρατούμενου έως τη λήξη           (100.871)               8.835              14.443 

Μείωση διαθέσιμου προς πώληση χαρτοφυλακίου           (166.957)       (1.334.598)             (11.950)

Σύνολο εισροών/εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες - 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες        (279.386)     (1.296.790)           (30.299)

Εισροές/εκροές από επενδυτικές δραστηριότητες - μη συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες:     

Μεταβολή συμμετοχής σε μη ενοποιούμενες θυγατρικές και 
αναπροσαρμογές ιδίων κεφαλαίων συγγενών εταιρειών  -                     76  -

Μεταβολές ενσώματων, αϋλων περιουσιακών στοιχείων και επενδυτικών 
ακινήτων  -                     19  -

Μείωση χαρτοφυλακίου διακρατούμενου έως τη λήξη  -             28.711  -

Σύνολο εισροών/εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες - μη 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες  -            28.806  -

Εισροές/εκροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες - 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες:     

Έκδοση ομολογιακού δανείου μέσω τιτλοποίησης απαιτήσεων           995.884  -  -

Έκδοση ομολογιακών δανείων            244.130        1.880.000         2.890.000 

Έκδοση λοιπών ομολογιακών δανείων μειωμένης εξασφάλισης           370.000  -            100.000 

Αποπληρωμή ομολογιακών δανείων μέσω τιτλοποίησης απαιτήσεων           (201.595)           (404.569)             (78.958)

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου  -  -  -

Έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου                    (10)                    (23)  -

Μεταβολή ιδίων ομολογιών (65.171)             14.687           (193.336)

Σύνολο εισροών/εκροών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες -
συνεχιζόμενες δραστηριότητες      1.343.238      1.490.095       2.717.706 

Καθαρή αύξηση/μείωση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 
της περιόδου          776.808      1.161.631        (719.203)

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης περιόδου      2.143.466      1.833.167       2.994.798 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου      2.920.274      2.994.798       2.275.595 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεων 2007 και 2008 που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει 
Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
(*) Τα κονδύλια της χρήσης 2006 δεν είναι συγκρίσιμα με εκείνα των χρήσεων 2007 και 2008 (βλ. ανάλυση στην αρχή του 
παρόντος κεφαλαίου).

 

 
Η περιγραφή των μεταβολών των ταμειακών ροών της Τράπεζας για τις παρατιθέμενες χρήσης, 
παρατίθεται στην υποενότητα 3.9.2.1 «Πληροφορίες για τις ταμειακές ροές του Ομίλου» του 
Παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου. 

 

3.16.5 Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Ενοποιημένης Καθαρής Θέσης 
των Χρήσεων 2006-2008  

 
Στους παρακάτω πίνακες απεικονίζεται η εξέλιξη της ενοποιημένης καθαρής θέσης της Τράπεζας 
κατά την τελευταία ημερομηνία των οικονομικών χρήσεων 2006, 2007 και 2008: 

 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
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(ποσά σε € χιλ.) 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Συναλ/κές 
διαφορές 

Λοιπά 
αποθεματικά

Ζημιές εις 
νέον 

Σύνολο 
Δικαιώματα 
μειοψηφίας

Σύνολο 

Υπόλοιπα 1 Ιανουαρίου 2006   728.153  371.497         2.212        689.265      (718.685)  1.072.442          14.722 1.087.164 

Διανομή μερίσματος 2005  -  -  -              1.506            (1.506)                   -  -                   -

Αποτέλεσμα χρήσης 2006  -  -  -  -        (234.725)      (234.725) (886)   (235.611)

Έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου 
Credicom  -            (10)  -  -  -

 
(10)  -              (10)

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου Φοίνιξ 
Metrolife  -  -  -  -  -                   -                983             983 

Μεταφορά αποθεματικών  -  -  -             (8.116)             8.116                   -  -                   -

Πώληση παγίου  -  -  - (111)  -             (111) (11)           (122)

Αποτίμηση διαθέσιμου προς πώληση 
χαρτοφυλακίου  -  -  -             (1.525)  -          (1.525)  -        (1.525)

Μεταβολή ποσοστού συμμετοχής σε 
θυγατρικές  -  -  -  -               (293)             (293) (371)           (664)

Συναλλαγματικές διαφορές  -  -          (3.701)  -  -          (3.701) (19)        (3.720)

Υπόλοιπα 31 Δεκεμβρίου 2006   728.153  371.487        (1.490)        681.019      (947.092)      832.077          14.418     846.495 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεως 2007  που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί 
από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 
 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Συναλ/κές 
διαφορές 

Λοιπά 
αποθεματικά

Ζημιές εις 
νέον 

Σύνολο 
Δικαιώματα 
μειοψηφίας

Σύνολο 

Υπόλοιπα 1 Ιανουαρίου 2007 728.153 371.487 (1.490) 681.019 (947.092) 832.077 14.418 846.495 

Διανομή μερίσματος 2006 - - - 5.586 (5.586) - - - 

Αποτέλεσμα χρήσης 2007 - - - - 73.370 73.370 (435) 72.935 

Συγχώνευση θυγατρικών - - - 312 (312) - - - 

Αποτίμηση διαθέσιμου προς πώληση 
χαρτοφυλακίου - - - (6.571) - (6.571) - (6.571) 

Έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου - (23) - - - (23) - (23) 

Πώληση θυγατρικής - - - 17.103 (17.103) - (979) (979) 

Μεταβολή ποσοστού συμμετοχής σε 
θυγατρικές - - - (30) (9.944) (9.974) (5.179) (15.153) 

Συναλλαγματικές διαφορές - - (8.107) - - (8.107) (42) (8.149) 

Υπόλοιπα 31 Δεκεμβρίου 2007 728.153 371.464 (9.597) 697.419 (906.667) 880.772 7.783 888.555 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεως 2008  που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί 
από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

(ποσά σε € χιλ.) 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Συναλ/κές 
διαφορές 

Λοιπά 
αποθεματικά

Ζημιές εις 
νέον 

Σύνολο 
Δικαιώματα 
μειοψηφίας

Σύνολο 

Υπόλοιπα 1 Ιανουαρίου 2008   728.153  371.464        (9.597)        697.419      (906.667)      880.772            7.783     888.555 

Διανομή μερίσματος 2007  -  -  -                 755               (775) 
 

(20)  -              (20)

Αποτέλεσμα χρήσης 2008  -  -  -  -        (491.754)      (491.754) (157)   (491.911)

Αποτίμηση διαθέσιμου προς πώληση 
χαρτοφυλακίου  -  -  -         (154.763)  -      (154.763)  -   (154.763)

Έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου               (60)  -  -  - 
 

(60)  -              (60)



 

Μεταβολή ποσοστού συμμετοχής σε 
θυγατρικές  -  -  - (419)               (400)             (819)           11.834       11.015 

Συναλλαγματικές διαφορές  -  -          (5.923)  -  -          (5.923) (13)        (5.936)

Υπόλοιπα 31 Δεκεμβρίου 2008   728.153  371.404      (15.520)        542.992  (1.399.596)      227.433          19.447     246.880 

Πηγή: Δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις χρήσεως 2008  που συντάχθηκαν από την Τράπεζα βάσει Δ.Λ.Π./Δ.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί 
από ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

 

3.16.6 Μερισματική Πολιτική  

 

Σύμφωνα με την ισχύουσα Ελληνική Νομοθεσία, το ελάχιστο μέρισμα που καταβάλλεται ετησίως 
στους μετόχους της Τράπεζας βάσει ισολογισμών που εγκρίνονται μετά την 08.08.2007, 
(ημερομηνία έναρξης ισχύος των νέων διατάξεων του ΚΝ 2190/1920, μετά την τροποποίησή του 
με το Ν. 3604/2007) δεν μπορεί να είναι μικρότερο από το 35% των καθαρών κερδών της, 
αφαιρουμένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεματικού και του αναλογούντος φόρου.  

 

Το ποσό του εγκριθέντος μερίσματος, πρέπει να καταβάλλεται στους μετόχους εντός δύο (2) 
μηνών από την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων που ενέκρινε τις ετήσιες 
οικονομικές καταστάσεις. Η μη διανομή μερίσματος επιτρέπεται μόνο μετά από απόφαση των 
μετόχων της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης με αυξημένη απαρτία και πλειοψηφία.  

 

Σημειώνεται ότι οι νέες μετοχές που θα προέλθουν από την παρούσα Αύξηση Μετοχικού 
Κεφαλαίου, δεν δικαιούνται μέρισμα από τα κέρδη της χρήσης 2008, αλλά από τα κέρδη της 
διαχειριστικής χρήσεως 2009 (βλ. σχετικά Ενότητα 2 «Παράγοντες Κινδύνου» του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου).  

 

Η Τράπεζα την εξεταζόμενη τριετία 2006 - 2008, δεν προέβη σε διανομή μερίσματος.  

 

3.16.7 Δικαστικές και Διαιτητικές Διαδικασίες 

 

Αναφορικά με την υπαγωγή του Ταμείου Επικουρικής Ασφάλισης των υπαλλήλων της Τράπεζας 
(Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε.) στις διατάξεις των ν. 3371/2005 και 3455/2006 (βλ. ενότητα 2.1 ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΠΟΥ 
ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ), ο Σύλλογος Εργαζομένων της Εμπορικής Τράπεζας έχει 
εκφράσει διαφωνία με την συνταγματικότητα και τις ρυθμίσεις των Ν.3371/2005 και 3455/2006, 
και έχει ασκήσει αγωγές ενώπιον των Πολιτικών Δικαστηρίων κατά των σχετικών διατάξεων, που 
αφορούν το ασφαλιστικό των Τραπεζοϋπαλλήλων. 

 

Επί μίας αγωγής, που ασκήθηκε και συζητήθηκε ενώπιον του Μονομελούς Πρωτοδικείου Αθηνών 
(Διαδικασία Εργατικών Διαφορών) εκδόθηκε η υπ’ αρθ: 116/2008 απόφαση του Δικαστηρίου, με 
την οποία κρίθηκαν αντισυνταγματικές οι διατάξεις των παραπάνω Νόμων και καταχρηστική η 
καταγγελία των συμβάσεων που συνέδεαν την Τράπεζα, τον Σύλλογο Εργαζομένων και το Ταμείο 
Επικουρικής Ασφάλισης (Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε.). Η Τράπεζα άσκησε έφεση ενώπιον του Εφετείου Αθηνών 
κατά της παραπάνω απόφασης η οποία εκδικάστηκε στις 24.3.2009. Στην παραπάνω δίκη άσκησε 
παρέμβαση υπέρ της Τράπεζας το Ελληνικό Δημόσιο. Η απόφαση του δικαστηρίου δεν έχει ακόμη 
ληφθεί, συνεπώς ο σχετικός κίνδυνος δεν είναι δυνατό σήμερα να επιμετρηθεί.  

 

Στο πλαίσιο άσκησης της συνήθους επιχειρηματικής δραστηριότητας τους, τόσο η Τράπεζα όσο 
και οι άλλες εταιρίες του Ομίλου εμπλέκονται σε δικαστικές ή άλλες διεκδικήσεις. Η έκβαση των 
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ανωτέρω υποθέσεων δεν είναι δυνατό να προβλεφθεί. Ωστόσο κατά τη γνώμη της Νομικής 
Υπηρεσίας της Τράπεζας, οι παραπάνω δικαστικές εκκρεμότητες δεν αναμένεται να έχουν 
σημαντικές επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική κατάσταση ή στην κερδοφορία του Ομίλου της 
Εμπορικής Τράπεζας.  

 

Η Τράπεζα έχει σχηματίσει πρόβλεψη κατά την 31/12/2008 για ενδεχόμενες υποχρεώσεις σε 
περίπτωση αρνητικής έκβασης των δικαστικών αγωγών κατά του Ομίλου, ύψους € 49,9 εκατ. (βλ. 
παράγραφο «Λοιπές Προβλέψεις» στην ενότητα 3.16.3 «Χρηματοοικονομικές Πληροφορίες 
Ενοποιημένων Ισολογισμών 2006-2008»).  

 

Με εξαίρεση την προαναφερθείσα δικαστική διαδικασία που αφορά το ασφαλιστικό των 
Τραπεζοϋπαλλήλων, δεν υπήρξαν κατά την περίοδο των δώδεκα (12) μηνών που προηγείται από 
την έκδοση του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου, διοικητικές, δικαστικές ή διαιτητικές διαδικασίες, 
περιλαμβάνοντας διαδικασίες που εκκρεμούν ή που ενδέχεται να κινηθούν εναντίον της Εμπορικής 
Τράπεζας και έχουν περιέλθει σε γνώση της, οι οποίες να είχαν προσφάτως (κατά την 
προαναφερόμενη περίοδο) ή να μπορούν να έχουν σημαντικές επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική 
κατάσταση ή στην κερδοφορία της Εμπορικής Τράπεζας ή του Ομίλου της. 

 

 

3.17 ΠΡΟΣΘΕΤΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

 

3.17.1 Μετοχικό Κεφάλαιο 

 

Χωρίς να ληφθεί υπόψη η παρούσα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, το καταβεβλημένο μετοχικό 
κεφάλαιο της Τράπεζας κατά την ημερομηνία του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου και σύμφωνα 
με το άρθρο 5 του Καταστατικού της, ανέρχεται σε € 728.153.074,00. διαιρούμενο σε 
132.391.468 κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας € 5,50 η κάθε μία. 

 

Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου 

 

Το ιδρυτικό μετοχικό κεφάλαιο της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ήταν 55.000.000 δρχ., διαιρεμένο σε 
550.000 μετοχές, ονομαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε μία. Στη συνέχεια ακολούθησε μια σειρά 
αυξήσεων. Η διαμόρφωση του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας από τη χρήση 2000 έως και 
σήμερα παρουσιάζεται παρακάτω: 

 Με την από 28/5/2001 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων, αυξάνεται 
το εταιρικό κεφάλαιο συνολικά κατά δρχ. 4.593.033.605 με αύξηση της ονομαστικής αξίας 
εκάστης μετοχής από δρχ. 1.650 σε δρχ. 1.703,75 ως εξής: ι) με κεφαλαιοποίηση από 
καταβεβλημένο κεφάλαιο λόγω έκδοσης μετοχών υπέρ το άρτιο κατά δρχ. 1.020.376.986 και 
ιι) με κεφαλαιοποίηση αποθεματικού λόγω αναπροσαρμογής της αξίας των ακινήτων κατά 
τον Νόμο 2065/92 κατά δρχ. 3.572.656.619. Με την αυτή απόφαση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των μετόχων αποφασίζεται η έκφραση της ονομαστικής αξίας της μετοχής και 
του μετοχικού κεφαλαίου και σε ευρώ. Έτσι, το εταιρικό κεφάλαιο ανήλθε σε 
145.588.483.805 δραχμές ή 427.258.940 ευρώ και διαιρεμένο σε 85.451.788 μετοχές, 
ονομαστικής αξίας 1.703,75 δραχμών ή  5 ευρώ εκάστης. 

 Με την από 17.6.2002 απόφαση της Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων 
αποφασίσθηκε η έκφραση της ονομαστικής αξίας της μετοχής και του μετοχικού κεφαλαίου 
της Τράπεζας αποκλειστικά σε ΕΥΡΩ, δυνάμει του ν. 2842/2000 σε τρόπο ώστε η ονομαστική 
αξία εκάστης μετοχής να εκφράζεται με το ισότιμο 5 ΕΥΡΩ, το δε ισότιμο του μετοχικού 
κεφαλαίου σε 427.258.940 ΕΥΡΩ. 
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 Με την από 9.12.2002 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Τράπεζας που ελήφθη στα 
πλαίσια και κατ’ εξουσιοδότηση των από 15.6.2001 και 17.6.2002 αποφάσεων της Γενικής 
Συνέλευσης των Μετόχων το μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας αυξήθηκε με καταβολή 
μετρητών κατά € 2.399.440 με την έκδοση 479.888 νέων ονομαστικών μετοχών 
ονομαστικής αξίας € 5 εκάστης. Η αύξηση αυτή ήταν αποτέλεσμα της άσκησης δικαιωμάτων 
προαίρεσης επί των μετοχών της Τράπεζας (stock options) από 6.796 δικαιούχους 
(εργαζομένους και στελέχη της Τράπεζας). 

 Με την από 26.10.2004 απόφαση της Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της 
Τράπεζας εγκρίθηκε η Σύμβαση Συγχώνευσης της “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.” 
δια ενιαίας απορροφήσεως των ανωνύμων εταιρειών “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ 
Α.Ε.”, “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ Α.Ε.”, “ΕΜΠΟΡΙΚΗ FACTORING Α.Ε. ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΣ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ” και “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.”, 
και αποφασίσθηκε ταυτόχρονα και εκ παραλλήλου: Α) η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 
της “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.” κατά το ποσό του εισφερομένου μετοχικού 
κεφαλαίου, λόγω συγχωνεύσεως δια απορροφήσεως της “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ Α.Ε.” και της “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ Α.Ε.”, Β) η μείωση του μετοχικού 
κεφαλαίου της “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.”, λόγω αποσβέσεως συνεπεία 
συγχύσεως, κατά το ποσό της συνολικής ονομαστικής αξίας των μετοχών που: (i) η 
“ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.” κατείχε: (α) στην “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ Α.Ε.”, β) στην “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ Α.Ε.”, (γ) στην “ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
FACTORING Α.Ε. ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ”, (δ) στην “ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.”, και (ii) η “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ Α.Ε.” 
κατείχε εις εαυτήν και Γ) η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ 
ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.”, συνεπεία κεφαλαιοποιήσεως αποθεματικών, για σκοπούς διατηρήσεως της 
σχέσης ανταλλαγής των μετοχών και στρογγυλοποιήσεως σε € 5,50 της νέας ονομαστικής 
αξίας εκάστης μετοχής της “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.” 

Έτσι, το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας “ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.” 

 αυξήθηκε κατά το ποσό του εισφερόμενου μετοχικού κεφαλαίου των Απορροφωμένων 
Εταιρειών συνολικού ύψους € 341.984.386,56 και αναλυομένου, για την Πρώτη 
Απορροφώμενη σε ποσό € 152.553.436,56, για τη Δεύτερη Απορροφώμενη σε ποσό € 
105.942.900,00, για την Τρίτη Απορροφώμενη σε ποσό € 13.212.000,00 και για την 
Τέταρτη Απορροφώμενη σε ποσό € 70.276.050,00,   

 μειώθηκε, κατ’ άρθρα 16 παρ. 3 και 75 παρ. 4 κ.ν. 2190/1920, συνεπεία αποσβέσεως, 
λόγω συγχύσεως, της αξιώσεως λήψεως μετοχών, δια του συνολικού ποσού των € 
286.803.805,86 αναλυόμενου στο επί μέρους ποσό των (x) € 147.741.964,86 που 
αντιστοιχεί στην ονομαστική αξία των ακυρουμένων μετοχών της Πρώτης 
Απορροφηθείσας που η Απορροφώσα κατείχε, ήτοι 50.252.369 μετοχές Χ 2,94 Ευρώ 
ονομαστική αξία εκάστης, (xi) € 55.335.883,26 που αντιστοιχεί στην ονομαστική αξία των 
ακυρουμένων μετοχών της Δεύτερης Απορροφηθείσας που η Απορροφώσα κατείχε, ήτοι 
18.821.729 μετοχές Χ 2,94 Ευρώ ονομαστική αξία εκάστης, (xii) € 13.212.000,00 που 
αντιστοιχεί στην ονομαστική αξία των ακυρουμένων μετοχών της Τρίτης Απορρoφηθείσας 
που η Απορροφώσα κατείχε, ήτοι 900.000 μετοχές Χ 14,68 Ευρώ ονομαστική αξία 
εκάστης, (xiii) € 70.276.050,00 που αντιστοιχεί στην ονομαστική αξία των ακυρουμένων 
μετοχών της Τέταρτης Απορροφηθείσας που η Απορροφώσα κατείχε, ήτοι, 60.065.000 
μετοχές Χ 1,17 Ευρώ ονομαστική αξία εκάστης, και (xiv) € 237.907,74 που αντιστοιχεί 
στην ονομαστική αξία των ακυρουμένων μετοχών της Πρώτης Απορροφηθείσας που η ίδια 
κατείχε εις εαυτήν, ήτοι 80.921 μετοχές Χ 2,94 Ευρώ ονομαστική αξία εκάστης, 

 και αυξήθηκε περαιτέρω, κατόπιν κεφαλαιοποιήσεως για σκοπούς διατηρήσεως της 
κατωτέρω επιλεγείσης σχέσης ανταλλαγής των μετοχών και στρογγυλοποιήσεως της 
ονομαστικής αξίας αυτών, μέρους του λογαριασμού της Απορροφώσας από την “έκδοση 
μετοχών υπέρ το άρτιο”, ύψους € 596.418,30, και κατά συνέπεια ανήλθε στο συνολικό 
ποσό των € 485.435.379,00 διαιρούμενο σε 88.260.978 κοινές, άϋλες, ονομαστικές μετά 
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ψήφου μετοχές, νέας ονομαστικής αξίας € 5,50 εκάστη. Για το ποσό της συνολικής 
καθαράς αυξήσεως του μετοχικού κεφαλαίου της Απορροφώσας, ύψους € 55.776.999,00 
εκδόθηκαν 2.329.302 νέες κοινές, άϋλες, ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές, νέας 
ονομαστικής αξίας € 5,50 εκάστης, που οι μέτοχοι της Πρώτης και της Δεύτερης 
Απορροφηθείσας Εταιρείας (πλην της Απορροφώσας) λαμβάνουν, κατά την αριθμητική 
σχέση της παραγρ. 5 του Σχεδίου Συμβάσεως Συγχωνεύσεως, εις αντάλλαγμα των 
μετοχών της οικείας Απορροφώμενης που κατέχουν, και το υπόλοιπο ποσό ύψους € 
42.965.838,00 χρησίμευσε για την αύξηση της ονομαστικής αξίας των υφισταμένων 
μετοχών της Απορροφώσας από € 5,00 σε € 5,50. 

 Με την από 13.05.2005 απόφαση της Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της 
Τράπεζας το μετοχικό κεφάλαιο: 

 μειώθηκε κατά το ποσό της συνολικής εις νέον ζημιάς ύψους € 144.851.708,60 με μείωση 
της ονομαστικής αξίας της μετοχής της Τράπεζας, 

 αυξήθηκε κατά το ποσό των € 144.851.708,60 με αύξηση της ονομαστικής αξίας της 
μετοχής και με επαναφορά αυτής στην αυτή της αξία, με κεφαλαιοποίηση αποθεματικού 
εκδόσεως υπέρ το άρτιο, 

 και αυξήθηκε περαιτέρω κατά ποσό € 97.087.078,00 με έκδοση 17.652.196 νέων μετοχών 
ονομαστικής αξίας € 5,50 εκάστης και δωρεάν διάθεση αυτών στους παλαιούς μετόχους 
κατά αναλογία 2 νέες μετοχές στις 10 παλαιές, κατόπιν κεφαλαιοποιήσεως αποθεματικών 
που αναλύονται ως εξής: Με κεφαλαιοποίηση ποσού € 84.272.904,11 από το αποθεματικό 
αναπροσαρμογής της αναπόσβεστης αξίας των ακινήτων της Τράπεζας, με 
κεφαλαιοποίηση ποσού € 10.580.468,43 από το αποθεματικό Ν. 2579/1998, με 
κεφαλαιοποίηση ποσού € 2.072.454,60 από το αποθεματικό Ν. 2954/2001 και με 
κεφαλαιοποίηση ποσού € 161.250,86 από το αποθεματικό του λογαριασμού από την 
“έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο”, και κατά συνέπεια το μετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται στο 
συνολικό ποσό των € 582.522.457,00 διαιρούμενο σε 105.913.174 κοινές, άϋλες, 
ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές, ονομαστικής αξίας € 5,50 εκάστης. Για το ποσό της 
συνολικής καθαράς αυξήσεως του μετοχικού κεφαλαίου, ύψους € 97.087.078,00 
εκδόθηκαν 17.652.196 νέες κοινές, άϋλες, ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές, ονομαστικής 
αξίας € 5,50 εκάστης, που διατέθηκαν δωρεάν στους παλαιούς μετόχους κατά αναλογία 2 
νέες μετοχές στις 10 παλαιές. 

 Με την από 21.09.2005 απόφαση της Β΄Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης το μετοχικό 
κεφάλαιο αυξήθηκε με καταβολή μετρητών κατά € 145.630.617,00 με έκδοση 26.478.294 
νέων μετοχών ονομαστικής αξίας €  5,50 εκάστης. 

 

Κατόπιν των ανωτέρω το μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας ανέρχεται σε €  728.153.074,00 και 
διαιρείται σε 132.391.468 μετοχές ονομαστικής αξίας € 5,50 η κάθε μία. 

 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Εμπορικής Τράπεζας είναι πλήρως καταβεβλημένο. Επομένως δεν 
υπάρχει δικαίωμα ή υποχρέωση απόκτησης σε σχέση με εγκεκριμένο αλλά μη εγγεγραμμένο 
κεφάλαιο, ή για δέσμευση αύξησης του κεφαλαίου. 

 

Δεν υφίσταται δικαίωμα προαίρεσης για το κεφάλαιο οποιουδήποτε μέλους του Ομίλου της 
Τράπεζας, ούτε συμφωνία (υπό όρους ή άνευ όρων) που να προβλέπει ότι το κεφάλαιο αυτό θα 
αποτελέσει το αντικείμενο δικαιώματος προαίρεσης.  

 

H εξέλιξη του μετοχικού κεφαλαίου της Eταιρείας µέχρι σήµερα εµφανίζεται συνοπτικά στον 
επόµενο πίνακα: 
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ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΗΣ  ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 

Ημερομηνία 
Γ.Σ ή Δ.Σ 

Αριθμός νέων 
μετοχών 

Αριθμός 
μετοχών μετά 
την αύξηση 

Ονομαστική 
αξία 

μετοχής 
Μετρητοίς 

Με 
κεφαλαιοποίηση 
αποθεματικών 

Με 
κεφαλαιοποίηση 
υπεραξίας 
ακινήτων 

Με 
απορρόφηση 
εταιρειών 

Μετοχικό 
κεφάλαιο μετά 
την αύξηση 

Έκφραση 
σε 

                

ΒΔ 22/11/1907 550.000   100 55.000.000     55.000.000 Δρχ 

ΝΔ   7/7/1948            31.847.510 Δρχ 

ΒΔ 14/11/1956 
& 27/11/1956 

           89.100.000
Δρχ 

8/5/1963 68.750 618.750 162 11.137.500     100.237.500 Δρχ 

23/6/1969 2.681.250 3.300.000 162   434.362.500   534.600.000 Δρχ 

10/2/1973 330.000 3.630.000 162 53.460.000     588.060.000 Δρχ 

Ν 431/1976 3.630.000 7.260.000 162 588.060.000     1.176.120.000 Δρχ 

7/7/1977 382.105 7.642.105 191  3.228.091 280.293.964   1.459.642.055 Δρχ 

3/12/1982   7.642.105 550  51.260.341 2.692.255.354   4.203.157.750 Δρχ 

19/7/1988   2.547.368,333 1.650      4.203.157.750 Δρχ 

30/12/1988 5.094.736,67 7.642.105 1.650   8.406.315.500   12.609.473.250 Δρχ 

20/7/1990 6.877.895 14.520.000 1.650 6.304.737.450 5.043.789.300    23.958.000.000 Δρχ 

12/4/1993 5.257.573 19.777.573 1.650 6.279.195.450  2.395.800.000   32.632.995.450 Δρχ 

28/12/1994 1.977.757,30 21.755.330 1.650  636.011.149 2.627.288.396   35.896.294.995 Δρχ 

4/12/1998 4.351.066 26.106.396 1.650  2.259.503.314 4.919.755.586   43.075.553.895 Δρχ 

4/6/1999 39.159.594,70 65.265.991 1.650  49.074.726.621 15.538.604.634   107.688.885.150 Δρχ 

20/7/1999 20.185.797 85.451.788 1.650 33.306.565.050     140.995.450.200 Δρχ 

28/5/2001 - 85.451.788 
1.703,75 
(ευρώ 5) 

 1.020.376.986 3.572.656.619   

Δρχ 
145.588.483.805 

(ευρώ 
427.258.940)

Δρχ & 
Ευρώ 

9/12/2002 479.888 85.931.676 5 2.399.440     429.658.380 Ευρώ 

26/10/2004 2.329.302 88.260.978 5,5   596.418,30   55.180.580,70 485.435.379 Ευρώ 

13/5/2005 17.652.196 105.913.174 5,5   97.087.078,00     582.522.457 Ευρώ 

21/9/2005 26.478.294 132.391.468 5,5 145.630.617       728.153.074 Ευρώ 

 

Για την παρούσα αύξηση, η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 26.02.09 αποφάσισε 
αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας υπέρ των παλαιών μετόχων κατά € 
849.511.894,00 με την καταβολή μετρητών και την έκδοση 154.456.708 νέων, κοινών, άυλων, 
ονομαστικών μετά ψήφου μετοχών, ονομαστικής αξίας € 5,50 εκάστης και τιμή διάθεσης 5,50 
ευρώ για κάθε μετοχή. Έτσι μετά την ολοκλήρωση της αύξησης και με την προϋπόθεση της 
πλήρους κάλυψης, το μετοχικό κεφάλαιο θα ανέλθει σε € 1.577.664.968,00 διαρούμενοο σε 
286.848.176 κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας € 5,50 εκάστης. 

 

Η Τράπεζα σήμερα, δεν κατέχει ίδιες μετοχές. Από τις συνδεδεμένες εταιρίες του Ομίλου, η 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΕ συμμετέχει στο μετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας. Συγκεκριμένα, την 
31.12.2008, η συμμετοχή της ανήλθε σε ποσοστό 0,00094%, που αντιστοιχεί σε 1.250 μετοχές. Η 



 

λογιστικής αξία της συμμετοχής την 31.12.2008, ανήλθε σε € 7.125 (ΔΛΠ) και η ονομαστική της 
αξία σε € 6.875. 

 

3.17.2 Ιδρυτική Πράξη & Καταστατικό  

 

Σύμφωνα με το άρθρο 4 του Καταστατικού της, η Τράπεζα διενεργεί στην Ελλάδα και στο 
εξωτερικό, για λογαριασμό της και για λογαριασμό τρίτων, ή σε συνεργασία ή κοινοπραξία με άλλα 
νομικά ή φυσικά πρόσωπα, οποιασδήποτε ιθαγένειας, όλες τις τραπεζικές και χρηματοπιστωτικές 
εργασίες που επιτρέπονται σε Ανώνυμες Τραπεζικές Εταιρίες από το εκάστοτε ισχύον δίκαιο. 

 

Αντικείμενο των εργασιών της Τράπεζας είναι ενδεικτικά: 

 

α.  η αποδοχή καταθέσεων ή άλλων επιστρεπτέων κεφαλαίων σε ευρώ και σε συνάλλαγμα 
ή σε ξένο νόμισμα, 

β. η χορήγηση δανείων, πιστώσεων ή εγγυήσεων, καθώς και η απόκτηση ή εκχώρηση 
απαιτήσεων, περιλαμβανομένων και των πράξεων πρακτορείας επιχειρηματικών 
απαιτήσεων, 

γ. η απόκτηση ή εκχώρηση απαιτήσεων από τις παραπάνω χρηματοδοτήσεις, 

δ. οι πράξεις διενέργειας πληρωμών και μεταφοράς κεφαλαίων, 

ε.  η έκδοση και διαχείριση μέσων πληρωμής (πιστωτικών και χρεωστικών καρτών, 
ταξιδιωτικών και τραπεζικών επιταγών), 

στ. η λήψη δανείων, πιστώσεων ή εγγυήσεων και η έκδοση ομολογιακών δανείων, για την 
άντληση κεφαλαίων, 

ζ.  επενδυτικές υπηρεσίες για λογαριασμό του ίδιου του ιδρύματος ή της πελατείας του, 
όπως: 

  i. λήψη και διαβίβαση εντολών, 

 ii. εκτέλεση εντολών, 

iii. συμμετοχές σε εκδόσεις τίτλων και παροχή συναφών υπηρεσιών, 
περιλαμβανομένων και των υπηρεσιών αναδόχου εκδόσεων τίτλων, και παροχή 
υπηρεσιών σχετιζομένων με την αναδοχή, 

  iv. παροχή συμβουλών σε επιχειρήσεις όσον αφορά διάρθρωση κεφαλαίου, 
επιχειρηματική στρατηγική και συναφή θέματα, καθώς και υπηρεσιών στον τομέα της 
συγχώνευσης και της εξαγοράς ή της εκκαθάρισης επιχειρήσεων, 

  v. μεσολάβηση στις διατραπεζικές αγορές, 

  vi. διαχείριση χαρτοφυλακίου ή παροχή επενδυτικών συμβουλών, 

  vii. φύλαξη και διαχείριση χρηματοπιστωτικών μέσων, 

 viii. παροχή υπηρεσιών ξένου συναλλάγματος, 

 ix. έρευνα στον τομέα των επενδύσεων και χρηματοοικονομική ανάλυση ή άλλες 
μορφές γενικών συστάσεων, 

  x. παροχή εμπορικών πληροφοριών, περιλαμβανομένων και των υπηρεσιών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας πελατών, 

 xi. εκμίσθωση θυρίδων  

η. η πρακτορεία επιχειρηματικών απαιτήσεων (factoring), η παροχή υπηρεσιών σχετικών 
με την παρακολούθηση, διαχείριση και είσπραξη επιχειρηματικών απαιτήσεων, η 
χρηματοδότηση του προμηθευτή με προεξόφληση των απαιτήσεων (με ή χωρίς 
δικαίωμα αναγωγής), η ολική ή μερική κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου του 
προμηθευτή, σύμφωνα με τις νόμιμες διατάξεις και προϋποθέσεις. 
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θ. η διενέργεια χρηματοδοτικών μισθώσεων (leasing) στην Ελλάδα και στο εξωτερικό 
σύμφωνα με τις νόμιμες διατάξεις και προϋποθέσεις. 

ι. η ίδρυση ή συμμετοχή σε επιχειρήσεις Τραπεζικές ή μη στην Ελλάδα και στο εξωτερικό 
σύμφωνα με τις νόμιμες διατάξεις και προϋποθέσεις. 

ια. η συμμετοχή ως μέλους σε οργανωμένες αγορές στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό 
σύμφωνα με τις νόμιμες διατάξεις και προϋποθέσεις. 

ιβ. η ίδρυση και λειτουργία εστιατορίων, αναψυκτηρίων, παιδικών σταθμών, 
εκπαιδευτικών κέντρων και κατασκηνώσεων και άλλων κοινωνικών παροχών υπέρ των 
εργαζομένων στην Τράπεζα, των συνταξιούχων αυτής και του κοινωνικού συνόλου. 

ιγ. η ίδρυση ή συμμετοχή σε ιδρύματα ή άλλα νομικά πρόσωπα για την εξυπηρέτηση των 
επιχειρηματικών ή κοινωνικών δραστηριοτήτων της Τράπεζας. 

 

Ακολουθεί συνοπτική περιγραφή των διατάξεων του Καταστατικού της Τράπεζας, των αποφάσεων 
του Διοικητικού της Συμβουλίου και των Πράξεων Προέδρου που αφορούν τα μέλη των 
διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων. 

 

Το Δ.Σ. της Τράπεζας, σύμφωνα με το άρθρο 21 του Καταστατικού της, αποτελείται από εννέα (9) 
μέχρι εικοσιένα (21) μέλη, όπως καθορίζεται κάθε φορά από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 
Η θητεία των μελών του Δ.Σ. είναι τετραετής. 

 

Το Δ.Σ. της Τράπεζας, όπως αυτό εξελέγη κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 26ης 
Φεβρουαρίου 2009, αποτελείται από 20 μέλη και συγκροτήθηκε σε σώμα δυνάμει του υπ' αριθμ. 
2767/26.02.2009 πρακτικού του. Σύμφωνα με το Καταστατικό της Τράπεζας, το Δ.Σ. μπορεί να 
εκλέξει ένα από τα μέλη του ως Διευθύνοντα Σύμβουλο της Τράπεζας, και να καθορίσει τις 
αρμοδιότητες αυτού. Το Δ.Σ. είναι μόνο αρμόδιο να αποφασίζει για κάθε θέμα που αφορά τη 
διοίκηση της Τράπεζας, τη διαχείριση της περιουσίας της και γενικά την επιδίωξη των εταιρικών 
σκοπών με εξαίρεση θέματα τα οποία κατά ρητή διάταξη του Νόμου ή του Καταστατικού 
υπάγονται στην αρμοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης. To Δ.Σ. μπορεί να αναθέτει διεύθυνση 
εργασιών στον Διευθύνοντα Σύμβουλο, στους Αντιπροέδρους, στους Αναπληρωτές Διευθύνοντες 
Συμβούλους, στους Γενικούς Διευθυντές και στους Aναπληρωτές Γενικούς Διευθυντές. 

 

Σύμφωνα με τις σχετικές διατάξεις του Καταστατικού και του υπ’ αριθμ. 2763/26.9.2008 
πρακτικού αποφάσεων του Δ.Σ., τα πρόσωπα που εκπροσωπούν και δεσμεύουν την Τράπεζα 
έναντι τρίτων, έκαστος με μόνη την υπογραφή του, είναι: o Διευθύνων Σύμβουλος κ. Alain Strub 
του Andre., ο Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος κ. Bruno-Marie Charrier του Bernard και  οι 
Γενικοί Διευθυντές κ.κ. Γεώργιος Μπενέκος του Θεοδώρου, Claude Petit του Eugene, Eric Campos 
του Juan-Antonio και Λεωνίδας Ζώννιος του Αριστοτέλη. 

 

Οι Επιτροπές 1) Διαχείρισης Ενεργητικού-Παθητικού (ALCO) που συστάθηκε με την υπ’ αριθμ. 
2/18.04.2007 πράξη του Αναπληρωτή Διευθύνοντος Συμβούλου και η υποεπιτροπή της Επιτροπής 
Διαχείρισης Ενεργητικού-Παθητικού - Χρηματοοικονομική Επενδυτική Επιτροπή (Financial 
Investment Committee) που συστάθηκε με την υπ’ αριθμ. 3/20.03.2008 πράξη του Αναπληρωτή 
Διευθύνοντος Συμβούλου, 2) Ελέγχου (Audit Committee) που συστάθηκε με το υπ’ αριθμ. 
2752/26.07.2007 πρακτικό του Δ.Σ. της Τράπεζας και τροποποιήθηκε η σύνθεσή της με τα υπ’ 
αριθμ. 2754/20.09.2007 και 2763/26.09.2008 πρακτικά αυτού, 3) Αμοιβών (Remuneration 
Committee) που συστάθηκε με το υπ’ αριθμ. 2738/31.08.2006 πρακτικό του Δ.Σ. της Τράπεζας 
και τροποποιήθηκε η σύνθεσή της με το υπ’ αριθμ. 2759/24.04.2008 πρακτικό αυτού, 4) το 
Όργανο Εποπτείας Διαχείρισης Κινδύνων (Risk Management Supervision Body) που αποτελείται 
από δύο μέλη του Δ.Σ. κατ’ εφαρμογή των διατάξεων της 2577/2006 ΠΔΤΕ (IV-B-2.2-δεύτερο 
εδάφιο) και το οποίο συστάθηκε με το υπ’ αριθμ. 2753/26.07.2007 πρακτικό του Δ.Σ. της 
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Τράπεζας και τροποποιήθηκε η σύνθεσή του με το υπ’ αριθμ. 2763/26.09.2008 πρακτικό αυτού, 
καθώς και 5) η Γενική Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου με τη Διεύθυνση Επιθεώρησης, οι οποίες 
περιλαμβάνονται στο οργανόγραμμα της Τράπεζας, αποτελούν τα λοιπά διοικητικά, διαχειριστικά 
και εποπτικά όργανα της Τράπεζας. 

 

3.17.3 Θεσμικό Πλαίσιο 

3.17.3.1 Έλεγχος και Εποπτεία στο Ελληνικό Τραπεζικό Σύστημα 
 

Αρµόδια για την εποπτεία του χρηµατοπιστωτικού τοµέα, η οποία στοχεύει στην εξασφάλιση της 
σταθερότητας του συστήµατος καθώς και στην προστασία του συναλλακτικού κοινού, είναι η 
Τράπεζα της Ελλάδος. Επιπλέον, πέραν της αποκλειστικής της αρµοδιότητας να χορηγεί άδειες 
λειτουργίας στα πιστωτικά ιδρύµατα, καταρτίζει οδηγίες και κανονισµούς αναφορικά µε τη 
λειτουργία τους, την κεφαλαιακή επάρκεια, την ρευστότητα, τους κινδύνους που αναλαµβάνουν 
καθώς και τις επενδυτικές τους δραστηριότητες. 

 

Η Ελλάδα έχει ενσωµατώσει στη νοµοθεσία της όλες τις κύριες οδηγίες του Ευρωπαϊκού 
Συμβουλίου, που αφορούν στον έλεγχο και την εποπτεία των πιστωτικών ιδρυµάτων. Μεταξύ των 
βασικών Οδηγιών που έχουν ενσωµατωθεί στο Ελληνικό δίκαιο, είναι οι ακόλουθες : 

 

 Οι Οδηγίες του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, υπ` αριθμ. 2006/48/ΕΚ 
σχετικά με την ανάληψη και την άσκηση δραστηριότητας από τα πιστωτικά ιδρύματα και 
2006/49/ΕΚ για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων επενδύσεων και των 
πιστωτικών ιδρυμάτων ενσωματώθηκαν στην ελληνική τραπεζική νομοθεσία ως προς τις 
βασικές τους αρχές με το Ν. 3601/2007. Ακολούθως με τις ΠΔ/ΤΕ 2587, 2588, 2589, 
2590, 2591, 2592, 2593, 2594, 2595 και 2596/20.8.2007 ολοκληρώθηκε η ενσωμάτωση 
στο ελληνικό δίκαιο των διατάξεων των Οδηγιών αυτών, σχετικά με την επάρκεια των 
ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυμάτων . 

 Η Οδηγία 2004/39/ΕΚ (MiFID), περί αγορών χρηματοπιστωτικών μέσων, η οποία 
ενσωματώθηκε στο ελληνικό δίκαιο με τον Ν. 3606/2007 κατ' εξουσιοδότηση του οποίου 
εκδόθηκε η 2597/31.10.2007 ΠΔΤΕ. Σύμφωνα με το νόμο αυτό η Τράπεζα της Ελλάδος 
είναι αρμόδια για την εξειδίκευση των υποχρεώσεων των πιστωτικών ιδρυμάτων, που 
αφορούν τις οργανωτικές απαιτήσεις και τα θέματα σύγκρουσης συμφερόντων, με βάση 
τις εναρμονισμένες ρυθμίσεις της Επιτροπής Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (Οδηγία 2006/73). 
Ειδικότερα, με την 2597/31.10.2007 ΠΔΤΕ: α) προσαρμόσθηκαν οι διατάξεις της Πράξης 
Διοικητή περί Συστημάτων Εσωτερικού Ελέγχου (ΠΔ/ΤΕ 2577/2006), σχετικά με την 
ανάθεση από τα πιστωτικά ιδρύματα σε τρίτους οποιασδήποτε δραστηριότητας 
(τραπεζικής επενδυτικής ή παρεπόμενης), και β) εξειδικεύθηκαν οι υποχρεώσεις των 
πιστωτικών ιδρυμάτων ως προς: τις περιπτώσεις σύγκρουσης συμφερόντων, τους κανόνες 
για τη διακριτή φύλαξη των περιουσιακών στοιχείων των πελατών από εκείνα του 
πιστωτικού ιδρύματος, καθώς και τους κανόνες για την τήρηση αρχείων. 

 Η Οδηγία περί του δείκτη Φερεγγυότητας (Οδηγία 89/647 του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου), 
η οποία ενσωµατώθηκε στο Ελληνικό δίκαιο µε την υπ’ αριθµ. 2054/18.03.1992 Πράξη 
∆ιοικητή της Τραπέζης της Ελλάδος και κωδικοποιήθηκε µε την υπ΄ αριθµ. 
2524/23.7.2003 (όπως τροποποιήθηκε με την αρ. 2564/11.10.2005) Πράξη ∆ιοικητή της 
Τραπέζης της Ελλάδος. 

 Η Οδηγία περί Μεγάλων Χρηµατοδοτικών Ανοιγµάτων (Οδηγία 92/121 του Συµβουλίου της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης), σχετική µε την εποπτεία και τον έλεγχο των Μεγάλων 
Χρηµατοδοτικών Ανοιγµάτων των πιστωτικών ιδρυµάτων, η οποία ενσωµατώθηκε στο 
Ελληνικό δίκαιο µε την υπ’ αριθµ. 2246/93 Πράξη ∆ιοικητή της Τραπέζης της Ελλάδος. 
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Παράλληλα στα πλαίσια της προσπάθειας για την αντιμετώπιση των επιπτώσεων της διεθνούς 
χρηματοπιστωτικής κρίσης θεσπίσθηκε σειρά μέτρων με τον Ν. 3723/2008 (περί ενίσχυσης της 
ρευστότητας της οικονομίας) και τον Ν. 3714/2008 (περί προστασίας δανειοληπτών), ενώ έχει 
έχει ήδη ψηφισθεί ο Ν. 3746/2009 με τον οποίο σκοπείται ο εκσυγχρονισμός, η ενοποίηση και η 
κωδικοποίηση των διατάξεων που αφορούν την αποζημίωση των πελατών των πιστωτικών 
ιδρυμάτων σε περίπτωση αφερεγγυότητάς τους και η ίδρυση Ταμείου Εγγύησης Καταθέσεων και 
Επενδύσεων (ΤΕΚΕ) σε αντικατάσταση του ιδρυθέντος με το άρθρο 2 του Ν. 2832/2000 Ταμείου 
Εγγύησης Καταθέσεων (ΤΕΚ). 

 

Η Τράπεζα της Ελλάδος δύναται να ελέγχει όλα τα βιβλία και τα αρχεία των πιστωτικών 
ιδρυµάτων της χώρας για τυχόν παραβάσεις, στο πλαίσιο της άσκησης προληπτικού και 
κατασταλτικού ελέγχου. Σε περίπτωση μη συμμόρφωσης από κάποιο πιστωτικό ίδρυμα, η Τράπεζα 
της Ελλάδος έχει τη δικαιοδοσία να επιβάλει σε αυτό τα απαραίτητα μέτρα ώστε να συμμορφωθεί 
στις επιταγές τους Νομοθετικού Πλαισίου των πιστωτικών ιδρυμάτων, καθώς επίσης και να 
επιβάλει πρόστιμα, να ορίσει διαχειριστή και τέλος, (όταν δεν υπάρχει συμμόρφωση ή υπάρχει 
περίπτωση μη φερεγγυότητας) να ανακαλέσει την άδεια λειτουργίας του πιστωτικού ιδρύματος και 
να το θέσει υπό ειδική εκκαθάριση υπό την επίβλεψή της. Παράλληλα σε περίπτωση ανεπαρκούς 
ρευστότητας, η Τράπεζα της Ελλάδος μπορεί να δώσει την εντολή υποχρεωτικής παράτασης 
πληρωμής των υποχρεώσεων και απαιτήσεων του πιστωτικού ιδρύματος για περίοδο η οποία δεν 
μπορεί να υπερβαίνει τους δύο μήνες (μπορεί να παραταθεί για ένα επιπλέον μήνα) και να ορίσει 
διαχειριστή υπό την επίβλεψή της.  

 

Οι εσωτερικοί της κανονισµοί ενισχύουν την ανεξαρτησία της από το ∆ηµόσιο και της παρέχουν 
εξουσία επιβολής κυρώσεων που εξασφαλίζει την καλύτερη εποπτεία των πιστωτικών ιδρυµάτων. 
Η Τράπεζα της Ελλάδος, ως κεντρική Τράπεζα, είναι μέλος της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας 
και του Ευρωπαϊκού Συστήματος Κεντρικών Τραπεζών. 

 

3.17.3.2 Υποχρεώσεις Πιστωτικών Ιδρυμάτων 
 

Όλα τα πιστωτικά ιδρύµατα πρέπει να παρέχουν στην Τράπεζα της Ελλάδος τις πληροφορίες που 
προβλέπουν οι Πράξεις ∆ιοικητή της Τραπέζης της Ελλάδος (Π∆ΤΕ) και σχετίζονται µε: 

 τον πιστωτικό τους έλεγχο, τον έλεγχο της φερεγγυότητας, ρευστότητας και 
αποδοτικότητάς τους (Π∆ΤΕ 1312/1988 και 2606/21.2.2008) σε ατοµική και ενοποιηµένη 
βάση, 

 την εποπτεία του κινδύνου από ανοικτές συναλλαγµατικές θέσεις (Π∆ΤΕ 2291/94), 

 την εποπτεία της ρευστότητας (ΠΔΤΕ 2560/1.4.2005), 

 την επάρκεια των προβλέψεων έναντι απαιτήσεών τους από χρηµατοδοτήσεις (Π∆ΤΕ 
2442/99 όπως τροποποιήθηκε με την απόφαση ΕΤΠΘ 254/6.12.2007 και Π∆ΤΕ 2513/2003 
όπως τροποποιήθηκε με την υπ’ αριθμ. 2557/26.1.2005 ΠΔΤΕ), 

 τα µεγάλα χρηµατοδοτικά τους ανοίγµατα (Π∆ΤΕ 2246/93) και τους µεγάλους οφειλέτες 
(Απόφαση της Επιτροπής Τραπεζικών και Πιστωτικών Θεµάτων 159/26.9.03 και Απόφαση 
915/6.10.03 της ∆ιεύθυνσης Εποπτείας Πιστωτικού Συστήµατος), 

 τα επιτόκια καταθέσεων και χορηγήσεων (Π∆ΤΕ 2496/28.05.2002), καθώς και 

 τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατά τους προς κατοίκους του εξωτερικού (Π∆ΤΕ 2520/10.2.03) 
σε ενοποιηµένη βάση. 
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Τα πιστωτικά ιδρύµατα υποχρεούνται επίσης να συµµορφώνονται µε τις ισχύουσες διατάξεις περί 
διαφάνειας των διαδικασιών και των όρων συναλλαγών τους µε το κοινό (Π∆ΤΕ 2501/2002, όπως 
έχει διευκρινισθεί με τις υπ’ αριθμ. 2527/2003 και 178/2004 ΠΔΤΕ καθώς και με την υπ’ αριθμ. 
259/2.5.2008 απόφαση ΕΤΠΘ), και να διατηρούν αποτελεσματικά συστήματα εσωτερικού 
ελέγχου, κανονιστικής συμμόρφωσης και διαχείρισης κινδύνου σύμφωνα με την Πράξη Διοικητή 
Τραπέζης Ελλάδος περί Συστημάτων Εσωτερικού Ελέγχου (ΠΔΤΕ 2577/2006) όπως 
τροποποιήθηκε με την υπ’ αριθμ. 2597/31.10.2007 ΠΔΤΕ. Επιπλέον, πρέπει να συµµορφώνονται 
µε τον Ν. 3691/2008 µε τον οποίο ενσωµατώθηκαν στο εσωτερικό δίκαιο οι βασικές διατάξεις της 
υπ’ αριθµ. 2005/60/ΕΚ Οδηγίας του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης "σχετικά με την πρόληψη της χρησιμοποίησης του χρηματοπιστωτικού 
συστήματος για τη νομιμοποίηση εσόδων από παράνομες δραστηριότητες και την χρηματοδότηση 
της τρομοκρατίας" καθώς και διατάξεις της Οδηγίας 2006/70/ΕΚ της Ευρωπαϊκής Επιτροπής 
σχετικά µε το ξέπλυµα χρήµατος. Ακόμη πρέπει να συµµορφώνονται µε τον Ν. 2251/1994 περί 
προστασίας των καταναλωτών (όπως έχει τροποποιηθεί με τον Ν. 3587/2007) σύμφωνα και με τις 
σχετικές υποδείξεις της ανεξάρτητης αρχής του Συνηγόρου του Καταναλωτή (Ν. 3297/2004) και 
με τον Ν. 2472/1997 (όπως έχει τροποποιηθεί με τον Ν. 3471/2006) περί προστασίας του ατόμου 
από την επεξεργασία δεδομένων προσωπικού χαρακτήρα σύμφωνα και με τις σχετικές 
κανονιστικές απαιτήσεις της ανεξάρτητης Αρχής Προστασίας Δεδομένων Προσωπικού Χαρακτήρα.  

 

Οι κύριες διατάξεις της ελληνικής νοµοθεσίας για το ξέπλυµα χρήµατος (Ν. 3691/2008) είναι οι 
ακόλουθες: 

 Η νοµιµοποίηση εσόδων από εγκληµατικές ενέργειες αποτελεί ποινικό αδίκηµα.  

 Στα πρόσωπα που δεσµεύονται από το νόµο περιλαµβάνονται µεταξύ άλλων, τα πιστωτικά 
ιδρύµατα, οι εταιρίες διαχείρισης αµοιβαίων κεφαλαίων και οι ασφαλιστικές εταιρίες. 

 Οι χρηµατοπιστωτικοί οργανισµοί και τα πιστωτικά ιδρύματα υποχρεούνται να τηρούν 
αρχείο και να γνωστοποιούν στον αρµόδιο Φορέα τυχόν ύποπτες συναλλαγές. 

 

Υπεύθυνοι για την ορθή εφαρµογή του νόµου αυτού είναι οι ακόλουθες αρχές: η Τράπεζα της 
Ελλάδος, το Χρηµατιστήριο Αθηνών, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, τα αρμόδια Υπουργεία και η 
Επιτροπή του άρθρου 7 του Ν. 3691/2008. 

 

Μεταξύ των άλλων, τα πιστωτικά ιδρύµατα πρέπει επίσης να λάβουν έγκριση από την Τράπεζα της 
Ελλάδος σε ορισμένες περιπτώσεις απόκτησης συμμετοχών σε επιχειρήσεις του 
χρηματοπιστωτικού τομέα και ειδικών κλάδων (εταιρίες ακίνητης περιουσίας, συμμετοχών, 
πληροφορικής κ.λπ.) πριν από την εν λόγω απόκτηση. Ειδικότερα, σύμφωνα με την ΠΔΤΕ 
2604/4.2.2008 σε συνδυασμό με τις διατάξεις του Ν. 3601/2007, η απόκτηση ή επαύξηση από τα 
πιστωτικά ιδρύματα «ειδικής συμμετοχής» στο κεφάλαιο των εν λόγω επιχειρήσεων του 
χρηματοπιστωτικού τομέα και ειδικών κλάδων της οικονομίας υπόκειται κατ’ αρχήν σε 
προηγούμενη έγκριση της Τράπεζας της Ελλάδος. Ως «ειδική συμμετοχή» στην προκείμενη 
περίπτωση νοείται η συμμετοχή που εμπίπτει στην έννοια του πρώτου εδαφίου της παρ. 13 του 
άρθρου 2 του ν. 3601/2007 και, όσον αφορά αυτές που αποκτώνται έμμεσα, η κατεχόμενη μέσω 
θυγατρικής εταιρείας του πιστωτικού ιδρύματος. 

 

Δεν απαιτείται η προηγούμενη έγκριση της Τράπεζας της Ελλάδος κατά τα ανωτέρω, για την 
απόκτηση ή την επαύξηση από τα πιστωτικά ιδρύματα «ειδικής συμμετοχής», που εμπίπτει σε μια 
τουλάχιστον από τις πιο κάτω περιπτώσεις:  

 Η αξία της «ειδικής συμμετοχής» δεν υπερβαίνει, σωρευτικά, συνυπολογιζομένων τυχόν 
επαυξήσεων που έχουν πραγματοποιηθεί εντός του ιδίου ημερολογιακού έτους ποσό που 
αντιστοιχεί σε ποσοστό 2% των ιδίων κεφαλαίων του πιστωτικού ιδρύματος, με βάση τα 
στοιχεία του αμέσως προηγουμένου ημερολογιακού τριμήνου. 
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 Η αξία της «ειδικής συμμετοχής» ανέρχεται, σωρευτικά, συνυπολογιζομένων τυχόν 
επαυξήσεων που έχουν πραγματοποιηθεί εντός του ιδίου ημερολογιακού έτους, σε ποσό 
ανώτερο του ορίου της παρ. 1 (2%), αλλά που δεν υπερβαίνει ποσοστό 5% των ιδίων 
κεφαλαίων του πιστωτικού ιδρύματος, με βάση τα στοιχεία του αμέσως προηγουμένου 
ημερολογιακού τριμήνου και συντρέχουν επιπλέον οι εξής προϋποθέσεις: 

α) Ο Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας του πιστωτικού ιδρύματος σε ενοποιημένη βάση 
υπερβαίνει, μετά και από τον υπολογισμό της επίπτωσης της σκοπούμενης «ειδικής 
συμμετοχής», το ελάχιστο ύψος που απαιτείται με βάση τα άρθρα 27 και 28 του ν. 3601/2007 
και τις σχετικές αποφάσεις της Τράπεζας της Ελλάδος, πλέον i) μιας ποσοστιαίας μονάδας, 
στην περίπτωση των πιστωτικών ιδρυμάτων με μορφή ανώνυμης εταιρείας και ii) πέντε 
ποσοστιαίων μονάδων, στην περίπτωση των πιστωτικών ιδρυμάτων με τη μορφή πιστωτικού 
συνεταιρισμού και 

β) ο συντελεστής βασικά ίδια κεφάλαια προς σταθμισμένο Ενεργητικό ανέρχεται σε ποσοστό 
τουλάχιστον ίσο με 6%.  

 Η απόκτηση ή η επαύξηση της «ειδικής συμμετοχής»: 

α) Προκύπτει μέσω των επενδύσεων που πραγματοποιούν ανώνυμες εταιρείες επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου του ν. 3371/2005, όπως ισχύει ή ανώνυμες εταιρείες επενδύσεων ακίνητης 
περιουσίας του ν. 2778/1999, όπως ισχύει.    

β) Προέρχεται από την παροχή εκ μέρους του πιστωτικού ιδρύματος υπηρεσιών αναδόχου 
εκδόσεως τίτλων (underwriting) για χρονικό διάστημα μέχρι έξι (6) μηνών από την 
ημερομηνία λήξης της περιόδου διάθεσης των τίτλων. 

γ) Πραγματοποιείται χωρίς, άμεση ή έμμεση (από θυγατρική), διάθεση κεφαλαίων, πλην των 
περιπτώσεων ανταλλαγής μετοχών που δεν εμπίπτουν στο ν. 2515/1997, όπως ισχύει, για τις 
οποίες ισχύουν οι προβλεπόμενες στις παρ. 1 και 2 προϋποθέσεις απαλλαγής από τη 
διαδικασία έγκρισης που εφαρμόζονται στις περιπτώσεις απόκτησης ή επαύξησης με καταβολή 
κεφαλαίων. 

 

Οι συµµετοχές σε άλλες εταιρίες εκτός χρηµατοπιστωτικού τοµέα δεν µπορούν να υπερβαίνουν το 
15% των ιδίων κεφαλαίων της Τράπεζας για κάθε εταιρεία ή το 60% των ιδίων κεφαλαίων της 
Τράπεζας συνολικά, σύµφωνα µε το άρθρο 23 του Ν. 3601/2007. 

 

Επιπλέον, νέες και σηµαντικές συγκεντρώσεις κεφαλαίων πρέπει να αναφέρονται στην Επιτροπή 
Ανταγωνισµού, η οποία εποπτεύεται από το Υπουργείο Ανάπτυξης σύµφωνα µε το Ν.703/77 όπως 
αντικαταστάθηκε και συμπληρώθηκε με τις διατάξεις του Ν. 3373/2005. Τέλος, το Χρηµατιστήριο 
Αθηνών και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενηµερώνονται στις περιπτώσεις, κατά τις οποίες 
αποκτήσεις µετοχών σε εισηγµένες στο Χ.Α. εταιρείες, έχουν ως αποτέλεσµα τα προκύπτοντα 
ποσοστά συµµετοχής να υπερβαίνουν συγκεκριµένα όρια. 

 

Σε ότι αφορά την ύπαρξη περιορισμών στη χρήση κεφαλαίων που τίθενται από το θεσμικό πλαίσιο 
λειτουργίας των πιστωτικών ιδρυμάτων επισημαίνονται τα εξής:  

 

 Σύμφωνα με πράξεις του Π.Δ.Τ.Ε. 2054/18.03.1992 (όπως τροποποιήθηκε με την υπ’ αριθμ. 
2479/2001 ΠΔΤΕ και κωδικοποιήθηκε με την υπ’ αριθμ. 2524/2003 ΠΔΤΕ) και 
2397/07.11.1996 (όπως τροποποιήθηκε και συμπληρώθηκε από την υπ’ αριθμ. 2494/2002 
ΠΔΤΕ), ο ελάχιστος συνολικός δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας καθορίζεται στο 8%. Σύμφωνα 
με πράξη Μεγάλου Χρηματοδοτικού Ανοίγματος (Μ.Χ.Α.) (Π.Δ.Τ.Ε. 2246/16.09.1993  το 
ανώτατο όριο χρηματοδότησης σε ατομικό ή επίπεδο ομίλου απαγορεύεται να υπερβαίνει το 
ποσοστό του 25% των ιδίων κεφαλαίων του πιστωτικού ιδρύματος.   
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 Σε ότι αφορά τις υποχρεωτικές καταθέσεις που οφείλουν να τηρούν τα πιστωτικά ιδρύματα 
στην Τράπεζα της Ελλάδος αναφέρεται ότι από 1.1.2001 και εφεξής διέπονται από τις 
διατάξεις των Κανονισμών (ΕΚ) 2818/1998 και 2819/1998 της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν. Σε αυτά τα πλαίσια τα πιστωτικά ιδρύματα 
οφείλουν να τηρούν υποχρεωτικές καταθέσεις στην Τράπεζα της Ελλάδος ποσού ίσου με το 
ποσοστό 2,00% επί των καταθέσεων πελατείας τους. Στον υπολογισμό του ποσοστού δεν 
λαμβάνονται υπόψη οι καταθέσεις α) των Εθνικών Τραπεζών, β) της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας και γ) Πιστωτικών Ιδρυμάτων Εσωτερικού 

 

3.17.3.3 Επιτροπή της Βασιλείας   
 

Τον Ιούνιο του 2004, η Επιτροπή της Βασιλείας για την Τραπεζική Εποπτεία, δημοσίευσε το τρίτο 
συμβουλευτικό κείμενο για την αναθεώρηση του υφιστάμενου πλαισίου για την κεφαλαιακή 
επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων, το οποίο αναμορφώθηκε και επικαιροποιήθηκε τον Νοέμβριο 
του 2005. Αυτό το εκτενές πλαίσιο των νέων προτάσεων αναθεώρησης του εποπτικού πλαισίου 
της κεφαλαιακής επάρκειας, είναι γνωστό ως «Βασιλεία ΙΙ» και βασίζεται σε τρεις αλληλένδετους 
και συμπληρωματικούς πυλώνες, οι οποίοι συμβάλλουν στην ασφάλεια και τη σταθερότητα του 
χρηματοπιστωτικού συστήματος. Με τις ΠΔΤΕ 2587, 2588, 2589, 2590, 2591, 2592, 2593, 2594, 
2595 και 2596/20.8.2007 ολοκληρώθηκε η ενσωμάτωση στο ελληνικό δίκαιο των διατάξεων των 
Οδηγιών 2006/48/ΕΚ και 2006/49/ΕΚ, σχετικά με την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων των 
πιστωτικών ιδρυμάτων και των ΕΠΕΥ. Το νέο αυτό πλαίσιο, γνωστό και ως Βασιλεία II, καθιερώνει 
τους ακόλουθους τρεις θεμελιώδεις άξονες εποπτείας, «Πυλώνες»: 

 

Πυλώνας Ι: υπολογισμός των ελάχιστων κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη των 
αναλαμβανομένων κινδύνων αγοράς, πιστωτικού και λειτουργικού. 

Πυλώνας ΙΙ: εποπτικές διαδικασίες ανασκόπησης και αξιολόγησης της κεφαλαιακής επάρκειας  
των Πιστωτικών Ιδρυμάτων. 

Πυλώνας ΙΙΙ: πειθαρχία της αγοράς μέσω της δημοσιοποίησης στοιχείων σχετικά με τη 
διάρθρωση των αναλαμβανομένων κινδύνων και της κεφαλαιακής επάρκειας των Πιστωτικών 
Ιδρυμάτων. 

 

Η Επιτροπή της Βασιλείας είναι ένα forum, στο οποίο συμμετέχουν οι διοικητές των Κεντρικών 
Τραπεζών και άλλων εποπτικών αρχών από τις ΗΠΑ, τη Γερμανία, της Ιαπωνία, τη Γαλλία, τη 
Μεγάλη Βρετανία, τον Καναδά, την Ιταλία, την Ολλανδία, την Ισπανία, την Ελβετία, τη Σουηδία, 
το Βέλγιο και το Λουξεμβούργο. Η Επιτροπή της Βασιλείας δεν έχει νομική εξουσία, αλλά τελεί υπό 
την αιγίδα της Τράπεζας Διεθνών Διακανονισμών (Bank of International Settlements) και τα 
συμπεράσματά της έχουν συμβουλευτικό χαρακτήρα και αποσκοπούν στη διαμόρφωση γενικών 
εποπτικών κατευθύνσεων και βέλτιστων πρακτικών. 

 

3.17.3.4 Φορολογικές Υποχρεώσεις Πιστωτικών Ιδρυμάτων  
 

Οι Τράπεζες όπως και οι υπόλοιπες ανώνυμες εταιρίες που εδρεύουν στην Ελλάδα βαρύνονται με 
συντελεστή φόρου 25% για το 2008 και 25%  για το 2009 επί των φορολογητέων κερδών τους 
πριν από οποιοδήποτε διανομή και βάσει των ισχυουσών νομοθετικών ρυθμίσεων ο συντελεστής 
αυτός θα μειώνεται ετησίως κατά μία μονάδα για διαχειριστικές χρήσεις που αρχίζουν από την 
1.1.2010, στο 20% για διαχειριστικές χρήσεις που αρχίζουν από την 01.01.2014 και μετά.    
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3.18 ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ 

 

Η Τράπεζα ή οποιαδήποτε εταιρεία του Ομίλου, δεν έχει εξάρτηση από εμπορικές ή 
χρηματοοικονομικές συμβάσεις, η ύπαρξη των οποίων θα επηρέαζε τις επιχειρηματικές 
δραστηριότητες ή την κερδοφορία της. Επίσης, κατά τη διάρκεια των δύο προηγουμένων ετών, η 
Τράπεζα ή οποιαδήποτε εταιρεία του Ομίλου, δεν είχε σημαντικές συμβάσεις ως συμβαλλόμενο 
μέλος, σύμφωνα με την παράγραφο 22 του Παραρτήματος Ι του Κανονισμού 809/2004 της 
Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, με την εξαίρεση της από 08.03.2007 Σύμβασης 
Αγοραπωλησίας Μετοχών, δυνάμει της οποίας συμφωνήθηκε (και στις 29 Ιουνίου 2007 
ολοκληρώθηκε) η μεταβίβαση προς την GROUPAMA INTERNATIONAL του συνόλου των μετοχών 
που κατείχε η Τράπεζα στην ασφαλιστική εταιρεία «ΦΟΙΝΙΞ ΜΕTROLIFE ΕΑΑΕ» έναντι ήδη 
καταβληθέντος τιμήματος 86,8 εκατομμυρίων ευρώ (βλ. και Κεφ. 2.1 ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΠΟΥ 
ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ). 

 

H Τράπεζα, όπως συνηθίζεται σε παρόμοιες συναλλαγές, έχει παράσχει υπέρ της αγοράστριας 
εγγυοδοτικές δηλώσεις για την οικονομική και νομική κατάσταση της ΦΟΙΝΙΞ ΜΕTROLIFE ΕΑΑΕ (η 
οποία ήδη μετονομάσθηκε σε GROUPAMA PHOENIX ΕΑΑΕ) μέχρι του συνολικού ποσού των € 35 
εκατομμυρίων. 

 

Δυνάμει σχετικών συμβάσεων συνεργασίας, η Τράπεζα συνεχίζει τη συνεργασία της με την 
GROUPAMA PHOENIX ΕΑΑΕ και υποχρεούται από το 2007 μέχρι και το 2009 να διατηρήσει 
ετησίως τα επίπεδα ασφαλίστρων πυρός του 2006, δηλαδή ασφάλιστρα της τάξεως των € 16 
εκατομμυρίων. Διευκρινίζεται ότι, τα ασφάλιστρα αυτά αφορούν ετήσιες ανανεώσεις ασφαλίσεων 
ή νέες ασφαλίσεις πυρός ακινήτων, επί των οποίων η Τράπεζα έχει εμπράγματες ασφάλειες λόγω 
σχετικών χορηγήσεων. Σε περίπτωση που το ύψος των ετησίως ανανεούμενων ή νέων 
ασφάλιστρων κατά τα ανωτέρω, είναι κατώτερο του ποσού των € 16 εκατομμυρίων περίπου, η 
Τράπεζα υποχρεούται να αποζημιώσει την GROUPAMA PHOENIX ΕΑΑΕ με το ποσό των € 9 
εκατομμυρίων κατά ανώτατο ύψος. Η τελική εκκαθάριση θα γίνει το 2010. 

 

Ειδική μνεία γίνεται επίσης και στην από 18.10.2000 Συμφωνία-Πλαίσιο Στρατηγικής Συνεργασίας 
μεταξύ της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ και της CASA, η οποία όμως έχει ήδη καταστεί βασικός 
μέτοχος της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ και κατέχει ποσοστό 72,56% επί του καταβεβλημένου 
μετοχικού κεφαλαίου της. Ορισμένα σημεία της σύμβασης αυτής έχουν ως εξής: 

«Η στρατηγική συνεργασία αφορά ιδίως τις τραπεζοασφάλειες, την διαχείριση περιουσίας, την 
επενδυτική τραπεζική και την καταναλωτική πίστη. Χωρίς να θίγονται οι υφιστάμενες 
δραστηριότητες, οι Όμιλοι των συμβαλλομένων δεν θα ανταγωνίζονται στην Ελλάδα τις 
συμφωνημένες κοινοπραξίες. 

 

-Κατά την διάρκεια της Συμφωνίας-Πλαίσιο, η CASA θα εκπροσωπείται με 2 (δύο) μέλη στο 
διοικητικό συμβούλιο της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ, και θα συμμετέχει με ένα (1) εκπρόσωπο στις 
επιτροπές διοικήσεως. Οι συμβαλλόμενοι θα διαβουλεύονται για τα θέματα της συνεργασίας. 

 

-Η Συμφωνία-Πλαίσιο είχε αρχική διάρκεια επτά (7) ετών (μέχρι 15 Δεκεμβρίου 2007) και ισχύει 
επί τρία (3) ακόμη έτη κατά τους όρους αυτής, διότι δεν έχει καταγγελθεί. 

 

Οι όροι συνεργασίας στους επιμέρους τομείς εξειδικεύονται στα Παραρτήματα της Συμφωνίας-
Πλαίσιο, και στις αντίστοιχες υποστηρικτικές συμβάσεις.  Συμφωνία-Πλαίσιο υπόκειται στο 
Ελληνικό Δίκαιο και σε διαιτησία στο Λονδίνο σύμφωνα με τους κανόνες του Διεθνούς Εμπορικού 
Επιμελητηρίου». 

 

                        184 



 

 

3.19 ΕΓΓΡΑΦΑ ΣΤΗ ΔΙΑΘΕΣΗ ΤΟΥ ΚΟΙΝΟΥ  

 

Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου τα παρακάτω έγγραφα θα 
βρίσκονται στη διάθεση του κοινού ως ακολούθως: 

 

 Το Καταστατικό της Τράπεζας είναι διαθέσιμο στα γραφεία της Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών 
Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 Αθήνα.   

 

 Το απόσπασμα του Πρακτικού της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Τράπεζας στις 
26.02.2009, η οποία αποφάσισε την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, είναι διαθέσιμο στα 
γραφεία της Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 
5), 105 51 Αθήνα.   

 

 Οι δημοσιευμένες ατομικές οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας για τις χρήσεις που έληξαν 
την 31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
σύμφωνα με τα Διεθνή λογιστικά Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π. / Δ.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές, καθώς και οι αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου θα είναι διαθέσιμες στα γραφεία της 
Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 
Αθήνα, καθώς και στην ιστοσελίδα της Τράπεζας 
http://www.emporiki.gr/cbg/gr/investors/annual_results.jsp 

 

 Οι δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας για τις χρήσεις που 
έληξαν την 31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα σύμφωνα με τα Διεθνή λογιστικά Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π. / Δ.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές, καθώς και οι αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου θα είναι διαθέσιμες στα γραφεία της 
Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 
Αθήνα, καθώς και σε ηλεκτρονική μορφή στην ιστοσελίδα της Τράπεζας 
http://www.emporiki.gr/cbg/gr/investors/annual_results.jsp 

 

 Οι οικονομικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιρειών που περιλαμβάνονται στις 
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας για τις χρήσεις που έληξαν την 
31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
σύμφωνα με τα Διεθνή λογιστικά Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π. / Δ.Π.Χ.Π.) θα είναι διαθέσιμες στα γραφεία της Τράπεζας, Διεύθυνση 
Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 Αθήνα.  

 

Επισημαίνεται ότι άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Τράπεζας, πλην των πληροφοριών 
που είναι διαθέσιμες στη συγκεκριμένη διεύθυνση, δεν αποτελούν μέρος του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου. 
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3.20 ΕΓΓΡΑΦΑ ΜΕΣΩ ΠΑΡΑΠΟΜΠΗΣ 

 

Τα ακόλουθα έγγραφα ενσωματώνονται στον παρόν Ενημερωτικό Δελτίο με τη μέθoδo της 
παραπομπής σύμφωνα με το άρθρο 28 του Κανονισμού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων. 

 

 Οι δημοσιευμένες ατομικές οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας για τις χρήσεις που έληξαν 
την 31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την Τράπεζα 
σύμφωνα με τα Διεθνή λογιστικά Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π. / Δ.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές, καθώς και οι αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου θα είναι διαθέσιμες στα γραφεία της 
Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 
Αθήνα, καθώς και στην ιστοσελίδα της Τράπεζας 
http://www.emporiki.gr/cbg/gr/investors/annual_results.jsp 

 

 Οι δημοσιευμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Τράπεζας για τις χρήσεις που 
έληξαν την 31.12.2006, την 31.12.2007 και την 31.12.2008, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Τράπεζα σύμφωνα με τα Διεθνή λογιστικά Πρότυπα / Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Λ.Π. / Δ.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές, καθώς και οι αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου θα είναι διαθέσιμες στα γραφεία της 
Τράπεζας, Διεύθυνση Νομικών Συμβούλων, Λυκούργου 1, 7ος όροφος (γραφείο 5), 105 51 
Αθήνα, καθώς και σε ηλεκτρονική μορφή στην ιστοσελίδα της Τράπεζας 
http://www.emporiki.gr/cbg/gr/investors/annual_results.jsp 

 

Επισημαίνεται ότι άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Τράπεζας, πλην των πληροφοριών 
που είναι διαθέσιμες στη συγκεκριμένη διεύθυνση, δεν αποτελούν μέρος του παρόντος 
Ενημερωτικού Δελτίου. 
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4 ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΤΙΤΛΟΥ  
 

4.1 ΛΟΓΟΙ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΧΡΗΣΗ ΤΩΝ ΕΣΟΔΩΝ 

 

Όπως αναφέρεται στην από 04/02/2009 Έκθεση του Δ.Σ. της Τράπεζας προς την Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της 26/02/2009: «Τα συνολικά κεφάλαια που θα συγκεντρωθούν από 
την προτεινόμενη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας, θα διατεθούν για την ενίσχυση 
της κεφαλαιακής της επάρκειας, σε επίπεδα που επιβάλλονται από τα αρμόδια εποπτικά όργανα».  
 

Ειδικότερα, ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας του Ομίλου (Βασικά και Συμπληρωματικά Ίδια 
Κεφάλαια ή Κεφάλαια Tier I & ΙΙ), διαμορφώθηκε την 31.12.2008 σε 4,2%, και ήταν χαμηλότερος 
από τον ελάχιστο επιτρεπόμενο που  επιβάλλει η Τράπεζα της Ελλάδος και η κοινοτική νομοθεσία 
για τα εγχώρια πιστωτικά ιδρύματα. Η παρούσα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου σε συνδυασμό με 
την προγραμματισμένη έκδοση υβριδικών κεφαλαίων ύψους € 250 εκατ. εντός του 1ου εξαμήνου 
του 2009, θα ενισχύσει το Δείκτη Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων (Tier I) ο οποίος θα ανέλθει στο 
επίπεδο του 8% καθώς και το συνολικό Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας (Tier I & II) ο οποίος θα 
ανέλθει σε επίπεδα άνω του 10%.  

 

Τα αντληθέντα κεφάλαια από την παρούσα Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου, αφαιρουμένων των 
δαπανών έκδοσης (βλ. ενότητα 4.6 «Δαπάνες έκδοσης») θα διατεθούν για την ενίσχυση της 
κεφαλαιακής επάρκειας της Τράπεζας. Συγκεκριμένα:  

 

Κατηγορία Χρήσης Αντληθέντων Κεφαλαίων (σε € εκατ.) 

Ενίσχυση της Κεφαλαιακής Επάρκειας  838,91 

Δαπάνες ΑΜΚ 10,60 

Σύνολο Κεφαλαίων από ΑΜΚ 849,51

 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται το χρονοδιάγραμμα διάθεσης των κεφαλαίων που θα 
αντληθούν από την παρούσα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας. 

 

ΧΡΟΝΟΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΧΡΗΣΗΣ ΕΣΟΔΩΝ ΠΑΡΟΥΣΑΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

(σε € εκατ.) Α΄ΕΞΑΜΗΝΟ 2009 Β΄ ΕΞΑΜΗΝΟ 2009 ΣΥΝΟΛΟ 

Ενίσχυση της Κεφαλαιακής Επάρκειας 838,91 - 838,91 

Δαπάνες ΑΜΚ 10,60 - 10,60 

Σύνολο Κεφαλαίων από ΑΜΚ 849,51 - 849,51 

 

Η Διοίκηση της Εκδότριας, δεσμεύεται ότι θα τηρήσει τις νόμιμες διαδικασίες για οποιαδήποτε 
τροποποίηση του προορισμού των νέων κεφαλαίων, καθώς και ότι, για κάθε επιπρόσθετη σχετική 
πληροφορία θα ενημερώνει το επενδυτικό κοινό, τους μετόχους, την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και 
το Χρηματιστήριο Αθηνών, σύμφωνα με τις διατάξεις της χρηματιστηριακής νομοθεσίας. 

 

Η Διοίκηση της Τράπεζας, δεσμεύεται να ενημερώνει το Χρηματιστήριο Αθηνών και την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς σύμφωνα με το άρθρο 4.1.2 του Κανονισμού του Χ.Α. καθώς και τις αποφάσεις 
25/17.07.2008 του Χ.Α. και 7/448/11.10.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως ισχύουν, 
σχετικά με τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων. Η ενημέρωση του επενδυτικού κοινού για 
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την διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, γίνεται μέσω της ηλεκτρονικής σελίδας του Χ.Α., της 
Τράπεζας και του Ημερησίου Δελτίου Τιμών του Χ.Α.  

 

Επιπλέον, η Διοίκηση της Τράπεζας δεσμεύεται ότι, θα προβαίνει σε δημοσιοποίηση των 
προνομιακών πληροφοριών που σχετίζονται με τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, 
σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν.3340/2005 και της απόφασης 3/347/12.07.2005 της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, όπως εκάστοτε ισχύουν. 

 

 

4.2 ΟΡΟΙ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ, κατά τη συνεδρίαση της 
26/02/2009, αποφάσισε, μεταξύ άλλων, την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας με 
καταβολή μετρητών, συνολικού ύψους € 849.511.894,00 και δικαίωμα προτίμησης υπέρ των 
παλαιών μετόχων της σε αναλογία 7 νέες για κάθε 6 παλαιές μετοχές. Συνολικά, θα εκδοθούν 
154.456.708 νέες, κοινές, άυλες, ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές της Τράπεζας (εφεξής οι 
«Νέες Μετοχές») ονομαστικής αξίας € 5,50 εκάστης και με τιμή διάθεσης € 5,50 για κάθε μετοχή.  

 

Αναλυτικότερα, ως προς τη διάθεση των Νέων Μετοχών, αναφέρονται τα ακόλουθα: 

1. Δικαίωμα προτίμησης στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου θα έχουν :  

Ι. όλοι οι μέτοχοι της Τράπεζας, οι οποίοι θα είναι εγγεγραμμένοι στο Σύστημα Άυλων 
Τίτλων της Ελληνικά Χρηματιστήρια Α.Ε. (εφεξής η «Ε.Χ.Α.Ε.»), δύο εργάσιμες ημέρες 
μετά την ημερομηνία αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης (εφεξής οι «Δικαιούχοι 
Μέτοχοι»), η οποία θα αποφασιστεί και ανακοινωθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 
Τράπεζας εφόσον διατηρούν τα δικαιώματα αυτά κατά το χρόνο άσκησής τους, και  

ΙΙ. όσοι αποκτήσουν δικαιώματα προτίμησης κατά την περίοδο διαπραγμάτευσης των εν 
λόγω δικαιωμάτων στο Χ.Α. 

2. Η έναρξη και η λήξη της περιόδου άσκησης του δικαιώματος προτίμησης θα οριστεί από 
το Διοικητικό Συμβούλιο σύμφωνα με τα προβλεπόμενα από το νομοθετικό πλαίσιο. Η 
σχετική ανακοίνωση-πρόσκληση θα δημοσιευτεί στον ημερήσιο Τύπο.    

3. Οι μέτοχοι θα ασκούν τα δικαιώματά τους προσκομίζοντας τη σχετική βεβαίωση 
δικαιωμάτων της Ε.Χ.Α.Ε. για τα δικαιώματα που αναλογούν στον καθένα για την αύξηση 
του μετοχικού κεφαλαίου και συγχρόνως θα καταβάλλουν το αντίτιμο των μετοχών, για 
τις οποίες έχουν δικαίωμα να εγγραφούν. Για την παραλαβή της βεβαίωσης των 
δικαιωμάτων της Ε.Χ.Α.Ε., οι μέτοχοι θα απευθύνονται είτε στην Ε.Χ.Α.Ε. αν οι μετοχές 
τους βρίσκονται σε ειδικό λογαριασμό στο Σ.Α.Τ., είτε στον χειριστή του λογαριασμού 
χρεογράφων τους (χρηματιστηριακή εταιρεία ή θεματοφύλακας).  

4. Σε περίπτωση που μετά την άσκηση των δικαιωμάτων προτίμησης, παραμείνουν 
αδιάθετες μετοχές (εφεξής οι «Αδιάθετες Μετοχές»), το Διοικητικό Συμβούλιο της 
Τράπεζας θα τις διαθέσει κατά την κρίση του.    

5. Σε περίπτωση που μετά τα ανωτέρω, υπολείπονται Αδιάθετες Μετοχές, το μετοχικό 
κεφάλαιο της Τράπεζας θα αυξηθεί κατά το ποσό της τελικής κάλυψης, σύμφωνα με το 
άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920.   

 

Συνοπτικά, οι όροι της παρούσας αύξησης μετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζονται στον παρακάτω 
πίνακα:  

 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 132.391.468
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ΕΚΔΟΣΗ ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 154.456.708 

Με καταβολή μετρητών και δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών μετόχων σε 
αναλογία 7 νέες για κάθε 6 παλαιές 

 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ  ΑΥΞΗΣΗ 286.848.176

Ονομαστική Αξία Μετοχής € 5,50 

ΤΙΜΗ ΔΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ € 5,50 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟΔΑ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ € 849.511.894,00

 

Αναφορικά με την παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου, η προαναφερθείσα Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των μετόχων της Τράπεζας, αποφάσισε, μεταξύ άλλων, ότι: 

• Κλασματικές μετοχές δεν θα εκδοθούν.  

• Εάν η τιμή διάθεσης των Νέων Μετοχών υπερβαίνει την τρέχουσα, κατά το χρόνο 
αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης, χρηματιστηριακή αξία, η αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου θα παραμείνει ισχυρή με τους όρους που εγκρίθηκαν από την από 26/02/2009  
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 

• Οι Νέες Μετοχές που θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση θα δικαιούνται μέρισμα για 
τη διαχειριστική χρήση έτους 2009 και μετά, εφόσον η οικεία Τακτική Γενική Συνέλευση 
των μετόχων της Τράπεζας αποφασίσει τη διανομή μερίσματος για τη χρήση αυτή. 

 

 

4.3 ΔΗΛΩΣΗ ΒΑΣΙΚΟΥ ΜΕΤΟΧΟΥ 

 

Ο βασικός μέτοχος (ήτοι μέτοχος με ποσοστό άνω του 5%) της Εμπορικής Τράπεζας, τράπεζα 
CASA, στην από 26.02.2009 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της, δήλωσε ότι: 
«προτίθεται i) να συμμετάσχει και να ασκήσει πλήρως το προτιμησιακό της δικαίωμα στην 
προτεινόμενη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εμπορικής Τράπεζας με μετρητά, 
παραιτούμενη ωστόσο από το προτιμησιακό δικαίωμά της από τέσσαρες (4) ήδη υπάρχουσες 
μετοχές της, για λόγους στρογγυλοποίησης των σχετικών αριθμών, ii) να καλύψει με τους ίδιους 
όρους, μετά την άσκηση του προτιμησιακού δικαιώματος από τους μετόχους, το τυχόν αδιάθετο 
μέρος του ποσού της αύξησης, εφόσον της προσφερθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 
Εμπορικής Τράπεζας σύμφωνα με το ισχύον δίκαιο».   

 

Αναφορικά με την πρόθεση διατήρησης του ποσοστού συμμετοχής της μετά την παρούσα αύξηση 
μετοχικού κεφαλαίου, η τράπεζα CASA συμπλήρωσε με την από 24.03.2009 δήλωσή της: «Σε 
σχέση με την προτεινόμενη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εμπορικής Τράπεζας με 
μετρητά, σας γνωρίζουμε ότι η CREDIT AGRICOLE S.A. προτίθεται να διατηρήσει το ποσοστό 
συμμετοχής της στο μετοχικό κεφάλαιο της Εμπορικής Τράπεζας, όπως θα διαμορφωθεί μετά την 
παρούσα αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου, και, εφόσον οι γενικότερες συνθήκες της 
κεφαλαιαγοράς το επιτρέψουν, για χρονική περίοδο τουλάχιστον 6 μηνών μετά την εισαγωγή των 
νέων μετοχών.» 

 

Όσον αφορά τον άλλο βασικό μέτοχο της Εμπορικής Τράπεζας, SACAM INTERNATIONAL, δεν 
είναι γνωστή στη Διοίκηση της Τράπεζας, η πρόθεσή του να συμμετάσχει στην παρούσα αύξηση 
μετοχικού κεφαλαίου.  

 

 

4.4 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
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Οι μετοχές της Εταιρείας είναι άυλες κοινές ονομαστικές με δικαίωμα ψήφου, εκπεφρασμένες σε 
ευρώ, διαπραγματεύονται στο Χ.Α. και έχουν εκδοθεί βάσει των διατάξεων του νόμου 2190/1920 
και του καταστατικού της Τράπεζας.  
 
Ο κωδικός ISIN (International Security Identification Number) της Μετοχής της ΕΜΠΟΡΙΚΗΣ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ είναι GRS 006013007. 
 
Αρμόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων μετοχών είναι είναι η Ελληνικά 
Χρηματιστήρια Α.Ε., Λ. Αθηνών 110, 104 42 Αθήνα.  
 
Η μονάδα διαπραγμάτευσης των μετοχών στο Χ.Α. είναι ο τίτλος 1 άυλης κοινής ονομαστικής 
μετοχής. 
 

4.4.1 Δικαιώματα Μετόχων 

 

 Κάθε μετοχή της Τράπεζας ενσωματώνει όλα τα δικαιώματα και τις υποχρεώσεις που 
καθορίζονται από το Νόμο και το Καταστατικό της Τράπεζας, το οποίο δεν περιέχει διατάξεις 
περισσότερο περιοριστικές από αυτές που προβλέπει ο Νόμος. Η εγγραφή ενός προσώπου ως 
μετόχου στα αρχεία του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, σύμφωνα με το άρθρο 43 του Ν. 
2396/96 συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή του Καταστατικού της Τράπεζας και των 
νόμιμων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των μετόχων και του Δ.Σ. 

 Το Καταστατικό της Τράπεζας δεν περιέχει ειδικά δικαιώματα υπέρ συγκεκριμένων μετόχων 
ούτε περιορισμούς κατά συγκεκριμένων μετόχων. 

 Όλες οι μετοχές που έχει εκδώσει μέχρι σήμερα η Τράπεζα είναι εισηγμένες στην Αγορά 
Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης του Χ.Α. και είναι ελεύθερα διαπραγματεύσιμες.  

 Η ευθύνη των μετόχων περιορίζεται στο ύψος της ονομαστικής αξίας των μετόχων που 
κατέχουν και μετέχουν στη διοίκηση και στα κέρδη της Τράπεζας ανάλογα και σύμφωνα με 
τις διατάξεις του Νόμου και του Καταστατικού. Τα δικαιώματα και οι υποχρεώσεις που 
απορρέουν από κάθε μετοχή παρακολουθούν αυτή σε οποιοδήποτε καθολικό ή ειδικό 
διάδοχο του μετόχου. 

 Οι μέτοχοι ουδεμία ευθύνη υπέχουν πέραν της ονομαστικής αξίας των μετοχών που 
κατέχουν. Οι μέτοχοι συμμετέχουν στη διοίκηση, στην διανομή των κερδών και στην 
διανομή των περιουσιακών στοιχείων της Τράπεζας σε περίπτωση διάλυσής της, ανάλογα με 
τον αριθμό των μετοχών που κατέχουν και σύμφωνα με το Νόμο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού. 

 Οι μέτοχοι ενασκούν τα δικαιώματά τους σε σχέση με τη Διοίκηση της Τράπεζας μόνο μέσω 
των Γενικών Συνελεύσεων. 

 Οι μέτοχοι έχουν δικαίωμα προτίμησης στην παρούσα και σε κάθε αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου της Τράπεζας,  ανάλογα με τη συμμετοχή τους στο υφιστάμενο Μετοχικό 
Κεφάλαιο, όπως ορίζεται στο άρθρο 13, παράγραφος 7 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 Οι δανειστές του μετόχου και οι καθολικοί ή ειδικοί διάδοχοί τους σε καμιά περίπτωση δεν 
μπορούν να προκαλέσουν την κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού 
στοιχείου ή των βιβλίων της Τράπεζας ούτε να ζητήσουν τη διανομή ή εκκαθάρισή της, ούτε 
να αναμιχθούν κατά οποιοδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή διαχείρισή της. 

 Κάθε μέτοχος, οπουδήποτε και αν κατοικεί ή διαμένει, λογίζεται ότι έχει μόνιμη κατοικία την 
έδρα της Τράπεζας, ως προς τις σχέσεις του με αυτή και υπόκειται στην Ελληνική Νομοθεσία. 
Κάθε διαφορά μεταξύ της Τράπεζας αφενός και των μετόχων ή οποιουδήποτε τρίτου 
αφετέρου, υπάγεται στην αποκλειστική αρμοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε 
Τράπεζα ενάγεται μόνον ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της. 

 Δεν υφίστανται περιορισμοί στην ελεύθερη μεταβίβαση των κινητών αξιών ούτε  δεσμευτικές 
προσφορές εξαγοράς ή/και κανόνες υποχρεωτικής εκχώρησης  και υποχρεωτικής εξαγοράς 
των μετοχών της Τράπεζας.  
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 Δεν υφίστανται δημόσιες προτάσεις τρίτων για την εξαγορά του μετοχικού κεφαλαίου της 
Τράπεζας κατά την τελευταία και τρέχουσα χρήση.   

 Δεν υφίσταται δικαίωμα προαίρεσης για το κεφάλαιο οποιουδήποτε μέλους του Ομίλου της 
Τράπεζας, ούτε συμφωνία (υπό όρους ή άνευ όρων) που να προβλέπει ότι το κεφάλαιο αυτό 
θα αποτελέσει το αντικείμενο δικαιώματος προαίρεσης. 

 
Δικαιώματα Μειοψηφίας 
1. Με αίτηση μετόχων, που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβλημένου 

μετοχικού κεφαλαίου, 
 

 το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να συγκαλεί έκτακτη Γενική Συνέλευση, όπως 
ορίζεται στο άρθρο 12 παρ. 3 του Καταστατικού της Τράπεζας και στο άρθρο 39 παρ. 
1 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει. 

 το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να εγγράψει στην ημερήσια διάταξη Γενικής 
Συνέλευσης, που έχει ήδη συγκληθεί, πρόσθετα θέματα, όπως ορίζεται στο άρθρο 39 
παρ. 2  του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει. 

 το Διοικητικό Συμβούλιο, εφόσον η αίτηση αυτή υποβληθεί στην Τράπεζα πέντε (5) 
τουλάχιστον πλήρεις ημέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, υποχρεούται να 
ανακοινώνει στη γενική συνέλευση, εφόσον είναι τακτική, τα ποσά που, κατά την 
τελευταία διετία, καταβλήθηκαν σε κάθε μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου ή τους 
διευθυντές της εταιρείας, καθώς και κάθε παροχή προς τα πρόσωπα αυτά από 
οποιαδήποτε αιτία ή σύμβαση της εταιρείας με αυτούς, όπως ορίζεται στο άρθρο 39 
παρ.4 εδάφιο 2 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει. Το Διοικητικό Συμβούλιο μπορεί να 
αρνηθεί την παροχή των πληροφοριών για αποχρώντα ουσιώδη λόγο, ο οποίος 
αναγράφεται στα πρακτικά. Τέτοιος λόγος μπορεί να είναι, κατά τις περιστάσεις, η 
εκπροσώπηση των αιτούντων μετόχων στο Διοικητικό Συμβούλιο. 

 ο Πρόεδρος της Γενικής Συνέλευσης υποχρεούται να αναβάλει μία φορά μόνο 
αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης, όπως ορίζεται στο άρθρο 39 παρ. 3  του Κ.Ν. 
2190/1920, όπως ισχύει. 

 η λήψη αποφάσεων σε θέματα της ημερησίας διάταξης της Γενικής Συνέλευσης 
γίνεται με ονομαστική κλήση. 

 το αρμόδιο Δικαστήριο διατάσσει τον έλεγχο της Τράπεζας, εάν πιθανολογείται ότι με 
τις καταγγελλόμενες πράξεις παραβιάζονται οι διατάξεις των νόμων ή του 
Καταστατικού της Τράπεζας ή των αποφάσεων της Γενικής Συνέλευσης, όπως ορίζεται 
στο άρθρο 40 παρ. 1 και 2 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει 

 
2. Με αίτηση μετόχων που εκπροσωπούν το ένα πέμπτο  (1/5) του καταβεβλημένου μετοχικού 

κεφαλαίου, 
 το Διοικητικό Συμβούλιο, εφόσον η αίτηση αυτή υποβληθεί στην Τράπεζα πέντε (5) 
τουλάχιστον πλήρεις ημέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, υποχρεούται να παρέχει 
στη Γενική Συνέλευση πληροφορίες για την πορεία των εταιρικών υποθέσεων και την 
περιουσιακή κατάσταση της Τράπεζας, όπως ορίζεται στο άρθρο 39 παρ.5  του Κ.Ν. 
2190/1920, όπως ισχύει. 

 το αρμόδιο Δικαστήριο διατάσσει έλεγχο της Τράπεζας, εφόσον από την όλη πορεία 
των εταιρικών υποθέσεων καθίσταται πιστευτό ότι η διοίκηση των εταιρικών 
υποθέσεων δεν ασκείται όπως επιβάλλει η χρηστή και συνετή διαχείριση, όπως 
ορίζεται στο άρθρο 40 παρ. 3 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει. 

 
3.  Μετά από αίτηση οποιουδήποτε μετόχου, που υποβάλλεται στην Τράπεζα πέντε (5) 

τουλάχιστον πλήρεις ημέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, το Διοικητικό Συμβούλιο 
υποχρεούται να παρέχει στη Γενική Συνέλευση τις αιτούμενες συγκεκριμένες πληροφορίες 
για τις υποθέσεις της Τράπεζας, όπως ορίζεται στο άρθρο 39 παρ. 4 εδάφιο 1 του Κ.Ν. 
2190/1920, όπως ισχύει. Το Διοικητικό Συμβούλιο μπορεί να αρνηθεί την παροχή των 
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πληροφοριών για αποχρώντα ουσιώδη λόγο, ο οποίος αναγράφεται στα πρακτικά. Τέτοιος 
λόγος μπορεί να είναι, κατά τις περιστάσεις, η εκπροσώπηση των αιτούντων μετόχων στο 
Διοικητικό Συμβούλιο. 

 
4.  Σε όλες τις ανωτέρω περιπτώσεις οι αιτούντες μέτοχοι οφείλουν να αποδείξουν τη μετοχική 

τους ιδιότητα και τον αριθμό των μετοχών που κατέχουν κατά την άσκηση του σχετικού 
δικαιώματος. Τέτοια απόδειξη αποτελεί και η κατάθεση των μετοχών σύμφωνα με τις 
παραγράφους 1 και 2 του άρθρου 28 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει. 

 
Δικαίωμα Μερίσματος: Η Τράπεζα απαιτείται να καταβάλλει κατ’ ελάχιστον μέρισμα ίσο με 35% 
των ετήσιων καθαρών διανεμόμενων κερδών της, αφαιρουμένων των κρατήσεων για το 
σχηματισμό του τακτικού αποθεματικού. Η απόφαση μη καταβολής μερίσματος από τα ετήσια 
καθαρά διανεμόμενα κέρδη επιτρέπεται μόνο υπό τις προϋποθέσεις που τίθενται από το άρθρο 45 
παρ. 2β του Κ.Ν. 2190/1920 σε συνδυασμό με τις διατάξεις του άρθρου 3 του Α.Ν. 148/1967, 
όπως ισχύουν.  
 
Μέρισμα δικαιούται κάθε μέτοχος που αναγράφεται στο τηρούμενο από την Τράπεζα Μητρώο 
μετόχων κατά την ημερομηνία έγκρισης των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των μετόχων ή οποτεδήποτε ορισθεί. 
 
Το ποσό που εγκρίνεται για διανομή ως μέρισμα απαιτείται να καταβάλλεται στους μετόχους μέσα 
σε δύο (2) μήνες από την ημερομηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες 
οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και σε ημερομηνία που ορίζεται από την Τακτική Γενική 
Συνέλευση, ή εάν υπάρχει εξουσιοδότηση στην απόφαση της Γενικής Συνέλευσης, από το 
Διοικητικό Συμβούλιο. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής ανακοινώνεται δια του Τύπου. Μέτοχοι 
που δεν εισέπραξαν εγκαίρως τα μερίσματά τους δεν δικαιούνται τόκο. 
 
Επιτρέπεται η διανομή προσωρινού μερίσματος ή ποσοστού τούτου εφόσον είκοσι (20) 
τουλάχιστον μέρες πριν από τη διανομή δημοσιευθεί σε κάποια ημερήσια εφημερίδα από τις 
εκδιδόμενες στην Αθήνα που κατά την κρίση του Διοικητικού Συμβουλίου κυκλοφορούν ευρύτερα 
όπως και στο τεύχος Ανωνύμων Εταιρειών και Εταιρειών Περιορισμένης Ευθύνης της Εφημερίδας 
της Κυβέρνησης και υποβληθεί στην αρμόδια Εποπτεύουσα Αρχή λογιστική κατάσταση για την 
εταιρική περιουσία και τα κέρδη της Εταιρείας. Το μέρισμα που διανέμεται έτσι δεν είναι δυνατόν 
να υπερβαίνει το μισό (1/2) των καθαρών κερδών, όπως αυτά αναγράφονται στην παραπάνω 
λογιστική κατάσταση.  
 
Τα μερίσματα που δεν έχουν ζητηθεί για μια πενταετία από τότε που κατέστησαν απαιτητά, 
παραγράφονται υπέρ του Δημοσίου. 
 
Δικαιώματα ψήφου και περιορισμοί: Κάθε μετοχή παρέχει δικαίωμα μιας ψήφου. Συγκύριοι 
μετοχής για να έχουν δικαίωμα ψήφου πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρεία εγγράφως ένα κοινό 
εκπρόσωπο για τη μετοχή αυτή, ο οποίος θα τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση, μέχρι δε 
τον καθορισμό αυτόν αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωμάτων τους.   
 
Οι μέτοχοι ενασκούν τα δικαιώματά τους σε σχέση με τη διοίκηση της Εταιρείας μόνο μέσω των 
Γενικών Συνελεύσεων, έξω δε από αυτή, μόνο στις περιπτώσεις που ορίζει ο Κ.Ν. 2190/1920, 
όπως ισχύει σήμερα. 
 
Κάθε μέτοχος δικαιούται να μετέχει στη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρείας είτε 
αυτοπροσώπως είτε μέσω πληρεξουσίου. Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των μετοχών 
προκειμένου να μετάσχει ο μέτοχος στις Γενικές Συνελεύσεις της Εταιρείας θα εφαρμόζονται τα 
προβλεπόμενα στον Κανονισμό λειτουργίας και Εκκαθάρισης του Συστήματος Αύλων Τίτλων του 
Κεντρικού Αποθετηρίου Αθηνών, όπως αυτός εκάστοτε ισχύει. 
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Μέτοχοι που δεν συμμορφώνονται με τα παραπάνω θα μετέχουν στη Γενική Συνέλευση μόνο με 
την άδειά της. 
 
Δικαίωμα στο προϊόν της εκκαθάρισης: Η διαδικασία εκκαθάρισης ακολουθεί τη λύση της 
Εταιρείας, η οποία επέρχεται: 
 
1. με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης που λαμβάνεται σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 

16 παρ. 2-3 και 19 παρ. 2 του Καταστατικού της Τράπεζας,  
2. με τη κήρυξη της Εταιρείας σε κατάσταση πτώχευσης και  
3. με δικαστική απόφαση που διατάζει την λύση της Τράπεζας σύμφωνα με τα οριζόμενα στα 

άρθρα 48 και 48α του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει.  
 

Με εξαίρεση την περίπτωση της πτώχευσης, τη λύση της Εταιρείας ακολουθεί η εκκαθάριση. Στην 
περίπτωση (1) της ανωτέρου παραγράφου, η Γενική Συνέλευση με την ίδια απόφαση ορίζει τρεις 
(3) εκκαθαριστές. Στην περίπτωση (3) της ανωτέρου παραγράφου, οι εκκαθαριστές ορίζονται από 
το δικαστήριο με την απόφαση που κηρύσσει τη λύση της Εταιρείας. 

 

Η Γενική Συνέλευση των μετόχων διατηρεί πάντα τα δικαιώματα αυτής κατά τη διάρκεια της 
εκκαθάρισης.  

 
Οι εκκαθαριστές πρέπει να περατώσουν, χωρίς καθυστέρηση, τις εκκρεμείς υποθέσεις της 
Εταιρείας, να μετατρέψουν σε χρήμα την εταιρική περιουσία, να εξοφλήσουν τα χρέη της και να 
εισπράξουν της απαιτήσεις αυτής. Μπορούν δε να ενεργήσουν και νέες πράξεις, εφόσον με αυτές 
εξυπηρετούνται η εκκαθάριση και το συμφέρον της Εταιρείας.  
 

4.4.2 Φορολογία Μερισμάτων 

 
Σύμφωνα με την ισχύουσα φορολογική νομοθεσία, ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος των 
Τραπεζών ανήλθε σε 29% το 2006 ενώ από το 2007 ανέρχεται σε 25% επί των φορολογητέων 
κερδών τους πριν από οποιαδήποτε διανομή. 
 
Έτσι, τα μερίσματα που διανέμονται προέρχονται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νομικό 
πρόσωπο κέρδη και επομένως ο μέτοχος δεν έχει καμία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού 
των μερισμάτων που εισπράττει. 
 
Περαιτέρω, σύμφωνα με τις ισχύουσες διατάξεις του Ν. 2238/1994 «Κώδικας Φορολογίας 
Εισοδήματος», όπως τροποποιήθηκε με το Ν. 3697/2008, για τις χρήσεις 2008 και 2009 ο 
συντελεστής φορολογίας εισοδήματος είναι 25% και προβλέπεται σταδιακή μείωση, κατά μία 
μονάδα ανά έτος. Έτσι ορίστηκε σε 24% για τη χρήση 2010, σε 23% για τη χρήση 2011, σε 22% 
για τη χρήση 2012, σε 21% για τη χρήση 2013 και, τέλος, σε 20% για τις χρήσεις που αρχίζουν 
από 01.01.2014 και εφεξής. 
 
Σύμφωνα με την ισχύουσα φορολογική νομοθεσία, για μερίσματα η διανομή των οποίων 
εγκρίθηκε από Γενικές Συνελεύσεις μέχρι την 31.12.2008, ο μέτοχος δεν έχει καμία φορολογική 
υποχρέωση στην Ελλάδα επί του ποσού των μερισμάτων που εισπράττει. Για μερίσματα, όμως, 
που εγκρίνονται από Γενικές Συνελεύσεις μετά την 01.01.2009 επιβάλλεται αυτοτελής 
φορολόγηση των μερισμάτων ή προμερισμάτων που καταβάλλονται σε φυσικά πρόσωπα ή νομικά 
πρόσωπα με συντελεστή 10%. Ο φόρος αυτός παρακρατείται από την ανώνυμη εταιρεία και με 
την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση των δικαιούχων για τα πιο πάνω 
εισοδήματα. Με σχετική εγκύκλιο διευκρινίστηκε ότι  σε παρακράτηση φόρου υπόκεινται και τα 
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κέρδη, ή αποθεματικά παρελθουσών χρήσεων, που διανέμονται, ή κεφαλαιοποιούνται με απόφαση 
της Γενικής Συνέλευσης που λαμβάνεται από την 1η Ιανουαρίου 2009  και μετά. 

 
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήματος από τα μερίσματα λογίζεται η ημερομηνία έγκρισης του 
Ισολογισμού από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Τράπεζας. 
 
Σημειώνεται ότι σύμφωνα με τις διατάξεις του Νόμου, από τα κέρδη που πραγματοποιούν σε κάθε 
χρήση οι θυγατρικές εταιρίες και διανέμονται μερίσματα, το μέρος των μερισμάτων που 
αντιστοιχεί στη μητρική εταιρεία καταβάλλεται κατά την επόμενη χρήση (εκτός αν δοθεί 
προμέρισμα) και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της μητρικής εταιρείας της επόμενης χρήσης. Τα 
μερίσματα από τα κέρδη της μητρικής εταιρείας που σχηματίζονται κατά ένα μέρος από τα 
διανεμόμενα κέρδη των εταιρειών στις οποίες συμμετέχει, εφόσον διανεμηθούν καταβάλλονται 
στην επόμενη από τη λήψη τους χρήση.  
 

4.4.3 Φορολογία του κέρδους από την πώληση μετοχών εταιρειών εισηγμένων στο 
Χρηματιστήριο Αθηνών  

 
Ο φόρος ή οι φόροι που επιβάλλονται εξαιτίας της πώλησης εισηγμένων μετοχών 
διαφοροποιούνται με κριτήριο τον χρόνο που αποκτήθηκαν οι πωλούμενες μετοχές. Έτσι: 
 
(α) Μετοχές που αποκτώνται από την 1η Ιανουαρίου 2010 και μετά 
 
Επιβάλλεται φόρος αυτοτελώς με συντελεστή 10% στα κέρδη που αποκτούν φυσικά ή νομικά 
πρόσωπα από την πώληση μετοχών της Εταιρείας, οι οποίες μετοχές αποκτώνται από την 1η 
Ιανουαρίου 2010 και μετά. Το κέρδος από την πώληση υπολογίζεται με αφαίρεση του κόστους 
κτήσης των μετοχών από την τιμή πώλησής τους. Ως κόστος κτήσης των μετοχών λαμβάνεται η 
μέση τιμή απόκτησης αυτών. Σε περίπτωση πραγματοποίησης περισσότερων της μίας συναλλαγών 
επί μετοχών της Εταιρείας, θεωρείται ότι η πώλησή τους λαμβάνει χώρα με την χρονολογική σειρά 
που αποκτήθηκαν. Ο φόρος βαρύνει τον πωλητή των μετοχών. Εάν ο πωλητής είναι φυσικό 
πρόσωπο ή επιχείρηση οποιασδήποτε μορφής που τηρεί βιβλία Α’ ή Β’ κατηγορίας του Κώδικα 
Βιβλίων και Στοιχείων ή αλλοδαπή επιχείρηση που δεν τηρεί βιβλία στην Ελλάδα, με την καταβολή 
του 10% εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση του πωλητή γι’ αυτά τα εισοδήματα. Εάν ο 
πωλητής είναι επιχείρηση οποιασδήποτε μορφής που τηρεί βιβλία Γ’ κατηγορίας του Κ.Β.Σ. τα 
κέρδη αυτά εμφανίζονται σε λογαριασμό ειδικού αποθεματικού· σε περίπτωση μεταγενέστερης 
διανομής ή κεφαλαιοποίησης του εν λόγω ειδικού αποθεματικού τα κέρδη από την πώληση των 
μετοχών υποβάλλονται σε φόρο εισοδήματος με τις γενικές διατάξεις και από τον οφειλόμενο 
φόρο εκπίπτει το ήδη καταβληθέν 10%. Ειδικότερες διατάξεις υπάρχουν για την μεταχείριση της 
ζημίας που ενδεχομένως να προκύψει από την πώληση των πιο πάνω μετοχών. 
 
(β) Μετοχές που αποκτώνται μέχρι 31 Δεκεμβρίου 2009 
 
Επιβάλλεται φόρος με συντελεστή 1,5 τοις χιλίοις (1,5‰) στην πώληση μετοχών της Εταιρείας, οι 
οποίες μετοχές αποκτώνται μέχρι την 31 Δεκεμβρίου 2009. Ο φόρος υπολογίζεται επί της αξίας 
πώλησης και βαρύνει τον πωλητή των μετοχών, επιβάλλεται δε και στις χρηματιστηριακές και στις 
εξωχρηματιστηριακές πωλήσεις των εν λόγω μετοχών.  
 
Παράλληλα, το κέρδος από την πώληση των ανωτέρω μετοχών απαλλάσσεται από τον φόρο 
εισοδήματος όταν ο πωλητής δεν υποχρεούται να τηρεί καθόλου βιβλία ή τηρεί βιβλία Α’ ή Β’ 
κατηγορίας του Κ.Β.Σ. Εάν ο πωλητής των ανωτέρω μετοχών τηρεί βιβλία Γ’ κατηγορίας του 
Κ.Β.Σ. η επιβολή του φόρου εισοδήματος αναβάλλεται εφόσον ο πωλητής εμφανίζει τα κέρδη 
αυτά σε λογαριασμό ειδικού αποθεματικού με προορισμό τον συμψηφισμό τυχόν ζημιών που θα 
προκύψουν στο μέλλον από την πώληση μετοχών εισηγμένων ή όχι στο Χρηματιστήριο Αθηνών· 
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σε περίπτωση μεταγενέστερης διανομής ή κεφαλαιοποίησης του εν λόγω ειδικού αποθεματικού ή 
διάλυσης της επιχείρησης του πωλητή, τα κέρδη από την πώληση των μετοχών υποβάλλονται σε 
φόρο εισοδήματος κατ’ εκείνο τον χρόνο με τις γενικές διατάξεις. 
 

 

4.5 ΔΙΑΔΙΚΑΣΙΑ ΑΣΚΗΣΗΣ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΠΡΟΤΙΜΗΣΗΣ 

 

4.5.1 Αποκοπή Δικαιώματος 

 

Η ημερομηνία αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης, θα ορισθεί από το Δ.Σ. της Τράπεζας εντός 
του προβλεπομένου από το Νόμο χρονικού διαστήματος και θα ανακοινωθεί έγκαιρα στο 
επενδυτικό κοινό, σύμφωνα με τον Κανονισμό του Χ.Α. 

 

4.5.2 Διαδικασία Άσκησης Δικαιωμάτων Προτίμησης 

 

Με την Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 26.02.2009 και σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 13 
παρ. 8 του Κ.Ν.2190/1920 και του Καταστατικού της Τράπεζας, για την άσκηση του δικαιώματος 
προτίμησης επί των κοινών μετοχών, ορίζεται προθεσμία 15 (δέκα πέντε) ημερών.  

 

Η προθεσμία για την καταβολή του ποσού της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου ορίζεται 
τετράμηνη, δυνάμενη να παρατεθεί κατά ένα ακόμα μήνα, ύστερα από απόφαση του Δ.Σ. της 
Τράπεζας.  

 

Το σύνολο των νέων κοινών μετοχών θα διατεθεί με δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών 
μετόχων. Δικαιούχοι των δικαιωμάτων προτίμησης είναι οι Μέτοχοι οι οποίοι θα είναι 
εγγεγραμμένοι στο Σύστημα Άυλων Τίτλων της Ε.Χ.Α.Ε., δύο εργάσιμες ημέρες μετά την 
ημερομηνία αποκοπής του δικαιώματος προτίμησης, η οποία θα αποφασιστεί και ανακοινωθεί από 
το Δ.Σ. της Τράπεζας. 

 

Η έναρξη και η λήξη της περιόδου άσκησης του δικαιώματος προτίμησης θα ορισθεί από το Δ.Σ. 
της Τράπεζας, σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στο νομοθετικό πλαίσιο. Το δικαίωμα προτίμησης θα 
ασκείται καθ’ όλη τη διάρκεια της περιόδου άσκησης δικαιώματος προτίμησης. Η ανακοίνωση-
πρόσκληση θα δημοσιευτεί στον ημερήσιο Τύπο.   

 

Σύμφωνα με την απόφαση της από  26.02.2009 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, κλασματικές 
μετοχές δεν θα εκδοθούν. Για το λόγο αυτό, συστήνεται στους κ.κ. Μετόχους όπως 
συγκεντρώσουν μέσω του Χ.Α. αριθμό μετοχών ή δικαιωμάτων προτίμησης που κατά την άσκηση 
των δικαιωμάτων προτίμησης να παράγουν ακέραιο αριθμό Νέων Μετοχών.  

 

Προκειμένου να υπολογιστεί πόσες Νέες Μετοχές μπορεί να αγοράσει ο κάτοχος δικαιωμάτων 
προτίμησης, πρέπει να πολλαπλασιάζεται ο αριθμός των δικαιωμάτων προτίμησης με το κλάσμα 
7/6 και να αγνοείται το δεκαδικό μέρος του πολλαπλασιασμού, διότι κλάσματα μετοχών δεν θα 
εκδοθούν. Πχ. ο κάτοχος 100 δικαιωμάτων προτίμησης μπορεί να αποκτήσει [100Χ7/6=116,67, 
ήτοι 116 Νέες Μετοχές, συνεπώς πρέπει να καταβάλλει € 638 (=116 Χ 5,50).  

 

Ο μέγιστος αριθμός Νέων Μετοχών για τις οποίες μπορεί να εγγραφεί ένας κάτοχος δικαιωμάτων 
προτίμησης είναι άμεση συνάρτηση του αριθμού των δικαιωμάτων προτίμησης που κατέχει. Στο 
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προαναφερθέν παράδειγμα ο επενδυτής που κατέχει και ασκεί 100 δικαιώματα προτίμησης δεν 
μπορεί να αποκτήσει άνω των 116 Νέων Μετοχών. 

 

Οι ημερομηνίες κατά τις οποίες θα διαπραγματεύονται στο Χ.Α. τα δικαιώματα προτίμησης,  θα 
ανακοινωθούν στον Τύπο.  

 

Η έναρξη άσκησης του δικαιώματος προτίμησης θα πραγματοποιηθεί κατά τα προβλεπόμενα από 
τον Κανονισμό του Χ.Α. μέσα σε δέκα (10) εργάσιμες ημέρες από την ημερομηνία αποκοπής. Η 
ακριβής ημερομηνία έναρξης και λήξης της περιόδου άσκησης του δικαιώματος προτίμησης θα 
προσδιοριστεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της Τράπεζας, θα δημοσιευτεί στο Ημερήσιο Δελτίο 
Τιμών του Χ.Α., στις ιστοσελίδες του Χ.Α. και της Τράπεζας, στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως και 
θα ανακοινωθεί στο επενδυτικό κοινό μέσω του Τύπου. Τα δικαιώματα προτίμησης είναι 
μεταβιβάσιμα και θα διαπραγματεύονται στο Χ.Α. από την ημερομηνία έναρξης της περιόδου 
άσκησης μέχρι και τέσσερις (4) εργάσιμες ημέρες πριν από τη λήξη άσκησή τους. 

 

Τα δικαιώματα προτίμησης θα ασκηθούν κατά τις εργάσιμες ημέρες και ώρες στα καταστήματα 
της Εμπορικής Τράπεζας, είτε μέσω των χειριστών των λογαριασμών χρεογράφων των μετόχων 
(Χρηματιστηριακή Εταιρεία ή Θεματοφυλακή Τραπέζης), είτε απευθείας στα καταστήματα της 
Εμπορικής Τράπεζας (για τους μετόχους που δεν επιθυμούν να τα ασκήσουν μέσω των χειριστών 
τους). 

 

Οι μέτοχοι που επιθυμούν να ασκήσουν τα δικαιώματά τους μέσω των χειριστών τους θα 
αιτούνται την άσκηση των δικαιωμάτων τους από το χειριστή τους. 

 

Για την άσκηση των δικαιωμάτων μέσω της Εμπορικής Τράπεζας, οι κάτοχοι δικαιωμάτων 
προτίμησης θα τα ασκούν, με την προσκόμιση της σχετικής βεβαίωσης Δέσμευσης Δικαιωμάτων 
της Ε.Χ.Α.Ε. (στην οποία έχει ενταχθεί το πρώην Κ.Α.Α.) και την ταυτόχρονη καταβολή σε 
μετρητά της συνολικής τιμής εκδόσεως των νέων μετοχών που αντιστοιχούν στο ασκούμενο 
δικαίωμα προτίμησης. 
 
Ειδικότερα, για την άσκηση του δικαιώματος προτίμησης στα καταστήματα της Εμπορικής 
Τράπεζας οι κάτοχοί τους θα πρέπει να ακολουθήσουν την εξής διαδικασία:  

 

Α) Να προσκομίσουν την αστυνομική τους ταυτότητα, τον αριθμό του φορολογικού τους 
μητρώου, την εκτύπωση των στοιχείων Σ.Α.Τ. καθώς και τη σχετική Βεβαίωση Δέσμευσης 
Δικαιωμάτων για άσκηση δικαιώματος προτίμησης , την οποία θα πρέπει να αναζητήσουν από το 
χειριστή του λογαριασμού τους (ή από την Ε.Χ.Α.Ε. (στην οποία έχει ενταχθεί το πρώην Κ.Α.Α.), 
αν οι μετοχές τους βρίσκονται στον Ειδικό λογαριασμό του Σ.Α.Τ.). 

 

Β) Να δηλώσουν κατά την άσκηση των δικαιωμάτων τους τον αριθμό μερίδας επενδυτή Σ.Α.Τ., 
τον αριθμό λογαριασμού αξιών στο Σ.Α.Τ. και τον εξουσιοδοτημένο χειριστή του λογαριασμού 
αξιών τους στον οποίο επιθυμούν να καταχωρηθούν οι μετοχές τους. 

 

Γ) Να καταβάλουν, σε ειδικό λογαριασμό που έχει ανοιχτεί για την παρούσα αύξηση, τη συνολική 
τιμή διάθεσης των Νέων Μετοχών που αντιστοιχούν στο ασκούμενο δικαίωμα προτίμησής τους.  

 

Η καταβολή θα γίνεται είτε με κατάθεση μετρητών στον ειδικό τραπεζικό λογαριασμό που θα 
ανοιχτεί ειδικά για την αύξηση αυτή είτε με χρέωση λογαριασμού καταθέσεων που τυχόν τηρεί ο 
μέτοχος στην Εμπορική Τράπεζα κατά ποσό ίσο με τη συνολική τιμή διάθεσης των νέων μετοχών 

                        196 



 

που αντιστοιχούν στο ασκούμενο δικαίωμα προτίμησης και εν συνεχεία ισόποση πίστωση του 
ανωτέρω ειδικού λογαριασμού της αύξησης.  

 

Εάν διαπιστωθούν περισσότερες της μίας εγγραφής των ιδίων φυσικών ή νομικών προσώπων με 
βάση τα στοιχεία Σ.Α.Τ. ή/και τα δημογραφικά στοιχεία του εγγραφόμενου, το σύνολο των εν 
λόγω εγγραφών θα αντιμετωπίζεται ως ενιαία εγγραφή.  
 
Μετά την άσκηση των δικαιωμάτων προτίμησής τους, οι εγγραφόμενοι θα λαμβάνουν σχετική 
απόδειξη, η οποία δεν αποτελεί προσωρινό τίτλο και δεν είναι διαπραγματεύσιμη.  
 
Τα δικαιώματα προτίμησης, τα οποία δεν θα ασκηθούν μέχρι τη λήξη της προθεσμίας των 
εγγραφών, παραγράφονται. 

 

Οι επενδυτές που ασκούν δικαιώματα προτίμησης δεν επιβαρύνονται με κόστη εκκαθάρισης και 
πίστωσης των νέων μετοχών τους. Για την αγορά δικαιωμάτων προτίμησης ο αγοραστής 
επιβαρύνεται με τα προβλεπόμενα έξοδα που έχει συμφωνήσει με την Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. ή Τράπεζα που 
συνεργάζεται καθώς και με τις χρεώσεις (μεταβιβαστικά) που ισχύουν από την Ε.Χ.Α.Ε. 

 

Δεν είναι γνωστό στη διοίκηση της Τράπεζας εάν μεγάλοι μέτοχοι ή μέλη των διοικητικών, 
διαχειριστικών ή εποπτικών της οργάνων προτίθενται να εγγραφούν στην παρούσα αύξηση 
μετοχικού κεφαλαίου ή εάν οποιοδήποτε πρόσωπο προτίθεται να εγγραφεί για περισσότερο από 
5% των προσφερόμενων νέων μετοχών, με εξαίρεση τον βασικό μέτοχο, CASA, που στην 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 26/02/2009 προέβη σε σχετική δήλωση (βλ. 
ενότητα 4.3 «Δήλωση βασικού μετόχου» του παρόντος Ενημερωτικού Δελτίου). 

 

4.5.3 Κάλυψη/Δυνατότητα υπαναχώρησης 

 

Η Τράπεζα θα εκδώσει ανακοίνωση για την κάλυψη της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου και τη 
διάθεση τυχόν αδιάθετων μετοχών μέσω του Ηλεκτρονικού Δελτίου Τιμών του Χ.Α. 

Σε περίπτωση δημοσίευσης συμπληρώματος του Ενημερωτικού Δελτίου, σύμφωνα με το άρθρο 
16 του Ν. 3401/2005, οι επενδυτές που έχουν ήδη ασκήσει το δικαίωμα προτίμησής τους 
δύνανται να υπαναχωρήσουν από την εγγραφή τους το αργότερο εντός τριών εργάσιμων ημερών 
από τη δημοσίευση του συμπληρώματος. 

 

Σημειώνεται ότι μετά την πιστοποίηση της παρούσας αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου από το 
Δ.Σ. της Τράπεζας και τη σχετική καταχώρηση στο Υπουργείο Ανάπτυξης δεν είναι δυνατή η 
ανάκλησή της για οποιοδήποτε λόγο.   

                        197 



 

 

4.5.4 Προβλεπόμενο Χρονοδιάγραμμα Ολοκλήρωσης Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 

 

Το αναμενόμενο χρονοδιάγραμμα της ολοκλήρωσης της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου είναι 
το ακόλουθο:  

 

ΗΜ/ΝΙΑ ΓΕΓΟΝΟΣ 

Παρασκευή, 3-Απρ-09 Έγκριση Ενημερωτικού Δελτίου από το Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

Παρασκευή, 3-Απρ-09 Εγκριση από το Δ.Σ. του Χ.Α. για την έναρξη διαπραγμάτευσης των δικαιωμάτων προτίμησης 

Δευτέρα, 6-Απρ-09 Δημοσίευση της ανακοίνωσης για τη διάθεση του ενημερωτικού δελτίου 

Δευτέρα, 6-Απρ-09 
Δημοσίευση Ενημερωτικού Δελτίου (ανάρτηση στην ιστοσελίδα της Τράπεζας, της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
του Χ.Α.) 

Δευτέρα, 6-Απρ-09 
Ανακοίνωση στο Ημερήσιο Δελτίο Τιμών του Χ.Α. για την αποκοπή των δικαιωμάτων προτίμησης, την περίοδο 
άσκησης των δικαιωμάτων στην αύξηση με καταβολή μετρητών, την έναρξη και λήξη διαπραγμάτευσης των 
δικαιωμάτων 

Τετάρτη, 8-Απρ-09 Αποκοπή δικαιωμάτων προτίμησης 

Πέμπτη, 16-Απρ-09 Πίστωση από την Ε.Χ.Α.Ε. των δικαιωμάτων προτίμησης στους λογαριασμούς των δικαιούχων στο Σ.Α.Τ. 

Πέμπτη, 16-Απρ-09 Έναρξη διαπραγμάτευσης και άσκησης δικαιωμάτων προτίμησης 

Παρασκευή, 24-Απρ-09 Λήξη διαπραγμάτευσης δικαιωμάτων προτίμησης 

Πέμπτη, 30-Απρ-09 Λήξη περιόδου άσκησης δικαιωμάτων προτίμησης 

Δευτέρα, 4-Μαϊ-09 Ανακοίνωση για την κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων μετοχών 

Πέμπτη, 7-Μαϊ-09 Εγκριση εισαγωγής των νέων μετοχών από το Δ.Σ. του Χ.Α. 

Παρασκευή, 8-Μαϊ-09 Ανακοίνωση για την έναρξη διαπραγμάτευσης των νέων μετοχών 

Δευτέρα, 11-Μαϊ-09 Εναρξη διαπραγμάτευσης των νέων μετοχών 

 

Σημειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραμμα εξαρτάται από πολλούς αστάθμητους παράγοντες 
και ενδέχεται να μεταβληθεί. 

 

 

4.6 ΔΑΠΑΝΕΣ ΕΚΔΟΣΗΣ 

 

Οι συνολικές δαπάνες έκδοσης (φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου, δικαιώματα Χ.Α. και Ε.Χ.Α.Ε., 
τέλος υπέρ Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, εισφορά Επιτροπής Ανταγωνισμού, ανακοινώσεις στον 
Τύπο, κ.λπ.) εκτιμώνται ως ακολούθως: 

 

  (ποσά σε € εκατ.) 

Τέλος υπέρ Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 0,18 

Δικαιώματα Ε.Χ.Α.Ε. 0,18 

Δικαιώματα Εγγραφής Χ.Α.  0,85 

Εισφορά Επιτροπής Ανταγωνισμού 0,85 

Φόρος Συγκέντρωσης Κεφαλαίου  8,50 

Αμοιβή Συμβούλου Έκδοσης 0,02 

Διάφορα Έξοδα 0,02 

Σύνολο 10,60 
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4.7 ΜΕΙΩΣΗ ΤΗΣ ΔΙΑΣΠΟΡΑΣ (DILUTION) 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η μετοχική σύνθεση της Τράπεζας, σύμφωνα με το 
μετοχολόγιο της 26.02.2009 καθώς και, μετά την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης μετοχικού 
κεφαλαίου, έχοντας λάβει υπόψη την παραδοχή ότι όλοι οι παλαιοί μέτοχοι θα ασκήσουν εξ 
ολοκλήρου τα δικαιώματα προτίμησής τους. Ως επενδυτικό κοινό νοούνται οι επενδυτές, που κατά 
την 26.02.2009, ημερομηνία Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, κατέχουν ποσοστό 
μικρότερο του 2% του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας  
 

Μέτοχοι 
Πριν την παρούσα αύξηση 

(ημερομηνία 26/02/2009) 

Μετά την παρούσα αύξηση 

(σενάριο πλήρους κάλυψης 

από κάθε μέτοχο) 

 Αριθμός 
μετοχών 

Δικαιώματα 
ψήφου (*) (%) 

Αριθμός 
μετοχών 

Δικαιώματα 
ψήφου (*) (%) 

CASA 96.061.490 96.061.490 72,56% 208.133.225 208.133.225 72,56% 

SACAM INTERNATIONAL 6.620.000 6.620.000 5,00% 14.343.333 14.343.333 5,00% 

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΓΕΩΡΓΙΚΩΝ 
ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ (Ο.Γ.Α.) 

4.685.211 4.685.211 3,54% 10.151.290 10.151.290 3,54% 

(**)ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟ ΚΟΙΝΟ 25.024.767 25.024.767 18,90% 54.220.328 54.220.328 18,90% 

ΣΥΝΟΛΟ 132.391.468 132.391.468 100,00% 286.848.176 286.848.176 100,00% 
(*) Σύμφωνα με το Ν.3556/2007 και την Απόφαση 1/434/3.7.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
(**) Ως επενδυτικό κοινό νοούνται οι επενδυτές που κατέχουν κατά την 26.02.2009 ποσοστό μικρότερο του 2% του μετοχικού κεφαλαίου 
της Τράπεζας. 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η μετοχική σύνθεση της Τράπεζας, σύμφωνα με το 
μετοχολόγιο της 26.02.2009 καθώς και μετά την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης μετοχικού 
κεφαλαίου, έχοντας λάβει υπόψη τις παραδοχές ότι: (α) κατά τη διάρκεια της περιόδου άσκησης 
των δικαιωμάτων προτίμησης, κανείς μέτοχος πλην του βασικού μετόχου CASA, δεν θα ασκήσει 
τα δικαιώματα προτίμησής του, και (β) μετά τη λήξη της περιόδου άσκησης των δικαιωμάτων 
προτίμησης, ο βασικός μέτοχος CASA καλύπτει με τους ίδιους όρους, το αδιάθετο μέρος του 
ποσού της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου, σύμφωνα με σχετική δήλωση πρόθεσής του κατά 
την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Τράπεζας της 26/02/2009.  

 

Μέτοχοι 
Πριν την παρούσα αύξηση 

(ημερομηνία 26.02.2009) 

Μετά την παρούσα αύξηση 

(σενάριο ανάληψης από τον βασικό μέτοχο 
του συνόλου 

των νέων μετοχών) 

 Αριθμός 
μετοχών 

Δικαιώματα 
ψήφου (*) (%) 

Αριθμός 
μετοχών 

Δικαιώματα 
ψήφου (*) (%) 

CASA 96.061.490 96.061.490 72,56% 250.518.198 250.518.198 87,33% 

SACAM INTERNATIONAL 6.620.000 6.620.000 5,00% 6.620.000 6.620.000 2,31% 

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΓΕΩΡΓΙΚΩΝ 
ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ (Ο.Γ.Α.) 

4.685.211 4.685.211 3,54% 4.685.211 4.685.211 1,63% 

(**)ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟ ΚΟΙΝΟ 25.024.767 25.024.767 18,90% 25.024.767 25.024.767 8,72% 

ΣΥΝΟΛΟ 132.391.468 132.391.468 100,00% 286.848.176 286.848.176 100,00% 
(*) Σύμφωνα με το Ν.3556/2007 και την Απόφαση 1/434/3.7.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
(**) Ως επενδυτικό κοινό νοούνται οι επενδυτές που κατέχουν κατά την 26/02/2009 ποσοστό μικρότερο του 2% του μετοχικού κεφαλαίου της 
Τράπεζας. 

 

                        199 



 

Σημειώνεται ότι τα παραπάνω σενάρια είναι υποθετικά και βασίζονται σε παραδοχές που 
πιθανότατα να μην απεικονίζουν την πραγματικότητα. Για οποιαδήποτε αλλαγή, θα υπάρξει 
σχετική ενημέρωση του επενδυτικού κοινού, όπως προβλέπεται.   
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4.8 ΣΥΓΚΡΟΥΣΗ ΣΥΜΦΕΡΟΝΤΩΝ 

 

Δεν υφίσταται σύγκρουση συμφερόντων μεταξύ της Εμπορικής Τράπεζας και των φυσικών και 
νομικών προσώπων που συμμετέχουν στην επικείμενη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της. 

 

H Calyon δηλώνει ότι δεν υφίστανται περιπτώσεις σύγκρουσης συμφερόντων με την Εμπορική 
Τράπεζα, που δύνανται να επηρεάσουν σημαντικά την παρούσα αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, με 
την εξαίρεση: (α) της έμμεσης μετοχικής σχέσης που υπάρχει μεταξύ τους, καθώς οι Calyon και 
Εμπορική Τράπεζα είναι μέλη του ομίλου της CASA, (β) των αμοιβών που θα λάβει η Calyon 
λειτουργώντας ως Σύμβουλος Εκδότη και (γ) των υφισταμένων συναλλαγών και 
χρηματοοικονομικών και λειτουργικών συμβάσεων οι οποίες έχουν συναφθεί μεταξύ Calyon και 
Εμπορικής Τράπεζας, στα πλαίσια της συνήθους συναλλακτικής δραστηριότητας της τελευταίας. 
Μεταξύ αυτών περιλαμβάνονται ενδεικτικά συναλλαγές στους παρακάτω τομείς: αγορές χρήματος 
(money market), ομόλογα, επιτόκια, συνάλλαγμα, μετοχές και εμπορεύματα και όλα τα σχετικά με 
αυτά παράγωγα προϊόντα.   
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