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ENHMΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ 

 

Για την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Ανωνύµου Εταιρίας µε την επωνυµία ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 

ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ µε διακριτικό τίτλο «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.» µε καταβολή µετρητών µε δηµόσια 

προσφορά µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων, σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής 

Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 14ης Φεβρουαρίου 2013 και την εισαγωγή των νέων µετοχών στην 

κατηγορία επιτήρησης της αγοράς αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. θα αυξηθεί κατά δύο εκατοµµύρια εξήντα µία χιλιάδες 

δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ) µε την καταβολή µετρητών και µε την 

έκδοση έξι εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών (6.870.053) νέων, κοινών, 

ανώνυµων µετοχών της Εταιρίας, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ η κάθε µία και τιµή διάθεσης 0,30 Ευρώ ανά 

µετοχή, υπέρ των παλαιών µετόχων µε αναλογία 2 νέες µετοχές  για κάθε 3 παλαιές µετοχές. 

∆ιευκρινίζεται ότι για την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου δεν υπάρχει εγγύηση κάλυψης εποµένως, 

υπό την επιφύλαξη των ρυθµίσεων που αφορούν στην διάθεση τυχόν αδιάθετων νέων µετοχών, εάν η 

κάλυψη του ποσού της αύξησης δεν είναι πλήρης, το µετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί µέχρι το ποσό της 

κάλυψης σύµφωνα µε το άρθρο 13Α, παρ. 1 του Κ.Ν. 2190/1920.  

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος 

Ενηµερωτικού ∆ελτίου µόνο όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του Επενδυτικού Κοινού, 

όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Ν.3401/2005 και του κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της 

επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 

 

 

 

 

 

Η ηµεροµηνία του Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι 18.06.2013 
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1. ΠΕΡΙΛΗΠΤΙΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 

 
Η κάτωθι εισαγωγή στο Περιληπτικό Σηµείωµα απαιτείται προκειµένου να παράσχει καθοδήγηση στους 
αναγνώστες του Περιληπτικού σηµειώµατος : 
 
Οι απαιτήσεις γνωστοποίησης στα Περιληπτικά Σηµειώµατα, ορίζονται ως «Στοιχεία». Τα στοιχεία αυτά 
αριθµούνται σε Τµήµατα Α – Ε (Α.1 – Ε.7).  
 
Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα περιέχει όλα τα Στοιχεία τα οποία απαιτείται να συµπεριληφθούν ως 
περίληψη σε τέτοιου είδους κινητές αξίες και στον Εκδότη. Επειδή κάποια Στοιχεία δεν απαιτείται να 
αναφερθούν, ενδέχεται να υπάρχουν κενά στην αρίθµηση κάποιων Στοιχείων. 
 
Παρότι ενδέχεται για ένα Στοιχείο να απαιτείται να εισαχθεί στο Περιληπτικό Σηµείωµα λόγω του είδους των 
κινητών αξιών και του Εκδότη, είναι πιθανό να µη δύναται να χορηγηθεί πληροφόρηση σχετικά µε το Στοιχείο 
αυτό. Στην περίπτωση αυτή συµπεριλαµβάνεται µια συνοπτική περιγραφή στο Περιληπτικό Σηµείωµα µε την 
αναφορά «µη διαθέσιµο». 
 
 

ΕΝΟΤΗΤΑ Α  -  Εισαγωγή και προειδοποιήσεις 
Α1 Προειδοποίηση : 

 ― το παρόν περιληπτικό σηµείωµα πρέπει να εκλαµβάνεται ως εισαγωγή του ενηµερωτικού δελτίου 
― ο επενδυτής πρέπει να βασίσει οποιαδήποτε απόφασή του να επενδύσει σε κινητές αξίες στη 

µελέτη του ενηµερωτικού δελτίου στο σύνολό του 
― σε περίπτωση που προσφυγή σχετική µε τις πληροφορίες που περιέχονται στο ενηµερωτικό 

δελτίο παραπεµφθεί σε δικαστήριο, ο ενάγων επενδυτής ενδέχεται, βάσει της εθνικής νοµοθεσίας 
των κρατών µελών, να υποχρεωθεί να αναλάβει τα έξοδα µετάφρασης του ενηµερωτικού δελτίου, 
πριν από την έναρξη της νοµικής διαδικασίας και 

― αστική ευθύνη αποδίδεται µόνο στα πρόσωπα εκείνα που υπέβαλαν το περιληπτικό σηµείωµα, 
συµπεριλαµβανοµένης οποιασδήποτε µετάφρασής του, αλλά µόνο εάν το περιληπτικό σηµείωµα 
είναι παραπλανητικό, ανακριβές ή ασυνεπές όταν διαβάζεται µαζί µε τα άλλα µέρη του 
ενηµερωτικού δελτίου ή δεν παρέχει, όταν διαβάζεται µαζί µε τα άλλα µέρη του ενηµερωτικού 
δελτίου, κύριες πληροφορίες ως βοήθεια στους επενδυτές που εξετάζουν το ενδεχόµενο να 
επενδύσουν σε αυτές τις κινητές αξίες. 
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ΕΝΟΤΗΤΑ Β  -  Εκδότης και ενδεχόµενος εγγυητής 

Β1 Νόµιµη και εµπορική 
επωνυµία του εκδότη. 

Η νόµιµη επωνυµία είναι «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ» 
µε διακριτικό τίτλο «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.» 

Β2 Έδρα και νοµική 
µορφή του εκδότη, 
νοµοθεσία βάσει της 
οποίας ενεργεί ο 
εκδότης και χώρα 
σύστασης. 

Έδρα της Εταιρίας είναι το ∆ηµοτικό ∆ιαµέρισµα της Στενηµάχου Νάουσας, του 
Ν. Ηµαθίας και ειδικότερα τα γραφεία  αυτής στη διεύθυνση ∆.∆. Στενήµαχος 
Νάουσας, Τ.Κ.  592 00 Νάουσα, τηλέφωνο 23320 52 650, fax  23320 52 676, 
ηλεκτρονική διεύθυνση info@varvaressos.gr και διεύθυνση ιστοσελίδας 
www.varvaressos.gr.  
Η Ανώνυµη Εταιρία “ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.” ιδρύθηκε το 1974 (Φ.Ε.Κ. 
745/6.5.1974), αρχικά µε την επωνυµία “ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ ΝΑΟΥΣΗΣ ΓΡΗΓ. 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Α.Ε.”, µετονοµάστηκε σε ‘’ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
Νηµατουργεία Ναούσης’’  την 06.03.1990 (ΦΕΚ 812/06.03.1990), στη σηµερινή 
επωνυµία, την 17.01.2003 (Φ.Ε.Κ. 316/17.01.2003). Για τις σχέσεις της Εταιρίας 
µε τo εξωτερικό χρησιµοποιούνται η επωνυµία της και ο διακριτικός της τίτλος σε 
ακριβή µετάφραση και λατινικούς χαρακτήρες, ήτοι η επωνυµία 
“VARVARESSOS S.A. (ή A.G.) – EUROPEAN SPINNING MILLS” και ο 
διακριτικός τίτλος “VARVARESSOS S.A. (ή A.G.)“  
Η Εταιρία προήλθε από µετατροπή της υφιστάµενης Εταιρίας µε την επωνυµία 
“ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ ΚΛΩΣΤΗΡΙΑ - ΒΑΦΕΙΑ ΝΑΟΥΣΗΣ 
ΓΡΗΓΟΡΙΟΣ ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ ΕΠΕ” που προϋπήρχε από το 1964.  
Η Εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών (ΜΑΕ) του 
Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµό 10650/06/Β/86/22 και αριθµό Γ.Ε.ΜΗ. 
20951226000. Η διάρκεια της έχει ορισθεί από την καταχώρηση της στο µητρώο 
Α.Ε. (08.05.1974) µέχρι την 31 ∆εκεµβρίου 2100, µε δυνατότητα παράτασης µετά 
από απόφαση της Γενικής της Συνέλευσης. 
Η λειτουργία της Εταιρίας διέπεται γενικότερα από τις διατάξεις του Κ.Ν. 
2190/1920 «Περί Ανωνύµων Εταιριών», όπως ισχύει, καθώς επίσης και από τις 
ισχύουσες διατάξεις του χρηµατιστηριακού δικαίου και του δικαίου 
Κεφαλαιαγοράς όπως αυτές προβλέπονται ενδεικτικά στις διατάξεις του 
Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, των Ν. 3016/2002, Ν. 3340/2005, 
Ν.3401/2005, Ν.3371/2005 και Ν. 3556/2007, όπως ισχύουν, καθώς και την εν 
γένει εµπορική και εταιρική νοµοθεσία.  

Β3 Περιγραφή της 
φύσης των 
τρεχουσών πράξεων 
και των κυριότερων 
δραστηριοτήτων του 
εκδότη – και σχετικοί 
κύριοι παράγοντες – 
αναφέροντας τις 
σηµαντικότερες 
κατηγορίες 
προϊόντων που 
πωλήθηκαν ή/και 
υπηρεσιών που 
παρασχέθηκαν, και 
προσδιορισµός των 
κυριότερων αγορών 
στις οποίες 
δραστηριοποιείται ο 
εκδότης. 

Σκοπός της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της είναι:  
α) Η βιοµηχανική παραγωγή και η εµπορία ειδών κλωστηρίων - νηµατουργείων 
από βαµβάκι ή άλλες ίνες φυσικές κατά κύριο λόγο και εν γένει η ίδρυση και 
εκµετάλλευση νηµατουργείων, για ίδιο ή λογαριασµό τρίτων προς δε και η 
εµπορία γενικώς κλωστοϋφαντουργικών ειδών,  
β) Η αγορά και πώληση πρώτων υλών και υποπροϊόντων και επεξεργασία 
αυτών,  
γ) Η ίδρυση θυγατρικών εταιριών οιουδήποτε αντικειµένου,   
δ) Η  ανάληψη αντιπροσωπειών Οίκων του εσωτερικού ή του εξωτερικού των 
ανωτέρω ή συναφών ειδών,  
ε) Πάσα συναφής προς την ανωτέρω εργασία, παραγωγή και εµπορία,  
στ) Το γενικό εµπόριο,  
ζ) Οι δραστηριότητες παροχής υπηρεσιών υπέρ του Κοινωνικού Συνόλου και 
άλλων υπηρεσιών κοινωνικού χαρακτήρα,  
η) Η παραγωγή και εµπορία ηλεκτρικής ενέργειας η οποία παράγεται από ΑΠΕ, 
και  
θ) Η αστική και τουριστική εκµετάλλευση ακινήτων.   
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Προς επίτευξη του σκοπού της η Εταιρία δύναται: 
α) Να συµµετέχει σε οιαδήποτε επιχείρηση παρεµφερούς  ή άλλου σκοπού, υπό 
οιονδήποτε εταιρικό τύπο.  
β) Να συνεργάζεται µε οιοδήποτε φυσικό η νοµικό πρόσωπο  κατά  οιονδήποτε  
τρόπο.  
γ)  Να  ιδρύει  υποκαταστήµατα  ή πρακτορεία οπουδήποτε στην ηµεδαπή και 
αλλοδαπή και  
δ) Να αντιπροσωπεύει οιανδήποτε επιχείρηση, ηµεδαπή ή αλλοδαπή.  
 

Πωλήσεις ανά γεωγραφικό τοµέα 2010-2012 

(ποσά σε ευρώ) 
Κύκλος εργασιών 2010 Κύκλος εργασιών 2011 

Κύκλος εργασιών  
2012 

  
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 

Ελλάδα 7.713.437 35,31% 4.875.729 27,70% 6.073.785 39,74% 

Ε.Ε. 12.328.326 56,44% 11.293.436 64,16% 7.838.955 51,29% 

Τρίτες χώρες 1.801.277 8,25% 1.433.306 8,14% 1.371.220 8,97% 

Σύνολο 21.843.040 100,00% 17.602.472 100,00% 15.283.960 100,00% 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012, όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί 
από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ 
ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  
 
Κατά τις τελευταίες χρήσεις υπήρξε µείωση πωλήσεων που οφείλεται στη 
µείωση της παραγωγής στα έτη 2011-2012, την καθυστέρηση υλοποίησης του 
επιχειρηµατικού σχεδίου αναδιάρθρωσης της εταιρίας,  τη µείωση ρευστότητας, 
τις απεργίες µεταφορέων, την αύξηση του κόστους ηλεκτρικής ενέργειας που 
επηρέασαν αρνητικά τον κύκλο εργασιών και τα αποτελέσµατα χρήσεων.  
 

Πωλήσεις ανά γεωγραφικό τοµέα περιόδων  
01.01-31.03.2013 κα 01.01-31.03.2012 

(ποσά σε ευρώ) 
Κύκλος εργασιών 

31.03.2013 
Κύκλος εργασιών 

31.03.2012 

  
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Ελλάδα 1.944.855 33,34% 1.518.919 40,37% 

Ε.Ε. 3.489.461 59,82% 1.927.715 51,23% 

Τρίτες χώρες 398.940 6,84% 316.097 8,40% 

Σύνολο 5.833.256 100,00% 3.762.730 100,00% 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-31.03.2012 και 01.01-
31.03.2013, όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες 
έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας για το α’ τρίµηνο 2013 αυξήθηκε σε 5,83 εκατ. 
Ευρώ από 3,76 εκατ. Ευρώ το α’ τρίµηνο 2012 σηµειώνοντας αύξηση 55% 
καθώς αύξησε την παραγωγή της µετά τη απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης, 
Ανταγωνιστικότητας, Υποδοµών, Μεταφορών και ∆ικτύων για ένταξη της 
Eταιρίας στο άρθρο 9 του Ν. 3299/2004.  
Οι ανωτέρω πωλήσεις αφορούν προϊόντα (νήµατα) τα οποία παρήχθησαν στις 
εγκαταστάσεις τις εταιρίας στη Στενήµαχο Νάουσας. 
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Β4α Περιγραφή των 
σηµαντικότερων 
πρόσφατων τάσεων 
που επηρεάζουν τον 
εκδότη και των 
αγορών στις οποίες 
δραστηριοποιείται. 

Από το 2005 η κλωστοϋφαντουργία της Ευρώπης βιώνει το απόλυτο άνοιγµα 
των αγορών και την παγκοσµιοποίηση. Από το 2008 η Ευρώπη βιώνει τις 
επιπτώσεις της σοβαρότερης οικονοµικής κρίσης που γνώρισε τα τελευταία 50 
χρόνια. 

Το 2012 παρατηρήθηκε σηµαντική επιβράδυνση της κατανάλωσης στην 
Ευρωπαϊκή Ένωση και αυτό επηρέασε και τον τοµέα ένδυσης - 
κλωστοϋφαντουργίας. Ειδικότερα: 

Η παραγωγή στον κλάδο ένδυσης - κλωστοϋφαντουργίας σηµείωσε πτώση 6,5% 
έναντι του 2011. Για την ένδυση η πτώση ανήλθε σε 6,9% και για την 
κλωστοϋφαντουργία σε 6,1%. Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι στο πρώτο τρίµηνο 
του 2012 η πτώση ήταν µεγαλύτερη τόσο στην ένδυση όσο και στην 
κλωστοϋφαντουργία (γύρω στο 8%). Με την πάροδο του έτους η πτώση 
περιορίζετο κάθε τρίµηνο καταλήγοντας σε -2,3% για την κλωστοϋφαντουργία 
και σε -5,9% στην ένδυση το τελευταίο τρίµηνο του 2012. 
Παρόµοια πορεία ακολούθησε και ο κύκλος εργασιών µε µέση πτώση 4,9% για 
την ένδυση και 3,5% για την κλωστοϋφαντουργία. 

Η φθίνουσα κατάσταση της εταιρίας οφείλεται στη µεγάλη αβεβαιότητα λόγω 
καθυστέρησης έκδοσης της απόφασης εκ µέρους του ΥΠΑΝ για την ένταξη του 
Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της εταιρίας στον Ν.3299/2004 και τη µεγάλη 
καθυστέρηση καταβολής της ενίσχυσης, που επηρέασαν και επηρεάζουν 
καθοριστικά το λειτουργικό αποτέλεσµα της εταιρίας.  
Σηµειώνεται ότι : 
Στις 14.12.2010 η Ε.Ε. ενέκρινε την ενίσχυση του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της 
εταιρίας.  
Στις 21.06.2011 εγκρίθηκε από τη Γνωµοδοτική Επιτροπή του Υπουργείου 
Περιφερειακής Ανάπτυξης και Ανταγωνιστικότητας, το Σχέδιο Αναδιάρθρωσης 
της εταιρίας.  
Στις 26.10.2012 δηµοσιεύτηκε στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως η έκδοση της 
Υπουργικής Απόφασης για την υπαγωγή του Επιχειρηµατικού Σχεδίου 
Αναδιάρθρωσης της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. στις διατάξεις του  Ν.3299/2004.  
Μετά την έκδοση της Υπουργικής Απόφασης η εταιρία ξεκίνησε προσλήψεις 
προσωπικού και εκτιµάται ότι µετά την εκταµίευση της ενίσχυσης θα τεθούν σε 
πλήρη λειτουργία οι παραγωγικές της µονάδες και θα υπάρξει σηµαντική αλλαγή 
στην οικονοµική κατάσταση της εταιρίας. 
Το Επιχειρηµατικό Σχέδιο Αναδιάρθρωσης ύψους 28 εκ. Ευρώ, αφορά δράσεις 
όπως µείωση µακροπροθέσµων δανείων (23,2 εκατ. Ευρώ), εκσυγχρονισµός 
παραγωγικού εξοπλισµού – ενεργειακές δράσεις (1,97 εκατ. Ευρώ) και 
διοικητική αναδιοργάνωση (2,83 εκατ. Ευρώ). Για τις προαναφερόµενες δράσεις, 
έχουν ήδη δαπανηθεί από την εταιρία κονδύλια ύψους 3,4 εκ. Ευρώ εξ ιδίων 
πόρων. Αναλυτικά για  διοικητική αναδιοργάνωση (αποζηµιώσεις προσωπικού, 
συµβουλευτικές υπηρεσίες για την αναδιοργάνωση, ενέργειες για τη βελτίωση 
προώθησης των προϊόντων κλπ) δαπανήθηκαν 2,1 εκατ. Ευρώ κατά τα έτη 
2006-2013. Για εκσυγχρονισµό παραγωγικού εξοπλισµού, µεταφορά και 
εγκατάσταση µηχανηµάτων  από το εργοστάσιο της Νάουσας στη Στενήµαχο 
Ναούσης  – ενεργειακές δράσεις δαπανήθηκαν  1,3 Ευρώ για τα έτη 2006-2013.    
Ένας άλλος σηµαντικός παράγοντας που επηρέασε αρνητικά την πορεία της το 
έτος 2012, ήταν η θεαµατική αύξηση του κόστους της ενέργειας που επιβλήθηκε 
από τη ∆ΕΗ . 
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Παρά τη µεγάλη αβεβαιότητα που υπάρχει στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα στην 
Ελλάδα και στην Ευρώπη και την ύφεση στην Ευρωπαϊκή Ένωση, ο κύκλος 
εργασιών της εταιρίας αναµένεται για το 2013 να είναι µερικώς αυξηµένος 
συγκριτικά µε το 2012. Ο ρυθµός ανάπτυξης των πωλήσεων είναι αυξηµένος και 
το τρέχον τρίµηνο συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 και εκτιµάται ότι αυτό 
θα παραµείνει και το τελευταίο τρίµηνο του έτους. Κατά τους καλοκαιρινούς 
µήνες αναµένεται µείωση των πωλήσεων συγκριτικά µε τα άλλα τρίµηνα. Τα 
αποθέµατα εκτιµάται ότι θα παραµείνουν στα ίδια επίπεδα. 

Καθοριστικό για τη λειτουργία της εταιρίας και την προοπτική της αποτελεί η 
υλοποίηση του επιχειρηµατικού σχεδίου αναδιάρθρωσης. 
 

Β6 Στο βαθµό που είναι 
γνωστό στον εκδότη, 
το όνοµα κάθε 
προσώπου το οποίο 
κατέχει, άµεσα ή 
έµµεσα, ποσοστό του 
κεφαλαίου ή των 
δικαιωµάτων ψήφου 
του εκδότη που 
πρέπει να 
κοινοποιείται δυνάµει 
της εθνικής 
νοµοθεσίας του 
εκδότη, καθώς και το 
ύψος της συµµετοχής 
που κατέχει το 
πρόσωπο αυτό. 
∆ιευκρινίζεται εάν οι 
κύριοι µέτοχοι του 
εκδότη κατέχουν 
διαφορετικά 
δικαιώµατα ψήφου, 
εφόσον υπάρχουν. 
Να αναφερθεί εάν και 
από ποιον ο εκδότης 
κατέχεται ή ελέγχεται, 
άµεσα ή έµµεσα, στο 
βαθµό που ο εκδότης 
γνωρίζει τις σχετικές 
πληροφορίες και να 
περιγραφεί η φύση 
αυτού του ελέγχου. 

Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας (ποσοστό ≥5%) κατά την 14.02.2013 
παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα. Οι παρακάτω µέτοχοι κατέχουν και τα 
αντίστοιχα δικαιώµατα ψήφου:                                                           

 ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΜΕΤΟΧΕΣ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 
ΨΗΦΟΥ ΒΑΣΕΙ ΤΟΥ 

Ν. 3556/2007 

ΠΟΣΟΣΤΟ 

1) Κων/νος Βαρβαρέσος  3.358.016 3.358.016 32,59% 
2) Αναστασία Βαρβαρέσου 3.250.627 3.250.627 31,54 % 
3) Αικατερίνη Βαρβαρέσου 683.158 683.158 6,63 % 

 Σ Υ Ν Ο Λ Ο  7.291.801 7.291.801 70,76 % 
Πηγή : Γενική Συνέλευση Μετόχων 14.02.2013  
 
Η Εταιρία δηλώνει ότι εκτός των προσώπων (φυσικών και νοµικών) που 
παρουσιάζονται στον παραπάνω πίνακα, δεν υπάρχει άλλος µέτοχος, που να 
γνωρίζει η «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.», και ο οποίος κατέχει ποσοστό άνω του 5% του 
µετοχικού της κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου. 
Το σύνολο των µετοχών της «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.» είναι ελεύθερα 
διαπραγµατεύσιµο και µεταβιβάσιµο. 
∆εν υπάρχουν ενεχυριάσεις και εµπράγµατα βάρη επί των µετοχών που 
κατέχουν οι µέτοχοι της Εταιρίας σε ποσοστό 5% και άνω. 
Στο βαθµό που η Εταιρία γνωρίζει, η φύση του ελέγχου που ασκείται από τους 
µετόχους της και λαµβανοµένων υπόψη των µέτρων που ελήφθησαν για να  
διασφαλιστεί, δεν ασκείται µε τρόπο καταχρηστικό. 
Η «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.» δηλώνει ότι δεν έχει λάβει γνώση οποιασδήποτε 
συµφωνίας, της οποίας η εφαρµογή θα µπορούσε, σε µία µεταγενέστερη 
ηµεροµηνία, να επιφέρει αλλαγές όσον αφορά στον έλεγχο της Εταιρίας. 
Επιπλέον, η Εταιρία δεν γνωρίζει πληροφορίες σχετικές µε συµφωνίες µεταξύ 
µετόχων της που να ρυθµίζουν θέµατα άµεσου ή έµµεσου ελέγχου επ΄ αυτής. 
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Β7 Επιλεγµένες 
ιστορικές κύριες 
χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες για τον 
εκδότη, οι οποίες 
παρέχονται για κάθε 
οικονοµική χρήση της 
περιόδου που 
καλύπτουν οι 
ιστορικές 
χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες και για 
κάθε µεταγενέστερη 
ενδιάµεση οικονοµική 
περίοδο που 
συνοδεύεται από 
συγκριτικά στοιχεία 
που αντιστοιχούν 
στην ίδια περίοδο της 
προηγούµενης 
χρήσης· η υποβολή 
ωστόσο των 
ισολογισµών τέλους 
χρήσεως είναι αρκετή 
για να πληρούται η 
απαίτηση περί 
συγκρισίµων 
πληροφοριών από 
τον ισολογισµό. 
Αυτό πρέπει να 
συνοδεύεται από 
αφηγηµατική 
περιγραφή της 
σηµαντικής αλλαγής 
στη 
χρηµατοοικονοµική 
κατάσταση του 
εκδότη και των 
αποτελεσµάτων 
εκµετάλλευσης κατά 
τη διάρκεια ή µετά 
την περίοδο που 
καλύπτουν οι 
ιστορικές κύριες 
χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες. 

Οι επιλεγµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που παρατίθενται στην 
παρούσα ενότητα και αφορούν τις οικονοµικές χρήσεις που έληξαν την 
31.12.2010, την 31.12.2011 και την 31.12.2012, προέρχονται από τις 
δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες έχουν συνταχθεί από την 
Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής  Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) καθώς και τις ενδιάµεσες 
οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-31.03.2012 και 01.01-
31.03.2013. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων που έληξαν την 31.12.2010 και 
31.12.2011 έχουν  ελεγχθεί από τον ορκωτό ελεγκτή - λογιστή της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε» κ. Αθανάσιο Στ. 
∆ιαµαντή  (Α.Μ. ΣΟΕΛ: 13091). Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που 
έληξε στις 31.12.2012 έχουν ελεγχθεί από τον ορκωτό ελεγκτή - λογιστή της 
ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » κ. 
Χαρίλαο Στασινόπουλο (Α.Μ. ΣΟΕΛ: 37671) και οι ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις της περιόδου 01.01-31.03.2013 έχουν επισκοπηθεί από τον 
ανωτέρω ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται επιλεγµένα στοιχεία των  αποτελεσµάτων 
της εταιρίας για τις χρήσεις 2010-2012 καθώς και των περιόδων 01.01-
31.03.2013 και 01.01-31.03.2012 : 

Επιλεγµένα Στοιχεία Κατάστασης Συνολικών Εσόδων 

  
01.01 – 

31.03.2013 
01.01 – 

31.03.2012 
01.01 - 

31.12.2012 
01.01 - 

31.12.2011 
01.01 - 

31.12.2010 

Κύκλος Εργασιών 5.833.256 3.762.730 15.283.960 17.602.472 21.843.840
Μικτά Κέρδη / 
(Ζηµίες) 486.961 (512.438) (903.158) 66.970 701.630
Κέρδη/ (ζηµίες) προ 
φόρων, 
χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων (165.045) (988.255) (2.823.770) (2.073.142) (2.687.462)
Κέρδη/ (ζηµίες) προ 
φόρων  (553.250) (1.342.072) (4.330.208) (3.553.725) (4.003.104)
Κέρδη/ (ζηµίες) 
µετά από φόρους  (553.250) (1.342.072) (4.333.860) (3.553.725) (4.117.205)
Κέρδη/ (ζηµίες) προ 
φόρων, 
χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και 
συνολικών 
αποσβέσεων 
EBITDA (1) 51.944 (759.253) (1.943.437) (476.796) (1.026.224)

 
 (1) Το συγκεκριµένο κονδύλι έχει υπολογιστεί βάσει της Εγκυκλίου αρ.34 της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς ως εξής: 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων και συνολικών 
αποσβέσεων (ΕBITDA) = Κέρδη/(Ζηµιές) προ φόρων +/- Χρηµατοοικονοµικά και επενδυτικά 
αποτελέσµατα + Συνολικές αποσβέσεις (ενσώµατων και  άυλων πάγιων περιουσιακών 
στοιχείων) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012 καθώς και 
ενδιάµεσες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-31.03.2012 και 01.01-
31.03.2013, όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες 
έχουν ελεγχθεί/επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  
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Κατά τις τελευταίες χρήσεις υπήρξε µείωση πωλήσεων που οφείλεται στη 
µείωση της παραγωγής στα έτη 2011-2012, την καθυστέρηση υλοποίησης του 
επιχειρηµατικού σχεδίου αναδιάρθρωσης της εταιρίας,  τη µείωση ρευστότητας,  
την αύξηση του κόστους ηλεκτρικής ενέργειας που επηρέασαν αρνητικά τον 
κύκλο εργασιών και τα αποτελέσµατα των χρήσεων.  
Μετά την απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης, Ανταγωνιστικότητας, 
Υποδοµών, Μεταφορών και ∆ικτύων για ένταξη της Eταιρίας στο άρθρο 9 του 
Ν. 3299/2004 και εφόσον εξέλειψε η έντονη αβεβαιότητα που υπήρχε ως προς 
το θέµα της έγκρισης, η Εταιρία αποφάσισε σταδιακά να λειτουργήσει τις 
παραγωγικές της εγκαταστάσεις προκειµένου να επιτύχει ανταγωνιστική 
οικονοµία κλίµακος. Με την αύξηση της παραγωγής υπήρξε και αύξηση των 
πωλήσεων για το α΄ τρίµηνο του 2013. 
Ο έντονος παγκόσµιος ανταγωνισµός που αντιµετωπίζει ο κλάδος 
κλωστοϋφαντουργίας από το 2005, σε συνδυασµό µε το ισχυρό Ευρώ έναντι 
του ∆ολαρίου, είναι τα κυριότερα χαρακτηριστικά που επηρέασαν τον κλάδο 
τα τελευταία χρόνια. 
 
Προσθετικά, η παγκόσµια οικονοµική ύφεση και η αβεβαιότητα όσον αφορά το 
µικροοικονοµικό και µακροοικονοµικό περιβάλλον επηρέασαν αρνητικά τη 
παγκόσµια ζήτηση και την κατανάλωση κλωστοϋφαντουργικών προϊόντων και 
όχι µόνο.  
 
Στην Ελλάδα οι εισαγωγές κλωστοϋφαντουργικών και ενδυµάτων αυξήθηκαν 
προοδευτικά – ειδικά από τις τρίτες χώρες – µε παράλληλη µείωση της 
εγχώριας παραγωγής, ενώ οι εξαγωγές επηρεάζονται από τις διακυµάνσεις 
του ισχυρού Ευρώ, του οποίου η ισοτιµία µε το ∆ολάριο έφτασε να ξεπερνά τα 
1,50 USD/EURO . 
 
Επιπλέον τα τελευταία χρόνια, ο κλάδος στην Ελλάδα είχε να αντιµετωπίσει 
ταυτόχρονη αύξηση των τιµών στις πρώτες ύλες (βαµβάκι), στις µεταφορές 
(πετρέλαιο), στην ενέργεια (ηλεκτρικό ρεύµα) και στους µισθούς των 
εργαζοµένων καθώς και την κοινωνική αναταραχή, που εκφράζεται µε 
απεργίες, αποκλεισµούς δρόµων, λιµανιών κλπ. Επιπρόσθετα δε, το γεγονός 
ότι η Ελλάδα βρίσκεται σε παρατεταµένη πολιτική αβεβαιότητα και οικονοµική 
οµηρία, επιδείνωσε την κατάσταση των επιχειρήσεων µειώνοντας την 
πιστοληπτική τους ικανότητα και ελαχιστοποιώντας την ρευστότητά τους.  
 
Τα αποτελέσµατα της Εταιρίας κατά το τελευταίο διάστηµα αντικατοπτρίζουν 
τις παραπάνω συνθήκες, έχοντας επηρεαστεί επίσης σηµαντικά από τις τιµές 
των προϊόντων και τις έντονες διακυµάνσεις που παρουσίασαν. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα Επιλεγµένα Στοιχεία Ισολογισµών της 
Εταιρίας την 31.03.2013,  31.12.2012, 31.12.2011 και 31.12.2010 : 
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Επιλεγµένα Στοιχεία Ισολογισµών 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα 
πάγια στοιχεία 

21.408.532 21.626.340 22.532.344 24.165.662 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 9.875 14.051 26.861 64.892 

Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία 

93.113 93.113 93.113 94.113 

Αποθέµατα 3.960.012 4.088.039 4.727.905 6.755.305 

Απαιτήσεις από πελάτες 6.583.606 5.765.801 4.115.229 6.753.492 

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία 

1.053.749 1.169.689 1.798.157 11.108 

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία προοριζόµενα για πώληση 

5.446.309 5.446.309 5.447.427 5.447.427 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 38..555.196 38.203.343 38.741.035 43.291.999 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     

Μετοχικό κεφάλαιο 3.091.524 10.305.079 10.305.079 10.305.079 

Λοιπά στοιχεία ιδίων κεφαλαίων  (5.376.276) (12.036.582) (7.702.721) (4.148.997) 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (γ) (2.284.752) (1.731.503) 2.602.358 6.156.082 

Μακροπρόθεσµες δανειακές 
υποχρεώσεις (*) 

24.314.835 24.314.835 26.113.319 26.113.319 

Προβλέψεις/ Λοιπές µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις 

1.603.974 1.608.295 1.772.228 2.013.444 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές 
υποχρεώσεις 

7.775.613 7.749.710 4.578.702 5.139.112 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 7.145.527 6.262.007 3.674.429 3.870.042 

Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 40.839.949 39.934.845 36.138.678 37.135.917 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + (δ) 

38.555.196 38.203.343 38.741.035 43.291.999 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012 καθώς και 
ενδιάµεσες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-31.03.2013, όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν 
ελεγχθεί/επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  
 
( * ) Σύµφωνα µε την απόφαση 2/75172/0025/26.01.2007 του Υπουργού Οικονοµίας και 
Οικονοµικών παρέχεται η εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου προς τα πιστωτικά ιδρύµατα για 
τις υφιστάµενες µέχρι και 31.12.2006 υποχρεώσεις των επιχειρήσεων που είναι 
εγκατεστηµένες και λειτουργούν στον νοµό Ηµαθίας. Με τις υπ’ αριθµόν 
2/71771/0025/30.05.2007, 2/87410/0025/18.12.2008 και 2/9851/0025/30.06.2009 αποφάσεις 
του Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών, εγκρίθηκε η παροχή εγγύησης του Ελληνικού 
∆ηµοσίου για οφειλές της εταιρείας προς τα πιστωτικά ιδρύµατα, οι οποίες στις 31.12.2012 
ανέρχονται σε  25.665.659 Ευρώ.  
Οι οφειλές αυτές είναι έντοκες µε επιτόκιο EURIBOR εξαµήνου πλέον περιθωρίου, και µε βάση 
τις υπ’ αριθµόν 2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 θα αποπληρωθούν 
µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2022, σε εξαµηνιαίες δόσεις µε πρώτη καταβλητέα στις 31.12.2013. 
Με την υπ΄ αριθµ. 56214/04.12.2008 Απόφαση του Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών 
(Απόφαση Ευρωπαϊκής Επιτροπής Ν. 635/2007)  εγκρίθηκε  παροχή εγγύησης του Ελληνικού 
∆ηµοσίου για βραχυπρόθεσµο δανεισµό ύψους 2.387.239,00 Ευρώ, που αφορά πρόγραµµα 
ενίσχυσης, διάσωσης της επιχείρησης και το οποίο στις 31.12.2012 ανέρχονταν σε 2.525.978 
Ευρώ. 
 
Η σταδιακή µείωση του ενεργητικού µεταξύ των χρήσεων 2010-2012 οφείλεται 
στη µείωση των αποθεµάτων και στις αποσβέσεις.  
Τα ίδια κεφάλαια στις 31.12.2012 ήταν αρνητικά λόγω των υψηλών 
συσσωρευµένων ζηµιών εις νέον. 
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Βάση των υπ΄ αριθµ 2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 
αποφάσεων του Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών τα µακροπρόθεσµα 
δάνεια θα αρχίσουν να πληρώνονται οι δόσεις από  31.12.2013. Για τον λόγο 
αυτό υπάρχει µείωση µακροπροθέσµων υποχρεώσεων και αύξηση των 
βραχυπροθέσµων. 
Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις για τη χρήση 2012 περιλαµβάνουν 
και ρυθµισµένες οφειλές προς το Ι.Κ.Α. 
 

Επιλεγµένα Στοιχεία Κατάστασης Ταµειακών Ροών 

  

01.01 -
31.03.2013 

01.01 -
31.03.2012 

01.01 -
31.12.2012 

01.01 -
31.12.2011 

01.01 -
31.12.2010 

Σύνολο εισροών/(εκροών) από 
λειτουργικές δραστηριότητες 
(α) (501.381) (1.055.094) (2.303.514) 3.009.675 (914.683) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από 
επενδυτικές δραστηριότητες 
(β) (7.191) (2.365) (14.859) (30.048) 57.057 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από  
χρηµατ/κές δραστηριότητες (γ) 532.758 1.086.566 2.293.080 (2.959.578) 482.678 
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα 
ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου 
(α)+(β)+(γ) 24.185 29.107 (25.293) 20.049 (374.947) 
Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα έναρξης περιόδου 4.322 29.615 29.615 9.566 384.513 
Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα λήξης περιόδου 28.507 58.722 4.322 29.615 9.566 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012 καθώς και 
ενδιάµεσες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-31.03.2013, όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν 
ελεγχθεί/επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε.»  
 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-
31.03.2013 συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 παρουσιάζουν µείωση, 
λόγω µειωµένων ζηµιών, παραµένουν όµως αρνητικές. Κατά τη χρήση 2012 
προέκυψαν αρνητικές ροές ύψους 2.305 χιλ. ευρώ από θετικές 3.009 χιλ. Ευρώ 
το 2011 και αρνητικές 914 χιλ. Ευρώ το 2010, που οφείλονται στη µείωση των 
πωλήσεων, λόγω µείωσης της παραγωγής. 
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την 
περίοδο 01.01-31.03.2013 συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 είναι  -7.191 
Ευρώ έναντι -2.365 Ευρώ. Κατά την τριετία 2010 – 2012 προέκυψαν αρνητικές 
ροές 14.859 Ευρώ το 2012, αρνητικές ροές το 2011 κατά 30.048 Ευρώ και 
θετικές ροές το 2010 κατά 57.057 Ευρώ. 
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από χρηµατ/κές δραστηριότητες κατά την 
περίοδο 01.01-31.03.2013 συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 ανέρχεται σε 
532.758 Ευρώ έναντι 1.086.566 Ευρώ και οφείλεται στη βελτίωση των 
αποτελεσµάτων και στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. Οι χρηµατορροές 
από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ήταν θετικές για τις χρήσεις 2012 και 2010 
ύψους 2.293 χιλ. Ευρώ και 482 χιλ. Ευρώ αντίστοιχα, από αρνητικές  ύψους 
2.959 χιλ. Ευρώ που ήταν κατά τη χρήση 2011. 
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Β10 Περιγραφή της 
φύσης τυχόν 
επιφυλάξεων στην 
έκθεση ελέγχου για 
τις ιστορικές 
χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες. 

Στην έκθεση ελέγχου της ετήσιας οικονοµικής κατάστασης για το 2012, ο 
Ορκωτός Ελεγκτής περιλαµβάνει Έµφαση Θεµάτων ως εξής : 
 
«Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη στη γνώµη µας, εφιστούµε την προσοχή 
σας στη  σηµείωση 2.2 της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης όπου γίνεται 
αναφορά στη συνεχή µείωση του κύκλου εργασιών, στο γεγονός ότι σύνολο των 
Ιδίων Κεφαλαίων της εταιρείας έχει καταστεί αρνητικό και συνεπώς συντρέχουν 
οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Κ.Ν. 2190/1920, 
στην ύπαρξη σωρευµένων ζηµιών, στην έλλειψη ρευστότητας και στη δυσµενή 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση. Οι παραπάνω συνθήκες υποδηλώνουν την 
ύπαρξη ουσιώδους αβεβαιότητας που µπορεί να εγείρει σηµαντική αµφιβολία 
για την ικανότητα της εταιρίας να συνεχίσει τη δραστηριότητά της. Ωστόσο, τη 
σηµείωση 2.2. της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης γίνεται αναφορά της έγκρισης 
από το Υπουργείο Περιφερειακής Ανάπτυξης και Ανταγωνιστικότητας των 
διαδικασιών του σχεδίου Αναδιάρθρωσης της εταιρείας και της υπαγωγής του 
στις διατάξεις του Ν. 3299/2004 (ΦΕΚ 2884/26.10.2012). Επιπρόσθετα, στη 
σηµείωση 33 της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης αναφέρεται η απόφαση 
αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου κατά ευρώ 2.061.000 περίπου.» 
 
Στην έκθεση ελέγχου της Ενδιάµεσης Συνοπτικής Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης της τρίµηνης περιόδου που έληξε την 31.03.2013, ο Ορκωτός 
Ελεγκτής περιλαµβάνει Έµφαση Θεµάτων ως εξής : 
Εφιστούµε την προσοχή σας στα εξής: 

«1.Στη σηµείωση 2.2 της Τροποποιηµένης Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης όπου γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι το σύνολο των Ιδίων 
Κεφαλαίων της εταιρείας έχει καταστεί αρνητικό και συνεπώς συντρέχουν οι 
προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Κ.Ν. 2190/1920, 
στη µη επάρκεια του κεφαλαίου κίνησης, στην ύπαρξη σωρευµένων ζηµιών, 
στην έλλειψη ρευστότητας και στη δυσµενή χρηµατοοικονοµική κατάσταση. Οι 
παραπάνω συνθήκες υποδηλώνουν την ύπαρξη ουσιώδους αβεβαιότητας που 
µπορεί να εγείρει σηµαντική αµφιβολία για την ικανότητα της εταιρίας να 
συνεχίσει τη δραστηριότητά της. Για την αντιµετώπιση του θέµατος, στη 
σηµείωση 2.2. της Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης γίνεται 
αναφορά στην έγκριση από το Υπουργείο Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας των διαδικασιών του σχεδίου Αναδιάρθρωσης της εταιρείας 
και της υπαγωγής του στις διατάξεις του Ν. 3299/2004 (ΦΕΚ 2884/26.10.2012) 
και αναφορά στην απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων για 
αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου κατά ευρώ 2.061.000 περίπου. 
2.Στη σηµείωση 2.3 της Τροποποιηµένης Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης της τρίµηνης περιόδου που έληξε την 31 Μαρτίου 2013 στην 
οποία γίνεται αναφορά των τροποποιήσεων και ειδικότερα στη µεταβολή που 
επήλθε στην «Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης».   
Στο συµπέρασµά µας δεν διατυπώνεται επιφύλαξη σε σχέση µε τα θέµατα 
αυτά.» 
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Β11 Εάν το κεφάλαιο 
κίνησης του εκδότη 
δεν επαρκεί για τις 
τρέχουσες 
απαιτήσεις του 
εκδότη πρέπει να 
συµπεριληφθεί 
επεξήγηση. 

Αναφορικά µε την επάρκεια κεφαλαίου κίνησης της Εταιρίας, η ∆ιοίκηση της 
Εταιρίας δηλώνει ότι, κατά την άποψή της, το κεφάλαιο κίνησης της Εταιρίας, 
δεν επαρκεί για τους επόµενους δώδεκα (12) µήνες, για την χρηµατοδότηση των 
τρεχουσών δραστηριοτήτων της.  
 
Με βάση τις οικονοµικές καταστάσεις της 31.03.2013 οι ανάγκες σε κεφάλαιο 
κίνησης για την εταιρία ανέρχονται σε 3.323.773 Ευρώ (σύνολο 
βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 14.921.140 Ευρώ µείον κυκλοφορούν 
ενεργητικό 11.597.367 Ευρώ). Μετά την παρούσα αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου, εφ’όσον καλυφθεί πλήρως, την είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης και 
λαµβάνοντας υπόψη τις προχωρηµένες συζητήσεις µε πιστωτικά ιδρύµατα για 
την αναδιάρθρωση των υποχρεώσεων της εταιρίας και τις επίσης σε 
προχωρηµένο στάδιο διαπραγµατεύσεις για την πώληση ακινήτου εντός της 
πόλης, εκτιµάται ότι τα κεφάλαια κίνησης θα επαρκούν. 
 
Οι βασικοί µέτοχοι της εταιρίας µε ποσοστό µεγαλύτερο από 5%, κα Ανασ. 
Βαρβαρέσου και κ. Κων/νος Βαρβαρέσος, δήλωσαν ότι  θα διατηρήσουν το 
ποσοστό συµµετοχής των i) έως την ολοκλήρωση της αύξησης και την εισαγωγή 
των νέων µετοχών ii) για χρονικό διάστηµα 6 µηνών µετά την έναρξη 
διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών και επίσης εκδήλωσαν την πρόθεσή των να 
αποκτήσουν πρόσθετες πέραν των αναλογουσών σε αυτούς µετοχές, εφόσον 
µείνουν αδιάθετες. 
 
Σε περίπτωση που λόγω εξωγενών ή ενδογενών παραγόντων, δεδοµένου ότι 
διανύουµε µία περίοδο ιδιαίτερης οικονοµικής αβεβαιότητας, δεν ευδοκιµήσουν 
οι ανωτέρω ενέργειες, η Εταιρία θα εξετάσει εναλλακτικές λύσεις για την 
εξεύρεση πρόσθετων πόρων χρηµατοδότησης και εφόσον δεν ευδοκιµήσουν τα 
ανωτέρω ενδέχεται να υπάρξουν σηµαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση, αποτελέσµατα και τις προοπτικές της εταιρίας.  
 

 Β12 έως Β50 ∆εν απαιτούνται 
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ΕΝΟΤΗΤΑ Γ  -  Κινητές αξίες  

Γ1 Περιγραφή του είδους 
και της κατηγορίες των 
κινητών αξιών που 
προσφέρονται ή/και 
εισάγονται προς 
διαπραγµάτευση, 
συµπεριλαµβανοµένου 
οποιουδήποτε αριθµού 
αναγνώρισης κινητών 
αξιών. 

Οι νέες µετοχές που θα προκύψουν από την αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου θα 
είναι κοινές, ανώνυµες, άυλες και θα αποτελούν αντικείµενο εισαγωγής για 
διαπραγµάτευση στην κατηγορία της επιτήρησης. 
 
Ο κύριος µιας µετοχής έχει δικαίωµα µίας ψήφου σε κάθε Τακτική ή Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων, ο δε αριθµός των ψήφων αυξάνει ανάλογα 
(µία ψήφος ανά µετοχή).  
 
Ο κωδικός ISIN (International Security Identification Νumber) των κοινών 
µετοχών της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. είναι  GRS344061007. Αρµόδιος φορέας για 
την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων µετοχών είναι η ΕΛΛΗΝΙΚΑ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (Ε.Χ.Α.Ε.) Λεωφ. Αθηνών 110, 104 42 Αθήνα. 

Γ2 Νόµισµα στο οποίο είναι 
εκφρασµένες οι κινητές 
αξίες. 

Οι µετοχές της Εταιρίας διαπραγµατεύονται σε Eυρώ. 

Γ3 Ο αριθµός µετοχών που 
εκδόθηκαν και έχουν 
ολοσχερώς εξοφληθεί, 
και των µετοχών που 
εκδόθηκαν αλλά δεν 
έχουν εξοφληθεί. 
Η ονοµαστική αξία ανά 
µετοχή, ή η αναφορά του 
γεγονότος ότι οι µετοχές 
δεν έχουν ονοµαστική 
αξία. 

Με την υπό ηµεροµηνία 14 Φεβρουαρίου 2013 αποφάσεως της Γενικής 
Συνέλευσης της Εταιρίας, αφενός αποφασίστηκε η µείωση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας κατά επτά εκατοµµύρια διακόσιες δεκατρείς χιλιάδες 
πεντακόσια πενήντα πέντε Ευρώ και τριάντα λεπτά του Ευρώ (7.213.555,30 
Ευρώ), µε σκοπό το σχηµατισµό ισόποσου ειδικού αποθεµατικού, η οποία 
µείωση κεφαλαίου έγινε µε µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής της από 
ένα Ευρώ (1,00 Ευρώ) σε τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ) σύµφωνα µε 
τις διατάξεις του άρθρου 4 παρ. 4α του Κ.Ν. 2190/1920, ώστε δια της ως 
προαναφέρθηκε µειώσεως του µετοχικού κεφαλαίου και της ονοµαστικής 
αξίας της µετοχής, το µεν κεφάλαιο της Εταιρίας από του ύψους των δέκα 
εκατοµµύριων τριακόσιων πέντε χιλιάδων εβδοµήντα εννέα Ευρώ (10.305.079 
Ευρώ) κατήλθε στο ποσό των τριών εκατοµµυρίων ενενήντα µία χιλιάδων 
πεντακοσίων είκοσι τριών Ευρώ και εβδοµήντα λεπτά του Ευρώ 
(3.091.523,70 Ευρώ),διαιρούµενο σε 10.305.079 µετοχές, ονοµαστικής αξίας 
εκάστης 0,30 Ευρώ και σχηµατισθέντος παράλληλα του ως άνω ειδικού 
αποθεµατικού, ύψους 7.213.555,30 Ευρώ 
Με την ίδια ως άνω υπό ηµεροµηνία 14 Φεβρουαρίου 2013 απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας κατά το ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία 
χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ), 
µε καταβολή µετρητών, µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων 
µε αναλογία δύο (2) νέες κοινές ανώνυµες µετοχές για κάθε τρεις (3) παλαιές 
κοινές ανώνυµες µε έκδοση έξι εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα 
χιλιάδων πενήντα τριών (6.870.053) νέων κοινών ανωνύµων µετοχών 
ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30 Ευρώ) και τιµή διάθεσης 
έκαστης τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ).  
Κατόπιν των ανωτέρω το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται κατά την 
παρούσα τροποποίηση του Καταστατικού σε πέντε εκατοµµύρια εκατόν 
πενήντα δύο χιλιάδες πεντακόσιες τριάντα εννιά Ευρώ και εξήντα λεπτά του 
Ευρώ (5.152.539,60 Ευρώ) διαιρούµενο σε δέκα επτά εκατοµµύρια εκατόν 
εβδοµήντα πέντε χιλιάδες εκατόν τριάντα δύο (17.175.132) κοινές ανώνυµες 
µετοχές ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του ευρώ (0,30 Ευρώ). 
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Γ4 Περιγραφή των 
δικαιωµάτων που 
συνδέονται µε τις κινητές 
αξίες. 

Η εταιρία έχει εκδώσει µόνο κοινές ανώνυµες  µετοχές. Κάθε µετοχή της 
Εταιρίας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που 
καθορίζονται από το Νόµο και το Καταστατικό της εταιρίας. Η κατοχή του 
τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο 
αυτής των όρων του Καταστατικού της εταιρίας και των νόµιµων αποφάσεων 
των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων, έστω και αν δεν έλαβαν µέρος σε 
αυτές οι µέτοχοι. 
 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που 
κατέχουν. Οι µέτοχοι συµµετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρίας 
σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και 
οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή ακολουθούν αυτή σε 
οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου. 
 
Το Καταστατικό της εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ 
συγκεκριµένων µετόχων. 
 
Τα δικαιώµατα των µετόχων αναφέρονται στα άρθρα 7 & 8 του Καταστατικού 
της Εταιρίας. 
 

Γ5 Περιγραφή τυχόν 
περιορισµών στην 
ελεύθερη µεταβίβαση 
των κινητών αξιών. 

Το σύνολο των µετοχών της «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.» είναι ελεύθερα 
διαπραγµατεύσιµο και µεταβιβάσιµο. 
 
 
 

Γ6 Αναφορά του κατά πόσο 
οι προσφερόµενες 
κινητές αξίες αποτελούν 
ή θα αποτελέσουν 
αντικείµενο αίτησης 
εισαγωγής προς 
διαπραγµάτευση σε 
ρυθµιζόµενη αγορά και 
της ταυτότητας όλων των 
ρυθµιζόµενων αγορών, 
στις οποίες οι κινητές 
αξίες αποτελούν ή 
πρόκειται να 
αποτελέσουν 
αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης. 

Οι νέες µετοχές που θα προκύψουν από την αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου θα 
είναι κοινές, ανώνυµες, άυλες και θα αποτελούν αντικείµενο εισαγωγής για 
διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, στην κατηγορία επιτήρησης. 
 

Γ7 Περιγραφή της 
µερισµατικής πολιτικής 

Η Εταιρία τα τελευταία χρόνια δεν διένειµε µέρισµα στους µετόχους. 
Η δυνατότητα καταβολής µερίσµατος από την Εκδότρια εξαρτάται από 
πολλούς παράγοντες, όπως π.χ. η κερδοφορία και ρευστότητα της, η 
παγκόσµια οικονοµική κατάσταση, η πορεία των επιτοκίων κλπ. Εποµένως, 
τα µετρητά που διατίθενται ως µέρισµα στους µετόχους της Εκδότριας, µπορεί 
να µειωθούν στο βαθµό που το επιβάλουν οι συνθήκες και το οικονοµικό και 
επιχειρηµατικό περιβάλλον. ∆εν υπάρχουν εγγυήσεις ότι η Εκδότρια θα είναι 
σε θέση να καταβάλει µέρισµα ή ότι τα µερίσµατα αυτά θα αυξηθούν. 
Η Εκδότρια δεν µπορεί να βεβαιώσει ότι θα καταβάλει µερίσµατα στο µέλλον. 
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ΕΝΟΤΗΤΑ ∆  -  Κίνδυνοι  
∆1 Κύριες 

πληροφορίες 
σχετικά µε τους 
βασικούς 
κινδύνους που 
αφορούν ειδικά 
στον εκδότη ή στον 
τοµέα 
δραστηριότητάς 
του. 

Η αβεβαιότητα που απορρέει από την Ελληνική δηµοσιονοµική κρίση, η 
ενδεχόµενη έξοδος της Ελλάδας από την Ευρωζώνη ή ακόµη και την Ευρωπαϊκή 
Ένωση και η µετάβαση σε εθνικό νόµισµα αναµένεται να έχουν πολύ αρνητική 
επίδραση στο ΑΕΠ της χώρας, στα οικονοµικά µεγέθη της Εταιρίας και στην αξία 
των µετοχών της Εταιρίας στο Χ.Α. Επίσης η ενδεχόµενη υποτίµηση του νέου 
εθνικού νοµίσµατος θα έχει πολλά αρνητικά αποτελέσµατα στην οικονοµία της 
χώρας, θα επηρεάσει αντίστοιχα αρνητικά την αποτίµηση όλων των εγχώριων 
οικονοµικών µεγεθών και κατά συνέπεια και των αξιών στη χώρα και την 
οικονοµική κατάσταση της εταιρίας.  
Η ευρωπαϊκή κρίση χρέους ως και η διαφαινόµενη ύφεση στην Ε.Ε., που σηµαίνει 
µειωµένα εισοδήµατα και µειωµένη κατανάλωση, µπορεί να επηρεάσουν τη 
λειτουργία της Εταιρίας, αφού το 60 – 75% των πωλήσεων απευθύνεται σε χώρες 
της Ε.Ε. Επίσης οι τρίτες χώρες στις οποίες δραστηριοποιείται η Εταιρία 
διαθέτοντας περί του 5 – 15% των πωλήσεών της επηρεάζονται επίσης 
ουσιαστικά από την ευρωπαϊκή κρίση, γεγονός που µπορεί έχει αντίκτυπο στην 
Εταιρία.  
Η πρόσφατη οικονοµική κρίση µπορεί να επιδράσει αρνητικά τόσο στη 
δυνατότητα της Εταιρίας να αντλήσει κεφάλαια, είτε µέσω δανεισµού είτε µέσω 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, όσο και στο κόστος δανεισµού της γεγονός που θα 
µπορούσε να έχει αρνητική επίδραση στην επιχειρηµατική δραστηριότητα, την 
οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα λειτουργίας της Εταιρίας. 
Εξάρτηση από πολιτικές εξελίξεις, όπως αλλαγές της κυβερνητικής πολιτικής της 
χώρας, πολιτική αστάθεια και άλλα ενδέχεται να έχουν σηµαντικές αρνητικές 
επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Εταιρίας. 
Το κεφάλαιο κίνησης δεν επαρκεί για τη χρηµατοδότηση των τρεχουσών 
δραστηριοτήτων της Εταιρίας. Η Εταιρία έχει σηµαντικά δανειακά κεφάλαια τα 
οποία µε την υλοποίηση του επιχειρηµατικού σχεδίου αναδιάρθρωσης θα 
µειωθούν σηµαντικά .Σε περίπτωση που δεν υλοποιηθεί το επιχειρηµατικό 
πρόγραµµα αναδιάρθρωσης, η Εταιρία θα εξετάσει εναλλακτικές λύσεις για την 
εξεύρεση πόρων χρηµατοδότησης. Σε περίπτωση που δεν ευδοκιµήσουν οι 
ανωτέρω ενέργειες για την κάλυψη αναγκών ενδέχεται να υπάρξουν αρνητικές 
επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Εταιρίας. 
Η Εταιρία την 31.03.2013 είχε καθαρό δανεισµό 32,09 εκατ.Ευρώ,  εκ των οποίων 
βραχυπρόθεσµα 7,8 εκατ. Ευρώ. Εάν δεν υλοποιηθεί  το επιχειρηµατικό σχέδιο οι 
δανειακές ανάγκες τις Εταιρίας θα επηρεάσουν δυσµενώς και ουσιωδώς τη 
δραστηριότητα, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και την 
προοπτική της Εταιρίας. 
Σε περίπτωση που η Εταιρία δεν είναι σε θέση να αντιµετωπίσει 
χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, όπως ο κίνδυνος µεταβολής επιτοκίων, ενδέχεται 
να υπάρξουν αρνητικές επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα 
αποτελέσµατα και τις προοπτικές της. 
Ο οξύς ανταγωνισµός στην παγκόσµια αγορά των κλωστοϋφαντουργικών 
προϊόντων θα µπορούσε να έχει σηµαντικές επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική 
κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της. 
Η διατάραξη, για οιονδήποτε λόγο, της σχέσης των στελεχών µε την Εταιρία ή 
απώλειά τους ενδέχεται να διαταράξει την εύρυθµη λειτουργία της, αν υπάρξουν 
µαζικές αποχωρήσεις. 
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Κίνδυνος προµηθευτών µπορεί να υπάρξει για την Εταιρία σε περίπτωση µεγάλων 
καταστροφών ή εφαρµογή ειδικών πολιτικών από µεγάλα κράτη καταναλωτές 
βάµβακος όπως επίσης  πιθανός κίνδυνος για την επιχειρηµατική δραστηριότητα 
υπάρχει αν η εταιρία Lenzing ο (προµηθευτής για τις  υπόλοιπες κυτταρινούχες 
ύλες) σταµατήσει την παραγωγή της ή τις παραδόσεις προς την Εταιρία. Τα  
γεγονότα αυτά  θα µπορούσαν να έχουν αρνητική επίδραση στην επιχειρηµατική 
δραστηριότητα, την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα λειτουργίας της 
Εταιρίας. 
 
Η Εταιρία κατέθεσε τον Αύγουστο του 2006 Σχέδιο ∆ιάσωσης και Αναδιάρθρωσης 
στο Υπουργείο Εθνικής Οικονοµίας και Οικονοµικών το οποίο  εγκρίθηκε από την 
Ευρωπαϊκή Επιτροπή τον ∆εκέµβριο του 2010. Στις 21.06.2011 εγκρίθηκε από την 
Γνωµοδοτική Επιτροπή του Υπουργείου Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας, το Σχέδιο Αναδιάρθρωσης της εταιρίας και στις 26.10.2012 
δηµοσιεύτηκε στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως η έκδοση της Υπουργικής 
Απόφασης για την υπαγωγή του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της 
"ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε." στις διατάξεις του Νόµου 3299/2004.   
Παρόλο αυτά µέχρι σήµερα δεν έχει υλοποιηθεί το εν λόγω σχέδιο εξαιτίας των 
διαδικασιών του Υπουργείου. Αναµένεται  όµως η άµεση υλοποίηση.  
Το συνολικό ύψος του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης ανέρχεται σε 28 
εκ. Ευρώ και θα καλυφθεί από άµεση κρατική ενίσχυση ύψους 14 εκ. Ευρώ και το 
υπόλοιπο µε ίδια συµµετοχή.  
Η Εταιρία έχει ήδη δαπανήσει κονδύλια ύψους 3,4 εκατ. Ευρώ (για διοικητική 
αναδιοργάνωση, εκσυγχρονισµό παραγωγικού εξοπλισµού, µεταφορά και 
εγκατάσταση µηχανηµάτων από το εργοστάσιο της Νάουσας στη Στενήµαχο 
Ναούσης, ενεργειακές δράσεις).    
Η Εταιρία για να καλύψει την ίδια συµµετοχή προβαίνει στην παρούσα αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου  καθώς και σε πώληση ακινήτου στη Νάουσα. 
Η καθυστέρηση της υλοποίησης επηρεάζει την επιχειρηµατική δραστηριότητα, τη 
ρευστότητα και την παραγωγικότητα της Εταιρίας.  
Σε περίπτωση που καλυφθεί µερικώς η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, η Εταιρία θα 
προβεί σε εναλλακτικούς τρόπους χρηµατοδότησης, όπως δανεισµός, leasing κλπ. 
Επισηµαίνουµε ότι οι ενέργειες για την πώληση του ακινήτου στη Νάουσα είναι σε 
προχωρηµένο στάδιο και έχει επέλθει καταρχήν συµφωνία.  
Σε περίπτωση που καθυστερήσει η υλοποίηση του σχεδίου αναδιάρθρωσης της 
Εταιρίας θα επηρεαστούν δυσµενώς και ουσιωδώς η δραστηριότητα, η 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και η προοπτική της. 
Οι βασικοί µέτοχοι ελέγχουν την Εταιρία και ενδέχεται να έχουν ως κίνητρο 
συµφέροντα διαφορετικά από τα συµφέροντα των λοιπών µετόχων. 
Η Εταιρία δεν µπορεί να βεβαιώσει ότι θα καταβάλει µερίσµατα στο µέλλον µε 
αποτέλεσµα να απολέσουν οι µέτοχοι το αναµενόµενο όφελος. 

∆3 Κύριες 
πληροφορίες 
σχετικά µε τους 
βασικούς 
κινδύνους που 
αφορούν ειδικά 
στις κινητές αξίες. 

• Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου ενδέχεται να µην καλυφθεί πλήρως από 
τους επενδυτές. 

• Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής ενδέχεται να παρουσιάσει 
διακυµάνσεις. 

• Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της Εταιρίας ενδέχεται να σηµειώσει 
πτώση κατά τη διάρκεια ή µετά τη λήξη της περιόδου ασκήσεως των 
δικαιωµάτων προτιµήσεως. 

• ∆εν θα υπάρξει αποζηµίωση για τα δικαιώµατα προτίµησης που δεν θα 
ασκηθούν. 
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• Μέτοχοι που δεν θα ασκήσουν όλα τα δικαιώµατά τους στην παρούσα 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θα υποστούν µείωση του ποσοστού 
συµµετοχής τους (dilution). 

• Η αγορά των δικαιωµάτων προτίµησης ενδέχεται να µην αναπτυχθεί 
επαρκώς. 

• Σηµαντική µείωση στην τιµή της µετοχής της Εταιρίας θα µπορούσε να 
επηρεάσει αρνητικά την τιµή των δικαιωµάτων προτίµησης. 

• Η διαπραγµάτευση των νέων µετοχών δεν ξεκινάει ταυτόχρονα µε την 
καταβολή των µετρητών για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης. 

• Το Χ.Α. παρουσιάζει χαµηλότερη ρευστότητα και είναι περισσότερο ασταθές 
από άλλα µεγάλα χρηµατιστήρια. 
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ΕΝΟΤΗΤΑ Ε  -  Προσφορά  

Ε1 Τα συνολικά καθαρά 
έσοδα και εκτίµηση 
των συνολικών εξόδων 
της 
έκδοσης/προσφοράς, 
συµπεριλαµβανοµένων 
των κατ’εκτίµηση 
εξόδων που 
χρεώνονται στον 
επενδυτή από τον 
εκδότη ή τον 
προσφέροντα. 

Tο σύνολο των κεφαλαίων που δύναται να αντληθούν από την Αύξηση 
Μετοχικού Κεφαλαίου, σε περίπτωση πλήρους κάλυψης, θα ανέλθει στο ποσό 
των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα 
λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ). Οι δαπάνες έκδοσης της αύξησης του 
µετοχικού κεφαλαίου εκτιµώνται στα  53.000 Ευρώ (φόροι – τέλη, έξοδα 
εκτύπωσης κλπ). ∆εν υφίστανται έξοδα της έκδοσης που βαρύνουν τον 
επενδυτή. 

Ε2α Λόγοι της προσφοράς 
και της χρήσης των 
εσόδων, εκτιµώµενο 
καθαρό ποσό των 
εσόδων. 

Με την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου η ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
αποσκοπεί στην χρηµατοδότηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου της εταιρίας, 
όπως αυτό δηµοσιεύτηκε στην Εφηµερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης και σε 
ενίσχυσή της σε Κεφάλαιο Κίνησης. 
 
Tο σύνολο των κεφαλαίων που δύναται να αντληθούν από την Αύξηση 
Μετοχικού Κεφαλαίου, σε περίπτωση πλήρους κάλυψης, θα ανέλθει στο ποσό 
των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα 
λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ). 
 
Αναλυτικότερα, το ποσό της αύξησης 2.061.015,90 Ευρώ, αφού αφαιρεθούν οι 
δαπάνες έκδοσης της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, ύψους  53.000 Ευρώ, 
θα διατεθεί ως εξής: 
 
α) 1.500.00 Ευρώ για την χρηµατοδότηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου της 
εταιρίας  και  
 
β) 508.015,90 Ευρώ στην ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης της εταιρίας 
 

Ε3 Περιγραφή των όρων 
και προϋποθέσεων της 
προσφοράς. 

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας ποσού δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία 
χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ) 
µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων µε αναλογία δύο (2) νέες 
κοινές ανώνυµες µετοχές για κάθε τρεις (3) παλαιές κοινές ανώνυµες, µε 
έκδοση έξι εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών 
(6.870.053) µετοχών ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30 Ευρώ) 
και τιµή διάθεσης έκαστης τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ) ήτοι στο άρτιο, 
µε καταβολή µετρητών.  Μετά την αύξηση το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας θα 
ανέρχεται πλέον σε πέντε εκατοµµύρια εκατόν πενήντα δύο χιλιάδες 
πεντακόσιες τριάντα εννιά Ευρώ και εξήντα λεπτά του Ευρώ (5.152.539,60 
Ευρώ) διηρηµένο σε δέκα επτά εκατοµµύρια εκατόν εβδοµήντα πέντε χιλιάδες 
εκατόν τριάντα δύο (17.175.132) µετοχές, ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής 
τριάντα λεπτών του ευρώ (0,30 Ευρώ). 
Αναλυτικότερα, ως προς τη διάθεση των νέων µετοχών, αποφασίστηκαν τα 
εξής: 
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∆ικαίωµα προτίµησης στην Αύξηση του Κεφαλαίου θα έχουν όλοι οι µέτοχοι 
της εταιρίας, οι οποίοι θα είναι εγγεγραµµένοι στο Σύστηµα Άϋλων Τίτλων της 
εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε., δύο εργάσιµες ηµέρες µετά την 
ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης, εφόσον διατηρούν τα 
δικαιώµατα αυτά κατά το χρόνο άσκησής τους, η δε ηµεροµηνία αποκοπής του 
δικαιώµατος προτίµησης θα καθοριστεί και θα ανακοινωθεί σε µεταγενέστερη 
ηµεροµηνία της παρούσης Γενικής Συνέλευσης µε απόφαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της εταιρίας, και όσοι αποκτήσουν δικαιώµατα προτίµησης κατά 
την περίοδο διαπραγµάτευσης των εν λόγω δικαιωµάτων στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών. 
 
Η προθεσµία άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης είναι δεκαπέντε (15) 
ηµέρες και η ακριβής έναρξη και λήξη της περιόδου ασκήσεως του δικαιώµατος 
αυτού θα καθοριστεί και θα ανακοινωθεί µε απόφαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρίας, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στην ισχύουσα 
ελληνική εταιρική και χρηµατιστηριακή νοµοθεσία. 
 
Για την περίπτωση που προκύψουν Αδιάθετες Μετοχές κατόπιν της άσκησης 
των δικαιωµάτων  προτίµησης, παρέχεται δικαίωµα προεγγραφής στους 
παραπάνω κατόχους δικαιωµάτων προτίµησης που θα έχουν ασκήσει πλήρως 
τα δικαιώµατα προτίµησης τους στην αύξηση για την απόκτηση αδιάθετων 
Νέων Μετοχών χωρίς περιορισµό. 
 
Κλασµατικές Μετοχές δεν θα εκδοθούν. 
 
Οι Νέες Μετοχές που θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση θα δικαιούνται 
µέρισµα από  τα κέρδη της διαχειριστικής χρήσης έτους 2013. 
 
Σε περίπτωση ύπαρξης Αδιάθετων Μετοχών, παρά την άσκηση ως ανωτέρω 
των δικαιωµάτων προτίµησης και των δικαιωµάτων προεγγραφής 
εξουσιοδοτείται το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας όπως, σύµφωνα µε το 
άρθρο 13 παράγραφος 8 του Κ.Ν. 2190/1920, διαθέσει αυτές κατά την 
ελεύθερη κρίση του, αλλιώς το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά 
το ποσό της τελικής κάλυψης, σύµφωνα µε το άρθρο 13α του κ.ν. 2190/1920, 
ως ισχύει (δυνατότητα µερικής κάλυψης). 

Ε4 Περιγραφή τυχόν 
συµφερόντων που 
επηρεάζουν σηµαντικά 
την 
έκδοση/προσφορά, 
περιλαµβανοµένων 
των συγκρουόµενων 
συµφερόντων. 

∆εν υφίσταται σύγκρουση συµφερόντων µεταξύ της Εταιρίας και των φυσικών 
και νοµικών προσώπων που συµµετέχουν στην επικείµενη αύξηση του 
µετοχικού της κεφαλαίου, καθώς επίσης δεν υφίστανται συµφέροντα που 
επηρεάζουν σηµαντικά την έκδοση. 

Ε5 Όνοµα του προσώπου 
ή της οντότητας που 
προσφέρεται να 
πωλήσει την κινητή 
αξία.  
Συµφωνίες 
υποχρεωτικής 
διακράτησης : 
ενδιαφερόµενα µέρη 
και περίοδος 
υποχρεωτικής 

Η παρούσα έκδοση αφορά αποκλειστικά διάθεση νέων µετοχών  που εκδίδει η 
Εταιρία. 
Οι βασικοί µέτοχοι της εταιρίας µε ποσοστό µεγαλύτερο από 5%, κα Ανασ. 
Βαρβαρέσου και κ. Κων/νος Βαρβαρέσος, δήλωσαν ότι  θα διατηρήσουν το 
ποσοστό συµµετοχής των i) έως την ολοκλήρωση της αύξησης και την 
εισαγωγή των νέων µετοχών ii) για χρονικό διάστηµα 6 µηνών µετά την έναρξη 
διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών και επίσης εκδήλωσαν την πρόθεσή των 
να αποκτήσουν πρόσθετες πέραν των αναλογουσών σε αυτούς µετοχές, 
εφόσον µείνουν αδιάθετες. 
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διακράτησης. Η κα Αικ. Βαρβαρέσου, µέτοχος µε ποσοστό µεγαλύτερο του 5%, δήλωσε ότι 
δεν θα συµµετάσχει στην επικείµενη αύξηση κεφαλαίου. 

Ε6 Ποσό και ποσοστό της 
άµεσης µείωσης της 
διασποράς που 
προκύπτει από την 
προσφορά. 
Εάν η προσφορά 
εγγραφής γίνεται σε 
υφιστάµενους 
µετόχους, να 
αναφερθεί το ποσό και 
το ποσοστό της 
άµεσης µείωσης της 
διασποράς εάν οι 
µέτοχοι αυτοί δεν 
εγγράψουν τη νέα 
προσφορά. 

∆ικαίωµα  προτίµησης  στην  έκδοση  έχουν  οι  παλαιοί   µέτοχοι   και 
συνεπώς, εφόσον συµµετάσχουν στην έκδοση µε το ποσοστό που τους 
αναλογεί δε θα µεταβληθεί η µετοχική σύνθεση. Στην περίπτωση που 
συµµετέχουν στην αύξηση  µόνο οι δυο βασικοί µέτοχοι κ.κ. Αναστ.  και Κ. 
Βαρβαρέσος και καλύψουν όλη την αύξηση, το ποσοστό τους θα  ανέλθει 
από 64,13% σε 80,48% και το υπόλοιπο µετοχικό κεφάλαιο, ήτοι ποσοστό 
19,52% θα ανήκει σε µετόχους κανείς εκ των οποίων δεν θα κατέχει άνω του 
5% του µετοχικού κεφαλαίου. 
Επισηµαίνεται ότι οι δύο βασικοί µέτοχοι κ.κ. Αναστ. και Κ. Βαρβαρέσος 
δηλώνουν ότι δεν ενεργούν συντονισµένα, στο πλαίσιο εφαρµογής του Ν. 
3461/2006, είτε µεταξύ τους ή µε άλλο Μέτοχο της Εταιρίας και δεν έχουν 
καταρτίσει ρητή ή σιωπηρή, προφορική ή γραπτή συµφωνία µε σκοπό την 
απόκτηση του ελέγχου της Εταιρίας.  

Ε7 Εκτιµώµενα έξοδα που 
χρεώνονται στον 
επενδυτή από τον 
εκδότη ή τον 
προσφέροντα. 

∆εν υφίστανται έξοδα που χρεώνονται στον επενδυτή από τον εκδότη. 
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2. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ  

 
Η επένδυση στις µετοχές της Εταιρίας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ» υπόκειται σε µια 
σειρά κινδύνων. Μαζί µε τις λοιπές πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο (εφεξής το 
«Ενηµερωτικό ∆ελτίο»), οι δυνητικοί επενδυτές θα πρέπει να εξετάσουν προσεκτικά τους παράγοντες     
κινδύνου που περιγράφονται  παρακάτω, συµπεριλαµβανοµένων των οικονοµικών καταστάσεων και των 
σχετικών επεξηγήσεων τους. Οι κίνδυνοι που περιγράφονται παρακάτω αφορούν στους σηµαντικούς 
παράγοντες κινδύνου, οι οποίοι επί του παρόντος είναι γνωστοί και συγκεκριµένοι για την Εταιρία και οι 
οποίοι σχετίζονται µε την επένδυση στις µετοχές της Εταιρίας. 
 
Εάν επέλθει οποιοδήποτε από τα γεγονότα που περιγράφονται παρακάτω, η Εταιρία, η χρηµατοοικονοµική 
θέση της, τα αποτελέσµατα της λειτουργίας της και οι προοπτικές της ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς 
και ουσιωδώς και, ανάλογα, µπορεί να σηµειωθεί πτώση στην αξία και στην τιµή πώλησης των κοινών 
ανώνυµων µετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια µέρους ή ακόµη και του συνόλου οποιασδήποτε επένδυσης 
σε αυτές. Επιπρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω µπορεί να µην είναι οι 
µόνοι που ενδεχοµένως να αντιµετωπίσει η Εταιρία. Πρόσθετοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του 
παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί να επιδράσουν δυσµενώς στις 
επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρίας. Η σειρά παράθεσης των κινδύνων δεν παραπέµπει σε 
διαφοροποίησή τους όσον αφορά στη βαρύτητα ή στην πιθανότητα πραγµατοποίησης καθενός από αυτούς. 
 

2.1 ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΟ ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ 

 
Η αβεβαιότητα που απορρέει από την Ελληνική δηµοσιονοµική κρίση έχει και είναι πιθανό να συνεχίσει να 
έχει αρνητική επίδραση στην επιχειρηµατική δραστηριότητα, στα λειτουργικά αποτελέσµατα και την  
οικονοµική κατάσταση της εταιρίας. 
Η  ενδεχόµενη έξοδος της Ελλάδας από την Ευρωζώνη ή ακόµη και την Ευρωπαϊκή Ένωση και η µετάβαση 
σε εθνικό νόµισµα αναµένεται να έχουν πολύ αρνητική επίδραση στο ΑΕΠ της χώρας, στα οικονοµικά µεγέθη 
της Εταιρίας και στην αξία των µετοχών της Εταιρίας στο Χ.Α. Επίσης η ενδεχόµενη υποτίµηση του νέου 
εθνικού νοµίσµατος θα έχει πολλά αρνητικά αποτελέσµατα στην οικονοµία της χώρας, θα επηρεάσει 
αντίστοιχα αρνητικά την αποτίµηση όλων των εγχώριων οικονοµικών µεγεθών και κατά συνέπεια και των 
αξιών στη χώρα και την οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας. Η ευρωπαϊκή κρίση χρέους ως και η 
διαφαινόµενη ύφεση στην Ε.Ε., που πιθανόν να οδηγήσει σε µείωση κατανάλωσης, µπορεί να επηρεάσει τη 
λειτουργία της Εταιρίας, αφού το 60 – 75% των πωλήσεων απευθύνεται σε χώρες της Ε.Ε. Επίσης οι τρίτες 
χώρες στις οποίες δραστηριοποιείται η Εταιρία διαθέτοντας περί του 5 – 15% των πωλήσεών της 
επηρεάζονται επίσης ουσιαστικά από την ευρωπαϊκή κρίση, γεγονός που µπορεί έχει αντίκτυπο στην 
οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας.  
 

2.2 ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΗ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΤΗΣ ΕΚ∆ΟΤΡΙΑΣ 

 
Κίνδυνος καθυστέρησης  υλοποίησης του επιχειρηµατικού σχεδίου  
 
Η Εταιρία κατέθεσε τον Αύγουστο του 2006 Σχέδιο ∆ιάσωσης και Αναδιάρθρωσης στο Υπουργείο Εθνικής 
Οικονοµίας και Οικονοµικών το οποίο  εγκρίθηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή τον ∆εκέµβριο του 2010. Στις 
21.06.2011 εγκρίθηκε από την Γνωµοδοτική Επιτροπή του Υπουργείου Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας, το Σχέδιο Αναδιάρθρωσης της εταιρίας και στις 26.10.2012 δηµοσιεύτηκε στην 
Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως η έκδοση της Υπουργικής Απόφασης για την υπαγωγή του Επιχειρηµατικού 
Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της "ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε." στις διατάξεις του Νόµου 3299/2004.   
Παρόλο αυτά µέχρι σήµερα δεν έχει υλοποιηθεί το εν λόγω σχέδιο εξαιτίας των διαδικασιών του Υπουργείου. 
Αναµένεται  όµως η άµεση υλοποίηση.  
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Το συνολικό ύψος του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης ανέρχεται σε 28 εκ. Ευρώ και θα καλυφθεί 
από άµεση κρατική ενίσχυση ύψους 14 εκ. Ευρώ και το υπόλοιπο µε ίδια συµµετοχή.  
Η Εταιρία έχει ήδη δαπανήσει κονδύλια ύψους 3,4 εκατ. Ευρώ (για διοικητική αναδιοργάνωση, 
εκσυγχρονισµό παραγωγικού εξοπλισµού, µεταφορά και εγκατάσταση µηχανηµάτων από το εργοστάσιο της 
Νάουσας στη Στενήµαχο Ναούσης, ενεργειακές δράσεις).    
Η Εταιρία για να καλύψει την ίδια συµµετοχή προβαίνει στην παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου  καθώς 
και σε πώληση ακινήτου στη Νάουσα. 
Η καθυστέρηση της υλοποίησης επηρεάζει την επιχειρηµατική δραστηριότητα, τη ρευστότητα και την 
παραγωγικότητα της Εταιρίας.  
Σε περίπτωση που καλυφθεί µερικώς η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, η Εταιρία θα προβεί σε εναλλακτικούς 
τρόπους χρηµατοδότησης, όπως δανεισµός, leasing κλπ. 
Επισηµαίνουµε ότι οι ενέργειες για την πώληση του ακινήτου στη Νάουσα είναι σε προχωρηµένο στάδιο και 
έχει επέλθει καταρχήν συµφωνία.  
Σε περίπτωση που καθυστερήσει η υλοποίηση του σχεδίου αναδιάρθρωσης της Εταιρίας θα επηρεαστούν 
δυσµενώς και ουσιωδώς η δραστηριότητα, η χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και η 
προοπτική της. 
Σηµειώνουµε ότι στις 17.06.2013 αναρτήθηκε απόφαση του Υπουργείου Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας  µε αρ. πρωτ. 26508 µε θέµα : «Καταβολή της επιχορήγησης της εταιρείας “Βαρβαρέσος 
Α.Ε. – Ευρωπαϊκά Νηµατουργεία” και διακριτικό τίτλο «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.» η οποία έχει υπαχθεί στις 
διατάξεις του άρθρου 9 παρ. 2 του Ν. 3299/04 και ανάκληση της µε αριθµ. Πρωτ. 25576/12.06.2013 
απόφασης. 
Εποµένως και το πρόγραµµα αναδιάρθρωσης και η πώληση του εν λόγω ακινήτου που συνάπτεται µε το 
πρόγραµµα αναδιάρθρωσης µπαίνουν στην τελική ευθεία µετά την ανωτέρω απόφαση του Υπουργού 
Ανάπτυξης. 
 
Συναλλαγµατικοί Κίνδυνοι 
 
∆εν υπάρχουν σηµαντικοί συναλλαγµατικοί κίνδυνοι, καθότι ο κύριος όγκος των πωλήσεων και των αγορών 
της Εταιρίας πραγµατοποιείται σε Ευρώ. Για τις συναλλαγές της Εταιρίας σε ξένο νόµισµα (Αµερικάνικο 
∆ολάριο, Ελβετικό Φράγκο) η Εταιρία παρακολουθεί στενά τις εξελίξεις και µε σύγχρονα µέσα φροντίζει να 
ελαχιστοποιεί τον συναλλαγµατικό κίνδυνο που σε κάθε περίπτωση εκτιµάται ότι δεν  θα έχει επιπτώσεις στις 
θέσεις της Εταιρίας.   
 
Πιστωτικοί Κίνδυνοι  
 
Τα προβλήµατα της παγκόσµιας οικονοµικής κρίσης των προηγούµενων ετών και η δηµοσιονοµική κρίση 
στην Ε.Ε., µεταφέρθηκαν στις επιχειρήσεις µε µείωση πιστώσεων, µείωση ρευστότητας  κλπ. Το µεγάλο 
πελατολόγιο της Εταιρίας, αλλά και οι διαδικασίες ελέγχου που εφαρµόζει, περιορίζουν το πιστοληπτικό 
κίνδυνο των πελατών. Κανείς από τους πελάτες δεν κατέχει µερίδιο πάνω από 10% του κύκλου εργασιών. Η 
έκθεση της Εταιρίας σε πιστωτικούς κινδύνους παρακολουθείται και αξιολογείται σε τακτά χρονικά 
διαστήµατα και επίσης είναι σηµαντικό ότι οι πιστώσεις προς τους πελάτες ασφαλίζονται στην Ασφαλιστική 
Εταιρία EULER-HERMES.  
 
Κίνδυνοι Επιτοκίου 
 
Ο Τραπεζικός δανεισµός της Εταιρίας είναι σε Ευρώ και τα επιτόκια ακολουθούν τη διακύµανση του Euribor. 
Η ευαισθησία της Εταιρίας για παράδειγµα σε αύξηση ή  µείωση επιτοκίου κατά 0,5% θα επιφέρει 
επιβάρυνση ή βελτίωση των αποτελεσµάτων και των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρίας κατά 150 χιλ. Ευρώ 
περίπου. Με την ολοκλήρωση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου, µειώνονται δραστικά τα µακροπρόθεσµα δάνεια 
της εταιρίας η ευαισθησία της εταιρίας στις διακυµάνσεις του επιτοκίου θα γίνει µικρή.   
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Κίνδυνοι από µεταβολή των τιµών πρώτων υλών 
 
Μεγάλη συµµετοχή στο τελικό κόστος των νηµάτων έχει η πρώτη ύλη, η οποία επηρεάζεται σηµαντικά από 
την προσφορά και ζήτηση και από την ισοτιµία Ευρώ / ∆ολαρίου. Μετά τις έντονες διακυµάνσεις των τιµών 
του βαµβακιού τα τελευταία χρόνια, αναµένεται να υπάρχει σταθεροποίηση των τιµών του βαµβακιού. Λόγω 
της µεγάλης αβεβαιότητας στην αγορά του βάµβακος η Εταιρία έχει εφαρµόσει συγκρατηµένη πολιτική 
αγορών. Επίσης η Εταιρία έχει αυξήσει την παραγωγή νηµάτων και από άλλες πρώτες ύλες των οποίων οι 
τιµές επηρεάζονται µόνο από την προσφορά και τη ζήτηση. 
 
Κίνδυνος τιµής  
 
Η Εταιρία εκτίθεται σε µεταβολές της αξίας των αποθεµάτων (κυρίως νηµάτων), πιθανή πτώση της τιµής των 
οποίων µπορεί να επηρεάσει αρνητικά τα αποτελέσµατα. Η πολιτική διαχείρισης αποθεµατοποίησης που 
ακολουθεί η ∆ιοίκηση της Εταιρίας εκτιµάται ότι λειτουργεί ισορροπητικά στις διακυµάνσεις της αξίας των 
αποθεµάτων.  
 
Κίνδυνος Προµηθευτών  
 
Η Εταιρία αγοράζει βαµβάκι από την Ελλάδα και το εξωτερικό. Οι ποσότητες βάµβακος που χρειάζονται για 
την παραγωγική διαδικασία αποτελούν το 3% της Ελληνικής παραγωγής και για τον λόγο αυτό δεν υπάρχει 
εξάρτηση από συγκεκριµένους προµηθευτές. Κίνδυνος προµηθευτών µπορεί να υπάρξει για την Εταιρία σε 
περίπτωση µεγάλων καταστροφών ή εφαρµογή ειδικών πολιτικών από µεγάλα κράτη καταναλωτές βάµβακος 
Για τις υπόλοιπες κυτταρινούχες ύλες, ο προµηθευτής είναι η εταιρία Lenzing AG µε την οποία υπάρχει 
σχέση συνεργασίας 25 χρόνια. Πιθανός κίνδυνος για την επιχειρηµατική δραστηριότητα υπάρχει αν η εταιρία 
Lenzing  σταµατήσει την παραγωγή της ή τις παραδόσεις προς την Εταιρία. Στην περίπτωση αυτή η Εταιρία 
θα απευθυνθεί σε άλλους προµηθευτές από την παγκόσµια αγορά 
 
Κίνδυνος Ρευστότητας  
 
Η συνεπής διαχείριση κινδύνου ρευστότητας προϋποθέτει την ύπαρξη επαρκών χρηµατικών διαθεσίµων και 
την εξασφάλιση επαρκών ορίων χρηµατοδότησης. 
Για την εξυπηρέτηση των αναγκών της η Εταιρία παρακολουθεί και εφαρµόζει κυλιόµενες  προβλέψεις των 
ρευστών διαθεσίµων µε βάση τις προσδοκώµενες ταµειακές ροές. Επίσης έχει συνάψει συµβάσεις 
εκχώρησης των απαιτήσεών της, µε σκοπό την περαιτέρω ενίσχυση των κεφαλαίων κίνησης. Η µέχρι τώρα 
καθυστέρηση που καταγράφεται από πλευράς Υπουργείου για την υλοποίηση του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης 
έχει επιδεινώσει την ρευστότητα µε αποτέλεσµα να δυσκολεύει τις κινήσεις της εταιρίας.  
Με την υλοποίηση του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης εντός του 2013, που αφορά την :  
 
• άµεση κρατική ενίσχυση ύψους 14 εκ. Ευρώ, η οποία θα διατεθεί άµεσα απ’ ευθείας στα τραπεζικά 

ιδρύµατα-πιστωτές της εταιρίας, µε σκοπό την αποπληρωµή τραπεζικών δανείων που φέρουν την 
εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου (ΦΕΚ 2884/26.10.2012). 

 
• ίδια συµµετοχή της εταιρίας τουλάχιστον 14 εκ. Ευρώ, η οποία θα καταβληθεί µέσω της κάλυψης από 

την εταιρία των επιµέρους δαπανών που εντάσσονται στο Σχέδιο Αναδιάρθρωσης, µέσω ιδίων πόρων 
που έχει διαθέσει η εταιρία από 29.08.2006 ύψους 3,5εκ. Ευρώ, µέσω πώλησης περιουσιακών 
στοιχείων περίπου 10 εκ. Ευρώ (εκτίµηση ΠΕΙΡΑΙΩΣ REALESTATE ∆εκέµβριος 2011) και µέσω 
καταβολής µετρητών 1,5 εκ. Ευρώ της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου.   

εκτιµάται ότι η Εταιρία θα είναι σε θέση να καλύψει τις υποχρεώσεις της και να αντιµετωπίσει τους κινδύνους 
που απορρέουν από την έλλειψη ρευστότητας. 
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Το Επιχειρηµατικό Σχέδιο Αναδιάρθρωσης ύψους 28 εκ. Ευρώ, αφορά δράσεις όπως µείωση 
µακροπροθέσµων δανείων (23,2 εκατ. Ευρώ), εκσυγχρονισµός παραγωγικού εξοπλισµού – ενεργειακές 
δράσεις (1,97 εκατ. Ευρώ) και διοικητική αναδιοργάνωση (2,83 εκατ. Ευρώ). Για τις προαναφερόµενες 
δράσεις, έχουν ήδη δαπανηθεί από την εταιρία κονδύλια ύψους 3,4 εκ. Ευρώ εξ ιδίων πόρων. Αναλυτικά για  
διοικητική αναδιοργάνωση (αποζηµιώσεις προσωπικού, συµβουλευτικές υπηρεσίες για την αναδιοργάνωση, 
ενέργειες για τη βελτίωση προώθησης των προϊόντων κλπ) δαπανήθηκαν 2,1 εκατ. Ευρώ κατά τα έτη 2006-
2013. Για εκσυγχρονισµό παραγωγικού εξοπλισµού, µεταφορά και εγκατάσταση µηχανηµάτων  από το 
εργοστάσιο της Νάουσας στη Στενήµαχο Ναούσης  – ενεργειακές δράσεις δαπανήθηκαν  1,3 Ευρώ για τα έτη 
2006-2013.    
 
Το κεφάλαιο κίνησης δεν επαρκεί για τη χρηµατοδότηση των τρεχουσών δραστηριοτήτων της Εταιρίας. Σε 
περίπτωση που δεν υλοποιηθεί το επιχειρηµατικό πρόγραµµα αναδιάρθρωσης, η Εταιρία θα εξετάσει 
εναλλακτικές λύσεις για την εξεύρεση πόρων χρηµατοδότησης (ενδεικτικά αναφέρουµε µείωση του όρου 
πίστωσης και καλύτερη διαχείριση των υπολοίπων των πελατών και επιπλέον δανεισµό, εφόσον δεν έχουν 
καταγγελθεί συµβάσεις και είναι πιθανή η περαιτέρω χρηµατοδότηση) . Σε περίπτωση που δεν ευδοκιµήσουν 
οι ανωτέρω ενέργειες για την κάλυψη αναγκών ενδέχεται να υπάρξουν αρνητικές επιπτώσεις στη 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Εταιρίας. Η Εταιρία έχει σηµαντικά δανειακά 
κεφάλαια τα οποία µε την υλοποίηση του επιχειρηµατικού σχεδίου αναδιάρθρωσης θα µειωθούν σηµαντικά . 
Η Εταιρία την 31.03.2013 είχε καθαρό δανεισµό 32,09 εκατ. Ευρώ, εκ των οποίων βραχυπρόθεσµα 7,8 εκατ.  
Ευρώ. Εάν δεν υλοποιηθεί  το επιχειρηµατικό σχέδιο οι δανειακές ανάγκες τις Εταιρίας θα επηρεάσουν 
δυσµενώς και ουσιωδώς τη δραστηριότητα, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και την 
προοπτική της. 
 
Ανταγωνισµός 
 
Ο κλάδος της Κλωστοϋφαντουργίας, κύριος κλάδος δραστηριοποίησης της εταιρίας, χαρακτηρίζεται από 
συνθήκες έντονου παγκόσµιου ανταγωνισµού µε την προσφορά προϊόντων από όλες τις χώρες του κόσµου. 
Ο ανταγωνισµός από χώρες χαµηλού κόστους, από χώρες που εφαρµόζουν προγράµµατα υψηλών 
επιδοτήσεων και από χώρες που δεν εφαρµόζουν διεθνείς κανονισµούς και περιβαλλοντικά προγράµµατα, 
φθάνει να γίνεται αθέµιτος. 
Ο ανταγωνισµός των ανωτέρω χωρών αλλάζει επίσης έντονα σύµφωνα µε την ισοτιµία Ευρώ/USD, καθώς 
και οι χώρες αυτές κοστολογούν σε USD. Έτσι µε την άνοδο του Ευρώ ο ανταγωνισµός επιδεινώνεται. 
 
Εποχικότητα Πωλήσεων 
 
Οι πωλήσεις της εταιρίας  δεν παρουσιάζουν  εποχικότητα. 
 
Εξάρτηση από ∆ιευθυντικά Στελέχη 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας στηρίζεται σε οµάδα έµπειρων στελεχών, τα οποία έχουν γνώση του αντικειµένου 
και συµβάλλουν στην εύρυθµη λειτουργία και την περαιτέρω ανάπτυξης της Εταιρίας. Τα στελέχη της εταιρίας 
βρίσκονται σε αρµονική συνεργασία, υλοποιούν το πρόγραµµα αναδιάρθρωσης της Εταιρίας και 
καταβάλλουν ιδιαίτερη προσπάθεια για την επίτευξη των στόχων της. 
Η διατάραξη, για οιονδήποτε λόγο, της σχέσης των στελεχών µε την Εταιρία ή απώλειά τους ενδέχεται να 
διαταράξει την εύρυθµη λειτουργία της, αν υπάρξουν µαζικές αποχωρήσεις. ∆ιαφορετικά έχει τη δοµή και 
είναι σε θέση να αντιµετωπίσει µεµονωµένες περιπτώσεις είτε ακόµη και τη µέθοδο του outsourcing µε 
αντικατάσταση αξιολογηµένων στελεχών. 
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Ασφαλιστικές Καλύψεις 
 
Οι δραστηριότητες της εταιρίας αντιµετωπίζουν κινδύνους που µπορεί να προκύψουν από αρνητικά γεγονότα 
όπως µεταξύ άλλων καταστροφές αποθεµάτων, εγκαταστάσεων, µηχανολογικού εξοπλισµού, ατυχήµατα, 
τραυµατισµούς και βλάβες σε πρόσωπα (εργαζόµενους ή τρίτους). Παρά την πολιτική ασφαλιστικής κάλυψης 
έναντι των βασικών κινδύνων (πυρός, αστικής ευθύνης) των εγκαταστάσεων, του µηχανολογικού εξοπλισµού 
και των αποθεµάτων, δεν µπορεί να παρασχεθεί καµία βεβαίωση ότι η εταιρία θα αποζηµιωθεί άµεσα και 
στο ακέραιο από τις ασφαλιστικές εταιρίες. Η Εταιρία στα ασφαλιστήρια συµβόλαια δεν έχει συµπεριλάβει 
τα διαφυγόντα κέρδη . 
 
Κατά συνέπεια, οποιαδήποτε βλάβη που µπορεί να προκύψει από την επέλευση των εν λόγω κινδύνων 
ενδέχεται να οδηγήσει σε σηµαντικές κεφαλαιουχικές δαπάνες και έξοδα, καθώς και υποχρεώσεις, γεγονός 
που µπορεί να έχει ουσιώδη αρνητικό αντίκτυπο στην επιχειρηµατική δραστηριότητα, την οικονοµική 
κατάσταση και στα λειτουργικά αποτελέσµατα της εταιρίας. 
 
Η Εκδότρια δεν µπορεί να βεβαιώσει ότι θα καταβάλει µερίσµατα στο µέλλον. 
 
Η Εταιρία τα τελευταία χρόνια δεν διένειµε µέρισµα στους µετόχους. 
Η δυνατότητα καταβολής µερίσµατος από την Εκδότρια εξαρτάται από πολλούς παράγοντες, όπως π.χ. η 
κερδοφορία και ρευστότητα της, η παγκόσµια οικονοµική κατάσταση, η πορεία των επιτοκίων κλπ. 
Εποµένως, τα µετρητά που διατίθενται ως µέρισµα στους µετόχους της Εκδότριας, µπορεί να µειωθούν στο 
βαθµό που το επιβάλουν οι συνθήκες και το οικονοµικό και επιχειρηµατικό περιβάλλον. ∆εν υπάρχουν 
εγγυήσεις ότι η Εκδότρια θα είναι σε θέση να καταβάλει µέρισµα ή ότι τα µερίσµατα αυτά θα αυξηθούν. 
 
Οι βασικοί µέτοχοι ασκούν σηµαντική επιρροή στην Εταιρία 
 
Κατά την ηµεροµηνία του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου ο βασικοί µέτοχοι της Εταιρίας, κ.κ. Κωνσταντίνος 
Βαρβαρέσος, Αναστασία Βαρβαρέσου και Αικατερίνη Βαρβαρέσου, οι οποίοι είναι µέλη της ίδιας 
οικογενείας,  κατέχουν συνολικό ποσοστό επί του συνόλου των µετοχών 70,7%, κατά συνέπεια οι ως άνω 
µέτοχοι οι οποίοι κατέχουν περισσότερο από 2/3 των µετοχών της Εταιρίας, δύναται να ασκούν σηµαντική 
επιρροή στο αποτέλεσµα της ψήφου των µετόχων και σε αποφάσεις που επηρεάζουν ουσιαστικά την εταιρία.  
 
Η Εταιρία θα µπορούσε να επηρεαστεί αρνητικά από απεργίες και στάσεις εργασίας. 
 
Οι περισσότεροι εργαζόµενοι της εταιρίας συµµετέχουν στο εργοστασιακό σωµατείο. Οι εργαζόµενοι στο 
παρελθόν προέβησαν σε απεργιακές κινητοποιήσεις κατά κύριο λόγο για να εκφράσουν την αντίθεσή τους 
στις µειώσεις µισθών, αλλαγή εργασιακών σχέσεων, και κατά του µνηµονίου. Ενδεχόµενη παρατεταµένη 
εργασιακή αναταραχή ενδέχεται να επηρεάσει δυσµενώς τη λειτουργία της εταιρίας, τα αποτελέσµατά της και 
τις προοπτικές της. 
Επιπλέον, αρνητική επίδραση έχουν στην πορεία της εταιρίας οι κινητοποιήσεις και αναταραχές σε άλλους 
φορείς ή υπηρεσίες, π.χ. λιµάνια, οδικές µεταφορές, δηµόσιες υπηρεσίες, τράπεζες κλπ. 

2.3 ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΠΟΥ ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ ΜΕ ΤΗΝ ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 
ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
 
Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής ενδέχεται να παρουσιάσει διακυµάνσεις 
 
Η τιµή διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών της Εταιρίας µπορεί να υπόκειται σε διακυµάνσεις, ως 
αποτέλεσµα πλήθους παραγόντων, πολλοί από τους οποίους είναι εκτός του ελέγχου της. 
Μεταξύ των παραγόντων αυτών περιλαµβάνονται –ενδεικτικά και όχι περιοριστικά- οι ακόλουθοι: 
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• διακυµάνσεις στις γενικές συνθήκες της αγοράς 
• µειωµένη ζήτηση για τις νέες µετοχές 
• διακυµάνσεις στην τιµή των µετοχών των εταιριών του κλάδου 
• αλλαγές εκτιµήσεων χρηµατοοικονοµικών µεγεθών, 
• θετικά ή αρνητικά δηµοσιεύµατα για την Εταιρία και τον κλάδο δραστηριότητας της 
• η κατάσταση της ελληνικής οικονοµίας 
• η πορεία των διεθνών χρηµαταγορών και κεφαλαιαγορών 
• η πορεία του Χ.Α. 
 
Μελλοντικές πωλήσεις µέσω της χρηµατιστηριακής αγοράς σηµαντικού αριθµού µετοχών της εταιρίας από 
οποιονδήποτε µεγάλο µέτοχο ή οµάδα µετόχων, ή ακόµη και η εκτίµηση ότι θα µπορούσε να λάβει χώρα µία 
τέτοια πώληση, θα µπορούσαν να επηρεάσουν την τιµή διαπραγµάτευσης των κοινών µετοχών. 
 
Πέραν των ανωτέρω, θα πρέπει να λαµβάνεται υπόψη ότι το Χ.Α. έχει χαµηλότερη ρευστότητα σε σχέση µε 
άλλες κύριες διεθνείς αγορές, γεγονός το οποίο πιθανόν να δηµιουργήσει δυσκολίες στην προσπάθεια 
διάθεσης µετοχών ειδικά σε µεγάλα πακέτα. Η τιµή διαπραγµάτευσης των κοινών µετοχών της Εταιρίας 
ενδέχεται να επηρεαστεί δυσµενώς από τυχόν πώληση σηµαντικού αριθµού κοινών µετοχών της Εταιρίας ή 
από την εκτίµηση ότι µπορεί να λάβει χώρα µία τέτοια πώληση.  
 
Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της Εταιρίας ενδέχεται να σηµειώσει πτώση κατά τη διάρκεια ή µετά τη 
λήξη της περιόδου ασκήσεως των δικαιωµάτων προτιµήσεως. 
 
Η Εταιρία δεν µπορεί να εγγυηθεί ότι η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής δεν θα µειωθεί σε επίπεδα 
χαµηλότερα της τιµής διαθέσεως των νέων µετοχών της. Εφόσον συµβεί κάτι τέτοιο, οι επενδυτές που 
άσκησαν τα δικαιώµατά τους θα υποστούν ζηµία εξ αποτιµήσεως. Η Εταιρία δεν µπορεί να εγγυηθεί  στους 
επενδυτές της ότι, κατά την ενάσκηση των δικαιωµάτων τους, θα έχουν τη δυνατότητα να  πωλήσουν τις 
µετοχές τους σε τιµή ίση ή µεγαλύτερη από αυτή της τιµής διαθέσεως. 
 
∆εν θα υπάρξει αποζηµίωση για τα δικαιώµατα προτίµησης που δεν θα ασκηθούν. 
 
Η περίοδος άσκησης των δικαιωµάτων προτίµησης θα αποφασισθεί από το ∆.Σ. της Εταιρίας και θα 
ανακοινωθεί από τον Τύπο. Εάν κάποιος επενδυτής δεν ασκήσει τα δικαιώµατά του µέχρι την τελευταία 
ηµεροµηνία άσκησης ή δεν τα πωλήσει, τα δικαιώµατα αυτά θα εκπνεύσουν χωρίς καµία αξία και δε θα 
τύχουν καµίας αποζηµίωσης. 
 
Μέτοχοι που δεν θα ασκήσουν όλα τα δικαιώµατά τους στην παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θα 
υποστούν µείωση του ποσοστού συµµετοχής τους (dilution). 
 
Η παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας παρέχει το δικαίωµα σε όλους τους παλαιούς 
µετόχους της να συµµετάσχουν σε αυτή, σύµφωνα µε το εφαρµοστέο δίκαιο. Οι µέτοχοι που δεν θα                           
ασκήσουν όλα τα δικαιώµατά τους στην παρούσα αύξηση θα υποστούν µείωση του ποσοστού συµµετοχής 
τους.  
 
Η αγορά των δικαιωµάτων προτίµησης ενδέχεται να µην αναπτυχθεί επαρκώς. 
 
Η Εταιρία δεν µπορεί να διαβεβαιώσει τους επενδυτές ότι η αγορά διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων 
προτίµησης θα λειτουργήσει επαρκώς ή ότι η τιµή διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων αυτών δεν θα 
παρουσιάσει διακυµάνσεις. 
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Σηµαντική µείωση στην τιµή της µετοχής της Εταιρίας θα µπορούσε να επηρεάσει αρνητικά την τιµή των 
δικαιωµάτων προτιµήσεως. 
 
Η τιµή των δικαιωµάτων προτιµήσεως είναι συνάρτηση της τιµής της µετοχής. Ενδεχόµενη σηµαντική µείωση 
στην τιµή της µετοχής της Εταιρίας θα µπορούσε να επηρεάσει αρνητικά την τιµή των δικαιωµάτων 
προτιµήσεως. 
 
Η διαπραγµάτευση των νέων µετοχών δεν ξεκινάει ταυτόχρονα µε την καταβολή των µετρητών για την 
άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης. 
 
Η εισαγωγή και έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών στο Χ.Α. προϋποθέτει την υποβολή 
συγκεκριµένων εγγράφων προς το ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και την έγκρισή του για την έναρξη 
διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών. Συνεπώς, µεταξύ της καταβολής των µετρητών για την άσκηση του 
δικαιώµατος και της έναρξης διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών µεσολαβεί ένα χρονικό διάστηµα (Βλ. 
«Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου»). Σε κάθε περίπτωση η Εταιρία δεν µπορεί να διαβεβαιώσει ότι η έγκριση από 
το ∆.Σ. του Χ.Α. θα ληφθεί στον εκτιµώµενο χρόνο. 
 
Το Χ.Α. παρουσιάζει χαµηλή ρευστότητα και είναι περισσότερο ασταθές από άλλα µεγάλα Χρηµατιστήρια 
 
Η µοναδική αγορά διαπραγµάτευσης της µετοχής της Εταιρίας είναι το Χ.Α. Το Χ.Α. παρουσιάζει χαµηλότερη 
ρευστότητα από άλλες µεγάλες αγορές της ∆υτικής Ευρώπης και των Ηνωµένων Πολιτειών. Ως εκ τούτου, οι 
υποψήφιοι επενδυτές ίσως δυσκολευτούν να αγοράσουν ή να πωλήσουν µετοχές της Εταιρίας, ιδίως σε 
µεγάλα πακέτα. Επιπλέον το Χ.Α., αντιµετώπισε στο παρελθόν σηµαντικές διακυµάνσεις, όσον αφορά στην 
τιµή των µετοχών των εισηγµένων σε αυτό εταιρειών. Αυτό επηρέασε στο παρελθόν, και ενδέχεται να 
επηρεάσει και στο µέλλον, την τιµή και τη ρευστότητα των µετοχών των εισηγµένων στο Χ.Α. εταιριών, 
συµπεριλαµβανοµένης της τιµής και της ρευστότητας της µετοχής της Εταιρίας. Η Εταιρία δεν µπορεί να 
εγγυηθεί για την µελλοντική ρευστότητα της µετοχής της στην αγορά. 
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3. ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

3.1 ΥΠΕΥΘΥΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ 

 
Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχονται και παρουσιάζονται µε εύληπτο και κατανοητό τρόπο όλες οι 
πληροφορίες που είναι απαραίτητες προκειµένου οι επενδυτές να µπορούν να αξιολογήσουν µε  
εµπεριστατωµένο τρόπο τα περιουσιακά στοιχεία, τις υποχρεώσεις, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα 
αποτελέσµατα και τις προοπτικές της εταιρίας καθώς και τα  δικαιώµατα που απορρέουν από τις κοινές 
ανώνυµες µετοχές. 
 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αποτελείται από: α) το Περιληπτικό Σηµείωµα β) τους Παράγοντες Κινδύνου γ) 
το Έγγραφο Αναφοράς και δ) το Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου. 
 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας 
νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου µόνο όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, 
όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων. 
 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο θα είναι διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό, σε ηλεκτρονική µορφή στην 
ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (www.athex.gr), της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς  (www.hcmc.gr), και 
στην ιστοσελίδα της Εταιρίας (www.varvaressos.gr),  σύµφωνα µε το άρθρο 14, § 2 του Ν. 3401/2005, όπως 
ισχύει και σε έντυπη µορφή, δωρεάν, εφόσον ζητηθεί, στα γραφεία της Εταιρίας, ∆.∆. Στενηµάχου, 592 00 
Νάουσα. 
 
Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχει κάθε πληροφορία της οποίας η δηµοσιοποίηση προβλέπεται από τον 
Κανονισµό 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και η οποία αφορά στην Εκδότρια και 
στην παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου και στην εισαγωγή των νέων µετοχών προς διαπραγµάτευση 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η Εταιρία, τα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου και τα φυσικά πρόσωπα που 
επιµελήθηκαν από την πλευρά της Εταιρίας τη σύνταξη του παρόντος ∆ελτίου, βεβαιώνουν ότι το 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο έχει συνταχθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής 
των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Οι µέτοχοι και επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες και διευκρινίσεις για την εταιρία, 
µπορούν να απευθύνονται κατά τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε., ∆.∆. 
Στενηµάχου, 592 00 Νάουσα, τηλ. 23320 52650 (Υπεύθυνη κα Μαρία Λαναρά). 
 
Η Εταιρία και τα µέλη του ∆.Σ. είναι υπεύθυνοι για το Ενηµερωτικό ∆ελτίο και για τις οικονοµικές καταστάσεις  
2010, 2011 και 2012 που περιλαµβάνονται σ’ αυτό. 
 
Τα φυσικά πρόσωπα από πλευράς Εταιρίας που επιµελήθηκαν τη σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι: 
 
     • ο κ. Νικόλαος Βελής, ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
     • η κα Αναστασία Βαρβαρέσου, Εντεταλµένη Σύµβουλος 
     • η κα Μαρία Λαναρά, Υπεύθυνη Επικοινωνίας Μετόχων 
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Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τα υπεύθυνα πρόσωπα εκ µέρους της εταιρίας που επιµελήθηκαν τη 
σύνταξη του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και αναφέρονται ανωτέρω είναι υπεύθυνοι για το περιεχόµενο του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου και δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το περιεχόµενο του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίο που καθίσταται διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι, αφού 
έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι, 
καθόσον γνωρίζουν αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόµενό του. 
 

3.2 ΝΟΜΙΜΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ 

 
Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές – Λογιστές 
 
Ο έλεγχος των δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας για τις οικονοµικές χρήσεις 2010,  
2011 και 2012, οι οποίες συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Α.), έλαβε χώρα από την εταιρία «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ 
ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε », (Γιαννιτσών 31 και Πατρ. Κυρίλλου, Κτίριο Αλέξανδρος,  Θεσ/νίκη, τηλ. 2310 
544150). Τον έλεγχο εκ µέρους της εν λόγω ελεγκτικής εταιρίας για τις χρήσεις 2010 και 2011 διενήργησε ο 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής κ. Αθανάσιος ∆ιαµαντής  (Α.Μ. ΣΟΕΛ 13091). Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές 
καταστάσεις των χρήσεων 2010 και 2011 εγκρίθηκαν από τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της 
Εταιρίας στις  30.06.2011 και στις 27.06.2012 αντίστοιχα. 
Τον έλεγχο της χρήσης 2012 διενήργησε ο Ορκωτός  Ελεγκτής Λογιστής κ. Χάρης Στασινόπουλος  (Α.Μ. 
ΣΟΕΛ 16821). Ο ίδιος ορκωτός ελεγκτής λογιστής διενήργησε και την επισκόπηση των ενδιάµεσων 
οικονοµικών καταστάσεων της 31.03.2013. 
 
Επισηµαίνεται ότι οι εκθέσεις ελέγχου της Εκδότριας, για τις οικονοµικές χρήσεις 2010 2011 και 2012 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων των χρήσεων αυτών και θα πρέπει να 
διαβάζονται συναρτήσει τους.  
 
Η ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ελέγχεται από Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή για τις ετήσιες οικονοµικές της 
καταστάσεις. Ουδείς από τους τακτικούς ελεγκτές - λογιστές έχει παραιτηθεί ή ανακληθεί από την άσκηση 
των καθηκόντων του για την περίοδο που καλύπτουν οι ιστορικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες. 
 
Εκθέσεις Ελέγχου Εκδότριας χρήσεων 2010, 2011 και 2012 
 

ΧΡΗΣΗ 2010 

 
Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Νόµιµου Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των ∆ηµοσιευµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Χρήσης 2010 
 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ 
ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ», που αποτελούνται από την κατάσταση οικονοµικής θέσης  της 31 ∆εκεµβρίου 2010, τις 
Καταστάσεις Αποτελεσµάτων Χρήσεως και Συνολικού Εισοδήµατος, Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων και 
Ταµειακών Ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη σηµαντικών λογιστικών 
πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
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Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, 
ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό 
µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να 
συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε 
σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα 
ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην 
κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων 
κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρίας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των 
εσωτερικών δικλείδων της εταιρίας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, 
καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση 
της ελεγκτικής µας γνώµης. 
 
Γνώµη 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη 
άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρίας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ» κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2010 και τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές για τη χρήση που έληξε 
την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Αναφορά επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων 
 
α) Στην Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιλαµβάνεται δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης, 

η οποία παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στην παράγραφο 3δ του άρθρου 43α του Κ.Ν 
2190/1920. 

 
β) Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα 
άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 
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ΧΡΗΣΗ 2011 

 
Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Νόµιµου Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των ∆ηµοσιευµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Χρήσης 2011 
 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ 
ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ», που αποτελούνται από την κατάσταση οικονοµικής θέσης  της 31 ∆εκεµβρίου 2011, τις 
Καταστάσεις Αποτελεσµάτων Χρήσεως και Συνολικού Εισοδήµατος, Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων και 
Ταµειακών Ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη σηµαντικών λογιστικών 
πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, 
ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό 
µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να 
συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε 
σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα 
ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην 
κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων 
κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρίας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των 
εσωτερικών δικλείδων της εταιρίας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, 
καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση 
της ελεγκτικής µας γνώµης. 
 
Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη 
άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρίας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ» κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2011 και τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές για τη χρήση που έληξε 
την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
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Αναφορά επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων 
α) Στην Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιλαµβάνεται δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης, 

η οποία παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στην παράγραφο 3δ του άρθρου 43α του Κ.Ν 
2190/1920. 

β) Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα 
άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

ΧΡΗΣΗ 2012 

 
Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Νόµιµου Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των ∆ηµοσιευµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Χρήσης 2012 
 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ 
ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ», που αποτελούνται από την κατάσταση οικονοµικής θέσης  της 31 ∆εκεµβρίου 2012, τις 
Καταστάσεις Αποτελεσµάτων Χρήσεως και Συνολικού Εισοδήµατος, Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων και 
Ταµειακών Ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη σηµαντικών λογιστικών 
αρχών και µεθόδων και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
 
Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, 
ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό 
µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να 
συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε 
σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα 
ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην 
κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων 
κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρείας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των 
εσωτερικών δικλείδων της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών αρχών και µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη 
διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση 
της ελεγκτικής µας γνώµης. 
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Γνώµη 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη 
άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ» κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2012 και τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές για τη χρήση που έληξε 
την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Έµφαση Θέµατος 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη στη γνώµη µας, εφιστούµε την προσοχή σας στη  σηµείωση 2.2 της 
Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης όπου γίνεται αναφορά στη συνεχή µείωση του κύκλου εργασιών, στο γεγονός 
ότι σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων της εταιρείας έχει καταστεί αρνητικό και συνεπώς συντρέχουν οι 
προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Κ.Ν. 2190/1920, στην ύπαρξη σωρευµένων 
ζηµιών, στην έλλειψη ρευστότητας και στη δυσµενή χρηµατοοικονοµική κατάσταση. Οι παραπάνω συνθήκες 
υποδηλώνουν την ύπαρξη ουσιώδους αβεβαιότητας που µπορεί να εγείρει σηµαντική αµφιβολία για την 
ικανότητα της εταιρίας να συνεχίσει τη δραστηριότητά της. Ωστόσο, τη σηµείωση 2.2. της Ετήσιας 
Οικονοµικής Έκθεσης γίνεται αναφορά της έγκρισης από το Υπουργείο Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας των διαδικασιών του σχεδίου Αναδιάρθρωσης της εταιρείας και της υπαγωγής του στις 
διατάξεις του Ν. 3299/2004 (ΦΕΚ 2884/26.10.2012). Επιπρόσθετα, στη σηµείωση 33 της Ετήσιας 
Οικονοµικής Έκθεσης αναφέρεται η απόφαση αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου κατά ευρώ 2.061.000 
περίπου.  
 
Αναφορά επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων  
 
α) Στην Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιλαµβάνεται δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης, 

η οποία παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στην παράγραφο 3δ του άρθρου 43α του Κ.Ν 
2190/1920. 

 
β) Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα 
άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗΣ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ της 
περιόδου 01.01 – 31.03.2013 

 
Εισαγωγή 

Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη εταιρική κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
Ευρωπαϊκά Νηµατουργεία» της 31ης Μαρτίου 2013 και τις σχετικές εταιρικές καταστάσεις συνολικού 
εισοδήµατος, µεταβολών καθαρής θέσης και ταµειακών ροών της τρίµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την 
ηµεροµηνία, καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάµεση 
χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση. Η ∆ιοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της 
ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην Ενδιάµεση 
Χρηµατοοικονοµική Αναφορά (∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο «∆ΛΠ» 34). ∆ική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε 
συµπέρασµα επί αυτής της ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή µας. 
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Εύρος Επισκόπησης 

∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση 
ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης που διενεργείται από τον ανεξάρτητο ελεγκτή της 
οντότητας». Η επισκόπηση της ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια 
διερευνητικών ερωτηµάτων κυρίως προς πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για χρηµατοοικονοµικά και λογιστικά 
θέµατα και στην εφαρµογή αναλυτικών και άλλων διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος της επισκόπησης 
είναι ουσιωδώς µικρότερο από αυτό του ελέγχου που διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου 
και συνεπώς, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή 
µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα µπορούσαν να εντοπιστούν σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, µε 
την παρούσα δεν διατυπώνουµε γνώµη ελέγχου. 
 

Συµπέρασµα 

Με βάση τη διενεργηθείσα επισκόπηση δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε θα µας οδηγούσε 
στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση δεν παρουσιάζει εύλογα, 
από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. Ευρωπαϊκά 
Νηµατουργεία, κατά την 31η Μαρτίου 2013, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές για 
την περίοδο που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 

Έµφαση Θέµατος 

Εφιστούµε την προσοχή σας στη σηµείωση 2.2 της Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπου 
γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων της εταιρείας έχει καταστεί αρνητικό και 
συνεπώς συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Κ.Ν. 2190/1920, στην 
ύπαρξη σωρευµένων ζηµιών, στην έλλειψη ρευστότητας και στη δυσµενή χρηµατοοικονοµική κατάσταση. Οι 
παραπάνω συνθήκες υποδηλώνουν την ύπαρξη ουσιώδους αβεβαιότητας που µπορεί να εγείρει σηµαντική 
αµφιβολία για την ικανότητα της εταιρίας να συνεχίσει τη δραστηριότητά της. Για την αντιµετώπιση του 
θέµατος, στη σηµείωση 2.2 της Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης γίνεται αναφορά στην 
έγκριση από το Υπουργείο Περιφερειακής Ανάπτυξης και Ανταγωνιστικότητας των διαδικασιών του σχεδίου 
Αναδιάρθρωσης της εταιρείας και της υπαγωγής του στις διατάξεις του Ν. 3299/2004 (ΦΕΚ 2884/26.10.2012) 
και αναφορά στην απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων για αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου κατά ευρώ 2.061.000 περίπου. 
Στο συµπέρασµά µας δεν διατυπώνεται επιφύλαξη σε σχέση µε το θέµα αυτό. 
 
Ειδικότερα η σηµείωση 2.2. της Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης αναφέρει τα ακόλουθα :  
«Στις 14.12.2010 η Ε.Ε. ενέκρινε την ενίσχυση του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της εταιρίας. Στις 21.06.2011 
εγκρίθηκε από την Γνωµοδοτική Επιτροπή του Υπουργείου Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας, το Σχέδιο Αναδιάρθρωσης της Εταιρίας. Στις 21.09.2011 εκδόθηκε η γνώµη της 
Επιτροπής η οποία υποστηρίζει το αίτηµα της Εταιρίας. Στις 26.10.2012 δηµοσιεύτηκε στην Εφηµερίδα της 
Κυβερνήσεως η έκδοση της Υπουργικής Απόφασης για την υπαγωγή του Επιχειρηµατικού Σχεδίου 
Αναδιάρθρωσης της "ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε." στις διατάξεις του νόµου 3299/2004. Στις 14 Φεβρουαρίου 2013 
κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων αποφασίσθηκε η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή 
µετρητών µε δηµόσια προσφορά µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων και την εισαγωγή των 
νέων µετοχών στην κατηγορία επιτήρησης της αγοράς αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Το µετοχικό 
κεφάλαιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. θα αυξηθεί κατά δύο εκατοµµύρια εξήντα µία χιλιάδες δεκαπέντε Ευρώ και 
ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ) µε την καταβολή µετρητών και µε την έκδοση έξι 
εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών (6.870.053) νέων, κοινών, ανώνυµων µετοχών 
της Εταιρίας, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ η κάθε µία και τιµή διάθεσης 0,30 Ευρώ ανά µετοχή, υπέρ των 
παλαιών µετόχων µε αναλογία 2 νέες µετοχές για κάθε 3 παλαιές µετοχές. Τα κεφάλαια που θα αντληθούν 
ύψους 2.061.015,90, µετά την αφαίρεση των δαπανών έκδοσης περί τα 53.000 Ευρώ, θα διατεθούν για α) 
υλοποίηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης, ποσό 1.500.000 Ευρώ και β) κεφάλαιο κίνησης, 
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ποσό 508.015,90 Ευρώ. Η µεγάλη καθυστέρηση καταβολής της ενίσχυσης επηρέασαν και επηρεάζουν 
καθοριστικά το λειτουργικό αποτέλεσµα της Εταιρίας οδηγώντας σε έλλειψη ρευστότητας και στη 
συσσώρευση ζηµιών µε αποτέλεσµα τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας να έχουν καταστεί αρνητικά και να 
συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Κ.Ν. 2190/1920.  
Επίσης οι τρέχουσες οικονοµικές συνθήκες στην χώρα µας δηµιουργούν αβεβαιότητα στις εµπορικές 
συναλλαγές και στη διαθεσιµότητα τραπεζικής χρηµατοδότησης για το προβλεπτό µέλλον, πράγµα που 
επηρεάζει τις επιχειρήσεις.  
Οι προβλέψεις της Εταιρίας λαµβάνοντας εύλογα υπόψη την επικείµενη ολοκλήρωση των διαδικασιών από 
το Υπουργείο Περιφερειακής Ανάπτυξης και Ανταγωνιστικότητας προκειµένου να προχωρήσει η υλοποίηση 
του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης καθώς και τις µεταβολές στην εµπορική της απόδοση, δηµιουργούν την 
προσδοκία στη ∆ιοίκηση ότι η Εταιρία διαθέτει επαρκείς πόρους για να συνεχίσει την επιχειρηµατική της 
δραστηριότητα στο εγγύς µέλλον.  
Ως εκ τούτου η Εταιρία συνεχίζει να υιοθέτει την «αρχή της επιχειρηµατικής συνέχειας των δραστηριοτήτων 
της» κατά την κατάρτιση της Ενδιάµεσης Συνοπτικής Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης , ευελπιστώντας 
ότι το ΥΠΑΝ θα ανταποκριθεί στην επιβαλλόµενη υλοποίηση του ως άνω εγκεκριµένου από την Ε.Ε. και το 
ΥΠΑΝ.» 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΜΕΝΗΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗΣ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ της περιόδου 01.01 – 31.03.2013 

 
Εισαγωγή 
Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη τροποποιηµένη εταιρική κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης 
«ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. Ευρωπαϊκά Νηµατουργεία» της 31ης Μαρτίου 2013 και τις σχετικές εταιρικές 
καταστάσεις συνολικού εισοδήµατος, ταµειακών ροών και των τροποποιηµένων µεταβολών καθαρής θέσης 
της τρίµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία, καθώς και τις τροποποιηµένες επιλεγµένες 
επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που συνθέτουν την τροποποιηµένη ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική 
πληροφόρηση. Η ∆ιοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της τροποποιηµένης 
ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην Ενδιάµεση 
Χρηµατοοικονοµική Αναφορά (∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο «∆ΛΠ» 34). ∆ική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε 
συµπέρασµα επί αυτής της τροποποιηµένης ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την 
επισκόπησή µας. 
 
Εύρος Επισκόπησης 
∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση 
ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης που διενεργείται από τον ανεξάρτητο ελεγκτή της 
οντότητας». Η επισκόπηση της ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια 
διερευνητικών ερωτηµάτων κυρίως προς πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για χρηµατοοικονοµικά και λογιστικά 
θέµατα και στην εφαρµογή αναλυτικών και άλλων διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος της επισκόπησης 
είναι ουσιωδώς µικρότερο από αυτό του ελέγχου που διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου 
και συνεπώς, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή 
µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα µπορούσαν να εντοπιστούν σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, µε την 
παρούσα δεν διατυπώνουµε γνώµη ελέγχου. 
 
Συµπέρασµα 
Με βάση τη διενεργηθείσα επισκόπηση δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε θα µας οδηγούσε 
στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη τροποποιηµένη ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση δεν 
παρουσιάζει εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
Ευρωπαϊκά Νηµατουργεία, κατά την 31η Μαρτίου 2013, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές 
της ροές για την περίοδο που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
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Έµφαση Θεµάτων 
Εφιστούµε την προσοχή σας στα εξής: 
1.Στη σηµείωση 2.2 της Τροποποιηµένης Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπου γίνεται 
αναφορά στο γεγονός ότι το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων της εταιρείας έχει καταστεί αρνητικό και συνεπώς 
συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Κ.Ν. 2190/1920, στη µη επάρκεια 
του κεφαλαίου κίνησης, στην ύπαρξη σωρευµένων ζηµιών, στην έλλειψη ρευστότητας και στη δυσµενή 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση. Οι παραπάνω συνθήκες υποδηλώνουν την ύπαρξη ουσιώδους αβεβαιότητας 
που µπορεί να εγείρει σηµαντική αµφιβολία για την ικανότητα της εταιρίας να συνεχίσει τη δραστηριότητά 
της. Για την αντιµετώπιση του θέµατος, στη σηµείωση 2.2. της Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης γίνεται αναφορά στην έγκριση από το Υπουργείο Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας των διαδικασιών του σχεδίου Αναδιάρθρωσης της εταιρείας και της υπαγωγής του στις 
διατάξεις του Ν. 3299/2004 (ΦΕΚ 2884/26.10.2012) και αναφορά στην απόφαση της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων για αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου κατά ευρώ 2.061.000 περίπου. 
2.Στη σηµείωση 2.3 της Τροποποιηµένης Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης της τρίµηνης 
περιόδου που έληξε την 31 Μαρτίου 2013 στην οποία γίνεται αναφορά των τροποποιήσεων και ειδικότερα 
στη µεταβολή που επήλθε στην «Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης».   
Στο συµπέρασµά µας δεν διατυπώνεται επιφύλαξη σε σχέση µε τα θέµατα αυτά. 
 
Ειδικότερα οι σηµειώσεις 2.2. και 2.3 της Τροποποιηµένης Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
αναφέρουν τα ακόλουθα :  
2.2 Συνέχεια των δραστηριοτήτων 
Στις 14.12.2010 η Ε.Ε. ενέκρινε την ενίσχυση του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της εταιρίας. Στις 21.06.2011 
εγκρίθηκε από την Γνωµοδοτική Επιτροπή του Υπουργείου Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας, το Σχέδιο Αναδιάρθρωσης της Εταιρίας. Στις 21.09.2011 εκδόθηκε η γνώµη της 
Επιτροπής η οποία υποστηρίζει το αίτηµα της Εταιρίας. Στις 26.10.2012 δηµοσιεύτηκε στην Εφηµερίδα της 
Κυβερνήσεως η έκδοση της Υπουργικής Απόφασης για την υπαγωγή του Επιχειρηµατικού Σχεδίου 
Αναδιάρθρωσης της "ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε." στις διατάξεις του νόµου 3299/2004. Στις 14 Φεβρουαρίου 2013 
κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων αποφασίσθηκε η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή 
µετρητών µε δηµόσια προσφορά µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων και την εισαγωγή των 
νέων µετοχών στην κατηγορία επιτήρησης της αγοράς αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Το µετοχικό 
κεφάλαιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. θα αυξηθεί κατά δύο εκατοµµύρια εξήντα µία χιλιάδες δεκαπέντε Ευρώ και 
ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ) µε την καταβολή µετρητών και µε την έκδοση έξι 
εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών (6.870.053) νέων, κοινών, ανώνυµων µετοχών 
της Εταιρίας, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ η κάθε µία και τιµή διάθεσης 0,30 Ευρώ ανά µετοχή, υπέρ των 
παλαιών µετόχων µε αναλογία 2 νέες µετοχές για κάθε 3 παλαιές µετοχές. Τα κεφάλαια που θα αντληθούν 
ύψους 2.061.015,90, µετά την αφαίρεση των δαπανών έκδοσης περί τα 53.000 Ευρώ, θα διατεθούν για α) 
υλοποίηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης, ποσό 1.500.000 Ευρώ και β) κεφάλαιο κίνησης, 
ποσό 508.015,90 Ευρώ. Η µεγάλη καθυστέρηση καταβολής της ενίσχυσης επηρέασαν και επηρεάζουν 
καθοριστικά το λειτουργικό αποτέλεσµα της Εταιρίας οδηγώντας σε έλλειψη ρευστότητας και στη 
συσσώρευση ζηµιών µε αποτέλεσµα τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας να έχουν καταστεί αρνητικά και να 
συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Κ.Ν. 2190/1920.  
Επίσης οι τρέχουσες οικονοµικές συνθήκες στην χώρα µας δηµιουργούν αβεβαιότητα στις εµπορικές 
συναλλαγές και στη διαθεσιµότητα τραπεζικής χρηµατοδότησης για το προβλεπτό µέλλον, πράγµα που 
επηρεάζει τις επιχειρήσεις. 
Αναφορικά µε την επάρκεια κεφαλαίου κίνησης της Εταιρίας, η ∆ιοίκηση της δηλώνει ότι, κατά την άποψή 
της, το κεφάλαιο κίνησης της Εταιρίας, δεν επαρκεί για τους επόµενους δώδεκα (12) µήνες, για την 
χρηµατοδότηση των τρεχουσών δραστηριοτήτων της. Οι προβλέψεις όµως της Εταιρίας λαµβάνοντας εύλογα 
υπόψη την επικείµενη ολοκλήρωση των διαδικασιών από το Υπουργείο Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας προκειµένου να προχωρήσει η υλοποίηση του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης, την πώληση 
του ακινήτου, την πρόθεση συµµέτοχης των κύριων µέτοχων στην ήδη αποφασισθείσα αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου, καθώς και τις µεταβολές στην εµπορική της απόδοση, δηµιουργούν την προσδοκία στη ∆ιοίκηση 
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ότι η Εταιρία θα διαθέτει επαρκείς πόρους για να συνεχίσει την επιχειρηµατική της δραστηριότητα στο εγγύς 
µέλλον.  
Ως εκ τούτου η Εταιρία συνεχίζει να υιοθέτει την «αρχή της επιχειρηµατικής συνέχειας των δραστηριοτήτων 
της» κατά την κατάρτιση της Ενδιάµεσης Συνοπτικής Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης , ευελπιστώντας 
ότι το ΥΠΑΝ θα ανταποκριθεί στην επιβαλλόµενη υλοποίηση του ως άνω εγκεκριµένου από την Ε.Ε. και το 
ΥΠΑΝ.  
 
2.3 Τροποποίηση της Ενδιάµεσης Συνοπτικής Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης της τρίµηνης περιόδου 
που έληξε την 31 Μαρτίου 2013 
Η εταιρία λαµβάνοντας υπόψη τις διαβεβαιώσεις των βασικών µετόχων κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
της 14.02.2013 ότι θα καταβάλουν την ιδία συµµετοχή των και εκδήλωσαν την πρόθεσή/δήλωση/δέσµευσή 
των να αποκτήσουν πρόσθετες πέραν των αναλογουσών σε αυτούς µετοχές, εφόσον µείνουν αδιάθετες, 
θεωρώντας βέβαιη την καταβολή του κεφαλαίου κατήρτισε την Ενδιάµεση Συνοπτική Χρηµατοοικονοµική 
Πληροφόρηση της τρίµηνης περιόδου που έληξε την 31 Μαρτίου 2013. 
Μεταγενέστερα της 30ης Μαΐου 2013, ηµεροµηνία έγκρισης από το ∆ιοικητικά Συµβούλιο της Ενδιάµεσης 
Συνοπτικής Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης της τρίµηνης περιόδου, που έληξε την 31 Μαρτίου 2013 και 
µετά από παρέµβαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η οποία αναφέρει ότι «στην Κατάσταση Μεταβολών 
Καθαρής Θέσης το Μετοχικό Κεφάλαιο είναι αυξηµένο κατά 2.061 χιλ. Ευρώ παρά το γεγονός ότι αφενός το 
εν λόγω ποσό δεν έχει καταβληθεί και αφετέρου η αποφασισθείσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου δεν είναι 
εγγυηµένη», η ∆ιοίκηση αναθεώρησε για το παρόν το λογιστικό χειρισµό και την παρουσίαση που αφορούσε 
την από 14 Φεβρουαρίου 2013, απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας για αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας κατά το ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και 
ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ), η οποία  καταχωρήθηκε στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο στις 
27.03.2013. Το συνολικό ποσό της αύξησης κεφαλαίου είχε απεικονιστεί στο “Μετοχικό κεφάλαιο” της 
Εταιρίας και το εναπόµειναν οφειλόµενο κεφάλαιο, που δεν είχε καταβληθεί από τους µετόχους έως την 
31.03.2013, στις Εµπορικές και άλλες απαιτήσεις”.  Ωστόσο, λόγω της µη ολοκλήρωσης της διαδικασίας 
αύξησης και καταβολής του µετοχικού κεφαλαίου, στην παρούσα Τροποποιηµένη Ενδιάµεση Συνοπτική 
Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση, η εν λόγω αύξηση δεν απεικονίζεται ενώ τα ποσά που είχαν καταβληθεί 
έως την 31.03.2013, παρουσιάζονται στις “Εµπορικές και λοιπές Υποχρεώσεις”. Η αναθεώρηση επέφερε 
µεταβολή στην Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης και στην Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης. Για 
περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε την αναθεώρηση του λογιστικού χειρισµού, παραπέµπουµε στις 
σηµειώσεις “7 – Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις”, “12 – Μετοχικό κεφάλαιο” και “15 - Εµπορικές και λοιπές 
Υποχρεώσεις”. 
Επιπλέον, η ταξινόµηση κονδυλίων του δανεισµού της Εταιρείας στις 31.12.2012, που είχε γνωστοποιηθεί  
στην Ενδιάµεση Συνοπτική Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση ως “Ανακατατάξεις κονδυλίων», 
επαναγνωστοποιείται ως “Αναµόρφωση κονδυλίων προηγούµενης χρήσης λόγω διόρθωσης λάθους κατά το 
∆.Λ.Π.8». Περισσότερες πληροφορίες παρατίθενται στη σηµείωση 23. 
Τέλος, η ∆ιοίκηση έκρινε σκόπιµο να παραθέσει πρόσθετες γνωστοποιήσεις, επεξηγήσεις και πληροφορίες 
στις σηµειώσεις “5 - Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεια”, “7 – Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις”, “11 - 
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεια ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση” και “20 – Επίδικες ή υπό 
διαιτησία διαφορές”. 
Λαµβάνοντας υπόψη τα παραπάνω η ∆ιοίκηση της Εταιρίας πιστεύει ότι η τροποποιηµένη Ενδιάµεση 
Συνοπτική Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση είναι σύµφωνη µε όλα τα σχετικά ∆.Π.Χ.Α., και παρουσιάζουν 
εύλογα την οικονοµική θέση της Εταιρίας κατά την 31η Μαρτίου 2013. 
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3.3 ΕΠΙΛΕΓΜΕΝΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2010, 2011, 2012 ΚΑΙ ΠΕΡΙΟ∆ΩΝ 
01.01-31.03.2013 και 01.01-31.03.2012 
 
Οι επιλεγµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που παρατίθενται στην παρούσα ενότητα και αφορούν τις 
οικονοµικές χρήσεις που έληξαν στις 31.12.2010, 31.12.2011 και 31.12.2012, καθώς και οι ενδιάµεσες 
δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις των περιόδων 01.01-31.03.2013 και 01.01-31.03.2012 προέρχονται 
από τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες έχουν συνταχθεί από την Εταιρία σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής  Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.). 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων που έληξαν στις 31.12.2010 και 31.12.2011 έχουν ελεγχθεί από τον 
ορκωτό ελεγκτή - λογιστή της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε» κ. 
Αθανάσιο Στ. ∆ιαµαντή (Α.Μ. ΣΟΕΛ: 13091). Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε στις 
31.12.2012 έχουν ελεγχθεί από τον ορκωτό ελεγκτή - λογιστή της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ 
ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » κ. Χαρίλαο Στασινόπουλο (Α.Μ. ΣΟΕΛ: 37671). Ο ίδιος ορκωτός ελεγκτής 
λογιστής διενήργησε και την επισκόπηση των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 31.03.2013. 
 

3.3.1    ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ ΚΟΝ∆ΥΛΙΩΝ  ΛΟΓΩ ∆ΙΟΡΘΩΣΗΣ ΛΑΘΟΥΣ 

 

Στην Ετήσια Οικονοµική Έκθεση της χρήσης 01.01 – 31.12.2012,  που δηµοσιεύτηκε την 29.03.2013, εκ 
παραδροµής το “σύνολο των βραχυπροθέσµων δανείων” στη σηµείωση 19 καθώς και το κονδύλι “∆ανεισµός 
– βραχυπρόθεσµος” της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης εµφανίζονται αυξηµένα κατά  € 1.279.728 και 
αντίθετα το “σύνολο των µακροπροθέσµων δανείων” στη σηµείωση 19 καθώς και το κονδύλι  “∆ανεισµός – 
µακροπρόθεσµος” της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης εµφανίζονται µειωµένα κατά το ίδιο ποσό.  

Κατά συνέπεια, το “σύνολο των βραχυπροθέσµων δανείων” στη σηµείωση 19 καθώς και το κονδύλι 
“∆ανεισµός – βραχυπρόθεσµος” της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης διαµορφώνονται από € 9.029.438 σε € 
7.749.710 και αντίστοιχα το “σύνολο των µακροπροθέσµων δανείων” στη σηµείωση 19 καθώς  και το κονδύλι  
“∆ανεισµός – µακροπρόθεσµος” της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης από € 23.035.107 σε € 24.314.835.  

Επισηµαίνεται ότι από τη συγκεκριµένη διόρθωση δεν επέρχεται καµία µεταβολή στο σύνολο του 
Ενεργητικού και Παθητικού της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης, στο σύνολο των Υποχρεώσεων της 
Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης, στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης, στην Κατάσταση Μεταβολών 
Ιδίων Κεφαλαίων, στην Κατάσταση Ταµειακών Ροών, καθώς και στο συνολικό ύψος του δανεισµού και 
συνεπώς δεν επέρχεται καµία ουσιώδης µεταβολή στο σύνολο της Ετησίας Οικονοµικής Έκθεσης. 

Η ανωτέρω ανακοίνωση αναρτήθηκε στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. την 16.04.2013. 

Επισηµαίνουµε ότι η Εταιρία προέβη σε αναδηµοσίευση, µεταγενέστερα της 30ης Μαΐου 2013, ηµεροµηνία 
έγκρισης από το ∆ιοικητικά Συµβούλιο της Ενδιάµεσης Συνοπτικής Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης της 
τρίµηνης περιόδου, που έληξε την 31 Μαρτίου 2013 και µετά από παρέµβαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, η οποία θεώρησε ότι η αποφασισθείσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου δεν είναι εγγυηµένη, η 
∆ιοίκηση αναθεώρησε για το παρόν το λογιστικό χειρισµό και την παρουσίαση που αφορούσε την από 14 
Φεβρουαρίου 2013, απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας για αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρίας κατά το ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα λεπτά του 
Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ), η οποία  καταχωρήθηκε στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο στις 27.03.2013. Το 
συνολικό ποσό της αύξησης κεφαλαίου είχε απεικονιστεί στο “Μετοχικό κεφάλαιο” της Εταιρίας και το 
εναπόµειναν οφειλόµενο κεφάλαιο, που δεν είχε καταβληθεί από τους µετόχους έως την 31.03.2013, στις 
Εµπορικές και άλλες απαιτήσεις”.  Ωστόσο, λόγω της µη ολοκλήρωσης της διαδικασίας αύξησης και 
καταβολής του µετοχικού κεφαλαίου, στην παρούσα Τροποποιηµένη Ενδιάµεση Συνοπτική 
Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση, η εν λόγω αύξηση δεν απεικονίζεται ενώ τα ποσά που είχαν καταβληθεί 
έως την 31.03.2013, παρουσιάζονται στις “Εµπορικές και λοιπές Υποχρεώσεις”. Η αναθεώρηση επέφερε 
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µεταβολή στην Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης και στην Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης. Για 
περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε την αναθεώρηση του λογιστικού χειρισµού, παραπέµπουµε στις 
σηµειώσεις “7 – Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις”, “12 – Μετοχικό κεφάλαιο” και “15 - Εµπορικές και λοιπές 
Υποχρεώσεις”. 

Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται συνοπτικά τα στοιχεία των Αποτελεσµάτων της εταιρίας για τις χρήσεις  
2010-2012 καθώς και των περιόδων 01.01 – 31.03.2013 και 01.01 -31.03.2012  : 

Επιλεγµένα Στοιχεία Κατάστασης Συνολικών Εσόδων 

  
01.01 – 

31.03.2013 
01.01 - 

31.03.2012 
01.01 - 

31.12.2012 
01.01 - 

31.12.2011 
01.01 - 

31.12.2010 

Κύκλος Εργασιών 5.833.256 3.762.730 15.283.960 17.602.472 21.843.840 

Μικτά Κέρδη / (Ζηµίες) 486.961 (512.438) (903.158) 66.970 701.630 
Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων, χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών αποτελεσµάτων 

 
(165.045) (988.255) (2.823.770) (2.073.142) (2.687.462) 

Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων  (553.250) (1.342.072) (4.330.208) (3.553.725) (4.003.104) 
Κέρδη/ (ζηµίες) µετά από φόρους (Α) (553.250) (1.342.072) (4.333.860) (3.553.725) (4.117.205) 
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (Β)                       

-   
                   

--   
                   

-   Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από 
φόρους (Α) + (Β) 

 
(553.250) (1.342.072) (4.333.860) (3.553.725) (4.117.205) 

          
Ζηµίες µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά 
(σε €) 

 
(0,0422) (0,1302) (0,4206) (0,3449) (0,3995) 

Κέρδη/ (ζηµίες) προ φόρων, χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
συνολικών αποσβέσεων (1) 

 
 

51.944 
51.944 

(759.253) (1.943.437) (476.796) (1.026.224) 
 
(1) Το συγκεκριµένο κονδύλι έχει υπολογιστεί βάσει της Εγκυκλίου αρ.34 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ως εξής: 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων και συνολικών αποσβέσεων (ΕBITDA) =  
Κέρδη/(Ζηµιές) προ φόρων +/- . Χρηµατοοικονοµικά και επενδυτικά αποτελέσµατα + Συνολικές αποσβέσεις (ενσώµατων και  άυλων 
πάγιων περιουσιακών στοιχείων) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» καθώς και δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01. – 
31.03.2013 και 01.01. – 31.03.2012 όπως συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από 
τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της  ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » 
 
Η ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ κατά την χρήση από 01.01.2012 – 31.12.2012 
πραγµατοποίησε πωλήσεις ύψους 15,3εκ. Ευρώ έναντι  17,6εκ Ευρώ  της  χρήσης 01.01.2011 – 31.12.2011, 
και έναντι  21,8εκ. Ευρώ  της χρήσης 2010, ήταν δε µειωµένες κατά 13,17% και κατά 30,03% αντίστοιχα. Η 
µείωση οφείλεται βασικά στη συρρίκνωση της παραγωγής λόγω της αβεβαιότητας της ένταξης του 
Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της Εταιρίας στο αρθ. 9 του Ν.3299/2004. 
Το µικτό περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε κατά την χρήση 2012 σε -903.158 Ευρώ (ποσοστό -5,91%), 
έναντι 66.970 Ευρώ (ποσοστό 0,38%)  της κατά την χρήση  2011 και έναντι 701.630 Ευρώ (ποσοστό 3,21%)  
της χρήσης 2010 . 
Οι λειτουργικές ζηµίες προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBIDTA) ανήλθαν σε 1.943.437 Ευρώ (ποσοστό 
-12,72%)  έναντι των 476.796 Ευρώ (ποσοστό -2,71%)  το 2011  και έναντι των 1.026.224 Ευρώ (ποσοστό -
4,70%)  το 2010. 
Τα αποτελέσµατα της Εταιρίας το 2012 εµφανίζουν ζηµίες 4.333.860 Ευρώ έναντι ζηµιών 3.553.725 Ευρώ 
της προηγουµένης χρήσης 2011 και έναντι ζηµιών 4.117.205 Ευρώ της χρήσης 2010.  
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας για το α’ τρίµηνο 2013 αυξήθηκε σε 5,83 εκατ. Ευρώ από 3,76 εκατ. Ευρώ το 
α’ τρίµηνο 2012 σηµειώνοντας αύξηση 55% καθώς αύξησε την παραγωγή της µετά τη απόφαση του 
Υπουργού Ανάπτυξης, Ανταγωνιστικότητας, Υποδοµών, Μεταφορών και ∆ικτύων για ένταξη της εταιρίας στο 
άρθρο 9 του Ν. 3299/2004.  
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Οι εξαγωγές κατά το ίδιο διάστηµα ανήλθαν σε 3,88 εκατ. Ευρώ, ποσοστό 66,5% των συνολικών πωλήσεων. 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) του 
α’ τριµήνου 2013 ανήλθαν σε 51,9χιλ. Ευρώ έναντι ζηµιών 759χιλ.Ευρώ του α’ τριµήνου 2012.  
Τα αποτελέσµατα µετά φόρων της εταιρίας ανήλθαν σε ζηµίες 553 χιλ. Ευρώ έναντι ζηµιών 1,34 εκατ.Ευρώ 
στο αντίστοιχο διάστηµα της προηγούµενης περιόδου. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα επιλεγµένα στοιχεία ισολογισµών της 31.12.2010, 31.12.2011, 
31.12.2012 και της 31.03.2013 : 

Επιλεγµένα Στοιχεία Ισολογισµών 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 21.408.532 21.626.340 22.532.344 24.165.662 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 9.875 14.051 26.861 64.892 
Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 93.113 93.113 93.113 94.113 
Αποθέµατα 3.960.012 4.088.039 4.727.905 6.755.305 
Απαιτήσεις από πελάτες 6.583.606 5.765.801 4.115.229 6.753.492 
Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 1.053.749 1.169.689 1.798.157 11.108 
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα 
για πώληση 

5.446.309 5.446.309 5.447.427 5.447.427 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 38.555.196 38.203.343 38.741.035 43.291.999 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     

Μετοχικό κεφάλαιο (*) 3.091.524 10.305.079 10.305.079 10.305.079 

Λοιπά στοιχεία ιδίων κεφαλαίων  (5.376.276) (12.036.582) (7.702.721) (4.148.997) 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (γ) (2.284.752) (1.731.503) 2.602.358 6.156.082 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις (**) 24.314.835 24.314.835 26.113.319 26.113.319 

Προβλέψεις/ Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.603.974 1.608.295 1.772.228 2.013.444 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 7.775.613 7.749.710 4.578.702 5.139.112 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 7.145.527 6.262.007 3.674.429 3.870.042 

Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 40.839.949 39.934.845 36.138.678 37.135.917 
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + 
(δ) 

38.555.196 38.203.343 38.741.035 43.291.999 

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» καθώς και δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01. – 
31.03.2013 και 01.01. – 31.03.2012 όπως συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από 
τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της  ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » 
 
( * ) Σηµειώνουµε ότι µε την από 14 Φεβρουαρίου 2013 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, αφενός 
αποφασίστηκε η µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά επτά εκατοµµύρια διακόσιες δεκατρείς χιλιάδες 
πεντακόσια πενήντα πέντε Ευρώ και τριάντα λεπτά του Ευρώ (7.213.555,30 Ευρώ), µε σκοπό το σχηµατισµό 
ισόποσου ειδικού αποθεµατικού, η οποία µείωση κεφαλαίου έγινε µε µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής της 
από ένα Ευρώ (1,00 Ευρώ) σε τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ) σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 4 παρ. 4α 
του Κ.Ν. 2190/1920. Κατόπιν της ανωτέρω µειώσεως του µετοχικού κεφαλαίου και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής, 
το µεν κεφάλαιο της Εταιρίας από του ύψους των δέκα εκατοµµύριων τριακόσιων πέντε χιλιάδων εβδοµήντα εννέα 
Ευρώ (10.305.079 Ευρώ) κατήλθε στο ποσό των τριών εκατοµµυρίων ενενήντα µία χιλιάδων πεντακοσίων είκοσι τριών 
Ευρώ και εβδοµήντα λεπτά του Ευρώ (3.091.523,70 Ευρώ), διαιρούµενο σε δέκα εκατοµµύρια τριακόσιες πέντε 
χιλιάδες εβδοµήντα εννέα (10.305.079) µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30 Ευρώ) και  
σχηµατισθέντος παράλληλα του ως άνω ειδικού αποθεµατικού ύψους 7.213.555,30 Ευρώ (σηµ. 12).  
Με την ίδια, ως άνω, απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 
της Εταιρίας κατά το ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα λεπτά του Ευρώ 
(2.061.015,90 Ευρώ), µε καταβολή µετρητών, µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων µε αναλογία δύο (2) 
νέες κοινές ανώνυµες µετοχές για κάθε τρεις (3) παλαιές κοινές ανώνυµες µε έκδοση έξι εκατοµµυρίων οκτακοσίων 
εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών (6.870.053) νέων κοινών ανωνύµων µετοχών ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του 
Ευρώ (0,30 Ευρώ) και τιµή διάθεσης έκαστης τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ). 
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Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε πέντε εκατοµµύρια εκατόν πενήντα δύο χιλιάδες 
πεντακόσιες τριάντα εννιά Ευρώ και εξήντα λεπτά του Ευρώ (5.152.539,60 Ευρώ) διαιρούµενο σε δέκα επτά 
εκατοµµύρια εκατόν εβδοµήντα πέντε χιλιάδες εκατόν τριάντα δύο (17.175.132) κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας τριάντα λεπτών του ευρώ (0,30 Ευρώ). Η σχετική καταχώριση στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο ανακοινώθηκε στις 
27.03.2013. 
Επίσης έναντι της ανωτέρω αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου, έχει καταβληθεί µέχρι την 31.03.2013 ποσό € 180.000 
και το υπόλοιπο ποσό αξίας € 1.881.016 περιλαµβάνεται στο κονδύλι “Χρεώστες ∆ιάφοροι” όπως αναγράφεται στη 
σηµ. 7 “Εµπορικές και Λοιπές Απαιτήσεις”. Ως προθεσµία καταβολής της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου σύµφωνα 
µε το άρθρο 11 παρ. 3 και παρ. 4 του Κ.Ν. 2190/1920 ως ισχύει, ορίζεται εντός 4 µηνών το αργότερο από την ηµέρα 
λήψεως της σχετική απόφασης από τη Γενική Συνέλευση, ήτοι 14 Ιουνίου 2013, δυνάµενης να παραταθεί για έναν 
επιπλέον µήνα µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου Σε περίπτωση µερικής κάλυψης του ποσού της αύξησης του 
µετοχικού κεφαλαίου  εφαρµόζεται το άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920.  
 
( ** ) Σύµφωνα µε την απόφαση 2/75172/0025/26.01.2007 του Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών παρέχεται η 
εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου προς τα πιστωτικά ιδρύµατα για τις υφιστάµενες µέχρι και 31.12.2006 
υποχρεώσεις των επιχειρήσεων που είναι εγκατεστηµένες και λειτουργούν στον νοµό Ηµαθίας. Με τις υπ’ αριθµόν 
2/71771/0025/30.05.2007, 2/87410/0025/18.12.2008 και 2/9851/0025/30.06.2009 αποφάσεις του Υπουργού 
Οικονοµίας και Οικονοµικών, εγκρίθηκε η παροχή εγγύησης του Ελληνικού ∆ηµοσίου για οφειλές της εταιρείας προς 
τα πιστωτικά ιδρύµατα, οι οποίες στις 31.12.2012 ανέρχονται σε  25.665.659 Ευρώ.  
Οι οφειλές αυτές είναι έντοκες µε επιτόκιο EURIBOR εξαµήνου πλέον περιθωρίου, και µε βάση τις υπ’ αριθµόν 
2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 θα αποπληρωθούν µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2022, σε 
εξαµηνιαίες δόσεις µε πρώτη καταβλητέα στις 31.12.2013. 
Με την υπ΄ αριθµ. 56214/04.12.2008 Απόφαση του Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών (Απόφαση Ευρωπαϊκής 
Επιτροπής Ν. 635/2007)  εγκρίθηκε  παροχή εγγύησης του Ελληνικού ∆ηµοσίου για βραχυπρόθεσµο δανεισµό 
ύψους 2.387.239,00 Ευρώ, που αφορά πρόγραµµα ενίσχυσης, διάσωσης της επιχείρησης και το οποίο στις 
31.12.2012 ανέρχονταν σε 2.525.978 Ευρώ. 
 
Η σταδιακή µείωση του ενεργητικού µεταξύ των χρήσεων 2010-2012 οφείλεται στη µείωση των 
αποθεµάτων και στις αποσβέσεις.  
Τα ίδια κεφάλαια στις 31.12.2012 ήταν αρνητικά λόγω των υψηλών συσσωρευµένων ζηµιών εις νέον όπως 
και της 31.03.2013. 
Οι απαιτήσεις από πελάτες αυξήθηκαν λόγω της αύξησης του κύκλου εργασιών που επιτεύχθηκε το πρώτο 
τρίµηνο του 2013 και παρέµειναν στα επίπεδα των προηγουµένων τριών ετών. Το έτος 2011 οι απαιτήσεις 
από πελάτες εµφανίζονται µειωµένες επειδή οι παραδόσεις προς τους πελάτες έγιναν µέχρι 09.12.2011. Οι 
µικρές υπόλοιπες διακυµάνσεις οφείλονται στο µείγµα των πωλήσεων στο εσωτερικό - εξωτερικό καθώς ο 
χρόνος αποπληρωµής των απαιτήσεων από την εγχώρια αγορά είναι µεγαλύτερος.  
Βάση των υπ΄ αριθµ 2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 αποφάσεων του Υπουργού 
Οικονοµίας και Οικονοµικών τα µακροπρόθεσµα δάνεια θα αρχίσουν να πληρώνονται οι δόσεις από  
31.12.2013. Για τον λόγο αυτό υπάρχει µείωση µακροπροθέσµων υποχρεώσεων και αύξηση των 
βραχυπροθέσµων. 
Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις για τη χρήση 2012 και την περίοδο 01.01 – 31.03.2013 
περιλαµβάνουν και ρυθµισµένες οφειλές προς το Ι.Κ.Α. 
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Επιλεγµένα Στοιχεία Κατάστασης Ταµειακών Ροών 

  

01.01 -
31.03.2013 

01.01 -
31.03.2012 

01.01 -
31.12.2012 

01.01 -
31.12.2011 

01.01 -
31.12.2010 

Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) (501.381) (1.055.094) (2.303.514) 3.009.675 (914.683) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές 
δραστηριότητες (β) (7.191) (2.365) (14.859) (30.048) 57.057 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από  χρηµατ/κές 
δραστηριότητες (γ) 532.758 1.086.566 2.293.080 (2.959.578) 482.678 

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα 
και ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) 24.185 29.107 (25.293) 20.049 (374.947) 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης 
περιόδου 4.322 29.615 29.615 9.566 384.513 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 
περιόδου 28.507 58.722 4.322 29.615 9.566 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» καθώς και δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01. – 
31.03.2013 και 01.01. – 31.03.2012 όπως συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από 
τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της  λεκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » 
 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 συγκριτικά µε την 
ίδια περίοδο του 2012 παρουσιάζουν µείωση, λόγω µειωµένων ζηµιών, παραµένουν όµως αρνητικές. Κατά τη 
χρήση 2012 προέκυψαν αρνητικές ροές ύψους 2.305 χιλ. ευρώ από θετικές 3.009 χιλ. Ευρώ το 2011 και 
αρνητικές 914 χιλ. Ευρώ το 2010, που οφείλονται στη µείωση των πωλήσεων, λόγω µείωσης της παραγωγής. 
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 είναι  -7.191 Ευρώ έναντι -2.365 Ευρώ. Κατά την τριετία 2010 – 
2012 προέκυψαν αρνητικές ροές 14.859 Ευρώ το 2012, αρνητικές ροές το 2011 κατά 30.048 Ευρώ και θετικές 
ροές το 2010 κατά 57.057 Ευρώ. 
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από χρηµατ/κές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 ανέρχεται σε 532.758 Ευρώ έναντι 1.086.566 Ευρώ και οφείλεται 
στη βελτίωση των αποτελεσµάτων και στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. Οι χρηµατορροές από 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ήταν θετικές για τις χρήσεις 2012 και 2010 ύψους 2.293 χιλ. Ευρώ και 482 
χιλ. Ευρώ αντίστοιχα, από αρνητικές  ύψους 2.959 χιλ. Ευρώ που ήταν κατά τη χρήση 2011. 
 
Στον παρακάτω πίνακα, παρατίθενται οι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες για την πληρέστερη ανάλυση 
της δραστηριότητας και της απόδοσης της εταιρίας για την περίοδο 01.01-31.03.2013 καθώς και για τις 
χρήσεις 2012, 2011 και 2010 : 
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∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%) 2010 2011 2012 31.03.2013 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων (προ φόρων) -48,73% -81,15% -994,47% 27,55% 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων -8,90% -8,64% -11,26% -1,44% 

Περιθώριο µεικτού Κέρδους 3,21% 0,38% -5,91% 8,35% 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων -4,70% -2,71% -12,72% 0,89% 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας -18,85% -20,19% -28,36% -9,48% 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)         

Άµεση Ρευστότητα 0,76 0,72 0,49 0,51 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)         

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 6,07 13,89 -23,06 -6,53 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια 5,12 11,79 -18,52 -14,05 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)         

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων 0,49 0,72 0,53 2,35 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%)   

Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Ίδια Κεφάλαια τρέχουσας χρήσης 
+ Ίδια Κεφάλαια προηγούµενης χρήσης)/2] x 100 

Μέσου Όρου Συνολικών Απασχολούµενων  Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Σύνολο Ενεργητικού 
προηγούµενης χρήσης + Σύνολο Ενεργητικού τρέχουσας χρήσης)/2] x 100 

Περιθώριο Μεικτού Κέρδους Μικτό Κέρδος / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας Κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας / Πωλήσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)   

Άµεση Ρευστότητα  
(Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία - Αποθέµατα) / Βραχυπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)   

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια  
(Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις) / 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)   

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων 
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3.4 ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΙ ΕΛΕΓΧΟΙ 

 

Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις της εταιρίας 

Κατά το έτος 2009 ολοκληρώθηκε ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2003 έως και 2007. Ο φορολογικός  
έλεγχος κατέληξε σε επιπλέον φόρους και προσαυξήσεις ποσού 717 χιλ. Ευρώ. Η Εταιρία για το σύνολο του 
ποσού είχε προσφύγει στο ∆ιοικητικό Πρωτοδικείο Θεσσαλονίκης. Στις 22 Νοεµβρίου 2010 η Εταιρία 
προχώρησε σε περαίωση της παραπάνω υπόθεσης σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 11 του Ν. 
3888/2010. Το ποσό της περαίωσης ανήλθε σε 285 χιλ, Ευρώ για το οποίο η Εταιρία είχε σχηµατίσει 
ισόποση πρόβλεψη στην Ενδιάµεση Συνοπτική Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρηση του Γ’ τριµήνου 2010 και 
έχει καταβληθεί.  

Για τις χρήσεις 2008-2009, ο φορολογικός έλεγχος ήδη διενεργείται, κατά τον χρόνο σύνταξης του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου, από τις αρµόδιες  φορολογικές αρχές. Από τη διεξαγωγή αυτού του φορολογικού 
ελέγχου, η διοίκηση της Εταιρείας δεν αναµένει να προκύψουν σηµαντικές φορολογικές υποχρεώσεις.  

Η χρήση 2010 δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.  

Για τις ανωτέρω ανέλεγκτες χρήσεις, η εταιρία εκτιµά ότι τυχόν φορολογικές διαφορές οι οποίες ενδέχεται να 
προκύψουν από µελλοντικό φορολογικό έλεγχο, θα συµψηφιστούν µε µεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές οι 
οποίες ανέρχονταν την 31 ∆εκεµβρίου 2012 στο ποσό των 27.843 Ευρώ περίπου, και ως εκ τούτου, δεν 
σχηµατίστηκε οποιαδήποτε πρόβλεψη στην ενδιάµεση συνοπτική χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση για τις 
χρήσεις αυτές.  

Για τη χρήση 2011 ο φορολογικός έλεγχος διενεργήθηκε από την ελεγκτική εταιρία ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ 
ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ Α.Ε.Ο.Ε. µέλος της Crowe Horwath International. Κατά την ολοκλήρωση του 
φορολογικού ελέγχου, εκδόθηκε πιστοποιητικό, ενώ δεν πρόεκυψαν φορολογικές υποχρεώσεις πέραν από 
αυτές που καταχωρήθηκαν και που απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  

 

Έκθεση Φορολογικής Συµµόρφωσης  

Από τη χρήση 2011 και εντεύθεν, οι Ελληνικές Ανώνυµες Εταιρίες και οι Εταιρίες Περιορισµένης Ευθύνης, 
των οποίων οι ετήσιες οικονοµικές τους καταστάσεις ελέγχονται υποχρεωτικά από Νόµιµους Ελεγκτές, 
εγγεγραµµένους στο δηµόσιο Μητρώο του Ν. 3693/2008, υποχρεούνται να λαµβάνουν «Ετήσιο 
Πιστοποιητικό», όπως προβλέπεται στην παρ. 5 του άρθρου 82 του Ν.2238/1994. Το ως άνω πιστοποιητικό 
εκδίδεται µετά από φορολογικό έλεγχο που διενεργείται από τον ίδιο Νόµιµο Ελεγκτή ή ελεγκτικό γραφείο που 
ελέγχει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις.  Κατόπιν της ολοκλήρωσης του φορολογικού ελέγχου, ο Νόµιµος 
Ελεγκτής ή ελεγκτικό γραφείο εκδίδει στην εταιρία «Έκθεση Φορολογικής Συµµόρφωσης», που συνοδεύεται 
από το Προσάρτηµα Αναλυτικών Πληροφοριακών Στοιχείων. Το αργότερο εντός δέκα ηµερών από την 
καταληκτική ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρίας από τη Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων, η προαναφερθείσα Έκθεση και το οικείο Προσάρτηµα υποβάλλονται ηλεκτρονικά στο Υπουργείο 
Οικονοµικών από το Νόµιµο Ελεγκτή ή το ελεγκτικό γραφείο.  Το Υπουργείο Οικονοµικών στη συνέχεια θα 
επιλέξει δείγµα εταιριών τουλάχιστον της τάξης του 9% για φορολογικό επανέλεγχο από τις αρµόδιες 
ελεγκτικές υπηρεσίες του Υπουργείου.  Ο έλεγχος αυτός θα πρέπει να έχει ολοκληρωθεί σε διάστηµα όχι 
µεγαλύτερο των δεκαοκτώ µηνών από την ηµεροµηνία υποβολής της «Έκθεσης Φορολογικής Συµµόρφωσης» 
στο Υπουργείο Οικονοµικών.   
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3.5 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΕΚ∆ΟΤΗ 

3.5.1 ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ 

 
Η Ανώνυµη Εταιρία “ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.  ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ” µε διακριτικό τίτλο “ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ 
ΑΕ” ιδρύθηκε το 1974 (Φ.Ε.Κ. 745/6.5.1974), αρχικά µε την επωνυµία “ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ ΝΑΟΥΣΗΣ ΓΡΗΓ. 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Α.Ε.”, µετονοµάστηκε σε ‘’ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. Νηµατουργεία Ναούσης’’  την 
06.03.1990 (ΦΕΚ 812/06.03.1990), στη σηµερινή επωνυµία, την 17.01.2003 (Φ.Ε.Κ. 316/17.01.2003). Για τις 
σχέσεις της Εταιρίας µε τo εξωτερικό χρησιµοποιούνται η επωνυµία της και ο διακριτικός της τίτλος σε ακριβή 
µετάφραση και λατινικούς χαρακτήρες, ήτοι η επωνυµία “VARVARESSOS S.A. (ή A.G.) – EUROPEAN 
SPINNING MILLS” και ο διακριτικός τίτλος “VARVARESSOS S.A. (ή A.G.)“  
Η Εταιρία προήλθε από µετατροπή της υφιστάµενης Εταιρίας µε την επωνυµία “ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ 
ΕΥΘΥΝΗΣ ΚΛΩΣΤΗΡΙΑ - ΒΑΦΕΙΑ ΝΑΟΥΣΗΣ ΓΡΗΓΟΡΙΟΣ ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ ΕΠΕ” που προϋπήρχε 
από το 1964.  
Έδρα της Εταιρίας είναι το ∆ηµοτικό ∆ιαµέρισµα της Στενηµάχου Νάουσας, του Ν. Ηµαθίας και ειδικότερα τα 
γραφεία  αυτής στη διεύθυνση ∆.∆. Στενήµαχος, Τ.Κ.  592 00 Νάουσα, τηλέφωνο 23320 52 650 & fax  23320 
52 676.  
 

Η Εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών (ΜΑΕ) του Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµό 
10650/06/Β/86/22. Η διάρκεια της έχει ορισθεί από την καταχώρηση της στο µητρώο Α.Ε. (08.05.1974) µέχρι 
την 31 ∆εκεµβρίου 2100, µε δυνατότητα παράτασης µετά από απόφαση της Γενικής της Συνέλευσης. 

 
Από το 1999 οι µετοχές της διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΒΑΡΝΗ). 
 
Το σύνολο των µετοχών της Εταιρίας διαπραγµατεύεται, από την 21.12.2009, στην Κατηγορία Επιτήρησης 
του Χ.Α., στην οποία µεταφέρθηκε µε την από 21.12.2009 απόφαση του ∆.Σ. του Χ.Α., διότι διαπιστώθηκε, 
σύµφωνα µε την ετήσια οικονοµική έκθεση της 31.12.2008 ότι οι ενοποιηµένες ζηµιές κατά την χρήση αυτή 
διαµορφώθηκαν σε επίπεδο µεγαλύτερο του 30% της ενοποιηµένης καθαρής θέσης (µε βάση το άρθρο 
3.1.2.5 παρ. 1(β) του Κανονισµού του Χ.Α.). 
Οι ενέργειες που γίνονται από την διοίκηση για την αντιµετώπιση του θέµατος είναι οι ακόλουθες : 
 
Η Εταιρία κατέθεσε τον Αύγουστο του 2006 Σχέδιο ∆ιάσωσης και Αναδιάρθρωσης στο Υπουργείο Εθνικής 
Οικονοµίας και Οικονοµικών το οποίο  εγκρίθηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή τον ∆εκέµβριο του 2010. Στις 
21.06.2011 εγκρίθηκε από την Γνωµοδοτική Επιτροπή του Υπουργείου Περιφερειακής Ανάπτυξης και 
Ανταγωνιστικότητας, το Σχέδιο Αναδιάρθρωσης της εταιρίας και στις 26.10.2012 δηµοσιεύτηκε στην 
Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως η έκδοση της Υπουργικής Απόφασης για την υπαγωγή του Επιχειρηµατικού 
Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της "ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε." στις διατάξεις του Νόµου 3299/2004.  
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 14ης Φεβρουαρίου 2013 αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών µε δηµόσια προσφορά µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών 
µετόχων και την εισαγωγή των νέων µετοχών στην κατηγορία επιτήρησης της αγοράς αξιών του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Το µετοχικό κεφάλαιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. θα αυξηθεί κατά δύο εκατοµµύρια 
εξήντα µία χιλιάδες δεκαπέντε Ευρώ και ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ) µε την καταβολή 
µετρητών. 
 
Στο τέλος της περιόδου που έληξε την 31.03.2013 η Εταιρία απασχολούσε 194 άτοµα ενώ την 31.03.2012 167 
άτοµα. Στο τέλος της χρήσης 2012, η Εταιρία απασχολούσε 193 άτοµα, ενώ στο τέλος χρήσης του 2011 η 
Εταιρία απασχολούσε 175 άτοµα. 
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3.5.2  ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ  

 
• 1908   Ίδρυση επιχείρησης παραγωγής βαµβακερών νηµάτων 
• 1964   Ίδρυση εταιρίας «Κλωστήρια-Βαφεία Ναούσης Γρηγ. Βαρβαρέσος & ΣΙΑ ΕΠΕ»  
• 1988   Ίδρυση της θυγατρικής εταιρίας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ TEXTIL Α.Ε.»  
• 1991   Συνεργασία µε Lenzing για παραγωγή ειδικών νηµάτων 
• 1998   Εγκατάσταση (συστήµατος ERP) του SAP R/3   
• 1999   Εισαγωγή στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 
• 2000   Ολοκλήρωση 5ετούς Business Plan εγκεκριµένου από το ΥΠ. ΑΝΑ. 
• 2000   Ίδρυση θυγατρικής εταιρίας «Εκκοκκιστήρια Βάµβακος Θηβών ΑΒΕΕ» 
• 2003   ∆ηµιουργία νέου κλωστηρίου 24.000 αδραχτιών, Ολοκλήρωση Business Plan 30 εκ. Ευρώ 
• 2007   Πώληση της συµµετοχής της στη θυγατρική «Εκκοκκιστήρια Βάµβακος Θηβών ΑΒΕΕ»  
• 2008   ∆ιακοπή λειτουργίας του πρώτου εργοστασίου στη Νάουσα 
• 2009  Επένδυση σε νέα γραµµή παραγωγής 
• 2012  Υπαγωγή Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης στο αρθ. 9 του Ν.3299/2004 

 
Πιστοποιητικά - ∆ιακρίσεις 

• 1994   Πιστοποιητικό Oeko-Tex Standard 100 
• 1995   Πιστοποιητικό ∆ιασφάλισης Ποιότητας ΕΛΟΤ ΕΝ ISO9002 
• 1997   Πιστοποιητικό ∆ιασφάλισης Ποιότητας ΕΛΟΤ ΕΝ ISO9001 
• 1999   Απονοµή Βραβείου Ποιότητας του ΕΒΕΑ για το έτος 1998 
• 2000   Πιστοποιητικό Περιβαλλοντικής ∆ιαχείρισης ΕΛΟΤ ΕΝ ISO14001 
• 2001   Απονοµή 1ου Βραβείου «Προαγωγής Υγείας» από το ΕΛ.ΙΝ.Υ.Α.Ε»  
• 2004   Πιστοποίηση σύµφωνα µε τα πρότυπα Agro 2-1 & 2-2 (Q –Cotton) 
• 2007   Πιστοποίηση «Pure Wear», Systain 
• 2008   Πιστοποίηση παραγωγής νήµατος από 100 % οικολογικό βαµβάκι ΙΜΟ 
• 2008   Green Award – Βραβείο Πράσινης Επιχειρηµατικής Καινοτοµίας 

 
 
 
Αντικείµενο ∆ραστηριότητας 
 
Σκοπός της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της είναι:  
 
α) Η βιοµηχανική παραγωγή και η εµπορία ειδών κλωστηρίων - νηµατουργείων από βαµβάκι ή άλλες ίνες 
φυσικές κατά κύριο λόγο και εν γένει η ίδρυση και εκµετάλλευση νηµατουργείων, για ίδιο ή λογαριασµό 
τρίτων προς δε και η εµπορία γενικώς κλωστοϋφαντουργικών ειδών,  
β) Η αγορά και πώληση πρώτων υλών και υποπροϊόντων και επεξεργασία αυτών,  
γ) Η ίδρυση θυγατρικών εταιριών οιουδήποτε αντικειµένου,   
δ) Η  ανάληψη αντιπροσωπειών Οίκων του εσωτερικού ή του εξωτερικού των ανωτέρω ή συναφών ειδών,  
ε) πάσα συναφής προς την ανωτέρω εργασία, παραγωγή και εµπορία,  
στ) Το γενικό εµπόριο,  
ζ) Οι δραστηριότητες παροχής υπηρεσιών υπέρ του Κοινωνικού Συνόλου και άλλων υπηρεσιών κοινωνικού 
χαρακτήρα,  
η) Η παραγωγή και εµπορία ηλεκτρικής ενέργειας η οποία παράγεται από ΑΠΕ, και  
θ) Η αστική και τουριστική εκµετάλλευση ακινήτων.   
 
Προς επίτευξη του σκοπού της η Εταιρία δύναται: 
α) Να συµµετέχει σε οιαδήποτε επιχείρηση παρεµφερούς  ή άλλου σκοπού, υπό οιονδήποτε εταιρικό τύπο.  
β) Να συνεργάζεται µε οιοδήποτε φυσικό η νοµικό πρόσωπο  κατά  οιονδήποτε  τρόπο.  
γ)  Να  ιδρύει  υποκαταστήµατα  ή πρακτορεία οπουδήποτε στην ηµεδαπή και αλλοδαπή και  
δ)  Να αντιπροσωπεύει οιανδήποτε επιχείρηση, ηµεδαπή ή αλλοδαπή.  
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Προϊόντα 
 
Από την ίδρυση και την λειτουργία της Εταιρίας µέχρι και το 1992, παρήγαγε αποκλειστικά βαµβακερά νήµατα. 
Το 1992, ερµηνεύοντας τα µηνύµατα και τις εξελίξεις του κλάδου  καθώς και τις απαιτήσεις του διεθνούς 
εµπορίου, επεκτάθηκε και στην παραγωγή ειδικών νηµάτων.    
 
Αναλυτικότερα  παράγει  τα παρακάτω προϊόντα: 
• Νήµατα ειδικών και υψηλών προδιαγραφών, συµβατικής κλώσης, πλεκτικής - υφαντικής, µονόκλωνα -  

πολύκλωνα, σε τίτλους Ne 8 – 60 : 
− 100% Βαµβακερά  πεννιέ 
− 100% Βαµβακερά Q - Cotton®, µε πιστοποιηµένο βαµβάκι   
− 100% Modal 
− 100% Micro modal 
− 100% Tencel 
• Νήµατα σύµµικτα διαφόρων προσµείξεων και αναλογών, κυρίως µε φυσικές ίνες, ως κατωτέρω: 
− Βαµβάκι / Modal 
− Βαµβάκι / Tencel 
− Βαµβάκι / Micromodal  
• Νήµατα µε Φλάµµες (ειδικά εφέ) 
• Νήµατα σε κυλίνδρους βαφείου 
• Νήµατα Core spun  
• Νήµατα Compact  
• Νήµατα από Βιολογικό Βαµβάκι 
 

3.5.3 ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 

 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται οι επενδύσεις της εταιρίας, για τις οικονοµικές χρήσεις 2010, 2011 και 
2012 και την περίοδο 01.01-31.03.2013 : 
 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία         

Γήπεδα-Οικόπεδα     - - 

Κτίρια και Εγκαταστάσεις 3.408 2.700 5.732 13.072 
Μηχανήµατα τεχνικές εγκαταστάσεις & Λοιπός 
εξοπλισµός 2.107 3.418 1.564 71.489 

Μεταφορικά µέσα - - - 28.564 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 1.677 2.151 9.931 11.511 

Ακινητοποιήσεις υπό εξέλιξη  - - - 103.489 

Σύνολο (α) 7.192 8.269 17.227 228.125 

Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία         

Λογισµικό - Μελέτες - 9.031 17.502 17.502 

Σύνολο (β) 0 9.031 17.502 17.502 

Συνολικές επενδύσεις παγίων (α+β) 7.192 17.300 34.730 245.628 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 



          ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.  

 51

 
Περίοδος 01.01 – 31.03.2013 
Οι συνολικές επενδύσεις της εταιρίας για την περίοδο 01.01-31.03.2013 ανήλθαν σε 7.192 Ευρώ και 
αφορούν µέρος δράσεων του επιχειρηµατικού σχεδίου . 
 
Χρήση 2012 
Οι συνολικές επενδύσεις της εταιρίας  για την χρήση 2012 ανήλθαν σε 17.300 Ευρώ και αφορούσαν 
αναβάθµιση ηλιακών συστηµάτων και λογισµικού SAP.  
 
Χρήση 2011 
 
Οι συνολικές επενδύσεις της εταιρίας για την χρήση 2011 ανήλθαν σε 34.730 Ευρώ και αφορούσαν 
εκσυγχρονισµό µηχανηµάτων, συστηµάτων επικοινωνίας και λογισµικού, καθώς και βελτιώσεις του 
Υδροστροβίλου. 
 
Χρήση 2010 
 
Οι συνολικές επενδύσεις της εταιρίας  για την χρήση 2010 ανήλθαν σε 245.628 Ευρώ και αφορούσαν 
βελτίωση κτιριακών εγκαταστάσεων, εκσυγχρονισµό τµήµατος κλωστριών, αγορά ανυψωτικών µηχανηµάτων, 
αγορά και τοποθέτηση φωτοβολταϊκού συστήµατος (20KWH), εκσυγχρονισµό υδροστροβίλου και λογισµικό.   
 
Μελλοντικές επενδύσεις 
 
Η Εταιρία στο πλαίσιο του Επιχειρηµατικού της Σχεδίου και µετά την εκταµίευση της κρατικής ενίσχυσης, 
προτίθεται να προµηθευτεί µηχανήµατα τεχνολογίας Air Jet, πλέον συνοδευτικά µηχανήµατα αυτών, 
εξοπλισµό και εγκατάσταση συνολικού προϋπολογιζόµενου κόστους 1.420.000 Ευρώ. Με την εγκατάσταση 
των µηχανηµάτων Air Jet, η Εταιρία θα παράγει προϊόντα νέας τεχνολογίας, θα βελτιώσει την 
παραγωγικότητά και τα αποτελέσµατα της. 
 
Υλοποίηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης 
 
Για την υλοποίηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης θα διατεθούν 1.500.000 Ευρώ. Το 
Επιχειρηµατικό Σχέδιο της εταιρίας καλύπτει περίοδο από 29.08.2006 έως 31.12.2013. Ο κεντρικός άξονας 
της διαδικασίας αναδιάρθρωσης θα είναι η µείωση των µακροπρόθεσµων δανείων, η µείωση του κόστους 
λειτουργίας, η αναδιοργάνωση της διοίκησης, η αλλαγή του µίγµατος παραγωγής και η προσαρµογή στις 
εξελίξεις της αγοράς για να αυξηθεί η κερδοφορία και η ανταγωνιστικότητα. 
 
Οι ενέργειες αναδιάρθρωσης και το κόστος τους έχουν ως εξής : 
 
 ΚΟΣΤΟΣ ΕΝΕΡΓΕΙΩΝ ΑΝΑ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ Εκατοµµύρια Ευρώ 
 Μείωση µακροπρόθεσµων δανείων                23,20 
 Εκσυγχρονισµός παραγωγικού εξοπλισµού – ενεργειακές δράσεις                  1,97 
 ∆ιοικητική αναδιοργάνωση                  2,83 

Σύνολο κόστους ενεργειών αναδιάρθρωσης                28,00 
 Έµµεση επιχορήγηση λόγω εγγυήσεων Ελληνικού ∆ηµοσίου                  2,70 

Σύνολο                 30,70 
 
Η εταιρία έχει ήδη λάβει έµµεση επιχορήγηση ύψους 2,7 εκ. Ευρώ ως ωφέλεια λόγω εγγυήσεων του 
Ελληνικού ∆ηµοσίου (ΦΕΚ 2505/09.12.2008 και τις υπ΄ αριθµ. 2/71771/0025/30.05.2007, 
2/87410/0025/18.12.2008 και 2/9851/0025/30.06.2009 αποφάσεις του Υπουργού Οικονοµίας και 
Οικονοµικών). 
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Το Επιχειρηµατικό Σχέδιο Αναδιάρθρωσης ύψους 28 εκ. Ευρώ, αφορά τις ανωτέρω δράσεις για τις οποίες, 
έχουν ήδη δαπανηθεί από την εταιρία κονδύλια ύψους 3,4 εκ. Ευρώ εξ ιδίων πόρων. Αναλυτικά για  
διοικητική αναδιοργάνωση (αποζηµιώσεις προσωπικού, συµβουλευτικές υπηρεσίες για την αναδιοργάνωση, 
ενέργειες για τη βελτίωση προώθησης των προϊόντων κλπ) δαπανήθηκαν 2,1 εκατ. Ευρώ κατά τα έτη 2006-
2013. Για εκσυγχρονισµό παραγωγικού εξοπλισµού, µεταφορά και εγκατάσταση µηχανηµάτων  από το 
εργοστάσιο της Νάουσας στη Στενήµαχο Ναούσης  – ενεργειακές δράσεις δαπανήθηκαν  1,3 Ευρώ για τα έτη 
2006-2013.    
 
Η χρηµατοδότηση του κόστους αναδιάρθρωσης ύψους 28 εκ. Ευρώ, θα γίνει  
• µε άµεση κρατική ενίσχυση ύψους 14 εκ. Ευρώ, η οποία θα διατεθεί άµεσα απ’ ευθείας στα τραπεζικά 

ιδρύµατα-πιστωτές της εταιρίας, µε σκοπό την αποπληρωµή τραπεζικών δανείων που φέρουν την 
εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου (ΦΕΚ 2884/26.10.2012). 

• µε ίδια συµµετοχή της εταιρίας τουλάχιστον 14 εκ. Ευρώ, η οποία θα καταβληθεί µέσω της κάλυψης από 
την εταιρία των επιµέρους δαπανών που εντάσσονται στο Σχέδιο Αναδιάρθρωσης, µέσω ιδίων πόρων 
που έχει διαθέσει η εταιρία από 29.08.2006 ύψους 3,5εκ. Ευρώ, µέσω πώλησης περιουσιακών 
στοιχείων περίπου 10 εκ. Ευρώ και µέσω καταβολής µετρητών 1,5 εκ. Ευρώ της παρούσας αύξησης 
µετοχικού κεφαλαίου. Η καταβολή της ιδίας συµµετοχής της εταιρίας θα πρέπει να πραγµατοποιηθεί έως 
31.12.2013. 

 
Πέρα των ανωτέρω δεν υπάρχουν άλλες δεσµεύσεις για µελλοντικές επενδύσεις. 
 
 

3.6 ΑΝΑΣΚΟΠΗΣΗ ΤΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΗΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 
 
3.6.1 ΚΥΡΙΟΤΕΡΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
 
Οι βιοµηχανικές εγκαταστάσεις της Εταιρίας είναι δυο παραγωγικές µονάδες στο ∆.∆. Στενηµάχου Νάουσας 
και  λειτουργούν βάσει της ∆10α/Φ14.2/368/3510 Π.Ε. από 18.02.2010 άδειας λειτουργίας αορίστου χρόνου. 
Η συνολική ισχύς του µηχανολογικού της εξοπλισµού ανέρχεται σε 9.900HP. Οι δυο εγκαταστάσεις 
περιλαµβάνουν κλωστήριο συνολικής δυναµικότητας 48.000 αδραχτιών. τµήµα στριπτηρίων, διαθέτουν 6 
γραµµές παραγωγής και λειτουργούν σε καθεστώς τεσσάρων βαρδιών (τριών ηµερησίως).  
 
Ο κύκλος παραγωγής και τα τµήµατα επεξεργασίας αναλύονται στα κάτωθι στάδια : 
 
� Τροφοδοσία ∆εµάτων 
Τα δέµατα της πρώτης ύλης τοποθετούνται στο χώρο των ανοικτικών  (χώρος µε ελεγχόµενες συνθήκες 
θερµοκρασίας της υγρασίας) και ξεκινάει η τροφοδοσία των γραµµών παραγωγής. 
 
� Συγκροτήµατα Ανοικτικών 
Η πρώτη ύλη φτάνει στη µονάδα νηµατοποίησης σε συµπιεσµένη µορφή. Το άνοιγµα είναι η πρώτη βασική 
λειτουργία που απαιτείται και ακολουθεί  ύστερα από επεξεργασία το καθάρισµα της σκόνης και των ξένων α’ 
υλών.  
Η ανάµειξη του ινώδους υλικού είναι µια ακόµη βασική προκαταρκτική επεξεργασία. Εδώ εξασφαλίζεται η 
αυτόµατη και οµοιόµορφη τροφοδοσία στο επόµενο στάδιο. Ανάλογα µε το νήµα που παράγεται (βαµβακερό, 
σύµµεικτο) αλλάζουν και τα µηχανήµατα που συγκροτούν το Συγκρότηµα των Ανοικτικών. 
 
� Λανάρια 
Στο στάδιο αυτό ανοίγονται και καθαρίζονται οι τούφες της πρώτης ύλης και αποµακρύνονται οι πολύ κοντές 
ίνες. Βασική επεξεργασία είναι η ανάµειξη των ινών και ο πρώτος παραλληλισµός τους µε το σχηµατισµό 
φυτιλιού. 
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� Σύρτες 
Οι Σύρτες έχουν προορισµό να βελτιώνουν την οµοιοµορφία του φυτιλιού, τον παραλληλισµό και την 
ανάµειξη των ινών, την αποµάκρυνση της σκόνης και την ελάττωση της µάζας ανά µονάδα µήκους του υλικού 
(τράβηγµα ή λέπτυνση). 
 
� Βατοµηχανή (Μόνο για βαµβακερά νήµατα πεννιέ) 
Πριν αρχίσει η επεξεργασία του χτενίσµατος, πολλά φυτίλια συρτών περνούν από τη βατοποιητική µηχανή 
για την παραγωγή βάτας συγκεκριµένου βάρους. Με αυτό τον τρόπο επιτυγχάνεται εκτός από ανάµειξη, 
αποµάκρυνση των αγκίστρων (αναδίπλωµα ινών) που έχουν οι ίνες µε αποτέλεσµα µεγαλύτερο µήκος ίνας 
και καλύτερη ποιότητα νήµατος. 
 
� Χτενίστρια (Μόνο για βαµβακερά νήµατα πεννιέ) 
Το χτένισµα αποσκοπεί στη βελτίωση της ποιότητας της πρώτης ύλης και περιλαµβάνεται στη διαδικασία 
νηµατοποίησης πεννιέ. 
 
Η χτενίστρια επιτελεί τις ακόλουθες διεργασίες: 
 
α) Αποµακρύνει µε ακρίβεια µια προκαθορισµένη ποσότητα κοντών ινών 
β) Αποµακρύνει τις ξένες ύλες που έχουν αποµείνει 
γ) Αποµακρύνει το µεγαλύτερο ποσοστό των neps (αν όχι όλο) από το ινώδες υλικό 
δ) Σχηµατίζει  φυτίλι µε την µέγιστη δυνατή οµοιοµορφία 
 
� Προγνέστριες 
Η προγνέστρια αποτελεί το µεταβατικό στάδιο από τους σύρτες στις κλώστριες. Το προϊόν που παράγει 
λέγεται πρόνηµα. 
Η προγνέστρια επιτυγχάνει : 
α) Τη λέπτυνση του φυτιλιού των συρτών σε πρόνηµα το οποίο κατόπιν είναι εύκολα µετατρέψιµο σε νήµα 
στις κλώστριες 
β) Την πρόσδοση µερικών στρίψεων (στροφών) στο πρόνηµα για συγκράτηση των ινών µεταξύ τους σε αυτή 
τη δοµή 
 
� Κλώστριες  
Σκοπός της κλώστριας είναι : 
α) Η λέπτυνση του προνήµατος στο επιθυµητό νούµερο (διάµετρο νήµατος) και η απόκτηση αντοχής της 
δέσµης ινών µε την πρόσδοση της στρίψης 
β) Η περιτύλιξη του νήµατος που γίνεται σε µια µορφή κατάλληλη για αποθήκευση, µεταφορά και παραπέρα 
επεξεργασία. 
 
� Μποµπινουάρ 
Η επεξεργασία αυτή γίνεται για δύο λόγους : α) αφαίρεση σφαλµάτων του νήµατος που υπάρχουν από όλη 
την προηγούµενη επεξεργασία π.χ. χοντρά σηµεία, λεπτά σηµεία, β) την κατασκευή του κώνου ο οποίος 
αποτελείται από 20-30 µασούρια. Με τον τρόπο αυτό αυξάνεται η παραγωγικότητα του επόµενου σταδίου. 
Σε αυτό το στάδιο γίνεται το παραφινάρισµα του νήµατος όταν απαιτείται. 
 
� Αδελφωτική (µόνο για πολύκλωνα νήµατα) 
Στο στάδιο αυτό το γίνεται το αδέλφωµα των νηµάτων, δηλαδή από δυο κώνους νήµατος παράγεται 
«καρούλι» (κύλινδρος) µε παραλληλισµένα τα δυο µονόκλωνα νήµατα. 
 
� Στριπτήρια 
∆ίνονται οι επιθυµητές στρίψεις στο τελικό πολύκλωνο προϊόν. 
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� Υγραντήρας – Ατµιστήρι 
Το τελικό προϊόν πριν συσκευαστεί µένει σε υγραντήρα 24 ώρες για να ανακτήσει την απωλεσθείσα υγρασία 
µε αυτόχρονη βελτίωση ορισµένων ποιοτικών παραµέτρων (π.χ. αντοχής). Ακολουθεί το άτµισµα που 
βοηθάει στη σταθεροποίηση των ποιοτικών παραµέτρων των νηµάτων. 
 
Επίσης, πέρα από την κύρια παραγωγική της δραστηριότητα, η Εταιρία διαθέτει : 
Υδροηλεκτρικό σταθµό ισχύος 0,625MW, εντός του ιδιόκτητου οικοπέδου της στη Νάουσα και Φωτοβολταϊκό 
Σύστηµα ισχύος 20 ΚW εγκαταστηµένο στις στέγες των αποθηκών στη βιοµηχανική εγκατάσταση της 
Στενηµάχου Νάουσας. Η ηλεκτρική ενέργεια που παράγεται πωλείται στην ΛΑΓΗΕ. Η εταιρία έχει ενοικιάσει 
µέρος της επιφάνειας των στεγών για τοποθέτηση φωτοβολταϊκού συστήµατος.  
Τα έσοδα που προέρχονται από τις παραπάνω δραστηριότητες και αφορούν τις Ανανεώσιµες Πηγές 
Ενέργειας είναι κάτω από το 3% του κύκλου εργασιών της εταιρίας.  
 
 
3.6.2  ΚΥΡΙΟΤΕΡΕΣ ΑΓΟΡΕΣ  
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της Εταιρίας για τις οικονοµικές χρήσεις 2010, 2011 και 2012 καθώς και 
των περιόδων 01.01-31.03.2012 και 01.01-31.03.2013, ανά γεωγραφικό τοµέα παρατίθεται στον πίνακα: 
 

Πωλήσεις ανά γεωγραφικό τοµέα 2010-2012 
  

(ποσά σε 
ευρώ) 

Κύκλος εργασιών 
31.03.2013 

Κύκλος εργασιών 
31.03.2012 

Κύκλος εργασιών 2010 Κύκλος εργασιών 2011 Κύκλος εργασιών 2012 

  

Πωλήσεις 
ανά 

Τοµέα 
% επί του 
συνόλου 

Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί 
του 

συνόλου 

Ελλάδα 1.944.855 33,34% 1.518.919 40,37% 7.713.437 35,31% 4.875.729 27,70% 6.073.785 39,74% 

Ε.Ε. 3.489.461 59,82% 1.927.715 51,23% 12.328.326 56,44% 11.293.436 64,16% 7.838.955 51,29% 

Τρίτες χώρες 398.940 6,84% 316.097 8,40% 1.801.277 8,25% 1.433.306 8,14% 1.371.220 8,97% 

Σύνολο 5.833.256 100,00% 3.762.730 100,00% 21.843.040 100,00% 17.602.472 100,00% 15.283.960 100,00% 

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» καθώς και δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01. – 
31.03.2013 και 01.01. – 31.03.2012 όπως συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από 
τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της  ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε » 
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας κατά περίπου 97%, αφορά  την παραγωγή ετοίµων προϊόντων (νήµατα), τα 
οποία παρήχθησαν στις εγκαταστάσεις της εταιρίας στη Στενήµαχο Νάουσας. Τυχόν έσοδα από παροχή 
υπηρεσιών είναι αµελητέα. 
Κατά τις τελευταίες χρήσεις υπήρξε µείωση πωλήσεων που οφείλεται στη µείωση της παραγωγής στα έτη 
2011-2012, την καθυστέρηση υλοποίησης του επιχειρηµατικού σχεδίου αναδιάρθρωσης της εταιρίας,  τη 
µείωση ρευστότητας, τις απεργίες µεταφορέων, την αύξηση του κόστους ηλεκτρικής ενέργειας που 
επηρέασαν αρνητικά τον κύκλο εργασιών και τα αποτελέσµατα χρήσεων.  
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3.6.3  ΕΚΤΑΚΤΟΙ ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΣΑΝ ΤΟΝ ΚΥΚΛΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  
 
Η συνεχιζόµενη οικονοµική ύφεση, έχει σηµαντικότατες επιπτώσεις στον ευρωπαϊκό κλωστοϋφαντουργικό 
κλάδο. Τα κλωστοϋφαντουργικά προϊόντα έχουν υποστεί σοβαρές πιέσεις, λόγω της σηµαντικής µείωσης του 
διαθέσιµου εισοδήµατος. Ιδιαίτερα δε, για την εταιρία, η φθίνουσα κατάσταση του κύκλου εργασιών  
οφείλεται στη µεγάλη αβεβαιότητα λόγω καθυστέρησης έκδοσης της απόφασης εκ µέρους του ΥΠΑΝ για την 
ένταξη του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της εταιρίας στον Ν.3299/2004 και τη µεγάλη καθυστέρηση καταβολής 
της ενίσχυσης, που επηρέασαν και επηρεάζουν καθοριστικά το λειτουργικό αποτέλεσµα της εταιρίας. Αξίζει 
να σηµειωθεί ότι η Εταιρία για τους παραπάνω λόγους εφάρµοσε σύστηµα εκ περιτροπής εργασίας από τον 
Ιούνιο του 2011 µέχρι και τον Μάρτιο του 2012. 
Ένας άλλος σηµαντικός παράγοντας που επηρεάζει αρνητικά τα αποτελέσµατα της εταιρίας, είναι οι µεγάλες 
αυξήσεις του κόστους της ενέργειας που επιβάλλονται από τη ∆ΕΗ.  
 
 
3.6.4  ΕΞΑΡΤΗΣΗ ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ  
 
Η Εταιρία αγοράζει βαµβάκι από την Ελλάδα και το εξωτερικό. Οι ποσότητες βάµβακος που χρειάζονται για 
την παραγωγική διαδικασία αποτελούν το 3% της Ελληνικής παραγωγής και για τον λόγο αυτό δεν υπάρχει 
εξάρτηση από συγκεκριµένους προµηθευτές. Κίνδυνος προµηθευτών µπορεί να υπάρξει για την εταιρία σε 
περίπτωση µεγάλων καταστροφών ή εφαρµογή ειδικών πολιτικών από µεγάλα κράτη καταναλωτές βάµβακος 
Για τις υπόλοιπες κυτταρινούχες ύλες, ο προµηθευτής είναι η εταιρία Lenzing AG µε την οποία υπάρχει 
σχέση συνεργασίας 25 χρόνια. Πιθανός κίνδυνος για την επιχειρηµατική δραστηριότητα υπάρχει αν η εταιρία 
Lenzing  σταµατήσει την παραγωγή της ή τις παραδόσεις προς την Εταιρία. Στην περίπτωση αυτή η Εταιρία 
θα απευθυνθεί σε άλλους προµηθευτές από την παγκόσµια αγορά 
 
 
3.6.5  ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΣ  
 
Ο κλάδος της Κλωστοϋφαντουργίας, κύριος κλάδος δραστηριοποίησης της εταιρίας, εδώ και πάρα πολλά 
χρόνια, χαρακτηρίζεται από συνθήκες έντονου παγκόσµιου ανταγωνισµού µε την προσφορά προϊόντων από 
όλες τις χώρες του κόσµου. Ο ανταγωνισµός από χώρες χαµηλού κόστους, από χώρες που εφαρµόζουν 
προγράµµατα υψηλών επιδοτήσεων και από χώρες που δεν εφαρµόζουν διεθνείς κανονισµούς και 
περιβαλλοντικά προγράµµατα, είναι αθέµιτος. Παρόλες τις εξαγγελίες και τους υφιστάµενους νόµους περί 
ανταγωνισµού, η θωράκιση της Ευρωπαϊκής κλωστοϋφαντουργίας είναι ελλιπέστατη.    
Ο ανταγωνισµός των ανωτέρω χωρών, αλλάζει επίσης έντονα σύµφωνα µε την ισοτιµία Ευρώ/USD, καθώς 
και οι χώρες αυτές κοστολογούν σε USD. Έτσι µε την άνοδο του Ευρώ ο ανταγωνισµός επιδεινώνεται. 
 

3.7 ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΟΜΙΛΟΥ 

 
Η Εταιρία δεν ανήκει σε κανέναν όµιλο.  
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3.8 ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 

 

3.8.1  ΑΚΙΝΗΤΑ, ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ  

 
Η Εταιρία είναι κάτοχος των εξής ακινήτων : 
 

1. ΑΚΙΝΗΤΟ ΣΤΗΝ Ο∆Ο ΑΡ. ΚΟΚΚΙΝΟΥ 8, ΝΑΟΥΣΑ 
Σε οικόπεδο έκτασης 24,2 στρεµµάτων βρίσκονται κτίρια και βοηθητικές εγκαταστάσεις και οικοδοµή 
συνολικού εµβαδού 11.374 τ.µ. Στα ως άνω τετραγωνικά συµπεριλαµβάνονται τριώροφη οικοδοµή και 
µονοκατοικία καθώς επίσης και υδροστρόβιλος παραγωγής ηλεκτρικού ρεύµατος. Το ακίνητο είναι προς 
πώληση. Τα βάρη επί του ακινήτου (υποθήκη υπέρ του Ελληνικού ∆ηµοσίου και προσηµειώσεις υπέρ των 
Τραπεζών ως σηµείωση 3.8.2) θα αρθούν από το συγκεκριµένο ακίνητο αµέσως µετά την εκταµίευση της 
κρατικής ενίσχυσης για να µπορεί να πωληθεί ελεύθερο βαρών.  
 

2. ΑΚΙΝΗΤΟ ΣΤΟΝ ΞΗΡΟΤΟΠΟ ∆.∆. ΣΤΕΝΗΜΑΧΟΥ ΝΑΟΥΣΑΣ 
Σε οικόπεδο έκτασης 119 στρεµµάτων βρίσκονται εγκατεστηµένες οι εργοστασιακές µονάδες της Εταιρίας, 
συνολικού εµβαδού 33.770 τ.µ. και αποτελούνται από δυο µονάδες παραγωγής, αποθήκες, γραφεία, καθώς 
και διάφορους βοηθητικούς χώρους. 
Τα κτίρια κατασκευάστηκαν το 1989 και το 2002. 
 

3. ΑΓΡΟΤΕΜΑΧΙΟ ΣΤΗΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑ ΝΕΟΧΩΡΟΥ∆ΑΣ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 
Αγροτεµάχιο έκτασης 6,3 στρεµµάτων το οποίο βρίσκεται στην κτηµατική περιοχή της κοινότητας 
Νεοχωρούδας του Νοµού Θεσσαλονίκης. Το συγκεκριµένο ακίνητο δε χρησιµοποιείται στην παραγωγική 
διαδικασία. 
  
 
Μηχανολογικός εξοπλισµός 
 
Παρατίθεται ανάλυση του µηχανολογικού εξοπλισµού ανά παραγωγική µονάδα (Εργοστάσιο 2 και 
Εργοστάσιο 3), οι οποίες βρίσκονται στη Στενήµαχο Ναούσης. 
 

ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟ 2 

A/A Περιγραφή Μηχανήµατος Εταιρία Κατασκευής Τεµάχια 

1 Ανοικτικό συγκρότηµα Marzoli   1 
2 Λανάρια Marzoli 18 
3 Σύρτες Vouk  9 
4 Σύρτες Rieter 2 
5 Βατοποιητικές Rieter  2 
6 Χτενίστριες Rieter  12 
7 Προγνέστριες Marzoli  4 
8 Κλώστριες Marzoli  22 
9 Κλώστριες Rieter 1 

10 Μποµπινουάρ Schlafhorst  20 
11 Γραµµή συσκευασίας Zancaner  1 
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ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟ 3 

A/A Περιγραφή Μηχανήµατος Εταιρία Κατασκευής Τεµάχια 

1 Ανοικτικό συγκρότηµα Rieter  1 
2 Λανάρια Rieter  24 
3 Σύρτες Rieter  10 
4 Βατοποιητικές Rieter  2 
5 Χτενίστριες Rieter  12 
6 Προγνέστριες Rieter  6 
7 Κλώστριες Rieter  24 
8 Μποµπινουάρ Schlafhorst 24 
9 Αδελφωτικές Savio 2 

10 Στριπτήρια Savio 6 
 

3.8.2 ΕΜΠΡΑΓΜΑΤΑ ΒΑΡΗ - ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ 

 
Επί των παγίων στοιχείων της Εταιρίας (όπως αναφέρονται στην 3.8.1) έχει εγγραφεί προσηµείωση 
υποθήκης ποσού 21.450.000 Ευρώ υπέρ κοινοπρακτικού δανείου, ως κατωτέρω ανάλυση, καθώς και 
υποθήκες ποσού 4.983.445,62 Ευρώ και ποσού 2.387.239,00 Ευρώ υπέρ του Ελληνικού ∆ηµοσίου για την 
εξασφάλιση δανειακών της υποχρεώσεων, ως εξής : 
                     

Κοινοπρακτικό δάνειο  
Πιστωτικό Ίδρυµα   Προσηµειώσεις (σε Ευρώ) 
Τράπεζα Πειραιώς  8.339.760,00 
Alpha Bank 6.256.965,00 
Εµπορική Τράπεζα 3.575.715,00 
Λαϊκή Τράπεζα 1.786.785,00 
Τράπεζα Αττικής 1.192.620,00 
Επενδυτική Τράπεζα 298.155,00 
Σύνολο 21.450.000,00 
  
Μακροπρόθεσµο ∆άνειο ΕΤΕ Υποθήκες (σε Ευρώ) 
Ελληνικό ∆ηµόσιο 4.983.445,62 
Ελληνικό ∆ηµόσιο 2.387.239,00 
Σύνολο 7.370.684,62 

                       Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή  
 
Η εταιρία δεν παρέχει εγγυήσεις προς τρίτους. 
 
Αναλυτικότερα, για τις υποθήκες σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε την απόφαση 2/75172/0025/26.01.2007 του 
Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών παρέχεται η εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου προς τα πιστωτικά 
ιδρύµατα για τις υφιστάµενες µέχρι και 31.12.2006 υποχρεώσεις των επιχειρήσεων που είναι εγκατεστηµένες 
και λειτουργούν στον νοµό Ηµαθίας. Με τις υπ’ αριθµόν 2/71771/0025/30.05.2007, 2/87410/0025/18.12.2008 
και 2/9851/0025/30.06.2009 αποφάσεις του Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών, εγκρίθηκε η παροχή 
εγγύησης του Ελληνικού ∆ηµοσίου για οφειλές της Εταιρίας προς τα πιστωτικά ιδρύµατα, οι οποίες στις 
31.03.2013 ανέρχονται σε  28.078.341 Ευρώ.  
Οι οφειλές αυτές είναι έντοκες µε επιτόκιο EURIBOR εξαµήνου πλέον περιθωρίου, και µε βάση τις υπ’ 
αριθµόν 2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 θα αποπληρωθούν µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 
2022, σε εξαµηνιαίες δόσεις µε πρώτη καταβλητέα στις 31.12.2013. 
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Με την υπ΄ αριθµ. 56214/04.12.2008 Απόφαση του Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών (Απόφαση 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής Ν. 635/2007)  εγκρίθηκε  παροχή εγγύησης του Ελληνικού ∆ηµοσίου για 
βραχυπρόθεσµο δανεισµό ύψους 2.387.239,00 Ευρώ, που αφορά πρόγραµµα ενίσχυσης, διάσωσης της 
επιχείρησης και το οποίο στις 31.03.2013 ανέρχονταν σε 2.480.069 Ευρώ. 
 
Για τις ανωτέρω εγγυήσεις του Ελληνικού ∆ηµοσίου προς τα πιστωτικά ιδρύµατα έχουν εγγραφεί υποθήκες 
υπέρ του Ελληνικού ∆ηµοσίου συνολικού ύψους 7.370.684,62 Ευρώ. 
 
∆εν υφίστανται άλλα πλην των ανωτέρω εµπράγµατα βάρη, περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή την µεταβίβαση ή 
άλλες επιβαρύνσεις επί των ιδιόκτητων παγίων περιουσιακών στοιχείων της εταιρίας. 
 

3.8.3 ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

 
Πάγια πολιτική της Εταιρίας είναι να ασφαλίζει τα πάγια περιουσιακά της στοιχεία, όπως εµπορεύµατα, 
ακίνητα, κτιριακές & µηχανολογικές εγκαταστάσεις, όλο τον λοιπό εξοπλισµό της, µε πακέτο ασφαλιστικών 
κινδύνων (ενδεικτικά αναφέρονται πυρκαγιά, πληµµύρα, καιρικά φαινόµενα, στάσεις, απεργίες, πολιτικές 
ταραχές, κακόβουλες ενέργειες κ.α), µε στόχο την επιτυχή αντιµετώπιση κάθε ζηµιογόνου γεγονότος που 
προέρχεται από τα ανωτέρω αναφερόµενα, που ενδέχεται να επηρεάσει ουσιωδώς τη λειτουργία και την 
ανταγωνιστικότητά της. Η Εταιρία δεν ασφαλίζει διαφυγόντα κέρδη και κίνδυνο σεισµού. Οι καλύψεις 
παρέχονται από µεγάλες ασφαλιστικές εταιρίες (Εθνική Ασφαλιστική, Groupama Φοίνιξ), όλα τα 
ασφαλιστήρια συµβόλαια αυτών έχουν καταρτιστεί νόµιµα, ανανεώνονται κάθε έτος και ευρίσκονται σε ισχύ. 
Τα ασφαλιζόµενα κεφάλαια αντιπροσωπεύουν κατά 100% τις αξίες αντικατάστασης των παγίων και των 
εµπορευµάτων. 
 
Ειδικότερα, η Εταιρία έχει συνάψει τα ακόλουθα ασφαλιστήρια συµβόλαια:                                                               

 
Ασφαλιστική Κάλυψη Ισχύς Ασφ. 

έως 
Ασφαλιστική εταιρία 

Εγκαταστάσεις / Εµπορεύµατα (∆ηλωτικό) 31.12.2013 Εθνική Ασφαλιστική – 
Groupama Φοίνιξ 

Κτίρια – Μηχανολογικός Εξοπλισµός 31.12.2013 Εθνική Ασφαλιστική – 
Groupama Φοίνιξ 

Αστική Ευθύνη 
 

06.04.2014 
30.06.2013 

Allianz  
AXA 

Ασφάλιση µεταφορών εµπορευµάτων εντός Ελλάδος 31.12.2013 Εθνική Ασφαλιστική 
Ασφάλιση µεταφορών εµπορευµάτων : Εξαγωγές σε 
χώρες της Ε.Ε. και τρίτες χώρες 

31.12.2013 Εθνική Ασφαλιστική 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
Η Εταιρία ασφαλίζει επιπλέον τον πιστωτικό κίνδυνο στην ασφαλιστική εταιρία EULER-HERMES. 
Η Εταιρία δεν εµπλέκεται σε καµία διένεξη µε τις εταιρίες ασφάλισης που συνεργάζεται. 
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3.8.4 ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ 

 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας οι σηµαντικότερες συµβάσεις χρηµατοδότησής της είναι οι παρακάτω: 
 

Α/Α 
Είδος ∆ανειακής 
Σύµβασης 

Τράπεζα Ποσό Σύµβασης 
Υπόλοιπο 
31.03.2013 

Λήξη 

1 Κοινοπρακτικό ∆άνειο 

Πειραιώς 
Alpha Bank 
Εµπορική Τράπεζα 
Λαϊκή Τράπεζα 
Τράπεζα Αττικής 
Επενδυτική Τράπεζα 

16.500.000,00 20.681.627,00 31.12.2022 

2 Μακροπρόθεσµο ∆άνειο ΕΤΕ 6.833.967,75 7.396.714,00 31.12.2022 
3 Βραχυπρόθεσµο ∆άνειο ΕΤΕ 2.387.239,00 2.480.069,00  
4 Βραχυπρόθεσµο ∆άνειο ΕΤΕ 1.500.000,00 1.283.869,00  

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
Η Εταιρία δηλώνει ότι δεν έχει εξάρτηση από βιοµηχανικές, εµπορικές ή χρηµατοοικονοµικές συµβάσεις, 
διπλώµατα ευρεσιτεχνίας και άδειες εκµετάλλευσης και λειτουργίας, η ύπαρξη των οποίων θα επηρέαζε τις 
επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρίας, πλην αυτών που παρατίθενται στην παρούσα ενότητα.  
Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας, πέραν των ανωτέρω συµβάσεων, δεν έχουν συναφθεί άλλες 
συµβάσεις µε αντισυµβαλλόµενη την Εταιρία βάσει των οποίων έχουν αναληφθεί σηµαντικές υποχρεώσεις ή 
δεσµεύσεις. 
Οι υπόλοιπες δανειακές υποχρεώσεις που ανέρχονται στο ποσό των EUR 248.169 προέρχονται από ίσονος 
σηµασίας βραχυπρόθεσµες δανειακές συµβάσεις και αφορούν κεφάλαιο κίνησης.  
    
Η εταιρία µισθώνει τρία επιβατικά αυτοκίνητα, χαµηλού κυβισµού από εταιρία µακρόχρονης µίσθωσης, η 
σύµβαση της οποίας λήγει εντός του 2013 και τα ποσά είναι αµελητέα. 
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3.9 ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ, ΤΙΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ, 
ΤΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  

 
3.9.1 ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 2010-2012 

3.9.1.1  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων Χρήσεων 2010 - 2012 
 

Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσεων 
01.01 -

31.12.2010 
01.01 -

31.12.2011 
01.01 -

31.12.2012 

Πωλήσεις 21.843.040 17.602.472 15.283.960 
Κόστος Πωληθέντων (21.141.409) (17.535.502) (16.187.118) 
Μικτό Περιθώριο Κέρδους 701.630 66.970 (903.158)  
Έξοδα διάθεσης & διανοµής (2.259.023) (1.316.720) (1.041.078) 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (1.118.951) (1.040.798) (921.324) 
Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης (98.093) (79.641) (73.716) 
Λοιπά έσοδα 582.595  350.822  345.148  
Λοιπά έξοδα (495.621) (53.773) (229.641) 
Λειτουργικό κέρδος/(ζηµία) (2.687.462)  (2.073.142)  (2.823.770)  
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 1.824  1.756  2  
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (1.317.466) (1.482.339) (1.506.441) 
Κέρδος / (Ζηµία) Προ Φόρου Εισοδήµατος (4.003.104) (3.553.725) (4.330.208) 
Φόρος Εισοδήµατος (114.101)                   -     (3.652) 
Κέρδος / (Ζηµία)  (4.117.205) (3.553.725) (4.333.860) 
Κέρδη / (Ζηµίες) ανά µετοχή (0,3995) (0,3449) (0,4206) 
    

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος       

  
01.01 -

31.12.2010 
01.01 -

31.12.2011 
01.01 -

31.12.2012 

Κέρδη / (Ζηµίες)  (4.117.205) (3.553.725) (4.333.860) 

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα - - - 

Συνολικά Κέρδη / (Ζηµίες)  (4.117.205) (3.553.725) (4.333.860) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Τα αποτελέσµατα χρήσεων 2010 – 2012 είναι αρνητικά λόγω µειωµένης παραγωγής που οφείλεται στην 
καθυστέρηση υλοποίησης του επιχειρηµατικού σχεδίου αναδιάρθρωσης της εταιρίας, στη µείωση 
ρευστότητας, στις απεργίες µεταφορέων και στην αύξηση του κόστους ηλεκτρικής ενέργειας.  
 
Κύκλος Εργασιών 
 

Πωλήσεις ανά γεωγραφικό τοµέα 2010-2012 
(ποσά σε ευρώ) Κύκλος εργασιών 2010 Κύκλος εργασιών 2011 Κύκλος εργασιών 2012 

  
Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Πωλήσεις 
ανά Τοµέα 

% επί του 
συνόλου 

Ελλάδα 7.713.437 35,31% 4.875.729 27,70% 6.073.785 39,74% 

Ε.Ε. 12.328.326 56,44% 11.293.436 64,16% 7.838.955 51,29% 

Τρίτες χώρες 1.801.277 8,25% 1.433.306 8,14% 1.371.220 8,97% 

Σύνολο 21.843.040 100,00% 17.602.472 100,00% 15.283.960 100,00% 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..»  
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Κατά τις τελευταίες χρήσεις υπήρξε µείωση πωλήσεων που οφείλεται στη µείωση της παραγωγής στα έτη 
2011-2012, την καθυστέρηση υλοποίησης του επιχειρηµατικού σχεδίου αναδιάρθρωσης της εταιρίας,  τη 
µείωση ρευστότητας, τις απεργίες µεταφορέων, την αύξηση του κόστους ηλεκτρικής ενέργειας που 
επηρέασαν αρνητικά τον κύκλο εργασιών και τα αποτελέσµατα χρήσεων.  
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας κατά περίπου 97%, αφορά  την παραγωγή ετοίµων προϊόντων (νήµατα), τα 
οποία παρήχθησαν στις εγκαταστάσεις της εταιρίας στη Στενήµαχο Νάουσας. Τυχόν έσοδα από παροχή 
υπηρεσιών είναι αµελητέα. 
 
Ανάλυση Εξόδων  

Για την χρήση που έληξε την 31.12.2012 
Κόστος 

πωλήσεων 
Έξοδα διάθεσης 

& διανοµής  

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας 

Έξοδα 
ερευνών & 
ανάπτυξης Σύνολο 

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 8.853.291 - 11.032 - 8.864.323 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 3.852.604 273.699 297.300 73.000 4.496.603 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 200.287 179.365 155.494 - 535.145 
Παροχές τρίτων 2.520.741 86.379 86.652 413 2.694.185 
Φόροι-Τέλη 53.625 2.065 78.528 - 134.218 
∆ιάφορα έξοδα 18.436 464.748 52.741 - 535.925 
Αποσβέσεις ενσώµατων & άϋλων παγίων 688.134 1.709 239.577 303 929.723 
Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων   33.114   - 33.114 
  16.187.118 1.041.078 921.324 73.716 18.223.236 
            

Για την χρήση που έληξε την 31.12.2011 
Κόστος 

πωλήσεων 
Έξοδα διάθεσης 

& διανοµής  

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας 

Έξοδα 
ερευνών & 
ανάπτυξης Σύνολο 

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 10.439.027 - 25.840 - 10.464.867 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 3.670.778 303.900 320.438 75.659 4.370.774 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 160.394 277.894 174.184 - 612.472 
Παροχές τρίτων 1.880.486 92.653 75.539 400 2.049.078 
Φόροι-Τέλη 31.708 2.984 122.445 - 157.138 
∆ιάφορα έξοδα 20.977 411.323 71.452 - 503.753 
Αποσβέσεις ενσώµατων & άϋλων παγίων 1.450.136 1.459 250.900 3.583 1.706.079 
Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων - 226.507 - - 226.507 

  17.535.502 1.316.720 1.040.798 79.641 24.217.476 
            

Για την χρήση που έληξε την 31.12.2010 
Κόστος 

Πωληθέντων 
Έξοδα διάθεσης 

& διανοµής  

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας 

Έξοδα 
ερευνών & 
ανάπτυξης Σύνολο 

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 11.942.690 - 19.751 - 11.962.441 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 4.911.848 374.584 370.587 91.387 5.748.406 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 135.273 281.387 237.437 3.128 657.225 
Παροχές τρίτων 2.524.400 255.150 91.048 - 2.870.598 
Φόροι-Τέλη 31.422 2.740 101.698 - 135.861 
∆ιάφορα έξοδα 22.873 528.220 66.570 - 617.662 
Αποσβέσεις ενσώµατων & άϋλων παγίων 1.572.904 2.097 231.859 3.578 1.810.437 
Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων - 814.845 - - 814.845 

Σύνολο 21.141.409 2.259.023 1.118.950 98.093 24.617.476 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
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Τα κονδύλια των εξόδων είναι µειωµένα κατά τις χρήσεις 2011 και 2012 λόγω της εκ περιτροπής εργασίας.  
 
 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα – έξοδα  
Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών εσόδων – εξόδων της εταιρίας για την τριετία 2010 – 2012 έχει ως εξής : 
 

Ποσά σε € 2010 2011 2012 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα       

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 1.824 1.756 2 

Σύνολο 1.824 1.756 2 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα       
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (1.317.466) (1.482.339) (1.506.441) 

Σύνολο (1.317.466) (1.482.339) (1.506.441) 

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά έσοδα / (έξοδα) (1.315.641) (1.480.583) (1.506.439) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι τόκοι είναι αυξηµένοι λόγω αύξησης του δανεισµού σύµφωνα µε τις αποφάσεις υπ’ αριθµόν 
2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 και ο δανεισµός θα αποπληρωθεί µέχρι την 31η 
∆εκεµβρίου 2022, σε εξαµηνιαίες δόσεις µε πρώτη καταβλητέα στις 31.12.2013. 
 
 
Φόρος εισοδήµατος 
Ο φόρος της εταιρίας διαµορφώνεται ως εξής: 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Τρέχων Φόρος Εισοδήµατος  - - - 

Αναβαλλόµενος φόρος    - - - 

Φόρος εισοδήµατος προηγούµενων χρήσεων 114.101 - (3.652)  

Σύνολο 114.101 0 (3.652)  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Η πτώση των φόρων οφείλεται σε απουσία κερδών. 
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Λοιπά έσοδα – έξοδα  

Τα λοιπά έσοδα έξοδα της εταιρίας διαµορφώνονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 

Αποσβέσεις επιχορηγήσεων 49.391 109.733 149.199 

Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 771 1.008 0 

Κέρδη από πώληση παγίων 2.439 2.925 163.770 

Λοιπά έσοδα 290.857 195.246 269.626 

Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις 1.690 41.910 0 

Σύνολο λοιπών εσόδων  345.148 350.822 582.595 

Ζηµία από πώληση και καταστροφή παγίων (6.786) 0 (360.030) 

Λοιπά έξοδα (222.855) (53.773) (135.591) 

Σύνολο λοιπών εξόδων (229.641) (53.773) (495.621) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
 
Τα έσοδα οφείλονται κυρίως σε πωλήσεις παγίων στοιχείων. 
Τα αυξηµένα λοιπά έξοδα κατά τη χρήση 2010 οφείλονται σε ζηµίες που προέκυψαν από την πώληση 
ενσώµατων περιουσιακών στοιχειών ύψους 360 χιλ. Ευρώ. Η αύξηση των λοιπών εξόδων κατά τη χρήση 
2012 οφείλεται κυρίως στις επιβαρύνσεις που προέκυψαν κατά τη ρύθµιση των οφειλών της Εταιρίας προς 
τον ασφαλιστικό οργανισµό. 
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3.9.1.2  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών Χρήσεων 2010 - 2012 

 
Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης       
  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό       

Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία     24.165.662  22.532.344 21.626.340 
Άϋλα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία             64.892  26.861 14.051 
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση                        -  -    
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις             94.113  93.113 93.113 
  24.324.667 22.652.318 21.733.504 
Κυκλοφορούν ενεργητικό        
Αποθέµατα  6.755.305 4.727.905 4.088.039 
Εµπορικές και άλλες απαιτήσεις 6.753.492 4.559.608 6.526.791 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 1.542 2.551 3.321 
∆εσµευµένες καταθέσεις 254.869 1.321.612 401.056 
Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 9.566 29.615 4.322 
  13.774.774 10.641.290 11.023.529 
Ενσώµατα Πάγια ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση 5.447.427 5.447.427 5.446.309 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 43.546.868 38.741.035 38.203.343 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Μετοχικό Κεφάλαιο και Αποθεµατικά       
Μετοχικό  Κεφάλαιο 10.305.079 10.305.079 10.305.079 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 6.304.237 6.304.237 6.304.237 
Αποθεµατικά 10.867.176 10.867.176 10.867.176 
Αποτελέσµατα εις νέον (21.320.409) (24.874.134) (29.207.995) 
  6.156.082 2.602.358 (1.731.503) 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις       

∆ανεισµός - µακροπρόθεσµος 26.113.319 26.113.319 24.314.835 
Προβλέψεις για παροχές κατά τη συνταξιοδότηση 891.799 760.316 645.773 
Επιχορηγήσεις 1.121.645 1.011.912 962.521 
  28.126.762 27.885.547 25.923.129 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις       

Εµπορικές και λοιπές Υποχρεώσεις   3.656.169 3.659.848 6.262.007 
∆ανεισµός - βραχυπρόθεσµος 5.393.981 4.578.702 7.749.710 
Υποχρεώσεις από Φόρο Εισοδήµατος 213.873 14.581   
  9.264.024 8.253.131 14.011.716 
Σύνολο Υποχρεώσεων 37.390.786 36.138.678 39.934.845 
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  43.546.868 38.741.035 38.203.343 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Η σταδιακή µείωση του ενεργητικού µεταξύ των χρήσεων 2010-2012 οφείλεται στη µείωση των 
αποθεµάτων και στις αποσβέσεις.  
Τα ίδια κεφάλαια στις 31.12.2012 ήταν αρνητικά λόγω των υψηλών συσσωρευµένων ζηµιών εις νέον. 
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Βάση των υπ΄ αριθµ 2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 αποφάσεων του Υπουργού 
Οικονοµίας και Οικονοµικών τα µακροπρόθεσµα δάνεια θα αρχίσουν να πληρώνονται οι δόσεις από  
31.12.2013. Για τον λόγο αυτό υπάρχει µείωση µακροπροθέσµων υποχρεώσεων και αύξηση των 
βραχυπροθέσµων. 
 
 
 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 
Ενσώµατα Πάγια 
 

Υπόλοιπο ενσώµατων παγίων 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία       

Γήπεδα-Οικόπεδα 1.036.901 1.036.901 1.036.901 

Κτίρια και Εγκαταστάσεις 8.509.000 8.280.602 8.046.320 
Μηχανήµατα τεχνικές εγκαταστάσεις & Λοιπός 
εξοπλισµός 14.515.128 13.126.315 12.475.526 

Μεταφορικά µέσα 49.677 41.369 35.031 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 54.957 47.157 32.562 

Ακινητοποιήσεις υπό εξέλιξη  - - - 

Σύνολο (α) 24.165.662 22.532.344 21.626.340 

        

 Ενσώµατα πάγια ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση 

         

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Γήπεδα-Οικόπεδα 4.993.528 4.993.528 4.993.528 

Κτίρια και Εγκαταστάσεις 453.899 453.899 452.781 

Σύνολο 5.447.427 5.447.427 5.446.309 

        

Υπόλοιπο ασώµατων παγίων 

        

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Άϋλα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 64.892 26.861 14.051 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Η σταδιακή µείωση του ενεργητικού µεταξύ των χρήσεων 2010-2012 οφείλεται στη µείωση των 
αποσβέσεων.  
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Αποθέµατα 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Εµπορεύµατα 126.310 204.059 166.398 

Προϊόντα έτοιµα & ηµιτελή 3.585.668 4.151.126 2.968.564 

Υποπροϊόντα 99.217 52.226 91.815 

Παραγωγή σε εξέλιξη 546.845 80.756 180.217 

Πρώτες και βοηθητικές ύλες-αναλώσιµα-ανταλλακτικά 2.737.632 877.535 1.146.512 

Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων - 42.353 149.700 
Σύνολο προ αποµείωσης 7.095.672   5.408.055   4.703.204   

Αποµείωση Αποθεµάτων 
   

(340.367) 
   

(680.150) 
   

(615.165) 
Σύνολο µετά την αποµείωση 6.755.305   4.727.905   4.088.039   

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Η σταδιακή µείωση του ενεργητικού µεταξύ των χρήσεων 2010-2012 οφείλεται στη µείωση των 
αποθεµάτων.  
 
Εµπορικές Απαιτήσεις και Λοιπές Απαιτήσεις 
 
Το υπόλοιπο των εµπορικών απαιτήσεων την 31.12 εκάστης χρήσεως, αναλύεται ως ακολούθως : 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 
Εµπορικές απαιτήσεις  2.728.672 1.600.305 2.391.348 

Επιταγές εισπρακτέες µεταχρονολογηµένες 4.934.877 4.401.086 5.293.729 

  7.663.548 6.001.391 7.685.077 

Μείον: Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων (1.659.655) (1.886.162) (1.919.276) 

Σύνολο εµπορικών απαιτήσεων 6.003.893 4.115.229 5.765.801 

        

Προκαταβολές 276.361 162.726 181.803 

Χρεώστες ∆ιάφοροι 473.238 281.653 579.187 

Σύνολο 6.753.492 4.559.608 6.526.791 

 

31.12.2012 
Τρέχον 

υπόλοιπο 

Πέραν πιστωτικής 
περιόδου αλλά µη 

αποµειωµένο 
υπόλοιπο 

Αποµειωµένο 
υπόλοιπο Σύνολο 

Πελάτες 1.210.486 268.703 912.159 2.391.348 

Επιταγές εισπρακτέες µεταχρονολογηµένες 353.160 1.263.623 3.676.946 5.293.729 

  1.563.646 1.532.326 4.589.105 7.685.077 

Μείον Προβλέψεις -  (1.919.276) (1.919.276) 

Σύνολο 1.563.646 1.532.326 2.669.829 5.765.801 
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31.12.2011 
Τρέχον 

υπόλοιπο 

Πέραν πιστωτικής 
περιόδου αλλά µη 

αποµειωµένο 
υπόλοιπο 

Αποµειωµένο 
υπόλοιπο Σύνολο 

Πελάτες 542.128 174.653 883.524 1.600.305 

Επιταγές εισπρακτέες µεταχρονολογηµένες 517.697 206.442 3.676.946 4.401.086 

  1.059.825 381.095 4.560.471 6.001.391 

Μείον Προβλέψεις - - (1.886.162) (1.886.162) 

Σύνολο 1.059.825 381.095 2.674.308 4.115.228 
 

31.12.2010 
Τρέχον 

υπόλοιπο 

Πέραν πιστωτικής 
περιόδου αλλά µη 

αποµειωµένο 
υπόλοιπο 

Αποµειωµένο 
υπόλοιπο Σύνολο 

Πελάτες 1.736.949 132.732 858.992 2.728.672 
Επιταγές εισπρακτέες 
µεταχρονολογηµένες 865.843 2.086.795 1.982.238 4.934.877 

  2.602.792 2.219.527 2.841.230 7.663.549 

Μείον Προβλέψεις - - (1.659.655) (1.659.655) 

Σύνολο 2.602.792 2.219.527 1.181.575 6.003.894 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Τα υπόλοιπα των εµπορικών απαιτήσεων την 31.12 των χρήσεων  2010 και 2012 είναι στα ίδια επίπεδα. Για 
τη χρήση 2011 ειναι µειωµένα λόγω του ότι οι φορτώσεις στο εξωτερικό είχαν σταµατήσει από τις 10/12/2011.   
 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Ταµειακά διαθέσιµα  38 79 127 

Καταθέσεις όψεως 9.528 29.536 4.195 

Σύνολο 9.566 29.615 4.322 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα δεν παρουσιάζουν µεταβολές.  
 
∆εσµευµένες καταθέσεις 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

∆εσµευµένες καταθέσεις 254.869 1.321.612 401.056 

Σύνολο 254.869 1.321.612 401.056 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι δεσµευµένες καταθέσεις για τις χρήσεις 2010-2012 αποτελούν χρηµατικά ποσά κατατεθηµένα σε άτοκο 
λογαριασµό στην Εθνική Τράπεζα και αφορούν εγγυήσεις για δάνεια που παρέχει η Εθνική Τράπεζα προς 
την εταιρία. 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Η εξέλιξη των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων έχει ως ακολούθως : 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Κοινοπρακτικό δάνειο 18.891.348  18.891.348  18.522.324  

Λοιπά µακροπρόθεσµα δάνεια 7.221.970  7.221.970  7.072.239  

  26.113.319  26.113.319  25.594.563  

Μείον: Βραχυπρόθεσµο µέρος µακρ/µων δανείων 0  0  1.279.728  

Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων 26.113.319  26.113.319  24.314.835  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Βάση των υπ΄ αριθµ 2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 αποφάσεων του Υπουργού 
Οικονοµίας και Οικονοµικών τα µακροπρόθεσµα δάνεια θα αρχίσουν να πληρώνονται οι δόσεις από  
31.12.2013. Για τον λόγο αυτό υπάρχει µείωση µακροπροθέσµων υποχρεώσεων και αύξηση των 
βραχυπροθέσµων. 
 
Βραχυπρόθεσµες  ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 5.393.581  4.578.702  6.469.982  

Βραχυπρόθεσµο µέρος µακρ/µων δανείων 0  0  1.279.728  

Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων  5.393.581  4.578.702  7.749.710  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Σηµειώνουµε ότι για λόγους συγκρισιµότητας στις δεσµευµένες καταθέσεις έγινε µεταφορά ποσού €254.469 
από τα βραχυπρόθεσµα δάνεια, για την χρήση  που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2010. Η ανακατάταξη αυτή 
µετέβαλε κονδύλια στην “Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης”, στην “Κατάσταση Ταµειακών Ροών”, στη 
σηµ. 3.1 “Πίνακας Ανάλυσης χρηµατοοικονοµικών στοιχείων παθητικού σύµφωνα µε την συµβατική περίοδο 
αποπληρωµής τους” , στη σηµ. 3.2 “∆ιαχείριση Κινδύνου Κεφαλαίου”, στη σηµ. 19. “∆ανεισµός” και στη σηµ. 
22.  “Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ανά κατηγορία”. 
 
Βάση των υπ΄ αριθµ 2/9851/0025/30.06.2009 και 2/31728/0025/30.06.2010 αποφάσεων του Υπουργού 
Οικονοµίας και Οικονοµικών τα µακροπρόθεσµα δάνεια θα αρχίσουν να πληρώνονται οι δόσεις από  
31.12.2013. Για τον λόγο αυτό υπάρχει µείωση µακροπροθέσµων υποχρεώσεων και αύξηση των 
βραχυπροθέσµων. 
 
Τα πραγµατικά σταθµισµένα µέσα επιτόκια την ηµεροµηνία του ισολογισµού των κλεισµένων χρήσεων είναι 
τα παρακάτω : 
 

  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Τραπεζικός δανεισµός (µακροπρόθεσµος) 3,09% 4,17% 4,31% 

Τραπεζικός δανεισµός (βραχυπρόθεσµος) 6,35% 5,10% 6,76% 
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Εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Προµηθευτές 994.020 469.578 1.134.297 

Επιταγές πληρωτέες 67.307 26.075 43.924 

Φόροι-Τέλη 38.685 28.248 62.113 

Ασφαλιστικά Ταµεία 301.037 175.197 1.409.481 

∆εδουλευµένα έξοδα 116.653 138.070 292.334 

Προκαταβολές πελατών 1.451.353 1.465.324 1.469.282 

Λοιποί πιστωτές 687.114 1.357.356 1.850.575 

Σύνολο 3.656.169 3.659.848 6.262.007 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012  όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις είναι στα ίδια επίπεδα εκτός από τα ποσά για Ασφαλιστικά Ταµεία την 
31.12.2012 που είναι αυξηµένα λόγω ρύθµισης.   
 
Ανάλυση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων παθητικού σύµφωνα µε την συµβατική περίοδο 
αποπληρωµής τους 

31.12.2012 
Εντός 1 
έτους 

Μεταξύ 1 
και 2 
ετών 

Μεταξύ 2 
και 5 
ετών 

Πάνω 
από 5 έτη Σύνολο 

∆ανεισµός 7.749.681 2.701.651 8.104.954 13.508.257 32.064.544 

Εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 3.321.131       3.321.131 

Σύνολο 11.070.812 2.701.651 8.104.954 13.508.257 35.385.675 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
 Το 31,3% των υποχρεώσεων της εταιρίας είναι πληρωτέα εντός του έτους.  
 
Ίδια Κεφάλαια 
 
Η ανάλυση των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας, παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

 
(ποσά σε ευρώ) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 

Μετοχικό Κεφάλαιο 
(10.305.079 µετοχές) 

 
10.305.079 10.305.079 10.305.079 

Αποθεµατικά 17.171.413 17.171.413 17.171.413 
Αποτελέσµατα εις νέον (21.320.409) (24.874.134) (29.207.994) 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 6.156.082 2.602.358 (1.731.503) 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012 όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε»  
 
Τα ίδια κεφάλαια κατά την 31.12.2012 είναι αρνητικά σε σύγκριση µε τις 31.12.2011 και 31.12.2010 που ήταν 
θετικά. 
 
Ίδιες Μετοχές 
 
∆εν υπάρχουν ίδιες µετοχές στην εταιρία 
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3.9.1.3  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών Χρήσεων 2010 - 2012 

 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις δηµοσιευµένες οικονοµικές 
καταστάσεις για τις  χρήσεις 2010 – 2012 οι οποίες έχουν συνταχθεί από την Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Λογιστικά Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.) και έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή 
λογιστή. 

 
01.01 -

31.12.2010 
01.01 -

31.12.2011 
01.01 -

31.12.2012 

Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες       

Κέρδος / (Ζηµία) προ φόρου εισοδήµατος (4.003.104) (3.553.725) (4.330.208) 

Προσαρµογές για:        

Αποσβέσεις ενσώµατων πάγιων περιουσιακών στοιχείων 1.761.710 1.650.546 907.882 

Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 48.727 55.533 21.842 

Αποσβέσεις επιχορηγήσεων επενδύσεων χρήσης (149.199) (109.733) (49.391) 

Πρόβλεψη αποζηµίωσης  εξόδου από την υπηρεσία 39.461 31.396 24.391 

Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων  814.845 226.507 33.114 

Έσοδα επενδύσεων - - - 

Ζηµία/ (κέρδος) από πώληση και καταστροφή  ενσώµατων παγίων 196.260 (2.925) (2.439) 

Ζηµία από απαξίωση ενσώµατων παγίων - - 6.786 
Ζηµία/ (κέρδος) από πώληση και αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 4.276 (1.008) (771) 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα και έσοδα 1.315.641 1.480.583 1.506.438 

 Ταµειακές Ροές πριν  τις µεταβολές κεφαλαίου κίνησης 28.617 (222.826) (1.882.355) 

Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων (1.118.153) 2.027.401 639.865 

Μείωση / (Αύξηση) εµπορικών και λοιπών απαιτήσεων 972.469 1.968.376 (2.000.297) 

Αύξηση / (Μείωση) εµπορικών και λοιπών υποχρεώσεων (72.261) 3.678 1.768.496 

Μείωση / (Αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 177 - 0 

Αύξηση / (Μείωση) υποχρέωσης αποζηµίωσης προσωπικού (84.136) (162.878) (138.934) 

Ταµειακές Ροές  µετά τις µεταβολές κεφαλαίου κίνησης (273.287) 3.613.751 (1.613.225) 

Φόροι Πληρωθέντες (71.691) (199.292) (14.581) 

Τόκοι πληρωθέντες (569.705) (404.784) (675.708) 
Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Λειτουργικές 
∆ραστηριότητες (914.683) 3.009.675 (2.303.514) 

Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες       

Αγορές ενσώµατων παγίων (228.125) (17.227) (8.269) 

Αγορές άυλων παγίων (17.502) (17.502) (9.031) 

Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων παγίων 300.860 2.925 2.439 

Τόκοι εισπραχθέντες 1.824 1.756 2 

Εισπράξεις από πώληση συνδεδεµένης επιχείρησης - -   
Είσπραξη από πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων - - - 

Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Επενδυτικές ∆ραστηριότητες 57.057 (30.048) (14.859) 

Ταµειακές Ροές από Χρηµ/κές ∆ραστηριότητες       

Λήψη δανεισµού 2.245.318 - 2.665.484  

Αποπληρωµή δανεισµού (1.762.640) (2.959.578) (372.404) 

Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Χρηµατ/κές ∆ραστηριότητες 482.678 (2.959.578) 2.293.080 

(Μείωση) / αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων (374.947) 20.049 (25.293) 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή του  έτους 384.513 9.566 29.615 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 9.566 29.615 4.322 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011, 2012 όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
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βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε»  
 
Από τη λειτουργική δραστηριότητα της Εταιρίας κατά τη χρήση 2012 προέκυψαν αρνητικές ροές ύψους 2.305 
χιλ. ευρώ από θετικές 3.009 χιλ. Ευρώ το 2011 και αρνητικές 914 χιλ. Ευρώ το 2010, που οφείλονται στη 
µείωση των πωλήσεων, λόγω µείωσης της παραγωγής. 
 
Αναφορικά µε τις επενδυτικές δραστηριότητες της εταιρίας κατά την τριετία 2010 – 2012 προέκυψαν 
αρνητικές ροές 14.859 Ευρώ το 2012, αρνητικές ροές το 2011 κατά 30.048 Ευρώ και θετικές ροές το 2010 
κατά 57.057 Ευρώ. 
 
Οι χρηµατορροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ήταν θετικές για τις χρήσεις 2012 και 2010 ύψους 
2.293 χιλ. Ευρώ και 482 χιλ. Ευρώ αντίστοιχα, από αρνητικές  ύψους 2.959 χιλ. Ευρώ που ήταν κατά τη 
χρήση 2011. 
 
Στον παρακάτω πίνακα, παρατίθενται οι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες για την πληρέστερη  ανάλυση 
της δραστηριότητας και της απόδοσης της εταιρίας  : 
 

ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%) 2010 2011 2012 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων (προ φόρων) -48,73% -81,15% -994,47% 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων -8,90% -8,64% -11,26% 

Περιθώριο µεικτού Κέρδους 3,21% 0,38% 5,91% 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων -4,70% -2,71% -12,72% 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα 
µειοψηφίας 

-18,85% -20,19% -28,36% 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)       

Άµεση Ρευστότητα 0,76 0,72 0,49 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)       

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 6,07 13,89 -23,06 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια 5,12 11,79 -18,52 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)       

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων 0,49 0,72 0,53 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%) 

  

Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Ίδια Κεφάλαια 
τρέχουσας χρήσης + Ίδια Κεφάλαια προηγούµενης χρήσης)/2] x 
100 

Μέσου Όρου Συνολικών Απασχολούµενων  Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Σύνολο Ενεργητικού 
προηγούµενης χρήσης + Σύνολο Ενεργητικού τρέχουσας 
χρήσης)/2] x 100 

Περιθώριο Μεικτού Κέρδους Μικτό Κέρδος / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας Κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας / Πωλήσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)   

Άµεση Ρευστότητα  
(Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία - Αποθέµατα) / 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
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∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)   

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια  
(Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις) / Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)   

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων 

 

3.9.1.4  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης Χρήσεων 2010 - 
2012 

 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται οι καταστάσεις µεταβολών ιδίων κεφαλαίων της εταιρίας κατά 
τις χρήσεις 2010, 2011 και 2012. 
Επισηµαίνουµε την αρνητική επίδραση των ζηµιών της εταιρίας  κατά την χρήση 2010, στα ίδια κεφάλαια της 
εταιρίας µε αποτέλεσµα την µείωσή τους από 10.273.287 Ευρώ (2009) σε 2.602.358 Ευρώ (2011). 
 
31.12.2012 

  
Μετοχικό  
Κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον ΣΥΝΟΛΟ 

Υπόλοιπο 1.1.2012 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (24.874.134) 2.602.358 

Συνολικό κέρδος/(ζηµία) χρήσης  -   -   -  (4.333.860) (4.333.860) 

Υπόλοιπο 31.12.2012 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (29.207.994) (1.731.503) 
 
31.12.2011 
  

Μετοχικό  
Κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον ΣΥΝΟΛΟ 

Υπόλοιπο 1.1.2011 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (21.320.409) 6.156.082 

Συνολική ζηµία χρήσης - - - (3.553.725) (3.553.725) 

Υπόλοιπο 31.12.2011 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (24.874.134) 2.602.358 
 
31.12.2010 
                                                                                   

Μετοχικό  
Κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον ΣΥΝΟΛΟ 

Υπόλοιπο 1.1.2010 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (17.203.205) 10.273.287 

Συνολική ζηµία χρήσης  -   -   -  (4.117.205) (4.117.205) 

Υπόλοιπο 31.12.2010 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (21.320.409) 6.156.082 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011 και 2012 όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ 
Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε»  
 
Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα της Εταιρίας   http://www.varvaressos.gr/ 
 
Η καθαρή θέση της εταιρίας µε 31.12.2012 ήταν αρνητική σε σύγκριση µε την 31.12.2011 και 31.12.2010 που 
ήταν θετικές. 
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3.9.2 ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΠΟ 1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ έως 31η ΜΑΡΤΙΟΥ 2013 

3.9.2.1  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενδιάµεσων Αποτελεσµάτων Περιόδου 01.01-31.03.2013 

 

Κατάσταση Αποτελεσµάτων 
01.01 -

31.03.2013 
01.01 -

31.03.2012 

Πωλήσεις 5.833.256 3.762.730 

Κόστος Πωληθέντων (5.346.295) (4.275.168) 

Μικτό Περιθώριο Κέρδους 486.961 (512.438)  

Έξοδα διάθεσης & διανοµής (356.606) (249.118) 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (305.724) (231.184) 

Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης (21.471) (16.349) 

Λοιπά έσοδα 46.150  31.336  

Λοιπά έξοδα (14.356) (10.502) 

Λειτουργικό κέρδος/(ζηµία) (165.045)  (988.255)  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 1  0  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (388.205) (353.818) 

Κέρδος / (Ζηµία) Προ Φόρου Εισοδήµατος (553.250) (1.342.072) 

Φόρος Εισοδήµατος -  -  

Κέρδος / (Ζηµία)  (553.250) (1.342.072) 

Κέρδη / (Ζηµίες) ανά µετοχή (0,0403) (0,1302) 
 
 

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος     

  

01.01-
31.03.2013 

01.01-
31.03.2012 

Κέρδη / (Ζηµίες)  (553.250) (1.342.072) 

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα - - 

Συνολικά Κέρδη / (Ζηµίες)  (553.250) (1.342.072) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για των περιόδων 01.01-31.03.2013 και 01.01-31.03.2012 όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Τα αποτελέσµατα της περιόδου 01.01 – 31.03.2013 συγκριτικά µε τα αποτελέσµατα της αντίστοιχης περιόδου 
του 2012 είναι βελτιωµένα αλλά παραµένουν αρνητικά.  
 
Κύκλος Εργασιών 
 

Πωλήσεις ανά γεωγραφικό τοµέα  
(ποσά σε ευρώ) Κύκλος εργασιών 31.03.2013 Κύκλος εργασιών 31.03.2012 

 Πωλήσεις ανά Τοµέα % επί του συνόλου Πωλήσεις ανά Τοµέα % επί του συνόλου 

Ελλάδα 1.944.855 33,34% 1.518.919 40,37% 

Ε.Ε. 3.489.461 59,82% 1.927.715 51,23% 

Τρίτες χώρες 398.940 6,84% 316.097 8,40% 

Σύνολο 5.833.256 100,00% 3.762.730 100,00% 
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Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για των περιόδων 01.01-31.03.2013 και 01.01-31.03.2012 όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας για το α’ τρίµηνο 2013 αυξήθηκε σε 5,83 εκατ. Ευρώ από 3,76 εκατ. Ευρώ το 
α’ τρίµηνο 2012 σηµειώνοντας αύξηση 55% καθώς αύξησε την παραγωγή της µετά τη απόφαση του 
Υπουργού Ανάπτυξης, Ανταγωνιστικότητας, Υποδοµών, Μεταφορών και ∆ικτύων για ένταξη της εταιρίας στο 
άρθρο 9 του Ν. 3299/2004.  
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας κατά περίπου 97%, αφορά  την παραγωγή ετοίµων προϊόντων (νήµατα), τα 
οποία παρήχθησαν στις εγκαταστάσεις της εταιρίας στη Στενήµαχο Νάουσας. Τυχόν έσοδα από παροχή 
υπηρεσιών είναι αµελητέα. 
 
Ανάλυση Εξόδων  
 

Για την περίοδο που έληξε την 31.03.2013 
Κόστος 

Πωληθέντων 

Έξοδα 
διάθεσης & 
διανοµής  

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας 

Έξοδα 
ερευνών & 
ανάπτυξης Σύνολο 

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 3.058.019,80 - 1.186 - 3.059.205 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 1.174.023,47 79.693 79.087 20.991 1.353.795 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 54.439,10 71.119 79.730 405 205.692 
Παροχές τρίτων 860.826,18 22.622 25.535 - 908.984 
Φόροι-Τέλη 16.516,76 666 50.588 - 67.770 
∆ιάφορα έξοδα 6.930,98 182.082 16.966 - 205.979 
Αποσβέσεις ενσώµατων & άϋλων παγίων 175.538,65 423 52.633 75 228.670 
Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων - - - - 0 
Σύνολο 5.346.295 356.606 305.724 21.471 6.030.095 

 

Για την περίοδο που έληξε την 31.03.2012 
Κόστος 

Πωληθέντων 

Έξοδα 
διάθεσης & 
διανοµής  

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας 

Έξοδα 
ερευνών & 
ανάπτυξης Σύνολο 

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 2.680.345 - 10.406 - 2.690.751 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 840.474 59.663 69.468 15.861 985.466 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 15.795 45.005 33.370 413 94.584 

Παροχές τρίτων 548.466 29.448 21.229 - 599.143 

Φόροι-Τέλη 6.112 466 19.468 - 26.046 

∆ιάφορα έξοδα 3.383 114.099 13.846 - 131.328 

Αποσβέσεις ενσώµατων & άϋλων παγίων 180.592 435 63.398 75 244.501 

Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων - - - - 0 

Σύνολο 4.275.168 249.117,73 231.184 16.349 4.771.820 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για των περιόδων 01.01-31.03.2013 και 01.01-31.03.2012 όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Η αύξηση των εξόδων για την περίοδο 01.01-31.03.2013 συγκριτικά µε την αντίστοιχη περίοδο του 2012 
(κατά την οποία η Εταιρία εφήρµοσε πρόγραµµα εκ περιτροπής εργασίας) οφείλεται στην αύξηση του χρόνου 
εργασίας και της παραγωγής.  
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Χρηµατοοικονοµικά έσοδα – έξοδα  
Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών εσόδων – εξόδων της εταιρίας για τις περιόδους 01.01-31.03.2013 και 
01.01-31.03.2012 έχει ως εξής : 
 

Ποσά σε € 31.03.2013 31.03.2012 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα     

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 1 - 

Σύνολο 1 - 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα     
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (388.205) (353.818) 

Σύνολο (388.205) (353.818) 

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά έσοδα / (έξοδα) (388.204) (353.818) 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για των περιόδων 01.01-31.03.2013 και 01.01-31.03.2012 όπως 
συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι χρεωστικοί τόκοι για τη περίοδο 01.01-31.03.2013 ανήλθαν σε 388.205 Ευρώ έναντι 353.818 Ευρώ της 
ιδίας περιόδου του 2012. 
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3.9.2.2  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενδιάµεσων Ισολογισµών Περιόδου 01.01-31.03.2013 

 
Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης     
  31.03.2013 31.12.2012 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό     

Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 21.408.532 21.626.340 
Άϋλα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 9.875 14.051 
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση -    
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 93.113 93.113 
  21.511.520 21.733.504 
Κυκλοφορούν ενεργητικό      
Αποθέµατα  3.960.012 4.088.039 
Εµπορικές και άλλες απαιτήσεις 7.531.502 6.526.791 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 3.144 3.321 
∆εσµευµένες καταθέσεις 74.202 401.056 
Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 28.507 4.322 
  11.597.367 11.023.529 
Ενσώµατα Πάγια ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση 5.446.309 5.446.309 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 38.555.196 38.203.343 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ     
Μετοχικό Κεφάλαιο και Αποθεµατικά     
Μετοχικό  Κεφάλαιο 3.091.524 10.305.079 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 6.304.237 6.304.237 
Αποθεµατικά 18.080.731 10.867.176 
Αποτελέσµατα εις νέον (29.761.244) (29.207.995) 
  (2.284.752) (1.731.503) 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις     

∆ανεισµός - µακροπρόθεσµος 24.314.835 24.314.835 
Προβλέψεις για παροχές κατά τη συνταξιοδότηση 653.638 645.773 
Επιχορηγήσεις 950.336 962.521 
  25.918.809 25.923.129 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις     

Εµπορικές και λοιπές Υποχρεώσεις   7.145.527 6.262.007 
∆ανεισµός - βραχυπρόθεσµος 7.775.613 7.749.710 
Υποχρεώσεις από Φόρο Εισοδήµατος -   
  14.921.140 14.011.716 
Σύνολο Υποχρεώσεων 40.839.949 39.934.845 
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  38.555.196 38.203.343 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
Κατά το α’ τρίµηνο του 2013, υπάρχει αύξηση των πωλήσεων. καθώς αυξήθηκε η παραγωγή, µετά την 
απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης, Ανταγωνιστικότητας, Υποδοµών, Μεταφορών και ∆ικτύων για ένταξη της 
Eταιρίας στο άρθρο 9 του Ν. 3299/2004. 
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 
Ενσώµατα Πάγια 

Υπόλοιπο ενσώµατων παγίων 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

Γήπεδα-Οικόπεδα 1.036.901 1.036.901 

Κτίρια και Εγκαταστάσεις 7.991.592 8.046.320 

Μηχανήµατα τεχνικές εγκαταστάσεις & Λοιπός εξοπλισµός 12.316.127 12.475.526 

Μεταφορικά µέσα 33.454 35.031 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 30.459 32.562 

Ακινητοποιήσεις υπό εξέλιξη  - - 

Σύνολο (α) 21.408.532 21.626.340 

Ενσώµατα πάγια ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Γήπεδα-Οικόπεδα 4.993.528 4.993.528 

Κτίρια και Εγκαταστάσεις 452.781 452.781 

Σύνολο 5.446.309 5.446.309 

Υπόλοιπο ασώµατων παγίων 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Άϋλα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 9.875 14.051 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Τα ενσώµατα πάγια στις 31.03.2013 δεν παρουσιάζουν καµία ουσιαστική µεταβολή συγκριτικά µε τις 
31.12.2012. 
Σύµφωνα µε τις ληφθείσες εκτιµήσεις της αξίας των ακινήτων της Εταιρίας από ανεξάρτητους φορείς µε 
ηµεροµηνία αναφοράς την 31.12.2011, στα πλαίσια της επικαιροποίησης του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης, δεν 
προέκυψε αποµείωση της αξίας τους, καθώς και έκτοτε δεν υπάρχουν ενδείξεις αποµείωσης για τα εν λόγω 
πάγια στοιχεία. 
Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση, αφορούν οικόπεδο 
έκτασης 24,2 στρεµµάτων, επί του οποίου βρίσκονται κτίρια, βοηθητικές εγκαταστάσεις και οικοδοµή, 
συνολικού εµβαδού 11.374 τ.µ. και έχουν αποτιµηθεί στην µικρότερη αξία µεταξύ της τρέχουσας λογιστικής 
αξίας και της εύλογης αξίας µείον τα έξοδα πώλησης και κατά τα λοιπά έχουν υιοθετηθεί οι προβλέψεις του 
∆.Π.Χ.Π. 5. Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας έχει λάβει οριστική απόφαση για την πώληση του συγκεκριµένου 
ακινήτου και έχει προβεί σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες για την εξεύρεση αγοραστή. Η πώληση του 
ακινήτου συµπεριλαµβάνεται στις δράσεις του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης καθώς και της 
µελέτης βιωσιµότητας της Εταιρίας  για την πενταετία 2012 – 2016, η οποία καταρτίστηκε εντός του 2012 και 
έχει γίνει αποδεκτή από τις δανείστριες τράπεζες και το Υπουργείο Ανάπτυξης. Η καθυστέρηση καταβολής 
της ενίσχυσης από τη υπαγωγή του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης της Εταιρίας στις διατάξεις του 
νόµου 3299/2004, έχει οδηγήσει στη διατήρηση της ταξινόµησης του ακινήτου  ως διαθέσιµο προς πώληση 
πέραν του ενός έτους, επειδή υπάρχουν προσηµειώσεις και υποθήκες επί του εν λόγω ακινήτου, οι οποίες θα 
αρθούν αµέσως µετά την καταβολή της κρατικής ενίσχυσης (για την οποία καταβολή έχει εκδοθεί ήδη 
απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης) , για να µπορεί να πωληθεί, το προς πώληση ακίνητο, ελεύθερο βαρών.  
Η διαπραγµάτευση για την πώληση έχει ολοκληρωθεί, δεν είναι ανακοινώσιµη όµως, για λόγους ευνόητους  
και θα ολοκληρωθεί εντός του έτους 2013.   
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Αποθέµατα 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Εµπορεύµατα 146.525 166.398 

Προϊόντα έτοιµα & ηµιτελή 2.537.657 2.968.564 

Υποπροϊόντα 95.044 91.815 

Παραγωγή σε εξέλιξη 167.369 180.217 

Πρώτες και βοηθητικές ύλες-αναλώσιµα-ανταλλακτικά 1.221.142 1.146.512 

Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 144.748 149.700 
Σύνολο προ αποµείωσης 4.312.486   4.703.204   

Αποµείωση Αποθεµάτων    (352.474)    (615.165) 
Σύνολο µετά την αποµείωση 3.960.012   4.088.039   

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Τα αποθέµατα στις 31.03.2013 δεν παρουσιάζουν καµία ουσιαστική µεταβολή συγκριτικά µε τις 31.12.2012. 
 
 
Εµπορικές Απαιτήσεις και Λοιπές Απαιτήσεις 
 
Τα υπόλοιπα των εµπορικών απαιτήσεων την 31.03.2013, αναλύεται ως ακολούθως : 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 
Εµπορικές απαιτήσεις  3.305.442 2.391.348 

Επιταγές εισπρακτέες µεταχρονολογηµένες 
5.197.440 5.293.729 

  8.502.882 7.685.077 

Μείον: Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων 
(1.919.276) (1.919.276) 

Σύνολο εµπορικών απαιτήσεων 6.583.606 5.765.801 
      

Προκαταβολές 190.001 181.803 

Χρεώστες ∆ιάφοροι 757.895 579.187 

Σύνολο 7.531.502 6.526.791 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Στο σύνολο των εµπορικών απαιτήσεων της Εταιρίας περιλαµβάνονται απαιτήσεις σε καθυστέρηση και µη 
αποµειωµένες, οι οποίες στις 31.12.2012 ανέρχονταν στο ποσό των 4,2 εκατ. Ευρώ. Οι απαιτήσεις αυτές 
προέρχονταν από την εµπορική και επενδυτική δραστηριότητα της Εταιρίας.  

Συγκεκριµένα, ποσά τάξεως 1,5 εκατ. Ευρώ που από το χρόνο δηµιουργίας τους δεν έχει παρέλθει έτος και 
δη εντός του διαδραµόντος χρόνου έχουν γίνει εισπράξεις ουσιώδους ποσού. 

Επιπλέον, απαίτηση της εταιρίας λόγω πώλησης των µετοχών συµµετοχής της στην εταιρία «Εκκοκκιστήρια 
Βάµβακος Θηβών ΑΕΒΕ» και λόγω εκκαθάρισης των µεταξύ των δύο εταιριών λογαριασµού εκ 
προκαταβολών της εταιρίας µας για αγορά βάµβακος, προέκυψαν απαιτητές αξιώσεις δια επιταγών λήξεων 
έως του τέλους του έτους 2009 ποσού 3,2 εκατ. Ευρώ, οι οποίες παρατάθηκαν έως το τέλος του 2010. 
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Συναφώς έχουν εγγραφεί εµπράγµατα βάρη επί ακινήτων (εγγραφή προσηµειώσεως για 1,8 εκατ. Ευρώ και 
ενέχυρο για αξία 396 χιλ. Ευρώ). Τοιουτοτρόπως το µη αποµειωµένο υπόλοιπο  από τις ως άνω αιτίες 
καλύπτεται από τις προαναφερθείσες εµπράγµατες ασφάλειες. Περαιτέρω είναι γεγονός ότι η ενδιαφερόµενη 
εταιρία µε την επωνυµία «ENGAL ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε.» έχει συµπεριλάβει στο σχεδιασµό της εγκατάσταση 
αυτής στο υπό αγορά υπό αυτήν ακίνητο στο οποίο είναι γραµµένη η εν λόγω προσηµείωση.  Τούτο 
αναφέρεται ρητά στην υπό έγκριση περιβαλλοντική της µελέτη. 

Για το υπόλοιπο ποσό, που προέρχεται από εµπορικές απαιτήσεις, για µέρος ποσού 120 χιλ. ευρώ υπάρχει 
εµπράγµατη ασφάλεια, γενικώς δε από το εν λόγω ποσό, εισπράττονται ποσά, όλα τα λοιπά δε ποσά 
αποτελούν απαιτήσεις οι οποίες βραδέως µεν, κατόπιν διακανονισµών, συµβατικών αναβολών κ.λ.π., 
δεδοµένου ότι περί όλων οι απαιτήσεις είναι διασφαλισµένες και διά δικαστικών αποφάσεων. 

Ειδικότερα δε ως προς τις απαιτήσεις της εταιρίας κατά της εταιρίας µε την επωνυµία «Εκκοκκιστήρια 
Βάµβακος Θηβών Α.Β.Ε.Ε.» και προσωπικά κατά του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου αυτής, εκτιµούµε βασίµως ότι 
η ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. θα δικαιωθεί πλήρως για τις αξιώσεις της, δεδοµένου ότι η εξέλιξη των δικών είναι 
θετικότατη.  
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας προβαίνοντας σε όλες τις ενδεδειγµένες ενέργειες και χρησιµοποιώντας κάθε 
πρόσφορο µέσο, εκτιµά  ότι η πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων θεωρείται επαρκής. 

 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Ταµειακά διαθέσιµα  426 127 

Καταθέσεις όψεως 28.081 4.195 

Σύνολο 28.507 4.322 

∆ΕΣΜΕΥΜΕΝΕΣ ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 
  

  

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

∆εσµευµένες καταθέσεις 74.202 401.056 

Σύνολο 74.202 401.056 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι δεσµευµένες καταθέσεις αποτελούν χρηµατικά ποσά κατατεθηµένα σε άτοκο λογαριασµό στην Εθνική 
Τράπεζα και αφορούν εγγυήσεις για δάνεια που παρέχει η Εθνική Τράπεζα προς την Εταιρία. 
 
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Η εξέλιξη των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων έχει ως ακολούθως : 
 
 (ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Κοινοπρακτικό δάνειο 18.593.410 18.593.410 

Λοιπά µακροπρόθεσµα δάνεια 7.072.249  7.072.249  

  25.665.659  25.665.659  

Μείον: Βραχυπρόθεσµο µέρος µακρ/µων δανείων 1.350.824  1.350.824  

Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων 24.314.825  24.314.825  
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Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις στις 31.03.2013 δεν παρουσιάζουν καµία ουσιαστική µεταβολή 
συγκριτικά µε τις 31.12.2012. 
 
Βραχυπρόθεσµες  ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 6.424.789  6.398.886  

Βραχυπρόθεσµο µέρος µακρ/µων δανείων 1.350.824  1.350.824  

Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων  7.775.613  7.749.710  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις στις 31.03.2013 δεν παρουσιάζουν καµία ουσιαστική µεταβολή 
συγκριτικά µε τις 31.12.2012. 
 
Εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Προµηθευτές 1.192.351 1.134.297 

Επιταγές πληρωτέες 71.143 43.924 

Φόροι-Τέλη 31.060 62.113 

Ασφαλιστικά Ταµεία 1.613.209 1.409.481 

∆εδουλευµένα έξοδα 663.722 292.334 

Προκαταβολές πελατών 1.476.308 1.469.282 

Λοιποί πιστωτές 1.917.736 1.850.575 

Ποσά προοριζόµενα για αύξηση κεφαλαίου 180.000 - 

Σύνολο 7.145.527 6.262.007 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις στις 31.03.2013 δεν παρουσιάζουν καµία ουσιαστική µεταβολή 
συγκριτικά µε τις 31.12.2012. 
Το ποσό στο κονδύλι “Ποσά προοριζόµενα για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου” αφορά καταβολές των µετόχων 
έναντι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου που αποφασίστηκε στη Γενική Συνέλευση της 14.02.2013 και 
καταχωρήθηκε στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο στις 27/03/2013. Το συγκεκριµένο ποσό χρησιµοποιήθηκε ως 
κεφάλαιο κίνησης για την κάλυψη των τρεχουσών υποχρεώσεων της Εταιρίας.  

Στο κονδύλι ‘’Λοιποί Πιστωτές‘’ περιλαµβάνεται ποσό € 1.079.509,87, το οποίο αφορά σε παροχή 
χρηµατικών διευκολύνσεων από συνδεδεµένα µέρη τα οποία δεν κατέχουν µετοχές της Εταιρίας.  
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Ίδια Κεφάλαια 
 
Η ανάλυση των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας, παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(ποσά σε ευρώ) 31.03.2013 31.12.2012 

Μετοχικό Κεφάλαιο 3.091.524 10.305.079 

Αποθεµατικά 24.384.968 17.171.413 

Αποτελέσµατα εις νέον (29.761.244) (29.207.995) 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (2.284.752) (1.731.503) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Με την από 14 Φεβρουαρίου 2013 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, αφενός αποφασίστηκε η 
µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά επτά εκατοµµύρια διακόσιες δεκατρείς χιλιάδες 
πεντακόσια πενήντα πέντε Ευρώ και τριάντα λεπτά του Ευρώ (7.213.555,30 Ευρώ), µε σκοπό το σχηµατισµό 
ισόποσου ειδικού αποθεµατικού, η οποία µείωση κεφαλαίου έγινε µε µείωση της ονοµαστικής αξίας της 
µετοχής της από ένα Ευρώ (1,00 Ευρώ) σε τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ) σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του άρθρου 4 παρ. 4α του Κ.Ν. 2190/1920. Κατόπιν της ανωτέρω µειώσεως του µετοχικού κεφαλαίου και της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής, το µεν κεφάλαιο της Εταιρίας από του ύψους των δέκα εκατοµµύριων 
τριακόσιων πέντε χιλιάδων εβδοµήντα εννέα Ευρώ (10.305.079 Ευρώ) κατήλθε στο ποσό των τριών 
εκατοµµυρίων ενενήντα µία χιλιάδων πεντακοσίων είκοσι τριών Ευρώ και εβδοµήντα λεπτά του Ευρώ 
(3.091.523,70 Ευρώ), διαιρούµενο σε δέκα εκατοµµύρια τριακόσιες πέντε χιλιάδες εβδοµήντα εννέα 
(10.305.079) µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30 Ευρώ) και  σχηµατισθέντος 
παράλληλα του ως άνω ειδικού αποθεµατικού ύψους 7.213.555,30 Ευρώ (σηµ. 12).  
Με την ίδια, ως άνω, απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας κατά το ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και 
ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ), µε καταβολή µετρητών, µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
παλαιών µετόχων µε αναλογία δύο (2) νέες κοινές ανώνυµες µετοχές για κάθε τρεις (3) παλαιές κοινές 
ανώνυµες µε έκδοση έξι εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών (6.870.053) νέων 
κοινών ανωνύµων µετοχών ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30 Ευρώ) και τιµή διάθεσης 
έκαστης τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ). 
Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε πέντε εκατοµµύρια εκατόν πενήντα δύο 
χιλιάδες πεντακόσιες τριάντα εννιά Ευρώ και εξήντα λεπτά του Ευρώ (5.152.539,60 Ευρώ) διαιρούµενο σε 
δέκα επτά εκατοµµύρια εκατόν εβδοµήντα πέντε χιλιάδες εκατόν τριάντα δύο (17.175.132) κοινές ανώνυµες 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του ευρώ (0,30 Ευρώ). Η σχετική καταχώριση στο Γενικό 
Εµπορικό Μητρώο ανακοινώθηκε στις 27.03.2013. 
 
Έναντι της ανωτέρω αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου, έχει καταβληθεί µέχρι την 31.03.2013 ποσό                  
€ 180.000 το οποίο περιλαµβάνεται στο κονδύλι “Ποσά προοριζόµενα για αύξηση κεφαλαίου” όπως 
αναγράφεται στη σηµ. 15 “Εµπορικές και Λοιπές Υποχρεώσεις”.  
 
Ως προθεσµία καταβολής της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου σύµφωνα µε το άρθρο 11 παρ. 3 και παρ. 4 
του Κ.Ν. 2190/1920 ως ισχύει, ορίζεται εντός 4 µηνών το αργότερο από την ηµέρα λήψεως της σχετική 
απόφασης από τη Γενική Συνέλευση, ήτοι 14 Ιουνίου 2013, δυνάµενης να παραταθεί για έναν επιπλέον µήνα 
µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου Σε περίπτωση µερικής κάλυψης του ποσού της αύξησης του 
µετοχικού κεφαλαίου  εφαρµόζεται το άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920.  
 
 
Ίδιες Μετοχές 
∆εν υπάρχουν ίδιες µετοχές στην εταιρία 
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3.9.2.3  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενδιάµεσων Ταµειακών Ροών Περιόδου 01.01 – 
31.03.2013 

 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις δηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις των περιόδων 01.01-31.03.2013 και 01.01-31.03.2012 οι οποίες έχουν συνταχθεί από την 
Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.) και έχουν 
επισκοπηθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

 
01.01 -

31.03.2013 
01.01 -

31.03.2012 

Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες   
Κέρδος / (Ζηµία) προ φόρου εισοδήµατος (553.250) (1.342.072) 
Προσαρµογές για:    
Αποσβέσεις ενσώµατων πάγιων περιουσιακών στοιχείων 225.000 233.934 
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 4.175 10.561 
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων επενδύσεων χρήσης (12.186) (15.493) 
Πρόβλεψη αποζηµίωσης  εξόδου από την υπηρεσία 7.865 (43.340) 
Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων  0 7.591 
Έσοδα επενδύσεων - - 
Ζηµία/ (κέρδος) από πώληση και καταστροφή  ενσώµατων παγίων 0 (2.439) 
Ζηµία από απαξίωση ενσώµατων παγίων 0 5.481 

Ζηµία/ (κέρδος) από πώληση και αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 177 242 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα και έσοδα 388.204 353.818 
 Ταµειακές Ροές πριν  τις µεταβολές κεφαλαίου κίνησης 59.987 (791.716) 
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 128.027 930.574 
Μείωση / (Αύξηση) εµπορικών και λοιπών απαιτήσεων (1.004.711) (1.306.152) 
Αύξηση / (Μείωση) εµπορικών και λοιπών υποχρεώσεων 410.163 325.585 
Μείωση / (Αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων - - 
Αύξηση / (Μείωση) υποχρέωσης αποζηµίωσης προσωπικού - - 
Ταµειακές Ροές  µετά τις µεταβολές κεφαλαίου κίνησης (406.535) (841.710) 
Φόροι Πληρωθέντες 0 0 
Τόκοι πληρωθέντες (94.847) (213.384) 
Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (501.381) (1.055.094) 
Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες   
Αγορές ενσώµατων παγίων (7.192) (288) 
Αγορές άυλων παγίων 0 (4.516) 
Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων παγίων 0 2.439 
Τόκοι εισπραχθέντες 1 0 
Εισπράξεις από πώληση συνδεδεµένης επιχείρησης - - 
Είσπραξη από πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων - - 
Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (7.191) (2.365) 
Ταµειακές Ροές από Χρηµ/κές ∆ραστηριότητες   
Λήψη δανεισµού 398.867  1.086.566  
Αποπληρωµή δανεισµού (46.110) 0 
Εισπράξεις από Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 180.000 0 
Καθαρό Αποτέλεσµα Ταµειακών Ροών από  Χρηµατ/κές ∆ραστηριότητες 532.758 1.086.566 
(Μείωση) / αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων 24.185 29.107 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή του  έτους 4.322 29.615 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 28.507 58.722 
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Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 συγκριτικά µε την 
ίδια περίοδο του 2012 παρουσιάζουν µείωση, λόγω µειωµένων ζηµιών, παραµένουν όµως αρνητικές. 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 είναι  -7.191 Ευρώ έναντι -2.365 Ευρώ. 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από χρηµατ/κές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 ανέρχεται σε 532.758 Ευρώ έναντι 1.086.566 Ευρώ και οφείλεται 
στη βελτίωση των αποτελεσµάτων και στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. 
Στον παρακάτω πίνακα, παρατίθενται οι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες για την πληρέστερη  ανάλυση 
της δραστηριότητας και της απόδοσης της εταιρίας  : 
 

ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%) 31.03.2013 31.03.2012 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων (προ φόρων) 27,55% -258,95% 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων -1,44% -3,41% 

Περιθώριο µεικτού Κέρδους 8,35% -13,62% 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 0,89% -20,18% 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας -9,48% -35,67% 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)     

Άµεση Ρευστότητα 0,51 0,72 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)     

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια -6,53 29,41 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια -14,05 24,67 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)     

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων 2,35 0,36 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων (%)   

Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Ίδια Κεφάλαια τρέχουσας 
χρήσης + Ίδια Κεφάλαια προηγούµενης χρήσης)/2] x 100 

Μέσου Όρου Συνολικών Απασχολούµενων  Κεφαλαίων 
[Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / (Σύνολο Ενεργητικού 
προηγούµενης χρήσης + Σύνολο Ενεργητικού τρέχουσας χρήσης)/2] 
x 100 

Περιθώριο Μεικτού Κέρδους Μικτό Κέρδος / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) / Πωλήσεις 

Περιθώριο κερδών µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας Κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας / Πωλήσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)   

Άµεση Ρευστότητα  
(Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία - Αποθέµατα) / 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)   

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια  
(Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις) 
/ Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια  

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)   

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων 
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3.9.2.4  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις µεταβολές της Καθαρής Θέσης της περιόδου 01.01- 
31.03.2013 

 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται οι καταστάσεις µεταβολών ιδίων κεφαλαίων της εταιρίας κατά 
την 31.03.2013 και την 31.12.2012: 
31.03.2013 
                                                                                                           

Μετοχικό  
Κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον ΣΥΝΟΛΟ 

Υπόλοιπο 1.1.2013 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (29.207.994) (1.731.503) 

Συνολικό κέρδος/(ζηµία) περιόδου  -   -  - (553.250) (553.250) 

Μείωση Μετοχικού Κεφαλαίου (7.213.555)  -  7.213.555 - 
                   

-  

Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου -  -   -  - 2.061.016 

Υπόλοιπο 31.03.2013 3.091.524 6.304.237 18.080.731 (29.761.244) (2.284.752) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Η καθαρή θέση για την περίοδο 01.01-31.03.2013 παραµένει αρνητική. 
 
 
31.12.2012 

  
Μετοχικό  
Κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον ΣΥΝΟΛΟ 

Υπόλοιπο 1.1.2012 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (24.874.134) 2.602.358 

Συνολικό κέρδος/(ζηµία) χρήσης  -   -   -  (4.333.860) (4.333.860) 

Υπόλοιπο 31.12.2012 10.305.079 6.304.237 10.867.176 (29.207.994) (1.731.503) 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Η καθαρή θέση στις 31.12.2012 ήταν αρνητική. 
 
 

3.10 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  

 

3.10.1  ΠΗΓΕΣ ΠΡΟΕΛΕΥΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 
Την 31.03.2013 το σύνολο των ενσωµάτων παγίων στοιχείων της εταιρίας ανήλθε σε 21.408 χιλ. Ευρώ έναντι 
21.626 χιλ. την 31.12.2012. 
 
Την 31.03.2013 οι δανειακές υποχρεώσεις της εταιρίας διαµορφώθηκαν σε 32.089 χιλ Ευρώ, εκ των οποίων 
ποσό ύψους 7.775 χιλ Ευρώ αφορούσαν σε βραχυπρόθεσµα δάνεια και δόσεις µακροπροθέσµων 
πληρωτέων στην επόµενη χρήση. Την 31.12.2012 οι δανειακές υποχρεώσεις της εταιρίας διαµορφώθηκαν σε 
32.063χιλ. Ευρώ εκ των οποίων το ποσό ύψους 7.749 χιλ. Ευρώ αφορούσαν σε βραχυπρόθεσµα δάνεια και 
δόσεις µακροπροθέσµων πληρωτέων στην επόµενη χρήση.  
 
Τα Ίδια Κεφάλαια της εταιρίας ανήλθαν σε αρνητικά ύψους 2.285 χιλ. Ευρώ έναντι αρνητικά 1.731 χιλ. Ευρώ 
την 31.12.2012 . 
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Το κεφάλαιο επισκοπείται µε βάση ένα συντελεστή µόχλευσης. Ο συντελεστής υπολογίζεται ως το καθαρό 
χρέος διαιρούµενο µε το συνολικό κεφάλαιο. Το καθαρό χρέος υπολογίζεται ως ο συνολικός δανεισµός 
(συµπεριλαµβάνονται βραχυπρόθεσµα και µακροπρόθεσµα δάνεια όπως εµφανίζονται στον ισολογισµό) 
µείον τα χρηµατικά διαθέσιµα. Το συνολικό κεφάλαιο υπολογίζεται ως τα ίδια κεφάλαια στον ισολογισµό συν 
το καθαρό χρέος. Αναλυτικά ο συντελεστής µόχλευσης εµφανίζεται ως εξής : 
 

Ποσά σε € 31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 

Συνολικός ∆ανεισµός 32.090.448 31.089.037 32.064.544 30.692.021 31.507.300 
Μείον: Χρηµατικά 
∆ιαθέσιµα 28.507 58.722 4.322 29.615 9.566 

Καθαρό Χρέος 32.061.940 31.030.315 32.060.222 30.662.406 31.497.734 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων -2.284.752 1.260.285 -1.731.503 2.602.358 6.156.082 

Σύνολο Κεφαλαίου  29.777.188 32.290.600 30.328.719 33.264.763 37.653.816 

Συντελεστής Μόχλευσης 107,67% 96,10% 105,71% 92,18% 83,65% 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
Το καθαρό χρέος κατά την τελευταία 3ετία παρέµεινε στα ίδια επίπεδα όπως και το σύνολο κεφαλαίων. 
Η υψηλή τιµή που λαµβάνει ο συντελεστής µόχλευσης οφείλεται στη συσσώρευση ζηµιών οι οποίες έχουν 
καταστήσει τα ίδια κεφάλαια αρνητικά καθώς και στο µεγάλο ύψος δανειακών υποχρεώσεων της εταιρίας. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας, έως την ηµεροµηνία έκδοσης του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, 
τηρούνται όλοι οι όροι και οι ρήτρες που περιέχονται στις δανειακές συµβάσεις της Εταιρίας και τα δάνεια 
εξυπηρετούνται κανονικά. 
 
 
Ρευστότητα 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνοπτικά οι ταµειακές ροές της Εταιρίας για τις περιόδους 
01.01 – 31.03.2013 και 01.01 – 31.03.2012 και κατά τις χρήσεις 2010-2011-2012. 
 

Στοιχεία Χρηµατοοικονοµικών Ροών 

(ποσά σε ευρώ) 

01.01 -
31.03.2013 

01.01 -
31.03.2012 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από  Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (501.381) (1.055.094) 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από  Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (7.191) (2.365) 

Σύνολο εισροών (+) / εκροών (-) από  Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες 532.758 1.086.566 

Καθαρή (Μείωση) / αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων 24.185 29.107 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή του  έτους 4.322 29.615 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 28.507 58.722 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01-31.03.2013 όπως συντάχθηκαν από την 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν επισκοπηθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής 
εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε..» . 
 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 συγκριτικά µε την 
ίδια περίοδο του 2012 παρουσιάζουν µείωση, λόγω µειωµένων ζηµιών, παραµένουν όµως αρνητικές ύψους 
501.381 Ευρώ. 
 
Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 είναι  -7.191 Ευρώ έναντι -2.365 Ευρώ. 
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Το αποτέλεσµα των ταµειακών ροών από χρηµατ/κές δραστηριότητες κατά την περίοδο 01.01-31.03.2013 
συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 ανέρχεται σε 532.758 Ευρώ έναντι 1.086.566 Ευρώ και οφείλεται 
στη βελτίωση των αποτελεσµάτων και στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. 
 

(ποσά σε ευρώ) 
01.01. – 

31.12.2010 
01.01. – 

31.12.2011 
01.01. – 

31.12.2012 
Σύνολο εισροών(+) / εκροών (-) από λειτουργικές δραστηριότητες  (914.683) 3.009.674 (2.303.514) 

Σύνολο εισροών(+) / εκροών (-) από επενδυτικές δραστηριότητες  (5.705) (30.048) (14.859) 

Σύνολο εισροών(+) / εκροών (-) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  482.618 -2.959.578 2.293.080 

Καθαρή µείωση (-) / αύξηση (+) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
της 

(374.947) 20.049 (25.293) 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης. 384.513 9.566 29.615 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης. 9.566 29.615 4.322 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011 και 2012 όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ 
Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε 
 
Από τη λειτουργική δραστηριότητα της Εταιρίας κατά τη χρήση 2012 προέκυψαν αρνητικές ροές ύψους 2.305 
χιλ. ευρώ από θετικές 3.009 χιλ. Ευρώ το 2011 και αρνητικές 914 χιλ. Ευρώ το 2010, που οφείλονται στη 
µείωση των πωλήσεων, λόγω µείωσης της παραγωγής. 
 
Αναφορικά µε τις επενδυτικές δραστηριότητες της εταιρίας κατά την τριετία 2010 – 2012 προέκυψαν 
αρνητικές ροές 14.859 Ευρώ το 2012, αρνητικές ροές το 2011 κατά 30.048 Ευρώ και θετικές ροές το 2010 
κατά 57.057 Ευρώ. 
 
Οι χρηµατορροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ήταν θετικές για τις χρήσεις 2012 και 2010 ύψους 
2.293 χιλ. Ευρώ και 482 χιλ. Ευρώ αντίστοιχα, από αρνητικές  ύψους 2.959 χιλ. Ευρώ που ήταν κατά τη 
χρήση 2011. 
 
∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων 
 
Τα διαθέσιµα της Εταιρίας, τα οποία βρίσκονται σε κατάθεση όψεως, ανήλθαν σε 28.507 Ευρώ την 
31.03.2013, σε 4.322 Ευρώ την 31.12.2012, σε 29.615 Ευρώ την 31.12.2011 και 9.566 Ευρώ την 31.12.2010. 
 

3.10.2  ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΙ ΣΤΗ ΧΡΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

Σύµφωνα µε δήλωση της διοίκησης της εταιρίας δεν υπάρχουν περιορισµοί στην χρήση κεφαλαίων οι οποίοι 
επηρέασαν ή ενδέχεται να επηρεάσουν σηµαντικά κατά άµεση ή έµµεσο τρόπο την δραστηριότητα της 
εταιρίας. 
Οι δεσµευµένες καταθέσεις αποτελούν χρηµατικά ποσά κατατεθηµένα σε άτοκο λογαριασµό στην Εθνική 
Τράπεζα και αφορούν εγγυήσεις για δάνεια που παρέχει η Εθνική Τράπεζα προς την εταιρία. 
 

3.11 ΕΡΕΥΝΑ & ΑΝΑΠΤΥΞΗ, ∆ΙΠΛΩΜΑΤΑ ΕΥΡΕΣΙΤΕΧΝΙΑΣ ΚΑΙ Α∆ΕΙΕΣ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

 
∆εν υπάρχει εξάρτηση του εκδότη από διπλώµατα ευρεσιτεχνίας, ή άδεια εκµετάλλευσης από 
βιοµηχανική, εµπορική ή χρηµατοοικονοµική σύµβαση. 
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3.12 ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

 
Η Εταιρία την εξεταζόµενη χρονική περίοδο 2010-2012 δεν κατέβαλε µερίσµατα λόγω µη επίτευξης κερδών 
και διακράτησης ρευστότητας. 
 
Σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους µετόχους της 
Εταιρίας δεν µπορεί να είναι µικρότερο του 35% των κερδών της προ φόρων, αφαιρούµενων των εταιρικών 
βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου. Το ποσό του εγκριθέντος µερίσµατος, 
πρέπει να καταβάλλεται στους µετόχους εντός 2 µηνών από την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των 
µετόχων που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Όµως µε πλειοψηφία 65% του καταβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου δύναται να µη διανεµηθεί το ποσό αυτό και να µεταφερθεί σε ειδικό αποθεµατικό προς 
κεφαλαιοποίηση. Το αποθεµατικό αυτό η Εταιρία υποχρεούται εντός τετραετίας να το κεφαλαιοποιήσει µε 
έκδοση νέων µετοχών που θα παραδώσει δωρεάν στους µετόχους. Τα ως άνω µπορεί να εφαρµοστούν εφ΄ 
όσον το αποφασίσει η Γενική Συνέλευση των µετόχων µε πλειοψηφία 70% τουλάχιστον του καταβεβληµένου 
κεφαλαίου. 
Με βάση το άρθρο 31 του Καταστατικού της Εταιρίας, όπως αυτό εγκρίθηκε από την Γενική Συνέλευση της 
14.02.2013 και µε την επιφύλαξη των διατάξεων του άρθρου 44α, του  Kωδ.N. 2190/20, όπως ισχύει σήµερα, 
η διάθεση των καθαρών κερδών της Εταιρίας γίνεται µε τον ακόλουθο τρόπο:  
α) Προηγείται η διάθεση του ποσοστού για το σχηµατισµό του τακτικού αποθεµατικού, όπως ορίζει ο νόµος, 
δηλ. για το σκοπό αυτό αφαιρείται τουλάχιστο το ένα εικοστό (1/20) των καθαρών κερδών. Σύµφωνα µε τον 
νόµο η αφαίρεση αυτή παύει να  είναι υποχρεωτική, όταν αυτό φτάσει σε ποσό ίσο τουλάχιστο µε το ένα 
τρίτο (1/3) του εταιρικού κεφαλαίου.  
β) Ακολουθεί η διάθεση του ποσού που απαιτείται για την καταβολή του µερίσµατος, που προβλέπεται από 
το άρθρο 3 του α.ν. 148/1967 όπως ισχύει.  
γ) H Γενική Συνέλευση διαθέτει ελεύθερα το υπόλοιπο. 
 
Επισηµαίνεται τέλος, ότι η «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ» δεν µπορεί να βεβαιώσει ότι 
θα καταβάλλει µερίσµατα στο µέλλον. 
 

3.13 ΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 

 
Από το 2005 η κλωστοϋφαντουργία της Ευρώπης βιώνει το απόλυτο άνοιγµα των αγορών και την 
παγκοσµιοποίηση. Από το 2008 η Ευρώπη βιώνει τις επιπτώσεις της σοβαρότερης οικονοµικής κρίσης που 
γνώρισε τα τελευταία 50 χρόνια. Με την χρηµατοπιστωτική κρίση που διανύει η ευρωπαϊκή οικονοµία είναι 
αντιµέτωπη µε διαρθρωτικές προκλήσεις για την ανταγωνιστικότητα και την ανάπτυξή της. Η κρίση θα πρέπει 
να αποτελέσει καταλύτη τοµών και αναδιαρθρώσεων σε βάθος.  
Η παγκόσµια οικονοµία έχει επίσης αλλάξει κατά την τελευταία δεκαετία. Η ταχέως αυξανόµενη ζήτηση και 
παραγωγή στις παγκόσµιες αγορές άσκησε πιέσεις στην προµήθεια πόρων και ενέργειας, µε αποτέλεσµα τη 
µεταβολή των δοµών κόστους στις ευρωπαϊκές εταιρείες. Όλα τα αναφερόµενα είχαν και έχουν µεγάλο 
αντίκτυπο στο κλάδο της κλωστοϋφαντουργίας µε  αποτέλεσµα τη συρρίκνωση του    

Η βιοµηχανία της κλωστοϋφαντουργίας είναι µια ιδιαίτερη και ετερογενής βιοµηχανία, η οποία καλύπτει ένα 
σηµαντικό αριθµό δραστηριοτήτων από τη µετατροπή των ινών σε νήµατα και υφάσµατα για την παραγωγή 
µιας µεγάλης ποικιλίας προϊόντων, όπως τα hi-tech συνθετικά νήµατα, κλινοσκεπάσµατα, βιοµηχανικά 
φίλτρα, γεωυφάσµατα, ρουχισµό, τεχνητά υφάσµατα, ιατρικά, ενεργειακά κλπ. Παρόλα τα µεγάλα 
προβλήµατα που αντιµετώπισε και αντιµετωπίζει παραµένει ένας ισχυρός κλάδος της µεταποιήσεις στη Ε.Ε. 

Η κλωστοϋφαντουργία και οι ευρωπαϊκές βιοµηχανίες ένδυσης µόδας είναι παγκόσµιοι ηγέτες που 
αντιπροσωπεύουν το 10% των ευρωπαϊκών εξαγωγών. Υποστηρίζουν σχεδόν 850,000 εταιρείες και 5 εκατ. 
θέσεις εργασίας και πλέον  άλλα 3 εκατοµµύρια θέσεις εργασίας στην αλυσίδα εφοδιασµού. 
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Η τάση για επιστροφή στην ευρωπαϊκή παραγωγή κλωστοϋφαντουργίας και ένδυσης µόδας βασίζεται στο 
ότι η αγορά ζητάει γρήγορες παραδόσεις (fast fashion). Λόγω γεωγραφικής θέσης µόνο η Ευρώπη µπορεί να 
ανταποκριθεί άµεσα. Παράδειγµα, µεγάλος κατασκευαστής ρούχων παράγει 26 collections ανά έτος µε 
διάρκεια της κάθε collection 14 µέρες. 
Άλλα προτερήµατα της ευρωπαϊκής παραγωγής : 
Χαµηλότερο µεταφορικό κόστος, εύκολη επικοινωνία, πιο εύκολη και οικονοµική πρόσβαση στον 
προµηθευτή, παραγωγή προϊόντων φιλική προς το περιβάλλον εφαρµόζοντας καλές πρακτικές (Ακτιβιστικές 
οργανώσεις όπως Greenpeace δηµοσιεύει πρακτικές παραγωγής βλαβερές προς το περιβάλλον επώνυµων 
αλυσίδων ρούχων). 
Επιπλέον στην Ασία αυξάνεται σταδιακά το εργατικό κόστος, οι ασιατικές παραγωγικές και εµπορικές 
µονάδες επικεντρώνονται στις τοπικές αγορές, όπου η ζήτηση αυξάνεται, ενώ το ενδιαφέρον για φθηνή 
εξαγωγή στη Ευρώπη µειώνεται. 
Πηγή: Textile Outlook International No 159, Dec 2012  

 Η  Ευρωπαϊκή Επιτροπή αναγνωρίζοντας τη σηµασία του κλάδου  δροµολογεί δράσεις για το 2013 και για 
το µέλλον προς όφελος των ΜΜΕ  µε στόχο  νέα προϊόντα υψηλότερης προστιθέµενης αξίας και διατήρηση 
του κλάδου.  

Το 2012 παρατηρήθηκε σηµαντική επιβράδυνση της κατανάλωσης στην Ευρωπαϊκή Ένωση και αυτό 
επηρέασε και τον τοµέα ένδυσης - κλωστοϋφαντουργίας. Ειδικότερα: 

Η παραγωγή στον κλάδο ένδυσης - κλωστοϋφαντουργίας σηµείωσε πτώση 6,5% έναντι του 2011. Για την 
ένδυση η πτώση ανήλθε σε 6,9% και για την κλωστοϋφαντουργία σε 6,1%. Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι στο 
πρώτο τρίµηνο του 2012 η πτώση ήταν µεγαλύτερη τόσο στην ένδυση όσο και στην κλωστοϋφαντουργία 
(γύρω στο 8%). Με την πάροδο του έτους η πτώση περιορίζετο κάθε τρίµηνο καταλήγοντας σε -2,3% για την 
κλωστοϋφαντουργία και σε -5,9% στην ένδυση το τελευταίο τρίµηνο του 2012. 

Παρόµοια πορεία ακολούθησε και ο κύκλος εργασιών µε µέση πτώση 4,9% για την ένδυση και 3,5% για την 
κλωστοϋφαντουργία. 

Οι λιανικές πωλήσεις κινήθηκαν αρνητικά όλο τον χρόνο µε εξαίρεση το τρίτο τρίµηνο που σηµειώθηκε 
αύξηση 1,4%. Συνολικά οι λιανικές πωλήσεις κατέγραψαν το 2012 µικρή πτώση 0,7%. 
Η απασχόληση συνέχισε επίσης την πτωτική πορεία. Τα τελευταία 2 χρόνια όµως έχει περιοριστεί η πτώση 
γύρω στο 2% µε 3%. Το 2012 η απασχόληση στην ένδυση µειώθηκε κατά 2,7% και στην κλωστοϋφαντουργία 
κατά 2,4%. 

Τέλος, όσον αφορά το εξωτερικό εµπόριο, οι εξαγωγές εκτός Ε.Ε. κατέγραψαν αύξηση σε ποσοστό 6,3% και 
ανήλθαν σε 42,1 δις ευρώ. Οι εξαγωγές ενδυµάτων αυξήθηκαν κατά 10,1% από 18,4 δις ευρώ το 2011 σε 
20,3 δις ευρώ το 2012. Οι εξαγωγές κλωστοϋφαντουργικών αυξήθηκαν κατά 2,9% στα 21,8 δις ευρώ. Οι 
κυριότερες χώρες προορισµού για τα ευρωπαϊκά προϊόντα ένδυσης - κλωστοϋφαντουργίας ήταν κατά σειρά 
η Ελβετία µε 4,7 δις ευρώ (-1,4%), οι ΗΠΑ µε 4,5 δις ευρώ (+15,3%), η Ρωσία µε 4,3 δις ευρώ (+11,7%), η 
Τουρκία µε 2,6 δις ευρώ (+2,0%) και η  Κίνα µε 2,5 δις ευρώ (+12,5%). 
Αντίθετα οι εισαγωγές στην Ευρώπη µειώθηκαν το 2012 κατά 5,6% και ανήλθαν σε 89,6 δις ευρώ. Στην 
ένδυση η µείωση ήταν 4,8%, 65,2 δις ευρώ το 2012 έναντι 68,5 δις ευρώ το 2011. Στην κλωστοϋφαντουργία 
οι εισαγωγές σηµείωσαν πτώση 7,7% και ανήλθαν σε 24,4 δις ευρώ έναντι 26,5 δις ευρώ το 2011. Η Κίνα 
αποτελεί µε διαφορά τον σηµαντικότερο προµηθευτή της Ευρώπης µε αξία εισαγωγών 35,1 δις ευρώ (-7,8%). 
Ακολουθούν η Τουρκία µε 12,0 δις ευρώ (-2,6%), το Μπαγκλαντές µε 8,6 δις ευρώ (+7,3%), η Ινδία µε 6,3 δις 
ευρώ (-15,1%) και το Πακιστάν µε 2,8 δις ευρώ (-13,4%). 

Παρά την µείωση της παραγωγής του κλάδου της ευρωπαϊκής βιοµηχανίας κλωστοϋφαντουργίας και 
ένδυσης το έτος 2012, αναµένεται για το 2013 σταθεροποίηση και µέχρι το 2016 µικρή αύξηση.        
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Για την Ελλάδα, οι προοπτικές του 2013 παραµένουν δυσµενείς. Στον οικονοµικό τοµέα όπως δείχνουν τα 
µακροοικονοµικά µεγέθη, µε τα µέχρι στιγµής δεδοµένα, η κατάσταση της οικονοµίας στην χώρα, συνεπώς 
και η κατάσταση στην αγορά επιδεινώνονται. Ήδη έχουν αναθεωρηθεί προς το δυσµενέστερο τόσο η εξέλιξη 
του ΑΕΠ όσο και τα διαθέσιµα εισοδήµατα ενώ συνεχίζει να υπάρχει µεγάλο πρόβληµα ρευστότητας για την 
αγορά και τις επιχειρήσεις. Η πρόβλεψη για την εξέλιξη του κλάδου στην Ελληνική αγορά είναι δύσκολη 
καθότι η κατάσταση είναι αβέβαιη. Σ’ αυτό το αβέβαιο περιβάλλον καταφέρνουν µε µεγάλη δυσκολία να 
δραστηριοποιούνται οι εξαγωγικές επιχειρήσεις του κλάδου της κλωστοϋφαντουργίας και ένδυσης. 

Παρά τη µεγάλη αβεβαιότητα που υπάρχει στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα στην Ελλάδα και στην Ευρώπη 
και την ύφεση στην Ευρωπαϊκή Ένωση, ο κύκλος εργασιών της εταιρίας αναµένεται για το 2013 να είναι 
µερικώς αυξηµένος συγκριτικά µε το 2012. Ο ρυθµός ανάπτυξης των πωλήσεων είναι αυξηµένος και το τρέχον 
τρίµηνο συγκριτικά µε την ίδια περίοδο του 2012 και εκτιµάται ότι αυτό θα παραµείνει και το τελευταίο 
τρίµηνο του έτους. Κατά τους καλοκαιρινούς µήνες αναµένεται µείωση των πωλήσεων συγκριτικά µε τα άλλα 
τρίµηνα. Τα αποθέµατα εκτιµάται ότι θα παραµείνουν στα ίδια επίπεδα. 

Καθοριστικό για τη λειτουργία της εταιρίας και την προοπτική της αποτελεί η υλοποίηση του επιχειρηµατικού 
σχεδίου αναδιάρθρωσης. 

 

3.14 ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΚΑΙ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 

 
∆εν εντασσόµαστε στην παράγραφο.  
 

3.15 ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ, ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΑ ΚΑΙ ΕΠΟΠΤΙΚΑ ΟΡΓΑΝΑ ΚΑΙ ΑΝΩΤΕΡΑ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ 

 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας, τα ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και Εποπτικά Όργανα και τα Ανώτερα 
∆ιοικητικά Στελέχη της είναι τα εξής: 
α) τα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου 
β) τα µέλη της Επιτροπής Ελέγχου 
γ) Εσωτερικός Ελεγκτής 
δ) Εµπορική ∆ιεύθυνση 
ε) Τεχνική ∆ιεύθυνση 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας, εκτός των ανωτέρω δεν υφίστανται άλλα ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και 
Εποπτικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη. 
 

3.15.1  ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΑΝΩΤΕΡΑ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ 

 
Σύµφωνα µε το άρθρο 19 του Καταστατικού της, η Εταιρία διοικείται από ∆ιοικητικό Συµβούλιο που 
αποτελείται από πέντε (5) µέχρι δεκαπέντε (15) Συµβούλους.  
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας για 
τέσσερα (4) έτη θητείας. Κατ’ εξαίρεση η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου παρατείνεται µέχρι τη λήξη της 
προθεσµίας, εντός της οποίας πρέπει να συνέλθει  η αµέσως επόµενη Τακτική Γενική Συνέλευση.  O αριθµός 
των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ορίζεται αυτόµατα, κάθε φορά, από τον αριθµό των κάθε φορά 
εκλεγµένων (από την συνεδρίαση της Γενικής  Συνελεύσεως) για να συγκροτήσουν το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορούν  να  επανεκλεγούν και είναι ελεύθερα ανακλητά.  Τα  µέλη  του  
∆ιοικητικού  Συµβουλίου  διακρίνονται  σε  εκτελεστικά  και  µη  εκτελεστικά µέλη. ∆ύο από τα µη εκτελεστικά  
θα είναι πάντοτε ανεξάρτητα µέλη. Ρητά ορίζεται ότι τα µη εκτελεστικά µέλη  του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν 
µπορεί να είναι λιγότερα του 1/3 του συνολικού αριθµού των µελών. Οι αρµοδιότητες των εκτελεστικών 
µελών, των µη εκτελεστικών µελών και των εξ αυτών ανεξάρτητων εκτελεστικών µελών προσδιορίζονται 
σύµφωνα µε το περιεχόµενο του Ν. 3016/2002.   
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Το Καταστατικό ορίζει ότι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να είναι και νοµικό πρόσωπο. Στην 
περίπτωση αυτή το νοµικό πρόσωπο υποχρεούται να ορίσει ένα φυσικό πρόσωπο για την άσκηση των 
εξουσιών του νοµικού προσώπου ως µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, δυναµένου να αποκτά και την 
ιδιότητα του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου, κατά τα οριζόµενα περί της ιδιότητος και των εξουσιών των 
∆ιευθυνόντων Συµβούλων στο άρθρο 20 του παρόντος.  
Το Καταστατικό ορίζει αναφορικά προς τον τρόπο εκλογής ∆ιοικητικού Συµβουλίου την δυνατότητα όπως 
προτείνονται προς εκλογή στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποψήφιοι βάσει καταλόγων και ότι εκλέγονται από 
αυτούς τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κατά την αναλογία των ψήφων που λαµβάνει κάθε κατάλογος. 
Τυχόν κλάσµατα λογίζονται υπέρ του καταλόγου που συγκέντρωσε τις περισσότερες ψήφους. Από τον κάθε 
κατάλογο εκλέγονται, τα πρόσωπα που έλαβαν τις περισσότερες ψήφους. Το σύστηµα της εκλογής αυτής, 
µπορεί να εισαχθεί ή να καταργηθεί µε απόφαση της γενικής συνέλευσης, που λαµβάνεται σύµφωνα µε τις 
παραγράφους 1 και 2 του άρθρου 29 και την παράγραφο 1 του άρθρου 31 του Κ.Ν. 2190/20 ως ισχύει. 
 
Τα µέλη του παρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας παρατίθενται ως ακολούθως: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. ΚΑΙ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΜΕΛΟΥΣ 
Βαρβαρέσου Ιζαµπέλλα Πρόεδρος (Εκτελεστικό) 
Βελής Νικόλαος Αντιπρόεδρος Α΄ και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

(Εκτελεστικό) 
Καζάκης Σωτήριος Αντιπρόεδρος Β΄ (Εκτελεστικό) 
Παναγιωταλίδη Ουρανία Μέλος (Ανεξάρτητο,  Μη Εκτελεστικό) 
Παλαντζίδης Παντελής Μέλος (Ανεξάρτητο,  Μη Εκτελεστικό) 

 
Το ανωτέρω ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. εξελέγη µε απόφαση της από 27.06.2012 Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της, συγκροτήθηκε σε σώµα την 27.06.2012 (Αρ. Πρωτ. Κ2-
5134/19.07.2012, ΦΕΚ 7417/20.07.2012 ), είναι πενταµελές (5) και η θητεία του λήγει την  30.06.2016. 
 
Η επαγγελµατική διεύθυνση όλων των Μελών του ∆.Σ. της Εταιρίας είναι η έδρα της εταιρίας, ∆.∆. 
Στενηµάχου, 592 00 Νάουσα, Ελλάδα. 
 
Η κα Παναγιωταλίδη Ουρανία και ο κ. Παλαντζίδης Παντελής αποτελούν ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη του 
∆.Σ. Ως ανεξάρτητα – µη εκτελεστικά θεωρούνται, σύµφωνα µε το Ν. 3016/2002 για την εταιρική 
διακυβέρνηση, τα µέλη που δεν είναι µέτοχοι και δεν έχουν σχέση εξάρτησης µε την εταιρία ή µε συνδεδεµένα 
µε αυτήν πρόσωπα. 
 
Μετά την από 27.06.2012 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η εκπροσώπηση της εταιρίας ανατίθεται 
στους: 
 
Η  Πρόεδρος κα Ιζαµπέλλα Βαρβαρέσου είναι αρµόδια κατά το Καταστατικό, τον Νόµο και την απόφαση του 
∆.Σ. να διευθύνει τις συνεδριάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, όπως ορίζει το άρθρο 21 του Καταστατικού. 
 
Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος κ. Νικόλαος Βελής εκπροσωπεί την Εταιρία σε κάθε πράξη ∆ιοικήσεως, 
∆ιαχειρίσεως και εκπροσωπήσεως αυτής ενώπιον κάθε Αρχής και κάθε τρίτου και δεσµεύει την Εταιρία µε 
µόνη την υπογραφή του τιθεµένη κάτω από την εταιρική επωνυµία. 
 
Ακολούθως, παρατίθενται σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρίας: 
 
� Ιζαµπέλλα Βαρβαρέσου – Πρόεδρος (Εκτελεστικό µέλος) 
 
Πτυχιούχος Οικονοµικών Επιστηµών του Αριστοτελείου Πανεπιστήµιου Θεσσαλονίκης και κάτοχος MBA του 
SDA Bocconi School of Management. Εργάζεται στην εταιρία από το 2005.  
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� Νικόλαος Βελής - Αντιπρόεδρος Α’ και ∆ιευθύνων Σύµβουλος (Εκτελεστικό µέλος) 
 
Πτυχιούχος Μαθηµατικός της Σχολής Θετικών Επιστηµών του Αριστοτελείου Πανεπιστηµίου Θεσσαλονίκης. 
Εργάζεται στην εταιρία από το 1990. 
 
 
� Σωτήριος Καζάκης - Αντιπρόεδρος Β’ (Εκτελεστικό µέλος) 
 
Μηχανολόγος Μηχανικός της Πολυτεχνικής Σχολής του Αριστοτελείου Πανεπιστήµιου Θεσσαλονίκης. 
Εργάζεται στην εταιρία από το 1999. 
 
� Ουρανία Παναγιωταλίδου  – Μέλος  (Μη Εκτελεστικό µέλος) 
 
Γεωπόνος – Κλωστοϋφαντουργός,  Καθηγήτρια Εφαρµογών ΑΤΕΙ Θεσσαλονίκης 
 
� Παντελής Παλαντζίδης– Μέλος (Μη Εκτελεστικό µέλος) 
 
Πολιτικός και Τοπογράφος Μηχανικός 
 

3.15.2  ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΛΕΓΧΟΥ 

 
Η Επιτροπή Ελέγχου είναι Επιτροπή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και συγκροτείται µε σκοπό την 
υποβοήθησή του στην εκπλήρωση των υποχρεώσεών του για την παρακολούθηση και αξιολόγηση της 
επάρκειας και αποτελεσµατικότητας του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου µε βάση τις διαπιστώσεις και 
παρατηρήσεις των εσωτερικών και εξωτερικών ελεγκτών καθώς και των ελέγχων των εποπτικών αρχών. 
                                                                                              
Τα µέλη της Επιτροπής Ελέγχου ορίζονται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας. Η Επιτροπή 
Ελέγχου αποτελείται από δύο (2) τουλάχιστον µη εκτελεστικά µέλη και ένα ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου το οποίο προεδρεύει των συνεδριάσεών της και έχει επαρκείς γνώσεις και 
εµπειρία σε λογιστικής και ελεγκτικής φύσεως θέµατα. Η Επιτροπή Ελέγχου συνεδριάζει σε τακτά χρονικά 
διαστήµατα. Το ακριβές χρονοδιάγραµµα καθορίζεται από την ίδια την Επιτροπή. 
Σύµφωνα µε το άρθρο 37 του ν. 3693/2008 κάθε εισηγµένη στο χρηµατιστήριο Εταιρία («δηµοσίου 
ενδιαφέροντος» σύµφωνα µε το νόµο) οφείλει να έχει Ελεγκτική Επιτροπή απαρτιζόµενη από 3 µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, δύο τουλάχιστον µη εκτελεστικά µέλη και ένα ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος.  
H εν λόγω Επιτροπή συστάθηκε δυνάµει της από 27.06.2012 απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 
Εκδότριας και αποτελείται από τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κα Ιζαµπέλλα Βαρβαρέσου, κα Ουρανία 
Παναγιωταλίδη και κ. Παντελή Παλαντζίδη, η οποία (Επιτροπή) θα ασκεί τις προβλεπόµενες από το άρθρο 
37 Ν. 3693/2008 και 7 Ν. 3016/2002 αρµοδιότητες. 
 

3.15.3  ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ ΕΛΕΓΧΟΣ 

 
O Εσωτερικός Έλεγχος αναφέρεται απευθείας στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και ασκείται από : 
 
� Καλλιόπη Σεραφείµ – Εσωτερικός Ελεγκτής   
 
Πτυχιούχος Βιολογίας της Σχολής Θετικών Επιστηµών του Αριστοτελείου Πανεπιστηµίου Θεσσαλονίκης. 
Εργάζεται στην εταιρία από το 1995. 
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3.15.7  ∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΜΕΛΩΝ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ, ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΠΟΠΤΙΚΩΝ ΟΡΓΑΝΩΝ ΚΑΘΩΣ 
ΚΑΙ ΑΝΩΤΕΡΩΝ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΣΤΕΛΕΧΩΝ 

 
Τα µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων καθώς και Ανώτερων ∆ιοικητικών 
Στελεχών της Εταιρίας, δήλωσαν τα εξής : 
 
1. ∆εν υφίστανται οικογενειακοί δεσµοί µεταξύ των µελών των διοικητικών, διαχειριστικών, εποπτικών 
οργάνων και των ανωτέρω διοικητικών στελεχών της Εταιρίας. Με εξαίρεση τις κ.κ. Ιζαµπέλλα και Σεσίλ 
Βαρβαρέσου που είναι συγγενείς α΄ βαθµού. 
 
2.  ∆εν διατελούν σήµερα, ούτε υπήρξαν σε οποιαδήποτε στιγµή των πέντε τελευταίων ετών, µέλη 
διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ούτε είναι εταίροι σε άλλη εταιρία ή νοµικό πρόσωπο, µε 
τις ακόλουθες εξαιρέσεις: 
- Παλαντζίδης Παντελής, ο οποίος είναι µέλος εταιρίας (E.T.A. A.E.), της οποίας η δραστηριότητα δεν έχει 
σχέση µε τον κλάδο της κλωστοϋφαντουργίας  
- Σεσίλ Βαρβαρέσου, η οποία είναι µέλος εταιρίας (RAVASOL E.E.), της οποίας η δραστηριότητα δεν έχει 
σχέση µε τον κλάδο της κλωστοϋφαντουργίας. 
- Ιζαµπέλλα Βαρβαρέσου, η οποία είναι µέλος εταιρίας (RAVASOL E.E.), της οποίας η δραστηριότητα δεν 
έχει σχέση µε τον κλάδο της κλωστοϋφαντουργίας. 
 
3. ∆εν έχει υπάρξει οποιαδήποτε καταδικαστική απόφαση ποινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση 
δόλιας πράξης κατά τα τελευταία πέντε έτη. 
 
4. ∆εν συµµετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή εκκαθάρισης κατά 
τη διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών. 
 
5. ∆εν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους των 
καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων τυχόν επαγγελµατικών οργανώσεων στις οποίες 
µετέχουν), και δεν έχουν παρεµποδιστεί από δικαστήριο να ενεργούν µε την ιδιότητα του µέλους ∆ιοικητικού, 
∆ιαχειριστικού ή Εποπτικού οργάνου της Εταιρίας ή να παρέµβουν στην διαχείριση ή στο χειρισµό των 
υποθέσεων της Εταιρίας κατά τη διάρκεια των πέντε τελευταίων ετών. 
 
6. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωµα τους δεν δηµιουργούν στο πρόσωπό τους οποιαδήποτε 
σύγκρουση µε ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις τους. 
 
7. Η τοποθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι αποτέλεσµα οποιασδήποτε ρύθµισης ή συµφωνίας µετόχων της 
Εταιρίας ή συµφωνίας µεταξύ της Εταιρίας και πελατών της, προµηθευτών της ή άλλων προσώπων. 
 
8. ∆εν υφίσταται στο πρόσωπό τους οποιοσδήποτε συµβατικός περιορισµός ο οποίος αφορά στη διάθεση, 
εντός ορισµένης χρονικής περιόδου, των κινητών αξιών της Εταιρίας που κατέχουν. 
 
9. Μόνο τρία µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων καθώς και Ανώτερων 
∆ιοικητικών Στελεχών της Εταιρίας κατέχουν µετοχές, κανένας εκ των οποίων δεν κατέχει ποσοστό άνω του 
0,01% του µετοχικού κεφαλαίου. 
 

3.16 ΑΜΟΙΒΕΣ ΚΑΙ ΟΦΕΛΗ 

 
Οι αµοιβές που έλαβαν για το 2012, από την εταιρία ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. όλα τα πρόσωπα που διετέλεσαν 
για το διάστηµα αυτό µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών οργάνων καθώς και Ανώτερα 
∆ιοικητικά Στελέχη της Εκδότριας 
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α) τα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου από 01.01.2012 έως 02.02.2012 
 
Παραθέτονται οι αµοιβές των µελών του για το διάστηµα από 01.01.2012 έως 02.02.2012 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ Μικτές 
Αποδοχές 

έως 
02.02.2012 
σε Ευρώ 

Μικτές 
Αµοιβές 

Συµµετοχής 
σε ∆.Σ.  σε 

Ευρώ 

Σύνολο 
Μικτών 

Αµοιβών 
χρήσεως σε 

Ευρώ 
Αναστάσιος Βαλσαµίδης Πρόεδρος 1.500,00 200,00 1.700,00 
Κωνσταντίνος Βαρβαρέσος Αντιπρόεδρος Α’ & ∆ιευθ. Σύµβουλος 2.364,00 200,00 2.564,00 
Αναστασία Βαρβαρέσου Αντιπρόεδρος Β’  2.364,00 200,00 2.564,00 
Ουρανία Παναγιωταλίδη Μέλος 0,00 200,00 200,00 
Παντελής Παλαντζίδης Μέλος 0,00 200,00 200,00 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
β) τα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου από 03.02.2012 έως 26.06.2012 
 
Παραθέτονται οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. για το διάστηµα από 03.02.2012 έως 26.06.2012 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ Μικτές 
Αποδοχές από 
03.02.2012 – 
26.06.2012 

(Ευρώ) 

Μικτές 
Αµοιβές 

Συµµετοχής 
σε ∆.Σ.  
(Ευρώ) 

Σύνολο 
Μικτών 

Αµοιβών 
χρήσεως 
(Ευρώ) 

Αναστάσιος Βαλσαµίδης Πρόεδρος 6.750,00 1.000,00 7.750,00 
Νικόλαος Βελής Αντιπρόεδρος Α’ & ∆ιευθ. Σύµβουλος 14.350,72 1.000,00 15.350,72 
Σωτήριος Καζάκης Αντιπρόεδρος Β’ & ∆ιευθ. Σύµβουλος 14.300,82 1.000,00 15.300,82 
Ουρανία Παναγιωταλίδη Μέλος 0,00 1.000,00 1.000,00 
Παντελής Παλαντζίδης Μέλος 0,00 1.000,00 1.000,00 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
γ) τα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου από 27.06.2012 έως 31.12.2012 
 
Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. εξελέγη µε απόφαση της από 27.06.2012 Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της, και συγκροτήθηκε σε σώµα την 27.06.2012. 
 
Παραθέτονται οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. για το διάστηµα από 27.06.2012 έως 31.12.2012  

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ Μικτές Αποδοχές 
Εξαµήνου 

(27.06.2012-
31.12.2012) 

(Ευρώ) 

Μικτές 
Αµοιβές 

Συµµετοχής 
σε ∆.Σ. 
(Ευρώ) 

Σύνολο 
Μικτών 

Αµοιβών 
χρήσεως 
(Ευρώ) 

Ιζαµπέλλα Βαρβαρέσου Πρόεδρος 11.072,40 1.000,00 12.072,40 
Νικόλαος Βελής Αντιπρόεδρος Α’ & ∆ιευθ. Σύµβουλος 21.795,40 1.000,00 22.795,40 
Σωτήριος Καζάκης Αντιπρόεδρος Β’  21.795,40 1.000,00 22.795,40 
Ουρανία Παναγιωταλίδη Μέλος 0,00 1.000,00 1.000,00 
Παντελής Παλαντζίδης Μέλος 0,00 1.000,00 1.000,00 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
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Παραθέτονται οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. για το διάστηµα από 01.01.2013 έως 31.03.2013  
ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ Μικτές Αποδοχές 

Τριµήνου 
(01.01.2013-
31.03.2013) 

(Ευρώ) 

Μικτές 
Αµοιβές 

Συµµετοχής 
σε ∆.Σ. 
(Ευρώ) 

Σύνολο 
Μικτών 

Αµοιβών 
χρήσεως 
(Ευρώ) 

Ιζαµπέλλα Βαρβαρέσου Πρόεδρος 4.474,17 600,00 5.074,17 
Νικόλαος Βελής Αντιπρόεδρος Α’ & ∆ιευθ. Σύµβουλος 8.670,00 600,00 9.270,00 
Σωτήριος Καζάκης Αντιπρόεδρος Β’  8.670,00 600,00 9.270,00 
Ουρανία Παναγιωταλίδη Μέλος 0,00 600,00 600,00 
Παντελής Παλαντζίδης Μέλος 0,00 600,00 600,00 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
 
δ) τα µέλη της Επιτροπής Ελέγχου 
 
Τα µέλη της Επιτροπής Ελέγχου κα Ουρανία Παναγιωταλίδη και κ. Παντελής Παλαντζίδης δεν έλαβαν το 
2012, ούτε και για το πρώτο τρίµηνου 2013 αµοιβή για την συµµετοχή τους στην εν λόγω επιτροπή. 
 
ε) Εσωτερικός Ελεγκτής 
 
Οι µικτές αµοιβές της Εσωτερικής Ελέγκτριας κας Καλλιόπης Σεραφείµ ανήλθαν για το 2012 σε 24.071,87 
Ευρώ, και για το πρώτο τρίµηνο του 2013 ανήλθαν σε 5.277,00 Ευρώ. 
 
∆εν υπάρχουν συµβάσεις παροχής υπηρεσιών που συνδέουν τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή 
εποπτικών οργάνων µε τον εκδότη και οι οποίες προβλέπουν την παροχή οφειλών κατά την λήξη τους. 
 
Στα µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών, Εποπτικών Οργάνων  παρέχονται πρόσθετες παροχές (κινητό 
τηλέφωνο) ετήσιας δαπάνης περίπου 12.500,00 Ευρώ. 
 
Η εκτίµηση της εταιρίας για πρόβλεψη αποζηµίωσης λόγω απόλυσης των ανωτέρω ∆ιοικητικών, 
∆ιαχειριστικών, Εποπτικών Οργάνων σύµφωνα µε το νόµο, εντός της τρέχουσας χρήσης,  ανέρχεται σε 
300.000 Ευρώ, ενώ η πρόβλεψη για συνταξιοδότηση αυτών ανέρχεται σε 120.000 Ευρώ. 
∆εν υπάρχουν πρόσθετα παρεµφερή οφέλη. 
 

3.17 ΕΤΑΙΡΙΚΗ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ 

 

3.17.1  ΑΡΧΕΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ 

Η Εταιρία έχει υιοθετήσει τις Αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, και ειδικότερα συµµορφώνεται µε τον Ν. 
3016/2002, το άρθρο 37 του Ν. 3693/28.08.2008 και το άρθρο 43α του Ν. 2190/1920, όπως τροποποιήθηκε µε 
τον Ν. 3873/2010.  Η Εταιρική ∆ιακυβέρνηση ως σύνολο κανόνων, αρχών και µηχανισµών ελέγχου,  βάσει 
των οποίων οργανώνεται και διοικείται η Εταιρία,  έχει στόχο την διαφάνεια προς το επενδυτικό κοινό, καθώς 
επίσης και τη διασφάλιση των συµφερόντων των µετόχων της Εταιρίας και όλων όσοι συνδέονται µε τη 
λειτουργία της.  

3.17.2  ΚΩ∆ΙΚΑΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ 

Η Εταιρία έχει αποφασίσει αυτοβούλως να υιοθετήσει τον Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, όπως αυτός 
κωδικοποιήθηκε από τον Σύνδεσµο Επιχειρήσεων και Βιοµηχανιών (ΣΕΒ) για τις Εισηγµένες Εταιρείες 
(καλούµενος εφεξής «Κώδικας»). Ο Κώδικας αυτός βρίσκεται στον ιστότοπο του ΣΕΒ,  στην ακόλουθη 
ηλεκτρονική διεύθυνση:  
http://www.sev.org.gr/Uploads/pdf/KED_TELIKO_JAN2011.pdf 
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Η Εταιρία δύναται να προβαίνει σε τροποποιήσεις στον Κώδικα και στις Αρχές Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης 
που εφαρµόζει. 
 

3.17.3  ΑΠΟΚΛΙΣΕΙΣ ΑΠΟ ΤΟΝ ΚΩ∆ΙΚΑ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ ΚΑΙ ΑΙΤΙΟΛΟΓΗΣΗ ΑΥΤΩΝ 

Μέρος Α – Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και τα µέλη του 

Ι. Ρόλος και αρµοδιότητες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου (∆.Σ.) 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεν έχει συστήσει ξεχωριστές επιτροπές που να προΐστανται στη διαδικασία 
υποβολής υποψηφιοτήτων για εκλογή στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και να προετοιµάζουν προτάσεις προς το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο όσον αφορά στις αµοιβές των εκτελεστικών µελών και των βασικών ανώτατων 
στελεχών,  δεδοµένου ότι η πολιτική της Εταιρίας σε σχέση µε τις αµοιβές αυτές είναι σταθερή και 
διαµορφωµένη. 

ΙΙ. Μέγεθος και σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας είναι 5µελές και   αποτελείται από 3 εκτελεστικά και 2 ανεξάρτητα µη 
εκτελεστικά µέλη.  

ΙΙΙ. Ρόλος και απαιτούµενες ιδιότητες του Προέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

∆εν θεσπίζεται ρητή διάκριση µεταξύ των αρµοδιοτήτων του Προέδρου και του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου,  
ούτε κρίνεται σκόπιµη ενόψει της οργανωτικής δοµής και λειτουργίας της Εταιρίας η δηµιουργία της 
διάκρισης αυτής.   

IV. Καθήκοντα και συµπεριφορά των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεν έχει υιοθετήσει, ως µέρος του εσωτερικού κανονισµού της Εταιρίας, πολιτικές 
διαχείρισης συγκρούσεων συµφερόντων ανάµεσα στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και στην Εταιρία, 
καθώς οι εν λόγω πολιτικές δεν έχουν ακόµη διαµορφωθεί.   

∆εν υφίσταται υποχρέωση αναλυτικής γνωστοποίησης τυχόν επαγγελµατικών δεσµεύσεων των µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου (συµπεριλαµβανοµένων και σηµαντικών ή εκτελεστικών δεσµεύσεων σε εταιρίες και 
µη κερδοσκοπικά ιδρύµατα) πριν από το διορισµό τους στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

V. Ανάδειξη υποψηφίων µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

∆εν υφίσταται επιτροπή ανάδειξης υποψηφιοτήτων για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, καθώς λόγω της δοµής και 
λειτουργίας της Εταιρίας η συγκεκριµένη επιτροπή δεν αξιολογείται ως απαραίτητη κατά την παρούσα 
χρονική στιγµή. 

VI. Λειτουργία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

- ∆εν υφίσταται υποχρέωση για διενέργεια συναντήσεων σε τακτική βάση µεταξύ του Προέδρου του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και των µη εκτελεστικών µελών του  χωρίς την παρουσία των εκτελεστικών µελών 
προκειµένου να συζητά την επίδοση και τις αµοιβές των τελευταίων, καθώς όλα τα σχετικά θέµατα αµοιβών 
είναι σαφώς καθορισµένα από τον υφιστάµενο Κανονισµό Λειτουργίας ενώ τυχόν απόκλιση συζητείται 
παρουσία όλων των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
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- ∆εν υφίσταται πρόβλεψη για ύπαρξη προγραµµάτων εισαγωγικής ενηµέρωσης για τα νέα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου αλλά και την διαρκή επαγγελµατική κατάρτιση και επιµόρφωση για τα υπόλοιπα 
µέλη,  δεδοµένου ότι προτείνονται προς εκλογή ως µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου πρόσωπα που 
διαθέτουν ικανή και αποδεδειγµένη εµπειρία και οργανωτικές – διοικητικές ικανότητες.   

- ∆εν υφίσταται πρόβλεψη για παροχή επαρκών πόρων προς τις επιτροπές του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για 
την εκπλήρωση των καθηκόντων τους και για την πρόσληψη εξωτερικών συµβούλων στο βαθµό που 
χρειάζονται, καθώς οι σχετικοί πόροι εγκρίνονται ανά περίπτωση από την διοίκηση της Εταιρίας,  µε βάση τις 
εκάστοτε εταιρικές ανάγκες. 

VII. Αξιολόγηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

∆εν υφίσταται θεσµοθετηµένη διαδικασία µε σκοπό την αξιολόγηση της αποτελεσµατικότητας του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και των επιτροπών του ούτε αξιολογείται η επίδοση του Προέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
κατά την διάρκεια διαδικασίας στην οποία προΐσταται ο ανεξάρτητος Αντιπρόεδρος ή άλλο µη εκτελεστικό 
µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ελλείψει ανεξάρτητου Αντιπροέδρου. Η διαδικασία αυτή δεν θεωρείται ως 
αναγκαία ενόψει της οργανωτικής δοµής της Εταιρίας. 

 

Μέρος Β - Εσωτερικός έλεγχος 

I. Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου 

-∆εν υφίσταται ειδικός και ιδιαίτερος κανονισµός λειτουργίας της Επιτροπής Ελέγχου, καθώς τα βασικά 
καθήκοντα και οι αρµοδιότητες της ως άνω επιτροπής προδιαγράφονται επαρκώς από τις κείµενες διατάξεις. 
-∆εν διατίθενται ιδιαίτερα κονδύλια στην Επιτροπή για την εκ µέρους της χρήση υπηρεσιών εξωτερικών 
συµβούλων, καθώς η σύνθεση της Επιτροπής και οι εξειδικευµένες γνώσεις και εµπειρία των µελών αυτής 
διασφαλίζουν την αποτελεσµατική λειτουργία της. 
 

Μέρος Γ – Αµοιβές 

- Οι αµοιβές και οι τυχόν αποζηµιώσεις των µη εκτελεστικών µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αναφέρονται 
σε χωριστή κατηγορία στο Προσάρτηµα των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων.    

- Οι συµβάσεις των εκτελεστικών µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν προβλέπουν ότι το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο µπορεί να απαιτήσει την επιστροφή όλου ή µέρους του bonus που έχει απονεµηθεί, λόγω 
αναθεωρηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων προηγούµενων χρήσεων ή γενικώς βάσει εσφαλµένων 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων, που χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό του bonus αυτού.   

- ∆εν υφίσταται Επιτροπή Αµοιβών, αποτελούµενη αποκλειστικά από µη εκτελεστικά µέλη, ανεξάρτητα στην 
πλειονότητά τους, η οποία έχει ως αντικείµενο τον καθορισµό των αµοιβών των εκτελεστικών και µη 
εκτελεστικών µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και κατά συνέπεια δεν υπάρχουν ρυθµίσεις για τα 
καθήκοντα της εν λόγω επιτροπής, την συχνότητα συνεδριάσεών της και για άλλα θέµατα που αφορούν την 
λειτουργία της. Η σύσταση της εν λόγω επιτροπής, ενόψει της δοµής και λειτουργίας της Εταιρίας δεν έχει 
αξιολογηθεί ως αναγκαία µέχρι σήµερα. 

- Η αµοιβή κάθε εκτελεστικού µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν εγκρίνεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
µετά από πρόταση της Επιτροπής Αµοιβών, χωρίς την παρουσία των Εκτελεστικών Μελών αυτού, δεδοµένου 
ότι δεν υφίσταται Επιτροπή Αµοιβών. Οι πάσης φύσης αµοιβές και παροχές προς τα Εκτελεστικά Μέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, καθορίζονται µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης και σύµφωνα µε τα όσα 
προβλέπονται στον Κ.Ν. 2190/1920.   
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3.18 ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του προσωπικού της εταιρίας για την εξεταζόµενη 
περίοδο: 

ΕΞΕΛΙΞΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.03.2013 

198 175 193 194 
 
Στην Εταιρία υφίσταται Εσωτερικός Κανονισµός Εργασίας για το προσωπικό της, ο οποίος έχει συσταθεί το 
1982, σύµφωνα µε όσα ο νόµος ορίζει και έχει κυρωθεί από την αρµόδια υπηρεσία του Υπουργείου 
Κοινωνικής Απασχόλησης. Στον ως άνω Κανονισµό, ο οποίος περιλαµβάνει συνήθεις όρους, υπάγεται όλο το 
υπαλληλικό και εργατοτεχνικό προσωπικό της Εταιρίας. 
 
Για όλο το προσωπικό της Εταιρίας καθώς και για κάθε τρίτο όταν βρίσκεται στις εγκαταστάσεις της 
Εταιρίας, υφίσταται υπογεγραµµένο συµβόλαιο Αστικής Ευθύνης της Εταιρίας. 
Η Εταιρία δεν εφαρµόζει Πρόγραµµα Παροχής ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης (stock option plan). 
Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας, δεν υφίσταται συµφωνία για συµµετοχή των υπαλλήλων 
στο κεφάλαιο του εκδότη. 
 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται διαγραµµατικά, το οργανόγραµµα της Εταιρίας. 
 
ΟΡΓΑΝΟΓΡΑΜΜΑ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                           

 

ΚΛΑ∆ΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ, ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
& ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΥΠΟΘΕΣΕΩΝ 

 

ΚΛΑ∆ΟΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ &  
ΤΕΧΝΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ 

 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΟΥ 
ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ 

 
ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ ΕΛΕΓΧΟΣ 

 

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ  
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 

 

ΤΕΧΝΙΚΟΣ 
ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ 

 
ΟΜΑ∆Α  1 

 
ΟΜΑ∆Α  2 



          ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.  

 98

3.19 ΚΥΡΙΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 

 
Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας (ποσοστό ≥5%) κατά την 27.06.2012, παρουσιάζεται στον παρακάτω 
πίνακα. Οι παρακάτω µέτοχοι κατέχουν και τα αντίστοιχα δικαιώµατα ψήφου: 
                                                           

 ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΜΕΤΟΧΕΣ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 
ΨΗΦΟΥ ΒΑΣΕΙ 

ΤΟΥ Ν. 3556/2007 

ΠΟΣΟΣΤΟ 

1) Κωνσταντίνος Βαρβαρέσος  3.358.016 3.358.016 32,59 % 
2) Αναστασία Βαρβαρέσου 3.250.627 3.250.627 31,54 % 
3) Αικατερίνη Βαρβαρέσου 683.158 683.158 6,63 % 

 Σ Υ Ν Ο Λ Ο  7.291.801 7.291.801 70,76 % 
Πηγή : Γενική Συνέλευση Μετόχων 14.02.2013  
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι δεν γνωρίζει να υπάρχει άλλος µέτοχος, ο οποίος να κατέχει άνω του 
5% των κοινών µετοχών της και των δικαιωµάτων ψήφου αυτών κατά την πέραν των όσων παρατίθενται στον 
ανωτέρω πίνακα, ούτε γνωρίζει την ύπαρξη οποιασδήποτε συµφωνίας µεταξύ µετόχων για ενιαία ψήφο σε 
Γενική Συνέλευση της Εταιρίας. 
Το σύνολο των µετοχών της «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.» είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµο και µεταβιβάσιµο. 
Κατά την ηµεροµηνία έγκρισης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, η Εταιρία δεν κατέχει ίδιες µετοχές. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου της «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.»: 
 
- Ο Εκδότης δεν κατέχεται και δεν ελέγχεται άµεσα ή έµµεσα, υπό την έννοια της συγκέντρωσης του ελέγχου, 
από κανένα φυσικό ή νοµικό πρόσωπο, υπό την έννοια του Νόµου 3556/2007. 
- ∆εν υφίσταται καµία συµφωνία γνωστή στον Εκδότη, της οποίας η εφαρµογή θα µπορούσε, σε µια 
µεταγενέστερη ηµεροµηνία, να επιφέρει αλλαγές όσον αφορά τον έλεγχο του Εκδότη. 
                                                                                             

3.20 ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆ΕΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας δεν υπάρχουν άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα, όπως αυτά 
που ορίζονται από τον Κανονισµό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού 
Προτύπου (∆ΛΠ 24) εκτός αυτών που παρατίθενται παρακάτω, σύµφωνα µε την Ενότητα 19 του 
παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης και όλες οι συναλλαγές 
µε συνδεόµενα µέρη έχουν συναφθεί σύµφωνα µε τους όρους της αγοράς. 
 

Αµοιβές ∆ιοίκησης 2010 2011 2012 31.03.2013 
Συναλλαγές και αµοιβές 
διευθυντικών στελεχών και 
µελών διοίκησης 

260.681 213.090 256.815 57.108 

Υποχρεώσεις προς 
διευθυντικά στελέχη και µέλη 
διοίκησης 

2.828 953.782 1.082.915 1.088.526 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2010, 2011 και 2012 όπως συντάχθηκαν από την ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ 
Α.Ε. βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε 
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3.21 ∆ΙΚΑΣΤΙΚΕΣ, ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΙΤΗΤΙΚΕΣ ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΕΣ 

 
∆εν υπήρξαν κατά την περίοδο των δώδεκα (12) µηνών που προηγούνται της έκδοσης του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου, διοικητικές, δικαστικές ή διαιτητικές διαδικασίες, περιλαµβανοµένων διαδικασιών που 
εκκρεµούν ή που ενδέχεται να κινηθούν εναντίον της Εκδότριας και έχουν περιέλθει σε γνώση της, οι οποίες 
να είχαν προσφάτως (κατά την προαναφερόµενη περίοδο), ή να µπορούν να έχουν σηµαντικές επιπτώσεις 
στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία της Εκδότριας.  
 

3.22 ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΑΛΛΑΓΕΣ ΣΤΗΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ Ή ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
Η ∆ιοίκηση της εταιρίας δηλώνει ότι δεν έχει επέλθει σηµαντική αλλαγή στη χρηµατοοικονοµική ή την 
εµπορική θέση της από την ηµεροµηνία σύνταξης της τελευταίας δηµοσιευµένης ενδιάµεσης συνοπτικής 
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης της 31.03.2013 έως σήµερα. 
 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν ύψους 2.061.015,90, µετά την αφαίρεση των δαπανών έκδοσης περί τα 
53.000 Ευρώ, θα διατεθούν για α) υλοποίηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης, ποσό 
1.500.000 Ευρώ και  β) κεφάλαιο κίνησης ποσό 508.015,90 Ευρώ. 
 

3.21 ΠΡΟΣΘΕΤΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

 

3.21.1  ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

ΚΑΤΑΒΕΒΛΗΜΕΝΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
 
Πριν τις 14.02.2013 το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανερχόταν σε δέκα εκατοµµύρια τριακόσιες πέντε 
χιλιάδες εβδοµήντα εννέα  ευρώ (10.305.079,00 Ευρώ) διαιρούµενο σε δέκα εκατοµµύρια τριακόσιες πέντε 
χιλιάδες εβδοµήντα εννέα  (10.305.079) ανώνυµες κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας ενός ευρώ (1,00 Ευρώ) 
και ήταν πλήρως καταβεβληµένο. 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας µετά την µείωση που αποφασίστηκε στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 
14.02.2013, ανέρχεται σε τρία εκατοµµύρια ενενήντα µία χιλιάδες πεντακόσια είκοσι τρία Ευρώ και 
εβδοµήντα λεπτά του ευρώ (3.091.523,70 Ευρώ) διαιρούµενο σε δέκα εκατοµµύρια τριακόσιες πέντε χιλιάδες 
εβδοµήντα εννέα  (10.305.079) ανώνυµες κοινές µετοχές, ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του ευρώ (0,30 
Ευρώ) είναι δε πλήρως καταβεβληµένο. 
Η ανωτέρω αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του καταστατικού της 
Εταιρίας έχουν εγκριθεί µε την Κ2-1698/20-03-2013 (Α.∆.Α. ΒΕ∆8Φ-ΩΘΚ) απόφαση του Υπουργείου 
Ανάπτυξης, Ανταγωνιστικότητας, Υποδοµών, Μεταφορών & ∆ικτύων (∆/νση ΑΕ & Πίστεως) και καταχωρηθεί 
στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο στις 27-03-2013 µε Κωδικό Αριθµό Καταχώρισης 41124. 
 

3.21.2  ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

 
Το Μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε 3.091.524 Ευρώ, διαιρούµενο σε µετοχές ποσότητας 
10.305.079, ονοµαστικής αξίας εκάστης Ευρώ 0,30 (τριάντα λεπτών του Ευρώ). Η διαµόρφωση του 
κεφαλαίου της Εταιρίας στο ως άνω ποσό έγινε µε την υπό ηµεροµηνία 14 Φεβρουαρίου 2013 απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, ληφθείσας νοµοτύπως και µε αυξηµένη απαρτία και πλειοψηφία. 
Συγκεκριµένα : 
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Το αρχικό µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας (το κεφάλαιο του ιδρυτικού Καταστατικού), µετά από τις 
αλληλοδιάδοχες αποφάσεις αυξήσεως του κεφαλαίου που δηµοσιεύθηκαν στο τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε. της 
Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως µε αριθµούς 38/11.01.1975,   259/10.03.1975, 2063/10.09.1975, 
1745/05.06.1976, 2746/29.08.1977, 1265/29.04.81,  2218/01.06.81, 3013/10.07.1981,  3683/02.10.1981,  
308/12.02.82,  4488/23.12.82,  31/08.01.88, 3204/18.08.89,  4620/06.10.92, 5380/20.09.1993, 
3403/27.06.1994, 6872/13.12.1994, 5303/23.07.1996, 470/05.02.1997, 7917/12.11.1997,  7477/22.09.1998,  
6992/27.08.1999 και  6035/16.07.2001, είχε ανέλθει στο ποσό των δέκα εκατοµµυρίων τριακοσίων πέντε 
χιλιάδων εβδοµήντα εννέα Ευρώ (10.305.079 Ευρώ), διαιρούµενο σε δέκα εκατοµµύρια τριακόσιες πέντε 
χιλιάδες εβδοµήντα εννέα µετοχές (10.305.079), ανώνυµες, ονοµαστικής αξίας ενός Ευρώ (1 Ευρώ). 
 
∆ια της αποφάσεως της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας από 14.02.2013, αφενός αποφασίστηκε η µείωση 
του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά επτά εκατοµµύρια διακόσιες δεκατρείς χιλιάδες πεντακόσια 
πενήντα πέντε Ευρώ και τριάντα λεπτά του Ευρώ (7.213.555,30 Ευρώ), µε σκοπό το σχηµατισµό ισόποσου 
ειδικού αποθεµατικού, η οποία µείωση κεφαλαίου έγινε µε µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής της από 
ένα Ευρώ (1,00 Ευρώ) σε τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ) σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 4 παρ. 
4α του Κ.Ν. 2190/1920, ώστε δια της ως προαναφέρθηκε µειώσεως του µετοχικού κεφαλαίου και της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής, το µεν κεφάλαιο της Εταιρίας από του ύψους των δέκα εκατοµµύριων 
τριακόσιων πέντε χιλιάδων εβδοµήντα εννέα Ευρώ (10.305.079 Ευρώ) κατήλθε στο ποσό των τριών 
εκατοµµυρίων ενενήντα µία χιλιάδων πεντακοσίων είκοσι τριών Ευρώ και εβδοµήντα λεπτά του Ευρώ 
(3.091.523,70 Ευρώ), σχηµατισθέντος παράλληλα του ως άνω ειδικού αποθεµατικού, οι δε µετοχές 
παρέµειναν στην ίδια ποσότητα  των δέκα εκατοµµύριων τριακόσιων πέντε χιλιάδων εβδοµήντα εννέα 
(10.305.079), αλλά η ονοµαστική αξία εκάστης κατήλθε στο ποσό των τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30 Ευρώ). 
 

3.21.3  Ι∆ΡΥΤΙΚΗ ΠΡΑΞΗ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΤΑΤΙΚΟ 

 

Το Καταστατικό της Ανωνύµου Εταιρίας µε  την επωνυµία  ‘’ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ 
ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ’’ (Αρ. Μ.Α.Ε. 10650/06/Β/86/22), όπως τροποποιήθηκε και καταρτίσθηκε σε ενιαίο νέο 
κείµενο  µε την απόφαση της  Καταστατικής Γενικής Συνέλευσης  της εταιρίας της 12.06.2008 έχει ως εξής : 

Σύµφωνα µε το αρθ. 1 του Καταστατικού της εταιρίας, η εταιρία είναι κεφαλαιουχική πολυµετοχική εταιρία µε 
νοµική προσωπικότητα για τα χρέη της οποίας ευθύνεται µόνο η ίδια µε την περιουσία της και είναι εµπορική 
ανεξάρτητα από τον σκοπό αυτής.  Συστήθηκε µε την υπ’ αριθµ. 5398/08.04.1974 συµβολαιογραφική πράξη 
του άλλοτε συµβολαιογράφου Νάουσας Iωάννη Tζαµπάζη και την υπ’ αριθµ. TE 1416/25.04.1974 απόφαση 
Νοµάρχη Ηµαθίας (περί παροχής αδείας συστάσεως  και εγκρίσεως του καταστατικού, που αµφότερες 
δηµοσιεύθηκαν στην εφηµερίδα της Κυβερνήσεως µε αριθµό 745/06.05.1974 (∆ελτίο A.E. & EΠE) και 
προήλθε από τη µετατροπή εις ανώνυµη εταιρία της υφιστάµενης ήδη από το έτος 1964 Εταιρίας 
περιορισµένης ευθύνης µε την επωνυµία “Εταιρία Περιορισµένης Ευθύνης  Κλωστήρια – Βαφεία Nαούσης  
Γρηγόριος Bαρβαρέσος και Σία EΠE” (ΦEK  281/11.05.1964 δ. AE & EΠE).  H αρχική, κατά το ιδρυτικό ως 
άνω καταστατικό της Εταιρίας επωνυµία ήτο “Νηµατουργεία Ναούσης Γρηγ. Βαρβαρέσος και Σία Ανώνυµος 
Εταιρία” και ο αρχικός διακριτικός τίτλος αυτής “Βαρβαρέσος A.E.”,  από δε τις  06.03.1990 και εφεξής (ΦEK 
812/1990) είχε µετονοµαστεί σε “BΑΡΒΑΡΕΣΟΣ A.E. Νηµατουργεία Ναούσης” µε διακριτικό τίτλο αυτής 
“BAPBAPEΣOΣ A.E.” και για τις σχέσεις της µε την αλλοδαπή η επωνυµία  και ο διακριτικός τίτλος της 
Εταιρίας παρίσταντο σε πιστή µετάφραση, στην Αγγλική γλώσσα. Ήδη από την 20.06.2002 η επωνυµία της 
Εταιρίας ορίστηκε και ισχύει ως ‘’ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ’’ και ο διακριτικός τίτλος 
ως  ‘’ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.’’   Για τις µετά της αλλοδαπής σχέσεις της Εταιρίας ορίζεται η ανωτέρω επωνυµία  
και ο διακριτικός τίτλος της αντίστοιχα ως εξής: ‘’VARVARESSOS S.A. EUROPEAN SPINNING MILLS’’ 
(επωνυµία) και ‘’VARVARESSOS S.A.’’ (διακριτικός τίτλος).  
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Τηλεγραφικός, τηλετυπικός και τηλεφωτοτυπικός διακριτικός τίτλος (που αποτελεί συνάµα και την 
τηλεγραφική, τηλετυπική, τηλεφωτοτυπική διεύθυνση της Εταιρίας) ταυτίζεται  µε τον ανωτέρω διακριτικό 
τίτλο της Εταιρίας ‘’ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.’’,  ή ‘’VARVARESSOS S.A’’. Για την ηλεκτρονική αλληλογραφία 
(ηλεκτρονικό ταχυδροµείο – e mail)  ο διακριτικός τίτλος και συνάµα επωνυµία της Εταιρίας ορίζεται  
info@varvaressos.gr. Η Εταιρία είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και παράλληλα εποπτεύεται από 
τις Κεντρικές Υπηρεσίες του Υπουργείου Ανάπτυξης (Γ.Γ.Ε.). Με την υπό ηµεροµηνία 12.06.2008 απόφαση 
της Καταστατικής Γενικής Συνέλευσης της εταιρίας τροποποιήθηκε σε νέο κείµενο καταστατικού προς 
εναρµονισµό αυτού στις διατάξεις του Ν. αριθ. 3604/08.08.2007, είναι δε το παρόν το νέο (ενιαίο) κείµενο του 
ΚΑΤΑΣΤΑΤΙΚΟΥ της εταιρίας, το εναρµονισµένο προς τον προαναφερόµενο νόµο.  
 
Ο τρόπος πραγµατοποίησης της δηµοσιότητας ορίζεται κατά τον κωδικοποιηµένο νόµο 2190/1920 όπως 
τροποποιήθηκε και αντικαταστάθηκε από το άρθρο 9 του Ν. 3604/2007. 
 
Στοιχεία εντύπων της εταιρίας. Τα στοιχεία εντύπων της εταιρίας περιέχουν όσα ορίζονται στο άρθρο 10 του 
Ν. 3604/2007.  
 
Σύµφωνα µε το αρθ. 3 του Καταστατικού, σκοπός της εταιρίας είναι: α) Η βιοµηχανική παραγωγή και η 
εµπορία ειδών κλωστηρίων - νηµατουργείων από βαµβάκι ή άλλες ίνες φυσικές κατά κύριο λόγο και εν γένει 
η ίδρυση και εκµετάλλευση νηµατουργείων, για ίδιο ή λογαριασµό τρίτων προς δε και η εµπορία γενικώς 
κλωστοϋφαντουργικών ειδών. β) Η αγορά και πώληση πρώτων υλών και υποπροϊόντων και επεξεργασία 
αυτών. γ) Η ίδρυση θυγατρικών εταιριών οιουδήποτε αντικειµένου,  δ) Η  ανάληψη αντιπροσωπειών Οίκων 
του εσωτερικού ή του εξωτερικού των ανωτέρω ή συναφών ειδών, ε) πάσα συναφής προς τις  ανωτέρω 
εργασία, παραγωγή και εµπορία, στ) Το γενικό εµπόριο, ζ) Οι δραστηριότητες παροχής υπηρεσιών υπέρ του 
Κοινωνικού Συνόλου και άλλων υπηρεσιών κοινωνικού χαρακτήρα, η) Η παραγωγή και εµπορία ηλεκτρικής 
ενέργειας η οποία παράγεται από ΑΠΕ, και θ) Η αστική και τουριστική εκµετάλλευση ακινήτων.   
 
Προς επίτευξη του σκοπού της η εταιρία δύναται: α) Να συµµετέχει σε οιαδήποτε επιχείρηση παρεµφερούς  ή 
άλλου σκοπού, υπό οιονδήποτε εταιρικό τύπο. β) Να συνεργάζεται µε οιοδήποτε φυσικό η νοµικό πρόσωπο  
κατά  οιονδήποτε  τρόπο. γ)  Να  ιδρύει  υποκαταστήµατα  ή πρακτορεία οπουδήποτε στην ηµεδαπή και 
αλλοδαπή και δ) να αντιπροσωπεύει οιανδήποτε επιχείρηση, ηµεδαπή ή αλλοδαπή.  
  
Σύµφωνα µε το αρθ. 9 του Καταστατικού, η Γενική Συνέλευση είναι η µόνη αρµόδια ν’ αποφασίζει περί: α) 
τροποποιήσεων  του Καταστατικού, ως τοιούτων θεωρουµένων πάντως και των αυξήσεων ή µειώσεων του 
εταιρικού κεφαλαίου. Αι περί τροποποιήσεως του καταστατικού αποφάσεις είναι έγκυροι, εφόσον δεν 
απαγορεύονται δια ρητής διατάξεως του Καταστατικού, β) εκλογής µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 
ελεγκτών, γ) εγκρίσεως του ισολογισµού της εταιρίας δ) διαθέσεως των ετησίων κερδών, ε) συγχώνευσης, 
διάσπασης µετατροπής, αναβίωσης, παράτασης της διάρκειας ή διάλυσης της εταιρίας και στ) περί 
διορισµού εκκαθαριστών. 
 
Στις διατάξεις της προηγούµενης παραγράφου δεν υπάγονται: α) αυξήσεις που αποφασίζονται κατά τις 
παραγράφους 1 και 14 του άρθρου 13  του κωδ. Ν. 2190/20 από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, καθώς και 
αυξήσεις που επιβάλλονται από διατάξεις άλλων νόµων, β) η τροποποίηση του καταστατικού από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο σύµφωνα µε την παράγραφο 5 του άρθρου 11 του προρρηθέντος κωδ. Ν., την  
παράγραφο  2  του άρθρου 13α, την παράγραφο 13 του άρθρου 13 και  την παράγραφο 4 του άρθρου 17β 
του ιδίου προαναφερθέντος κωδ. Ν., γ) ο διορισµός µε το καταστατικό του πρώτου ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
δ) η εκλογή κατά το Καταστατικό, σύµφωνα µε την παράγραφο 7 του άρθρου 18 του προαναφερθέντος κωδ. 
Ν., συµβούλων σε αντικατάσταση παραιτηθέντων, αποθανόντων ή απωλεσάντων την ιδιότητα τους µε 
οποιονδήποτε άλλο τρόπο, ε) η απορρόφηση κατά το άρθρο 78 του προαναφερθέντος κωδ. Ν. περί 
ανώνυµης εταιρίας από άλλη ανώνυµη εταιρία που κατέχει το 100% των µετοχών της και στ) η δυνατότητα 
διανοµής κερδών ή προαιρετικών αποθεµατικών µέσα στην τρέχουσα εταιρική χρήση µε απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, εφόσον έχει υπάρξει σχετική εξουσιοδότηση της τακτικής γενικής συνέλευσης.       
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Σύµφωνα µε το άρθ. 28 του Καταστατικού, οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις ανωνύµων εταιριών που 
υπερβαίνουν τα δύο από τα τρία αριθµητικά όρια των κριτηρίων της παραγράφου 6 του άρθρου 42α, 
ελέγχονται από έναν τουλάχιστον ορκωτό ελεγκτή - λογιστή, σύµφωνα µε τις διατάξεις της σχετικής περί 
ορκωτών ελεγκτών - λογιστών νοµοθεσίας. Οι διατάξεις των παραγράφων 7 και 8 του άρθρου 42α 
εφαρµόζονται αναλόγως.  
 
Ο έλεγχος κατά την προηγούµενη παράγραφο αποτελεί προϋπόθεση του κύρους της έγκρισης των ετήσιων 
οικονοµικών καταστάσεων από τη Γενική Συνέλευση.  
 
Οι ορκωτοί ελεγκτές - λογιστές µε των αναπληρωτών των διορίζονται από την Τακτική Γενική Συνέλευση, που 
λαµβάνει χώρα κατά τη διάρκεια της ελεγχόµενης χρήσης, σύµφωνα µε την οικεία νοµοθεσία.  
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ευθύνονται έναντι της εταιρίας για την παράλειψη διορισµού ορκωτών 
ελεγκτών - λογιστών, σύµφωνα µε τα παραπάνω, αν δεν συγκάλεσαν εγκαίρως την Τακτική Γενική 
Συνέλευση. Για την παράλειψη του προηγούµενου εδαφίου τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ευθύνονται 
και κατά τις διατάξεις του άρθρου 57. Σε κάθε περίπτωση, ο διορισµός ορκωτών ελεγκτών - λογιστών από 
µεταγενέστερη Γενική Συνέλευση δεν επηρεάζει το κύρος του διορισµού τους. Οι ελεγκτές του παρόντος 
άρθρου µπορούν να επαναδιορίζονται, όχι όµως για περισσότερες από πέντε (5) συνεχόµενες εταιρικές 
χρήσεις. Μεταγενέστερος επαναδιορισµός δεν επιτρέπεται να λάβει χώρα, αν δεν έχουν παρέλθει δύο (2) 
πλήρεις χρήσεις.   
 
Η αµοιβή των ορκωτών ελεγκτών - λογιστών, που διορίζονται για τη διενέργεια του τακτικού ελέγχου, 
καθορίζεται µε βάση τις εκάστοτε ισχύουσες σχετικές διατάξεις περί ορκωτών ελεγκτών - λογιστών. Ο 
διορισµός των ορκωτών ελεγκτών - λογιστών γνωστοποιείται σε αυτούς από την εταιρία. Οι ορκωτοί ελεγκτές 
- λογιστές θεωρούνται ότι αποδέχθηκαν το διορισµό τους, εφόσον δεν τον αποποιηθούν εντός πέντε (5) 
εργάσιµων ηµερών. 
Κατά τα λοιπά εφαρµόζονται οι διατάξεις του κωδ. Ν. 2190/1920 όπως τροποποιήθηκαν µε τον Ν. 3603/2007. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας, δεν υφίσταται καµία διάταξη της ιδρυτικής πράξης, του 
Καταστατικού, της διοικητικής πράξης σύστασης ή του εσωτερικού κανονισµού του Εκδότη, της οποίας η 
εφαρµογή ενδέχεται να καθυστερήσει, να αναβάλει ή να παρεµποδίσει αλλαγή στον έλεγχο του Εκδότη.      
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας, δεν υφίσταται καµία διάταξη της ιδρυτικής πράξης, του Καταστατικού, της 
διοικητικής πράξης σύστασης ή του εσωτερικού κανονισµού του Εκδότη, η οποία καθορίζει το όριο 
ιδιοκτησίας πέραν του οποίου κάθε συµµετοχή πρέπει να γνωστοποιείται. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας, δεν υφίσταται καµία διάταξη της ιδρυτικής πράξης, του Καταστατικού, της 
διοικητικής πράξης σύστασης ή του εσωτερικού κανονισµού του Εκδότη, η οποία περιγράφει όρους που 
διέπουν τις µεταβολές στο επίπεδο του κεφαλαίου αυστηρότερους από ότι απαιτεί η σχετική ισχύουσα 
νοµοθεσία. 
 
Το Καταστατικό της Εταιρίας δεν περιέχει διατάξεις που να αποκλίνουν από τις αντίστοιχες του Κ.Ν. 
2190/1920 όπως ισχύει.  
        

3.22 ΘΕΣΜΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ 

 
Η λειτουργία της Εκδότριας διέπεται από τις διατάξεις του κ.ν.2190/1920 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών» του 
1920, όπως έχουν τροποποιηθεί και ισχύουν καθώς και από τις διατάξεις του π.δ. 86/1979 (ΦΕΚ Α΄17), όπως 
τροποποιήθηκε µε το άρθρο 120 ν. 2533/1997 (ΦΕΚ Α΄228) και Ν. 3884/2010. 
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Επίσης, διέπεται από τις υποχρεώσεις των εισηγµένων εταιρειών που προβλέπονται στον Κανονισµό του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών ως ισχύει, τις αποφάσεις του ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, τον Ν. 3016/2002, τον Ν. 3340/2005, τον Ν. 3556/2007, όπως εκάστοτε ισχύουν και εν γένει 
την εµπορική νοµοθεσία. 
 
Πέραν των ανωτέρω, η εταιρία δεν υπάγεται σε άλλο ειδικότερο θεσµικό πλαίσιο 
 

3.23 ΕΓΓΡΑΦΑ ΜΕΣΩ ΠΑΡΑΠΟΜΠΗΣ 

 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου τα παρακάτω έγγραφα, τα οποία 
ενσωµατώνονται στον παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο µέσω παραποµπής σύµφωνα µε το άρθρο 28 του 
Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, θα βρίσκονται στη διάθεση του 
επενδυτικού κοινού α) στα γραφεία της Εκδότριας, ∆.∆. Στενηµάχου, 592 00 Νάουσα και β) στην ιστοσελίδα 
της Εκδότριας: www.varvaressos.gr 
• Οι δηµοσιευµένες εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. για τις οικονοµικές χρήσεις 

που έληξαν την  31.12.2010 και  31.12.2011 οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα /∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Α.). και 
ελέχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Αθανάσιο Στ. ∆ιαµαντή της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε» » (Γιαννιτσών 31 και Πατρ. Κυρίλλου, Κτίριο 
Αλέξανδρος,  Θεσ/νίκη, τηλ. 2310 544150) µαζί µε το αντίστοιχο πιστοποιητικό ελέγχου. 

• Οι δηµοσιευµένες εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. για την  οικονοµική χρήση 
που έληξε την 31.12.2012  οι οποίες συντάχθηκαν από την  Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα /∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Α.) και ελέχθηκαν από τον  
Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Χαρίλαο Στασινόπουλο  της ελεγκτικής εταιρίας «ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ  
ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε» (Γιαννιτσών 31 και Πατρ. Κυρίλλου, Κτίριο Αλέξανδρος,  Θεσ/νίκη, τηλ. 
2310 544150)  µαζί µε το αντίστοιχο πιστοποιητικό ελέγχου. 

• Οι δηµοσιευµένες τροποποιηµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. για την 
περίοδο 01.01 -31.03.2013 οι οποίες συντάχθηκαν από τον Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα / ∆ιεθνή ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Α.) και 
επισκοπήθηκαν από τον  Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Χαρίλαο Στασινόπουλο  της ελεγκτικής εταιρίας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ  ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ α.ε.ο.ε».  

 

3.24 ΕΓΓΡΑΦΑ ΣΤΗ ∆ΙΑΘΕΣΗ ΤΟΥ ΚΟΙΝΟΥ 

 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, ήτοι δώδεκα (12) µήνες από τη δηµοσίευσή 
του, τα ακόλουθα έγγραφα θα βρίσκονται στη διάθεση του επενδυτικού κοινού στα γραφεία της 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.,  ∆.∆. Στενηµάχου, 592 00 Νάουσα.  
 
• Το καταστατικό της Εταιρίας. 
• Το πρακτικό της από 14.02.2013 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρίας που αποφάσισε 
την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Επισηµαίνεται ότι άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εκδότριας, πλην των πληροφοριών που 
είναι διαθέσιµες στην ανωτέρω ηλεκτρονική σελίδα, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου. 
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4. ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΤΙΤΛΟΥ 

 

4.1 ∆ΗΛΩΣΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΠΑΡΚΕΙΑ ΤΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΗΣ 

 
Αναφορικά µε την επάρκεια κεφαλαίου κίνησης της Εταιρίας, η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι, κατά την 
άποψή της, το κεφάλαιο κίνησης της Εταιρίας, δεν επαρκεί για τους επόµενους δώδεκα (12) µήνες, για την 
χρηµατοδότηση των τρεχουσών δραστηριοτήτων της. 
Με βάση τις οικονοµικές καταστάσεις της 31.03.2013 οι ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης για την Εταιρία 
ανέρχονται σε 3.323.773 Ευρώ (σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 14.921.140 Ευρώ µείον 
κυκλοφορούν ενεργητικό 11.597.367 Ευρώ). 
Μετά την παρούσα αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου  ύψους 2.061 χιλ. Ευρώ και εφ’όσον καλυφθεί πλήρως, 
την είσπραξη της κρατικής ενίσχυσης, την σε προχωρηµένες συζητήσεις µε τα πιστωτικά ιδρύµατα  
αναδιάρθρωσης των υποχρεώσεων της εταιρίας και τις επίσης σε προχωρηµένο στάδιο διαπραγµατεύσεις 
για την πώληση ακινήτου εντός της πόλης, εκτιµάται ότι τα κεφάλαια κίνησης θα επαρκούν.  
Σε περίπτωση που δεν καλυφθεί πλήρως η αύξηση και λαµβάνοντας υπόψη τις δηλώσεις των βασικών 
µετόχων εκφράζοντας την πρόθεσή τους να συµµετάσχουν στην παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 
διασφαλίζεται µεγάλο µέρος της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, ήτοι 1.321 χιλ. Ευρώ.  Το υπόλοιπο η 
Εταιρία θα προσπαθήσει να το καλύψει µε εναλλακτικούς τρόπους χρηµατοδότησης, όπως δανεισµός. 
Επισηµαίνουµε ότι οι ενέργειες για την πώληση του ακινήτου στη Νάουσα είναι σε προχωρηµένο στάδιο και 
έχει επέλθει καταρχήν συµφωνία.  
Στην περίπτωση που δεν ευδοκιµήσουν ή ευδοκιµήσουν µερικώς οι ανωτέρω ενέργειες η Εταιρία θα 
ακολουθήσει συντηρητικότερη αναπτυξιακή και εµπορική πολιτική, προκειµένου να εξοικονοµήσει πόρους για 
κεφάλαιο κίνησης. 
Στην περίπτωση που δεν ευδοκιµήσουν ή ευδοκιµήσουν µερικώς οι ανωτέρω ενέργειες για την κάλυψη 
τρεχουσών αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης, ενδέχεται να υπάρξουν σηµαντικές αρνητικές επιπτώσεις στη 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της Εταιρίας.  
 

4.2 ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΚΑΙ ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΚΑΘΑΡΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΧΡΕΟΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
Στους πίνακες που ακολουθούν, οι οποίοι έχουν συνταχθεί από την Εταιρία, παρουσιάζονται η κεφαλαιακή 
διάρθρωση και το καθαρό χρηµατοοικονοµικό χρέος της εταιρίας σύµφωνα µε τα στοιχεία των  
δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων ισολογισµού της 31.03.2013. 
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Η κεφαλαιακή διάρθρωση της εταιρίας  την 31.03.2013 αναλύεται ως ακολούθως: 
 

ποσά σε € 31.03.2013 

Βραχυπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις   

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις                             2.387.239 

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις                 5.388.374 

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια χωρίς Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις                   

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Τραπεζικών υποχρεώσεων (α)                    7.775.613 

Μακροπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις   

Μακροπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις -                                     

Μακροπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις                   24.314.825 

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών Υποχρεώσεων (β) *                       24.314.825 

Σύνολο υποχρεώσεων (γ) = (α) + (β)                                      32.090.438 

Ίδια Κεφάλαια Εταιρείας (1)   

Μετοχικό Κεφάλαιο                                                    3.091.524 

Λοιπά Αποθεµατικά                                                    24.384.968 

Κέρδη / Ζηµίες εις νέον                                          -29.761.244 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων (δ)                                             -2.284.752 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και ∆ανειακών Υποχρεώσεων (ε) = (γ) + (δ)       29.805.686 
        Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία. 
 
Όπως παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα, τα συνολικά ίδια κεφάλαια και οι συνολικές δανειακές 
υποχρεώσεις της Εταιρίας ανέρχονταν την 31.03.2013 σε 29.805.686 Ευρώ από το οποίο ποσό ύψους 
7.775.613 Ευρώ αφορά σε βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί προσδιορίζονται οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της εταιρίας την 
31.03.2013 και την 31.12.2012 : 
(ποσά σε χιλ. €)                                                        31.03.2013 
Ταµείο                                                           426 
Καταθέσεις όψεως 28.081 
Α. Ρευστότητα 28.507 

Β. Βραχυπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις                                                                                                    
Εµπορικές και άλλες απαιτήσεις και δεσµευµένες καταθέσεις  7.605.704 
Βραχυπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις                            6.424.789 
Βραχυπρόθεσµο µέρος µακροπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων            1.350.824 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις             - 
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις (Εµπορικές και λοιπές 
υποχρεώσεις)              7.145.527 
Γ. Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων 14.921.140 
Καθαρό Βραχυπρόθεσµο χρέος (∆) = (Γ-Β-Α)                     7.286.930 
Μακροπρόθεσµα δάνεια                                   24.314.825 
Μακροπρόθεσµες Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις                       - 
Μακροπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις (Ε) 24.314.825 
Καθαρό Συνολικό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος (∆ + Ε) 31.601.755 

         Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία. 
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Όπως παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα, την 31.03.2013, το καθαρό χρηµατοοικονοµικό χρέος της 
Εταιρίας ανερχόταν 31.601.755 Ευρώ. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι µετά την 31.03.2013 δεν έχει επέλθει ουσιαστική αλλαγή στο Συνολικό 
Καθαρό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος της Εταιρίας όπως αυτό απεικονίστηκε στους παραπάνω πίνακες.   
 

4.3 ΛΟΓΟΙ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΧΡΗΣΗ ΤΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 

 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν ύψους 2.061.015,90, µετά την αφαίρεση των δαπανών έκδοσης περί τα 
53.000 Ευρώ, θα διατεθούν για α) υλοποίηση του Επιχειρηµατικού Σχεδίου Αναδιάρθρωσης (βλ. σηµείωση 
3.5.3 Επενδύσεις) ποσό 1.500.000 Ευρώ και  β) κεφάλαιο κίνησης ποσό 508.015,90 Ευρώ . 
Το ποσό των 1.500.000 Ευρώ θα κατενεµηθεί ως εξής : 
1.000.000 Ευρώ – Αγορά µηχανολογικού εξοπλισµού   
500.000 Ευρώ – Αποπληρωµή µακροπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού. 
Το κεφάλαιο κίνησης ποσού 508.015,90 Ευρώ θα διατεθεί για αγορά πρώτης ύλης και για τρέχουσες 
λειτουργικές δαπάνες. 
 
Σε περίπτωση που δεν καλυφθεί πλήρως η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, το υπολοιπόµενο ποσό (πέρα των 
180.000 Ευρώ που έχει ήδη καταβληθεί) που θα εισπραχθεί θα κατανεµηθεί  στο σχέδιο αναδιάρθρωσης και 
για κεφάλαιο κίνησης αναλογικά, ως παραπάνω κατανοµή. 
Λαµβάνοντας υπόψη τις δεσµεύσεις των δύο βασικών µετόχων ότι προτίθενται να συµµετάσχουν στη αύξηση 
του µετοχικού εξασφαλίζεται το ποσό των ήτοι 1.321 χιλ. Ευρώ.  Η Εταιρία για να καλύψει το υπόλοιπο ποσό 
θα ακολουθήσει συντηρητικότερη αναπτυξιακή και εµπορική πολιτική, προκειµένου να εξοικονοµήσει 
πρόσθετους πόρους. 
 
Με βάση τις οικονοµικές καταστάσεις της 31.03.2013 οι ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης για την εταιρία 
ανέρχονται σε 3.323.773 Ευρώ (σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 14.921.140 Ευρώ µείον 
κυκλοφορούν ενεργητικό 11.597.367 Ευρώ). 
Μετά την παρούσα αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου, εφ’όσον καλυφθεί πλήρως, την είσπραξη της κρατικής 
ενίσχυσης και λαµβάνοντας υπόψη τις προχωρηµένες συζητήσεις µε πιστωτικά ιδρύµατα για την 
αναδιάρθρωση των υποχρεώσεων της εταιρίας και τις επίσης σε προχωρηµένο στάδιο διαπραγµατεύσεις για 
την πώληση ακινήτου εντός της πόλης, εκτιµάται ότι οι µακροπρόθεσµες και οι βραχυπρόθεσµες τραπεζικές 
υποχρεώσεις θα ανέρχονται σε  9.000.000 Ευρώ. 
 
Μέχρι την 31.03.2013 κατατέθηκαν από µετόχους, έναντι της παρούσας αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου 
ποσό 180.000 Ευρώ. Το ποσό αυτό απεικονίζεται στην Τροποποιηµένη Ενδιάµεση Συνοπτική 
Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση της περιόδου που έληξε την 31.03.2013 ως κονδύλι “Ποσά προοριζόµενα 
για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου”. Το συγκεκριµένο ποσό χρησιµοποιήθηκε ως κεφάλαιο κίνησης για την 
κάλυψη των τρεχουσών υποχρεώσεων της Εταιρίας.  

Σε περίπτωση µη πλήρους κάλυψης της αύξησης, η Εταιρία θα ακολουθήσει συντηρητικότερη αναπτυξιακή 
και εµπορική πολιτική, προκειµένου να εξοικονοµήσει τους πρόσθετους πόρους για την κάλυψη κεφαλαίου 
κίνησης για την εξυπηρέτηση των δανειακών υποχρεώσεων. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εκδότριας, δεσµεύεται ότι θα τηρήσει τις νόµιµες διαδικασίες για οποιαδήποτε τροποποίηση 
του προορισµού των νέων κεφαλαίων, καθώς και ότι, για κάθε επιπρόσθετη σχετική πληροφορία θα 
ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό, τους µετόχους, την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το Χρηµατιστήριο Αθηνών, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας. 
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Η ∆ιοίκηση της Εκδότριας, δεσµεύεται να ενηµερώνει το Χρηµατιστήριο Αθηνών και την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε το άρθρο 4.1.2 και 4.1.3.9 του Κανονισµού του Χ.Α. καθώς και τις αποφάσεις 
25/17.07.2008 του Χ.Α. και 7/448/11.10.2007 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
όπως ισχύουν, σχετικά µε τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων.  Η ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού για 
τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, θα γίνεται µέσω της ηλεκτρονικής σελίδας του Χ.Α., της Εταιρίας και 
του Ηµερησίου ∆ελτίου Τιµών του Χ.Α. 
 
Επιπλέον η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δεσµεύεται ότι, θα προβαίνει σε δηµοσιοποίηση των προνοµιακών 
πληροφοριών που σχετίζονται µε τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 
3340/2005 και της απόφασης 3/347/12.07.2005 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως έχουν τροποποιηθεί 
και ισχύουν. 
 
Επισηµαίνεται ότι σύµφωνα µε τον Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασµό µε την υπ΄ αριθµ. 
26 απόφαση του ∆.Σ. του Χ.Α. όπως ισχύει, δεν θα λάβει χώρα προσαρµογή τιµής των µετοχών εξαιτίας της 
αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου. 
 
 

ΕΚΘΕΣΗ  ΟΡΚΩΤΟΥ  ΕΛΕΓΚΤΗ  ΛΟΓΙΣΤΗ  
Στο  πλαίσιο  Εκτέλεσης  Προσυµφωνηµένων ∆ιαδικασιών επί της  «Έκθεσης του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου για τις Καταθέσεις Μετόχων της  Εταιρίας» 
 
 

Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ» 

 

∆ιενεργήσαµε τις κατωτέρω αναφερόµενες διαδικασίες που συµφωνήσαµε µε σκοπό την επαλήθευση των  
καταθέσεων του βασικού Μετόχου της Εταιρείας περιόδου 01/01/2013 - 31/03/2013, όπως αυτές προκύπτουν 
από τα βιβλία της Εταιρείας και απεικονίζονται στη  συνταχθείσα, από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, Έκθεση 
σχετικά µε τις καταθέσεις  αυτές. 

Η εργασία αυτή εκτελέσθηκε βάσει των υποχρεώσεων της εταιρείας που προβλέπονται από το κανονιστικό 
πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς.  

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για τη σύνταξη της προαναφερόµενης Έκθεσης. Αναλάβαµε και 
εκτελέσαµε αυτή την εργασία σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Συναφών Υπηρεσιών 4400, το οποίο ισχύει 
σε «Αναθέσεις Εκτέλεσης Προσυµφωνηµένων ∆ιαδικασιών Συναφών µε Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση». 
Ευθύνη µας είναι να εκτελέσουµε τις κατωτέρω προσυµφωνηµένες διαδικασίες και να σας γνωστοποιήσουµε 
τα ευρήµατά µας. 
Εκτελεσθείσες  ∆ιαδικασίες: 

1) Εξετάσαµε αν «οι καταθέσεις µετόχων» µε προορισµό την µελλοντική αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, 
που έγιναν από την 1/1/2013 µέχρι την 31/03/2013 και αναφέρονται στην Έκθεση, πραγµατοποιήθηκαν 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της  εµπορικής νοµοθεσίας, συγκεκριµένα αν έγιναν υποχρεωτικά οι καταθέσεις 
αυτές, σε ειδικό λογαριασµό στο όνοµα της εταιρείας που τηρείται σε οποιαδήποτε τράπεζα που λειτουργεί 
νόµιµα στην Ελλάδα (άρθρο 11 παράγρ. 6 του Κ.Ν. 2190/1920 όπως ίσχυε πριν την τροποποίησή του από το 
άρθρο 17 του Ν. 3604/2007). 

2) Συγκρίναµε τα ποσά των «Καταθέσεων Μετόχων» που έγιναν από την 1/1/2013 έως την 31/03/2013 µε τα 
αντίστοιχα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στα βιβλία και στοιχεία της Εταιρείας, κατά την αναφερθείσα 
χρονική περίοδο. 

Ευρήµατα: 
1) Από τις εκτελεσθείσες διαδικασίες, σχετικά µε τις καταβολές χρηµατικών ποσών,  συνολικού ποσού € 
180.000,00 οι οποίες κατατέθηκαν, βάσει των βιβλίων της Εταιρίας, µέσω τραπεζικών λογαριασµών όψεως, 
διαπιστώσαµε τα  κάτωθι : 
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- Τρείς Καταθέσεις συνολικού ποσού € 110.000,00 που πραγµατοποιήθηκαν στις 27/03/2013 για τις 
οποίες τέθηκαν υπόψη του ελέγχου µας τα καταθετήρια της «Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος» αριθµ. 
λογ. 42547016669 για αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρείας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ». 

- ∆ύο Καταθέσεις συνολικού ποσού € 70.000,00 που πραγµατοποιήθηκαν στις 28/03/2013 για τις 
οποίες τέθηκαν υπόψη του ελέγχου µας τα καταθετήρια της «Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος», αριθµ. 
λογ. 42547016669 για αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρείας «ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε. 
ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ ΝΗΜΑΤΟΥΡΓΕΙΑ». 

 
Τα ανωτέρω ποσά περιλαµβάνονται και στο αντίστοιχο extrait του λογαριασµού 42547016669 που τηρείται 
στην Εθνική Τράπεζα. 
 
2) ∆ιαπιστώσαµε ότι τα ποσά των «Καταθέσεων Μετόχων» προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία της 
Εταιρείας. 
3) ∆ιαπιστώσαµε ότι οι χρηµατικές καταβολές πραγµατοποιήθηκαν για την κάλυψη λειτουργικών δαπανών 
και υποχρεώσεων της εταιρείας. 
Με δεδοµένο ότι η διενεργηθείσα εργασία, δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα ή τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ανάθεσης Εργασιών Επισκόπησης, δεν εκφράζουµε µε βάση τα 
Πρότυπα αυτά, γνώµη σε  σχέση µε τις προαναφερόµενες καταθέσεις Μετόχων.  
Η παρούσα Έκθεση απευθύνεται αποκλειστικά προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, στα πλαίσια της 
τήρησης των υποχρεώσεών της προς το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και το 
σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς. Ως εκ τούτου, η Έκθεση αυτή δεν επιτρέπεται να 
χρησιµοποιηθεί για άλλους σκοπούς αφού περιορίζεται µόνο στα στοιχεία που αναφέρονται ανωτέρω. 

Θεσσαλονίκη, 18 Ιουνίου 2013 
ΧΑΡΙΛΑΟΣ Π. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ 

Αρ. Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 3767 
  

Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές α.ε.ο.ε. 
µέλος της Crowe Horwath International 

Φωκ. Νέγρη 3, 11257 Αθήνα 
Αρ Μ ΣΟΕΛ 125 

 
 
 
Τα στοιχεία και οι πληροφορίες της προαναφερθείσας Έκθεσης του Ορκωτού Ελεγκτή-Λογιστή κ. Χαρίλαου 
Στασινόπουλου της ελεγκτικής εταιρίας «Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές α.ε.ο.ε.» περιλαµβάνονται στο 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο, µε τη µορφή και στο πλαίσιο στο οποίο περιλαµβάνονται, κατόπιν σχετικής συναίνεσης 
του εν λόγω Ορκωτού Ελεγκτή-Λογιστή. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δεσµεύεται ότι για οποιαδήποτε σηµαντική τροποποίηση του προορισµού των νέων 
κεφαλαίων, καθώς και για κάθε επιπρόσθετη σχετική πληροφορία θα τηρήσει τη νοµοθεσία περί εταιρικής 
διακυβέρνησης (Ν. 3016/2002 όπως ισχύει), και θα ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό, την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς και το Χρηµατιστήριο Αθηνών, σύµφωνα µε την απόφαση 3/347/12.07.2005 του ∆.Σ. της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως ισχύει. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δεσµεύεται να ενηµερώνει το Χρηµατιστήριο Αθηνών και την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε το άρθρο 4.1.2 και 4.1.3.9 του Κανονισµού του Χ.Α. καθώς και τις αποφάσεις 
25/17.07.2008 του Χ.Α. και 7/448/11.10.2007 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
όπως ισχύουν, σχετικά µε τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων. Η ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού για 
τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, γίνεται µέσω της ηλεκτρονικής σελίδας του Χ.Α. ,της Εταιρίας και 
του Ηµερησίου ∆ελτίου Τιµών του Χ.Α. 
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Επιπλέον η ∆ιοίκηση της Εκδότριας, δεσµεύεται  ότι, θα προβαίνει σε δηµοσιοποίηση των προνοµιακών 
πληροφοριών που σχετίζονται µε τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 
3340/2005 και της απόφασης 3/347/12.07.2005 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως έχουν τροποποιηθεί 
και ισχύουν. 

4.4 ΟΡΟΙ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 14.02.2013 αποφάσισε, την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά το ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ 
και ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ) µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων µε 
αναλογία δύο (2) νέες κοινές ανώνυµες µετοχές για κάθε τρεις (3) παλαιές κοινές ανώνυµες, µε έκδοση έξι 
εκατοµµυρίων οκτακοσίων εβδοµήντα χιλιάδων πενήντα τριών (6.870.053) µετοχών ονοµαστικής αξίας 
τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30 Ευρώ) και τιµή διάθεσης έκαστης τριάντα λεπτά του Ευρώ (0,30 Ευρώ) ήτοι 
στο άρτιο, µε καταβολή µετρητών.  Μετά την αύξηση το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας θα ανέρχεται πλέον σε 
πέντε εκατοµµύρια εκατόν πενήντα δύο χιλιάδες πεντακόσιες τριάντα εννιά Ευρώ και εξήντα λεπτά του Ευρώ 
(5.152.539,60 Ευρώ) διηρηµένο σε δέκα επτά εκατοµµύρια εκατόν εβδοµήντα πέντε χιλιάδες εκατόν τριάντα 
δύο (17.175.132) µετοχές αξίας τριάντα λεπτών του ευρώ (0,30 Ευρώ). 
 
Tο σύνολο των κεφαλαίων που δύναται να αντληθούν από την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου, σε περίπτωση 
πλήρους κάλυψης, θα ανέλθει στο ποσό των δύο εκατοµµυρίων εξήντα µία χιλιάδων δεκαπέντε Ευρώ και 
ενενήντα λεπτά του Ευρώ (2.061.015,90 Ευρώ). 
 
Η Τιµή ∆ιάθεσης δύναται να είναι ανώτερη της χρηµατιστηριακής τιµής των υφιστάµενων µετοχών της 
Εταιρίας κατά τον χρόνο αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης, όπως προβλέπει το άρθρο 5.3.1.2. του 
Κανονισµού του Χ.Α. 
 
Η ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος θα ορισθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας εντός του 
προβλεπόµενου από τον νόµο χρονικού διαστήµατος και θα ανακοινωθεί έγκαιρα στους µετόχους σύµφωνα 
µε τον νόµο. 
 
Αναλυτικότερα, ως προς τη διάθεση των νέων µετοχών, αποφασίστηκαν τα εξής: 
 
1) ∆ικαίωµα προτίµησης στην Aύξηση του Kεφαλαίου θα έχουν όλοι οι µέτοχοι της εταιρίας, οι οποίοι θα 
είναι εγγεγραµµένοι στο Σύστηµα Άϋλων Τίτλων της εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε., δύο 
εργάσιµες ηµέρες µετά την ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης, εφόσον διατηρούν τα 
δικαιώµατα αυτά κατά το χρόνο άσκησής τους, η δε ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης θα 
καθοριστεί και θα ανακοινωθεί σε µεταγενέστερη ηµεροµηνία της παρούσης Γενικής Συνέλευσης µε απόφαση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, και όσοι αποκτήσουν δικαιώµατα προτίµησης κατά την περίοδο 
διαπραγµάτευσης των εν λόγω δικαιωµάτων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
 
2) Η προθεσµία άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης είναι δεκαπέντε (15) ηµέρες και η ακριβής έναρξη και 
λήξη της περιόδου ασκήσεως του δικαιώµατος αυτού θα καθοριστεί και θα ανακοινωθεί µε απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στην ισχύουσα ελληνική εταιρική και 
χρηµατιστηριακή νοµοθεσία. 
 
3) Για την περίπτωση που προκύψουν Αδιάθετες Μετοχές κατόπιν της άσκησης των δικαιωµάτων  
προτίµησης, παρέχεται δικαίωµα προεγγραφής στους παραπάνω κατόχους δικαιωµάτων προτίµησης που θα 
έχουν ασκήσει πλήρως τα δικαιώµατα προτίµησης τους στην αύξηση για την απόκτηση αδιάθετων Νέων 
Μετοχών χωρίς περιορισµό. 
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Σε περίπτωση ύπαρξης Αδιάθετων Μετοχών, παρά την άσκηση ως ανωτέρω των δικαιωµάτων προτίµησης 
και των δικαιωµάτων προεγγραφής εξουσιοδοτείται το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας όπως, σύµφωνα µε 
το άρθρο 13 παράγραφος 8 του Κ.Ν. 2190/1920, διαθέσει αυτές κατά την ελεύθερη κρίση του, αλλιώς το 
µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά το ποσό της τελικής κάλυψης, σύµφωνα µε το άρθρο 13α του 
κ.ν. 2190/1920, ως ισχύει (δυνατότητα µερικής κάλυψης). 
 
 
Συνοπτικά οι όροι της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 
ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ ΚΟΙΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 10.305.079 
ΕΚ∆ΟΣΗ ΝΕΩΝ ΚΟΙΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΧΡΙ: 
Με καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών 
µετόχων σε αναλογία δύο νέες µετοχές προς τρεις παλαιές µετοχές 

 
 

6.870.053 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΟΙΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 
ΜΕΧΡΙ  

17.175.132 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής σε Ευρώ (1) 0,30  
ΤΙΜΗ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ (Ευρώ) 0,30  
ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΜΕΧΡΙ 2.061.015,90 

 
(1) Η Γ.Σ. της 14.02.2013 αποφάσισε την µείωση της ονοµαστικής αξίας των µετοχών από 1,00 Ευρώ ανά µετοχή σε 0,30 Ευρώ 
ανά µετοχή. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας το οποίο ανήρχετο σε 10.305.079 Ευρώ διαιρούµενο σε 10.305.079 µετοχές 
αξίας 1,00 Ευρώ θα ανέρχεται πλέον σε 3.091.523,70 Ευρώ διαιρούµενο σε 10.305.079 µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ. 
 
∆εν θα εκδοθούν κλάσµατα µετοχών και οι Νέες Μετοχές που θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση θα 
δικαιούται µέρισµα από τα κέρδη της χρήσης 2013, σύµφωνα µε ότι αποφασιστεί από την Τακτική Γενική 
Συνέλευση της εταιρίας µετά την ολοκλήρωση της χρήσης. 
 
Το αναµενόµενο χρονοδιάγραµµα της ολοκλήρωσης της παρούσας αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου είναι 
το ακόλουθο:                                              
ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΓΕΓΟΝΟΣ 
       19.06.2013 Έγκριση Ενηµερωτικού ∆ελτίου από το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

    19.06.2013 Έγκριση εισαγωγής προς διαπραγµάτευση των δικαιωµάτων προτίµησης από το 
αρµόδιο όργανο του Χ.Α. 

       19.06.2013 ∆ηµοσίευση στο Η.∆.Τ. του Χ.Α. της ανακοίνωσης για την αποκοπή του δικαιώµατος, 
έναρξη και λήξη διαπραγµάτευσης και άσκησης δικαιωµάτων 

        20.06.2013 ∆ηµοσίευση της ανακοίνωσης για τη διάθεση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
        20.06.2013 ∆ηµοσίευση Ενηµερωτικού ∆ελτίου (ανάρτηση στην ιστοσελίδα της Εκδότριας, της 

Ε.Κ., του Χ.Α.) 
        21.06.2013 Αποκοπή δικαιωµάτων προτίµησης 
        26.06.2013 Ηµεροµηνία προσδιορισµού δικαιούχων στην αύξηση (record date) 
        27.06.2013 Πίστωση από την Ε.Χ.Α.Ε. των δικαιωµάτων προτίµησης στους λογαριασµούς των 

δικαιούχων στο Σ.Α.Τ. 
        28.06.2013 Έναρξη διαπραγµάτευσης και άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης 
        08.07.2013 Λήξη διαπραγµάτευσης δικαιωµάτων προτίµησης 
        12.07.2013 Λήξη περιόδου άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης 
        15.07.2013 Ανακοίνωση για την κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων µετοχών 
        18.07.2013 Έγκριση εισαγωγής των νέων µετοχών από το ∆.Σ. του Χ.Α. 
        23.07.2013 Έναρξη διαπραγµάτευσης νέων µετοχών από την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 

 
Το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από πολλούς αστάθµητους παράγοντες και ενδέχεται να 
µεταβληθεί. 
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Η προσαρµογή της τιµής των µετοχών συνεπεία της Αύξησης Μετοχικού κεφαλαίου, θα γίνει σύµφωνα µε τον 
Κανονισµό του Χ.Α. όπως ισχύει, σε συνδυασµό µε την Απόφαση 35 (24.11.2005). 
Η παραπάνω Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του καταστατικού 
της Εταιρίας έχουν εγκριθεί µε την Κ2-1698/20-03-2013 (Α.∆.Α. ΒΕ∆8Φ-ΩΘΚ) απόφαση του Υπουργείου 
Ανάπτυξης, Ανταγωνιστικότητας, Υποδοµών, Μεταφορών & ∆ικτύων (∆/νση ΑΕ & Πίστεως) και καταχωρηθεί 
στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο στις 27-03-2013 µε Κωδικό Αριθµό Καταχώρισης 41124. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι τήρησε όλες τις νόµιµες διαδικασίες ως προς τη σύγκληση και 
διεξαγωγή της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 14.02.2013, η οποία αποφάσισε την παρούσα Αύξηση του 
Μετοχικού Κεφαλαίου και δεσµεύεται ότι θα τηρεί τις νόµιµες διαδικασίες αναφορικά µε την αύξηση αυτή. 
 

4.5 ∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΩΝ, ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ, ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΠΟΠΤΙΚΩΝ ΟΡΓΑΝΩΝ Ή ΛΟΙΠΩΝ ΑΛΛΩΝ 
ΠΡΟΣΩΠΩΝ 
 
Οι βασικοί µέτοχοι της εταιρίας µε ποσοστό µεγαλύτερο από 5%, κα Ανασ. Βαρβαρέσου και κ. Κων/νος 
Βαρβαρέσος, δήλωσαν ότι  θα διατηρήσουν το ποσοστό συµµετοχής των i) έως την ολοκλήρωση της αύξησης 
και την εισαγωγή των νέων µετοχών ii) για χρονικό διάστηµα 6 µηνών µετά την έναρξη διαπραγµάτευσης των 
νέων µετοχών και επίσης εκδήλωσαν την πρόθεσή των να αποκτήσουν πρόσθετες πέραν των αναλογουσών 
σε αυτούς µετοχές, εφόσον µείνουν αδιάθετες. 
 
Η κα Αικ. Βαρβαρέσου, µέτοχος µε ποσοστό µεγαλύτερο του 5%, δήλωσε ότι δεν θα συµµετάσχει στην 
επικείµενη αύξηση κεφαλαίου. 
 
Η Εταιρία δε γνωρίζει να υπάρχει άλλος µέτοχος ο οποίος να κατέχει άνω του 5% των µετοχών της. 
 
∆εν είναι γνωστό στον εκδότη εάν κάποιο άλλο µέλος των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών 
οργάνων προτίθεται να εγγραφεί στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. 
Τέλος δεν είναι γνωστό στον εκδότη αν οποιαδήποτε άλλα πρόσωπα προτίθενται να εγγράψουν περισσότερο 
από το 5% της προσφοράς.  
Η Εταιρία δε γνωρίζει να υπάρχει άλλος µέτοχος ο οποίος να κατέχει άνω του 5% των µετοχών της. 
 
Οι βασικοί µέτοχοι της εταιρίας, κα Αναστ. Βαρβαρέσου και κ. Κων/νος Βαρβαρέσος  δήλωσαν ότι δεν 
ενεργούν συντονισµένα, στο πλαίσιο εφαρµογής του Ν. 3461/2006, είτε µεταξύ τους ή µε άλλο Μέτοχο της 
Εταιρίας και δεν έχουν καταρτίσει ρητή ή σιωπηρή, προφορική ή γραπτή συµφωνία µε σκοπό την απόκτηση 
του ελέγχου της Εταιρίας. 
              

4.6 ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΑ ΑΣΚΗΣΗΣ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΠΡΟΤΙΜΗΣΗΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΠΡΟΕΓΓΡΑΦΗΣ 

 
Αποκοπή ∆ικαιώµατος 
 
Η ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος θα ορισθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας εντός του 
προβλεπόµενου από το νόµο χρονικού διαστήµατος και θα ανακοινωθεί έγκαιρα στο επενδυτικό κοινό 
σύµφωνα µε τον Κανονισµό του Χ.Α. 
 
∆ιαδικασία άσκησης ∆ικαιωµάτων Προτίµησης 
 
Με την από 19.06.2013 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας και σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
άρθρου 13 παρ. 8 του Κ.Ν.2190/1920 και του Καταστατικού της Εταιρίας, για την άσκηση του δικαιώµατος 
προτίµησης επί των κοινών µετοχών, ορίζεται προθεσµία δεκαπέντε (15) ηµερών. 
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Η προθεσµία για την καταβολή του ποσού της αύξησης ταυτίζεται µε την προθεσµία άσκησης του 
δικαιώµατος προτίµησης δυνάµενη να παραταθεί µε απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας. Σε κάθε περίπτωση η 
προθεσµία για την καταβολή του ποσού της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου δεν θα υπερβαίνει τους δύο 
µήνες, δυνάµενη να παραταθεί µε απόφαση του διοικητικού συµβουλίου κατά ένα ακόµη µήνα, αρχόµενη από 
την ηµεροµηνία καθορισµού της τιµής διάθεσης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα πραγµατοποιηθεί µε παροχή «δικαιώµατος προτίµησης υπέρ των 
παλαιών µετόχων», σύµφωνα µε το άρθρο 13, του Κ.Ν. 2190/1920, σε ολόκληρο το νέο κεφάλαιο, µε 
αναλογία δύο (2) νέες µετοχές  για κάθε τρεις (3) παλαιές. 
 
∆ικαιούχοι του δικαιώµατος προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου είναι α) όλοι οι µέτοχοι οι 
οποίοι θα είναι εγγεγραµµένοι στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων της Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. (εφεξής η 
«Ε.Χ.Α.Ε.»), δύο (2) εργάσιµες ηµέρες µετά την ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης, εφόσον 
διατηρούν τα δικαιώµατα αυτά κατά το χρόνο άσκησης τους και β) όσοι αποκτήσουν δικαιώµατα προτίµησης 
κατά την περίοδο διαπραγµάτευσης των εν λόγω δικαιωµάτων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
Η έναρξη και η λήξη της περιόδου ενάσκησης του δικαιώµατος προτίµησης θα ορισθεί από το ∆.Σ. της 
Εταιρίας σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από το νοµοθετικό πλαίσιο. Το δικαίωµα προτίµησης θα ασκείται 
καθ’ όλη τη διάρκεια της περιόδου της άσκησης δικαιώµατος προτίµησης. 
Ο µέγιστος αριθµός νέων µετοχών που µπορεί να εγγραφεί ένας κάτοχος δικαιωµάτων προτίµησης είναι 
άµεση συνάρτηση του αριθµού των δικαιωµάτων προτίµησης που κατέχει. Κατά συνέπεια, ο επενδυτής που 
κατέχει και ασκεί 90 δικαιώµατα προτίµησης δεν µπορεί να αποκτήσει άνω των 60 νέων µετοχών, εκτός εάν 
ασκήσει και το δικαίωµα προεγγραφής. 
 
Κλάσµατα µετοχών δεν θα εκδοθούν, προς τούτο και η σύσταση προς τους κ.κ. Μετόχους όπως 
συγκεντρώσουν µέσω του Χ.Α. αριθµό µετοχών ή και δικαιωµάτων προτίµησης που κατά την εξάσκηση των 
δικαιωµάτων προτίµησης να παράγουν ακέραιο αριθµό νέων µετοχών. 
Τα δικαιώµατα προτίµησης θα διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. κατά τις ηµεροµηνίες που θα ανακοινωθούν στον 
Τύπο. 
 
Η έναρξη άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης θα πραγµατοποιηθεί κατά τα προβλεπόµενα από τον 
Κανονισµό του Χ.Α. µέσα σε οκτώ (8) εργάσιµες ηµέρες από την ηµεροµηνία προσδιορισµού δικαιούχων 
(record date) ήτοι δέκα (10) εργάσιµες ηµέρες από την ηµεροµηνία αποκοπής. Η ακριβής ηµεροµηνία έναρξης 
και λήξης της περιόδου άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης θα προσδιορισθεί από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρίας, θα δηµοσιευθεί στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χρηµατιστηρίου, στις ιστοσελίδες 
του Χρηµατιστηρίου και της Εταιρίας. Τα δικαιώµατα προτίµησης είναι µεταβιβάσιµα και θα 
διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από την ηµεροµηνία έναρξης της περιόδου άσκησης µέχρι και τέσσερις (4) 
εργάσιµες ηµέρες πριν από τη λήξη της περιόδου άσκησής τους. Τα δικαιώµατα προτίµησης θα ασκηθούν 
κατά τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες είτε µέσω των χειριστών των λογαριασµών χρεογράφων των κατόχων 
δικαιωµάτων προτίµησης (Χρηµατιστηριακή Εταιρία ή Θεµατοφύλακα Τραπέζης), είτε απευθείας στα 
καταστήµατα της Εθνικής Τράπεζας (για τους κατόχους δικαιωµάτων προτίµησης που δεν επιθυµούν να τα 
ασκήσουν µέσω των χειριστών τους). Για την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης µέσω των καταστηµάτων 
της Τράπεζας oι κάτοχοι δικαιωµάτων προτίµησης θα τα ασκούν, µε την προσκόµιση της σχετικής βεβαίωσης 
∆έσµευσης ∆ικαιωµάτων της ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε., η οποία θα φέρει πρωτότυπες υπογραφές 
του χειριστή ή της Ε.Χ.Α.Ε. και την ταυτόχρονη καταβολή σε µετρητά της συνολικής τιµής εκδόσεως των νέων 
µετοχών που αντιστοιχούν στο ασκούµενο δικαίωµα προτίµησης. 
 
Για την έκδοση της βεβαίωσης αυτής θα απευθύνονται: α) στο χειριστή του λογαριασµού αξιών τους στο 
Σ.Α.Τ. (χρηµατιστηριακή εταιρία ή θεµατοφύλακα τραπέζης), και β) στην Ε.Χ.Α.Ε. αν οι µετοχές τους 
βρίσκονται σε ειδικό λογαριασµό στο Σ.Α.Τ. 
 
Ειδικότερα, για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης στα καταστήµατα της Τράπεζας οι κάτοχοί τους θα 
πρέπει να ακολουθήσουν την εξής διαδικασία: 
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α) Να προσκοµίσουν την αστυνοµική τους ταυτότητα, τον αριθµό του φορολογικού τους µητρώου, την 
εκτύπωση των στοιχείων Σ.Α.Τ καθώς και τη σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης ∆ικαιωµάτων για άσκηση 
δικαιώµατος προτίµησης, την οποία θα πρέπει να αναζητήσουν από το χειριστή του λογαριασµού τους (ή 
από την Ε.Χ.Α.Ε., αν οι µετοχές τους βρίσκονται στον Ειδικό Λογαριασµό του Σ.Α.Τ.). 
 
β) Να δηλώσουν κατά την άσκηση των δικαιωµάτων τους τον αριθµό µερίδας επενδυτή Σ.Α.Τ., τον αριθµό 
λογαριασµού αξιών στο Σ.Α.Τ. και τον εξουσιοδοτηµένο χειριστή του λογαριασµού αξιών τους στον οποίο 
επιθυµούν να καταχωρηθούν οι µετοχές τους. 
 
γ) Να καταβάλουν, σε ειδικό τραπεζικό λογαριασµό που θα ανοιχθεί για την αύξηση αυτή, τη συνολική αξία 
των νέων µετοχών που αντιστοιχούν στα ασκούµενα δικαιώµατα προτίµησης. 
 
Οι µέτοχοι που επιθυµούν να ασκήσουν τα δικαιώµατά τους µέσω των χειριστών τους θα αιτούνται την 
άσκηση των δικαιωµάτων τους από το χειριστή τους. Οι χειριστές θα πρέπει να εξουσιοδοτηθούν από τους 
κατόχους και να προβούν σε αντίστοιχες µε τις παραπάνω ενέργειες για την προσήκουσα άσκηση των 
∆ικαιωµάτων Προτίµησης των πελατών τους. 
 
Η καταβολή θα γίνεται είτε µε κατάθεση µετρητών (πίστωση) στον ειδικό τραπεζικό λογαριασµό που θα έχει 
ανοιχθεί ειδικά για την αύξηση αυτή είτε µε χρέωση λογαριασµού καταθέσεων που τυχόν τηρεί ο µέτοχος 
στην Εθνική Τράπεζα κατά ποσό ίσο µε τη συνολική τιµή διάθεσης των νέων µετοχών που αντιστοιχούν στο 
ασκούµενο δικαίωµα προτίµησης και εν συνεχεία ισόποση πίστωση του ανωτέρω ειδικού λογαριασµού της 
αύξησης. 
 
Εάν διαπιστωθούν περισσότερες της µίας εγγραφές των ιδίων φυσικών ή νοµικών προσώπων µε βάση τα 
στοιχεία ΣΑΤ ή / και τα δηµογραφικά στοιχεία του εγγραφόµενου, το σύνολο των εγγραφών αυτών θα 
αντιµετωπίζεται ως ενιαία εγγραφή. Μετά την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησής τους, οι εγγραφόµενοι θα 
λαµβάνουν σχετική απόδειξη, η οποία δεν αποτελεί προσωρινό τίτλο και δεν είναι διαπραγµατεύσιµη. 
 
Τα δικαιώµατα προτίµησης, τα οποία δεν θα ασκηθούν µέχρι τη λήξη της περιόδου άσκησης των εγγραφών 
αποσβένονται και παύουν να ισχύουν (άνευ οιασδήποτε αποζηµίωσης). 
 
Οι επενδυτές που ασκούν δικαιώµατα προτίµησης δεν επιβαρύνονται µε κόστη εκκαθάρισης και πίστωσης 
των νέων µετοχών τους. Για την αγορά δικαιωµάτων προτίµησης ο αγοραστής επιβαρύνεται µε τα 
προβλεπόµενα έξοδα που έχει συµφωνήσει µε την Α.Χ.Ε. ή Τράπεζα που συνεργάζεται καθώς και µε τις 
χρεώσεις (µεταβιβαστικά) που ισχύουν από την ΕΧΑΕ Α.Ε. 
 
 
∆ικαίωµα Προεγγραφής 
 
∆ικαίωµα προεγγραφής έχουν οι δικαιούχοι µέτοχοι και τα πρόσωπα που θα αποκτήσουν δικαιώµατα 
προτίµησης κατά τη διαπραγµάτευσή τους στο Χ.Α. για την απόκτηση αδιάθετων Νέων Μετοχών χωρίς 
περιορισµό. Προϋπόθεση για την άσκηση του δικαιώµατος προεγγραφής είναι η πλήρης άσκηση του 
δικαιώµατος προτίµησης. 
Απαραίτητη προϋπόθεση για την πραγµατοποίηση της προεγγραφής από τους ανωτέρω δικαιούχους 
µετόχους θα είναι η κατάθεση µετρητών, ή δέσµευση ποσού ίσου µε τη συνολική αξία των αδιάθετων 
µετοχών για τις οποίες θα προεγγράφονται. 
 
Το ∆ικαίωµα Προεγγραφής θα ασκείται ταυτοχρόνως µε την άσκηση του ∆ικαιώµατος Προτίµησης σε όλη τη 
διάρκεια της προθεσµίας άσκησης των ∆ικαιωµάτων Προτίµησης κατά τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες, είτε 
µέσω των χειριστών των λογαριασµών χρεογράφων των δικαιούµενων προεγγραφής (Χρηµατιστηριακή 
Εταιρία ή Θεµατοφύλακα Τραπέζης) στην Εθνική Τράπεζα είτε απευθείας στα καταστήµατα της Εθνικής 
Τράπεζας (για τους δικαιούµενους που δεν επιθυµούν να τα ασκήσουν µέσω των χειριστών τους). 
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Οι δικαιούχοι µέτοχοι που επιθυµούν να ασκήσουν το ∆ικαίωµα Προεγγραφής τους µέσω των χειριστών τους 
θα υποβάλλουν τη σχετική αίτηση µέσω των χειριστών τους. Οι χειριστές θα πρέπει να εξουσιοδοτηθούν από 
τους δικαιούµενους µετόχους και να προβούν σε αντίστοιχες µε τις παρακάτω ενέργειες για την προσήκουσα 
άσκηση του ∆ικαιώµατος Προεγγραφής των πελατών τους. 
Σύµφωνα µε την απόφαση της από 14.02.2013 Τακτικής  Γενικής Συνέλευσης, κλασµατικές µετοχές δεν θα 
εκδοθούν. 
Η άσκηση του ∆ικαιώµατος Προεγγραφής θα γίνεται µε την υποβολή έγγραφης δήλωσης η οποία θα 
υποβάλλεται στα καταστήµατα της Τράπεζας ή στους χειριστές των ενδιαφερόµενων µετόχων και θα 
συνοδεύεται µε καταβολή µετρητών ή δέσµευση ποσού ίσου µε τη συνολική αξία των αδιάθετων µετοχών για 
τις οποίες θα ασκείται το ∆ικαίωµα Προεγγραφής. Η καταβολή θα γίνεται είτε µε κατάθεση µετρητών 
(πίστωση), είτε µε χρέωση λογαριασµού καταθέσεων που τυχόν τηρεί ο δικαιούµενος προεγγραφής στην 
Εθνική Τράπεζα κατά ποσό ίσο µε τη συνολική τιµή διάθεσης των αδιάθετων µετοχών για τις οποίες θα 
προεγγράφεται. 
Μετά την άσκηση των δικαιωµάτων τους προεγγραφής, οι ασκούντες τέτοια δικαιώµατα θα λαµβάνουν 
σχετική απόδειξη, η οποία δεν αποτελεί προσωρινό τίτλο και δεν είναι διαπραγµατεύσιµη. 
Οι ασκήσαντες το δικαίωµα προεγγραφής θα ικανοποιηθούν στο σύνολό τους, εφόσον οι προεγγραφές είναι 
λιγότερες από τις αδιάθετες µετοχές, ενώ εάν ο αριθµός των Αδιάθετων Μετοχών δεν επαρκεί για την πλήρη 
ικανοποίηση της ζήτησης των προ εγγραφέντων επενδυτών, τότε αυτοί θα ικανοποιηθούν αναλογικά µε βάση 
τον αριθµό των Αδιάθετων Μετοχών που έχουν ζητήσει (∆ικαίωµα Προεγγραφής) και µέχρι την πλήρη 
εξάντληση της ζήτησης. 
Τα καταβληθέντα ποσά που δεν θα χρησιµοποιηθούν για την απόκτηση Αδιάθετων Μετοχών θα 
επιστραφούν άτοκα στους ασκήσαντες το ∆ικαίωµα Προεγγραφής. 
Εάν διαπιστωθούν περισσότερες της µίας προεγγραφής των ιδίων φυσικών ή νοµικών προσώπων µε βάση 
τα στοιχεία Σ.Α.Τ. ή/και τα δηµογραφικά στοιχεία του εγγραφόµενου, το σύνολο των εν λόγω προεγγραφών 
θα αντιµετωπίζεται ως ενιαία προεγγραφή. 
 
 
Κάλυψη / ∆υνατότητα υπαναχώρησης 
 
Η Εταιρία θα εκδώσει ανακοίνωση για την κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων µετοχών 
µέσω του Ηλεκτρονικού ∆ελτίου Τιµών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
Σε περίπτωση δηµοσίευσης συµπληρώµατος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Ν. 
3401/2005, οι επενδυτές που έχουν εγγραφεί για την απόκτηση νέων µετοχών δύνανται να υπαναχωρήσουν 
από την εγγραφή τους το αργότερο εντός τριών εργάσιµων ηµερών από τη δηµοσίευση του συµπληρώµατος. 
Μετά την πιστοποίηση της παρούσας αύξησης από το ∆.Σ. της Εταιρίας και τη σχετική καταχώρηση στο 
αρµόδιο Υπουργείο δεν είναι δυνατή η ανάκλησή της για οποιαδήποτε λόγο. 
 

4.7 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ ΕΚ∆ΟΤΡΙΑΣ 

 
Οι νέες µετοχές που θα προκύψουν από την αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου θα είναι κοινές, ανώνυµες, άυλες 
και θα αποτελούν αντικείµενο εισαγωγής για διαπραγµάτευση στην κατηγορία της επιτήρησης. 
Οι µετοχές της Εταιρίας είναι άυλες κοινές ανώνυµες,  διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. και έχουν εκδοθεί βάσει 
των διατάξεων του Κ.Ν. 2190/1920, καθώς και του Καταστατικού της Εταιρίας. 
Ο κωδικός ISIN (International Security Identification Νumber) των κοινών ανώνυµων µετοχών της 
ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΣ Α.Ε.  είναι  GRS344061007. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των 
άυλων µετοχών είναι η ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (Ε.Χ.Α.Ε.) Λεωφ. Αθηνών 110, 104 42 Αθήνα. 
 
Οι µετοχές της εταιρίας διαπραγµατεύονται σε ευρώ. 
 
Η µονάδα διαπραγµάτευσης των µετοχών στο Χ.Α. είναι ο τίτλος µίας (1) άυλης κοινής ανώνυµης µετά ψήφου 
µετοχής. 
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Οι µετοχές της εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες και ελεύθερα µεταβιβάσιµες και δεν υπάρχουν 
συµφωνίες µετόχων που να περιορίζουν την ελεύθερη διαπραγµατευσιµότητα και µεταβίβαση των µετοχών 
της Εταιρίας. 
Για τις µετοχές επί των οποίων έχει συσταθεί περιορισµένο εµπράγµατο δικαίωµα (όπως επικαρπία ή 
ενέχυρο) απαιτείται η άρση του περιορισµένου εµπράγµατου δικαιώµατος για τη χρηµατιστηριακή 
µεταβίβασή τους. 
 
Οι µετοχές της εταιρίας δεν έχουν ρήτρα εξαγοράς ούτε και ρήτρα µετατροπής. 
 
Η εταιρία δεν έχει συνάψει σύµβαση Ειδικής ∆ιαπραγµάτευσης της µετοχής της. 
 

4.7.1 ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 
Η εταιρία έχει εκδώσει µόνο κοινές ανώνυµες  µετοχές. Κάθε µετοχή της Εταιρίας ενσωµατώνει όλα τα 
δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόµο και το Καταστατικό της εταιρίας. Η κατοχή 
του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής των όρων του 
Καταστατικού της εταιρίας και των νόµιµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων, έστω και αν 
δεν έλαβαν µέρος σε αυτές οι µέτοχοι. 
 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Οι µέτοχοι 
συµµετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρίας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή ακολουθούν αυτή σε 
οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου. 
 
Το Καταστατικό της εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων. 
 
Τα δικαιώµατα των µετόχων αναφέρονται στα άρθρα 7 & 8 του Καταστατικού της Εταιρίας. 
 
 
∆ικαιώµατα µετόχων - Προτίµησης 
 
1. Οι µέτοχοι ασκούν τα σχετικά µε τη διοίκηση της Εταιρίας δικαιώµατά τους µόνο µε τη συµµετοχή τους στη 
Γενική Συνέλευση.  
 
2. Σε κάθε περίπτωση αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου, που δεν γίνεται µε εισφορά σε είδος, ή σε έκδοση 
οµολογιών µε δικαίωµα µετατροπής τους σε µετοχές, παρέχεται δικαίωµα προτίµησης, σε ολόκληρο το νέο 
κεφάλαιο ή το οµολογιακό δάνειο, υπέρ των κατά την εποχή της έκδοσης µετόχων, ανάλογα µε τη συµµετοχή 
τους στο υφιστάµενο Μετοχικό Κεφάλαιο. Μετά το τέλος της προθεσµίας, που όρισε το όργανο της Εταιρίας 
που αποφάσισε την αύξηση για την ενάσκηση του δικαιώµατος προτίµησης, η οποία δεν µπορεί να είναι 
µικρότερη από ένα µήνα, οι µετοχές που δεν έχουν αναληφθεί, σύµφωνα µε τα παραπάνω, διατίθενται 
ελεύθερα από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας. H πρόσκληση για την ενάσκηση του δικαιώµατος 
προτίµησης, στην οποία πρέπει να µνηµονεύεται και η προθεσµία µέσα στην οποία πρέπει να ασκηθεί αυτό 
το δικαίωµα, δηµοσιεύεται στο  Τεύχος  Ανωνύµων  Εταιριών και Εταιριών Περιορισµένης Ευθύνης της 
Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως. Με τους περιορισµούς των παραγράφων 6 και 7 του άρθρου 13 του Kωδ. N. 
2190/1920, όπως ισχύουν, µε απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως µπορεί να περιοριστεί ή καταργηθεί το 
δικαίωµα προτίµησης.  
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∆ικαιώµατα µειοψηφίας  - άσκηση έκτακτου ελέγχου 
 
Με αίτηση µετόχων, που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να συγκαλεί Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων, ορίζοντας ηµέρα 
συνεδρίασης αυτής, η οποία δεν πρέπει να απέχει  περισσότερο από σαράντα πέντε (45) ηµέρες από την 
ηµεροµηνία επίδοσης της αίτησης στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η αίτηση περιέχει το 
αντικείµενο της ηµερήσιας διάταξης. Εάν δεν συγκληθεί Γενική Συνέλευση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εντός 
είκοσι (20) ηµερών από την επίδοση της σχετικής αίτησης, η σύγκληση διενεργείται από τους αιτούντες 
µετόχους µε δαπάνες της εταιρίας, µε απόφαση του Μονοµελούς Πρωτοδικείου της έδρας της εταιρίας, που 
εκδίδεται κατά τη διαδικασία των ασφαλιστικών µέτρων. Στην απόφαση αυτή ορίζονται ο τόπος και ο χρόνος 
της συνεδρίασης, καθώς και η ηµερήσια διάταξη.  
 
Με αίτηση µετόχων, που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να εγγράψει στην ηµερήσια διάταξη Γενικής Συνέλευσης, που έχει ήδη 
συγκληθεί, πρόσθετα θέµατα, εάν η σχετική αίτηση περιέλθει στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεκαπέντε (15) 
τουλάχιστον ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση. Τα πρόσθετα θέµατα πρέπει να δηµοσιεύονται ή να 
γνωστοποιούνται, µε ευθύνη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, κατά το άρθρο 26 του Κ.Ν. 2190/20 επτά (7) 
τουλάχιστον ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση. Αν τα θέµατα αυτά δεν δηµοσιευθούν, οι αιτούντες 
µέτοχοι δικαιούνται να ζητήσουν την αναβολή της Γενικής Συνέλευσης σύµφωνα µε την παρ. 3 του παρόντος 
άρθρου και να προβούν οι ίδιοι στη δηµοσίευση, κατά τα οριζόµενα στο προηγούµενο εδάφιο, µε δαπάνη της 
εταιρίας. 
 
Με αίτηση µετόχου ή µετόχων που εκπροσωπούν  το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου Μετοχικού 
Κεφαλαίου, ο Πρόεδρος της συνέλευσης υποχρεούται να αναβάλει µία µόνο φορά τη λήψη αποφάσεων από 
τη Γενική Συνέλευση, Τακτική ή Έκτακτη, για όλα ή ορισµένα θέµατα, ορίζοντας ηµέρα συνέχισης της 
συνεδρίασης, αυτή που ορίζεται στην αίτηση των µετόχων, η οποία όµως δεν µπορεί να απέχει περισσότερο 
από τριάντα (30) ηµέρες από την χρονολογία της αναβολής. Η µετ΄ αναβολή Γενική Συνέλευση αποτελεί 
συνέχιση της προηγούµενης και δεν απαιτείται η επανάληψη των διατυπώσεων δηµοσίευσης της 
πρόσκλησης των µετόχων σε αυτήν δε, µπορούν να µετάσχουν και νέοι µέτοχοι, τηρουµένων των διατάξεων 
των άρθρων 27 παρ. 2 και 28 του Κ.Ν. 2190/20. 
 
Μετά από αίτηση οποιουδήποτε µετόχου, που υποβάλλεται στην εταιρία πέντε (5) τουλάχιστον πλήρεις 
ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να παρέχει στη Γενική 
Συνέλευση τις αιτούµενες συγκεκριµένες πληροφορίες για τις υποθέσεις της εταιρίας, στο µέτρο που αυτές 
είναι χρήσιµες για την πραγµατική εκτίµηση των θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης. Επίσης, µε αίτηση 
µετόχων, που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο υποχρεούται να ανακοινώνει στη Γενική Συνέλευση, εφόσον είναι Τακτική, τα ποσά που, κατά την 
τελευταία διετία, καταβλήθηκαν σε κάθε µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή τους διευθυντές της εταιρίας, 
καθώς και κάθε παροχή προς τα πρόσωπα αυτά από οποιαδήποτε αιτία ή σύµβαση της εταιρίας µε αυτούς. 
Σε όλες τις ανωτέρω περιπτώσεις το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να αρνηθεί την παροχή των πληροφοριών 
για αποχρώντα ουσιώδη λόγο, ο οποίος  αναγράφεται  στα πρακτικά. Τέτοιος λόγος µπορεί να είναι, κατά τις 
περιστάσεις, η εκπροσώπηση των αιτούντων µετόχων στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο  σύµφωνα µε τις παρ. 3 ή 6 
του άρθρου 18 του Κ.Ν. 2190/20. 
 
Μετά από αίτηση µετόχων, που εκπροσωπούν το ένα πέµπτο (1/5) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου 
η οποία υποβάλλεται στην εταιρία εντός της προθεσµίας της προηγούµενης παραγράφου, το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο υποχρεούται να παρέχει στη Γενική Συνέλευση πληροφορίες για την πορεία των εταιρικών 
υποθέσεων και την περιουσιακή κατάσταση της εταιρίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να αρνηθεί  την 
παροχή των πληροφοριών για αποχρώντα ουσιώδη λόγο, ο οποίος αναγράφεται στα πρακτικά. Τέτοιος 
λόγος µπορεί να είναι, κατά τις περιστάσεις, η εκπροσώπηση των αιτούντων µετόχων στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο σύµφωνα µε τις παρ. 3 ή 6 του άρθρου 18 του Κ.Ν. 2190/20, εφόσον  τα αντίστοιχα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου έχουν λάβει τη σχετική πληροφόρηση κατά τρόπο επαρκή. 
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Στις περιπτώσεις του δεύτερου εδαφίου της παρ. 4 και της παρ. 5 του παρόντος άρθρου, τυχόν αµφισβήτηση 
ως προς το βάσιµο ή µη της αιτιολογίας άρνησης παροχής των πληροφοριών, επιλύεται από το Μονοµελές 
Πρωτοδικείο της έδρας της εταιρίας, µε απόφασή του, που εκδίδεται κατά τη διαδικασία των ασφαλιστικών 
µέτρων. Με την ίδια απόφαση το δικαστήριο υποχρεώνει και την εταιρία να παράσχει τις πληροφορίες που 
αρνήθηκε.  
 
Σε περίπτωση αίτησης µετόχων που εκπροσωπούν το 1/20 του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, η 
λήψη απόφασης για οποιοδήποτε θέµα της ηµερήσιας διάταξης Γενικής Συνέλευσης γίνεται µε ονοµαστική 
κλήση. 
 
Σε όλες τις ανωτέρω περιπτώσεις του παρόντος άρθρου οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να αποδείξουν τη 
µετοχική τους ιδιότητα και τον αριθµό των µετοχών που κατέχουν κατά την άσκηση του σχετικού δικαιώµατος. 
Τέτοια απόδειξη αποτελεί και η κατάθεση των µετοχών σύµφωνα µε τις παρ. 1 και 2 του άρθρου 28 του Κ.Ν. 
2190/20, σε συνδυασµό µε το άρθρο 13 του παρόντος. 
 
∆ικαίωµα να ζητήσουν έλεγχο της εταιρίας από το Μονοµελές Πρωτοδικείο της περιφέρειας στην οποία 
εδρεύει η εταιρία που δικάζει κατά τη διαδικασία της εκούσιας δικαιοδοσίας, έχουν: α) µέτοχοι της εταιρίας 
που αντιπροσωπεύουν τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, β) η 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και γ) ο Υπουργός Ανάπτυξης, ή η κατά περίπτωση αρµόδια εποπτεύουσα αρχή. 
Ο κατά την παρούσα παράγραφο έλεγχος διατάσσεται, εάν πιθανολογούνται πράξεις που παραβιάζουν 
διατάξεις των νόµων ή του καταστατικού της εταιρίας ή αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης. Σε κάθε 
περίπτωση, η αίτηση ελέγχου πρέπει να υποβάλλεται εντός τριών (3) ετών από την έγκριση των οικονοµικών 
καταστάσεων της χρήσης, εντός της οποίας τελέστηκαν οι καταγγελόµενες πράξεις.  
 
Μέτοχοι της εταιρίας, που εκπροσωπούν το ένα πέµπτο (1/5) του καταβεβληµένου κεφαλαίου, δικαιούνται να 
ζητήσουν από το δικαστήριο της παρ. 9 τον έλεγχο της εταιρίας, εφόσον από την όλη πορεία αυτής 
καθίσταται πιστευτό ότι η διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων δεν ασκείται όπως επιβάλλει η χρηστή και 
συνετή διαχείριση. 

 
Οι αιτούντες τον έλεγχο µέτοχοι κατά τις ανωτέρω παρ. 9 και 10, οφείλουν να αποδείξουν στο δικαστήριο ότι 
κατέχουν τις µετοχές που τους δίνουν το δικαίωµα να ζητήσουν τον έλεγχο της εταιρίας. Τέτοια απόδειξη 
αποτελεί και η κατάθεση των µετοχών  σύµφωνα µε τις παραγράφους 1 και 2 του άρθρου 28 του Κ.Ν. 
2190/20, σε συνδυασµό µε το άρθρο 13 του παρόντος. Το δικαστήριο µπορεί να κρίνει ότι η εκπροσώπηση 
των αιτούντων µετόχων στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο, σύµφωνα µε τις παραγράφους 3 ή 6 του άρθρου 18 του 
Κ.Ν. 2190/20, δεν δικαιολογεί τον έλεγχο µε βάση τις ανωτέρω παρ. 9 και 10. 
 
 
∆ικαίωµα Μερίσµατος 
 
Το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους µετόχους της Εταιρίας δεν µπορεί να είναι µικρότερο του 
35% των προ φόρων κερδών της, αφαιρούµενων των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του 
αναλογούντος φόρου, ή το 6% επί του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, όποιο ποσό είναι µεγαλύτερο. 
Η Εταιρία δύναται να µοιράσει προσωρινό µέρισµα µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εφόσον 20 
τουλάχιστον ηµέρες προηγουµένως έχει δηµοσιεύσει σχετική λογιστική κατάσταση. Το προσωρινό µέρισµα 
δεν µπορεί να υπερβεί το 50% των καθαρών κερδών της λογιστικής κατάστασης. 
Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στον κοµιστή της εντός 2 µηνών από την ηµεροµηνία της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τόπος και ο τρόπος καταβολής 
ανακοινώνεται µε δηµοσιεύσεις στον τύπο. 
Τα µερίσµατα που δεν έχουν ζητηθεί για µια πενταετία από τότε που  κατέστησαν απαιτητά, παραγράφονται 
υπέρ του ∆ηµοσίου. 
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∆ικαιώµατα Ψήφου 
 
Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µιας ψήφου.  Συγκύριοι µετοχής για να έχουν δικαίωµα ψήφου πρέπει να 
υποδείξουν στην Εταιρία εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο οποίος θα τους 
εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση. 
Οι µέτοχοι ασκούν τα σχετικά µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας δικαιώµατά τους µόνο µε τη συµµετοχή τους στη 
Γενική Συνέλευση, έξω δε από αυτή, µόνο στις περιπτώσεις που ορίζει ο Νόµος. 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας είτε αυτοπροσώπως είτε 
µέσω πληρεξουσίου. Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να συµµετέχει ο 
µέτοχος στις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρίας εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό 
Λειτουργίας και Εκκαθάρισης του Συστήµατος Άυλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, όπως 
εκάστοτε ισχύει. 
Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την άδειά 
της. 
 
 
∆ικαίωµα στο Προϊόν της Εκκαθάρισης 
 
Σε περίπτωση εκκαθάρισης της Εταιρίας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εκτελεί χρέη εκκαθαριστή µέχρι να 
εκλεγούν εκκαθαριστές από τη Γενική Συνέλευση.  Οι εκκαθαριστές, που ορίζει η Γενική Συνέλευση, µπορεί 
να είναι δύο ως τέσσερις, µέτοχοι ή όχι και ασκούν όλες τις συναφείς µε τη διαδικασία και το σκοπό της 
εκκαθάρισης αρµοδιότητες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, όπως αυτές έχουν τυχόν περιοριστεί από τη Γενική 
Συνέλευση, µε τις οποίες έχουν την υποχρέωση να συµµορφώνονται. O διορισµός των εκκαθαριστών 
συνεπάγεται αυτοδίκαια την παύση της εξουσίας των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
Οι εκκαθαριστές πρέπει να περατώσουν χωρίς καθυστέρηση, τις εκκρεµείς υποθέσεις της Εταιρίας, να 
µετατρέψουν σε χρήµα την εταιρική περιουσία, να εξοφλήσουν τα χρέη της και να εισπράξουν τις απαιτήσεις 
αυτής. Μπορούν δε να ενεργήσουν και νέες πράξεις, εφόσον µε αυτές εξυπηρετούνται η εκκαθάριση και το 
συµφέρον της Εταιρίας.  Μετά το πέρας της εκκαθάρισης, οι εκκαθαριστές αποδίδουν τις εισφορές των 
µετόχων και διανέµουν το υπόλοιπο προϊόν της εκκαθάρισης της εταιρικής περιουσίας στους µετόχους, κατά 
το λόγο της συµµετοχής τους στο καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο. 
 
 
∆ιαπραγµατευσιµότητα των Μετοχών 
Οι µετοχές της εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες και είναι εισηγµένες στην κατηγορία «Υπό 
Επιτήρηση» του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Μονάδα διαπραγµάτευσης είναι το ένα (1) τεµάχιο. 
 

4.7.2  ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 

 
Σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις του Ν. 2238/1994 «Κώδικας Φορολογίας Εισοδήµατος», όπως 
τροποποιήθηκε µε το Ν. 4110/2013, στα µερίσµατα ή κέρδη που κεφαλαιοποιούν ή διανέµουν οι ηµεδαπές 
ανώνυµες εταιρείες, σε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, ηµεδαπά ή αλλοδαπά, ενώσεις προσώπων ή οµάδες 
περιουσίας, ενεργείται παρακράτηση φόρου µε συντελεστή δέκα τοις εκατό (10%). Οι διατάξεις του 
προηγούµενου εδαφίου εφαρµόζονται ανάλογα και για τα κέρδη που κεφαλαιοποιούν ή διανέµουν οι 
ηµεδαπές ανώνυµες εταιρείες µε τη µορφή προµερισµάτων σε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, ηµεδαπά ή 
αλλοδαπά, ενώσεις προσώπων ή οµάδες περιουσίας, ανεξάρτητα αν η καταβολή τους γίνεται σε µετρητά ή 
µετοχές. 
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Με την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση των δικαιούχων για τα πιο πάνω 
εισοδήµατα. Όταν ηµεδαπή ανώνυµη εταιρεία προβαίνει σε διανοµή κερδών και στα έσοδά της 
περιλαµβάνονται έσοδα από τη συµµετοχή της σε άλλο νοµικό πρόσωπο της παραγράφου 1 του άρθρου 101 
και της παραγράφου 4 του άρθρου 2 που τηρούν διπλογραφικά βιβλία, για τα οποία έχει παρακρατηθεί 
φόρος, από το φόρο που υποχρεούται να αποδώσει µε τη δήλωση που ορίζεται από τις διατάξεις της 
παραγράφου 6 του άρθρου 54, αφαιρείται το µέρος του φόρου που έχει ήδη παρακρατηθεί σε βάρος της και 
αναλογεί στα διανεµόµενα από την ίδια κέρδη τα οποία προέρχονται από τις πιο πάνω συµµετοχές. Οι 
διατάξεις του πρώτου εδαφίου δεν εφαρµόζονται όταν τα κέρδη καταβάλλονται σε εταιρεία άλλου κράτους 
µέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης, της οποίας η καταβάλλουσα τα κέρδη ηµεδαπή ανώνυµη εταιρία είναι 
θυγατρική, εφόσον συντρέχουν οι προϋποθέσεις του άρθρου 11 του ν. 2578/1998. Ο φόρος που έχει 
παρακρατηθεί σε βάρος του νοµικού προσώπου του προηγούµενου εδαφίου επιστρέφεται σε αυτό κατά το 
µέρος που αναλογεί στα κέρδη που διανέµει σε εταιρεία άλλου κράτους µέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης, 
εφόσον τηρούνται οι προϋποθέσεις του προηγούµενου εδαφίου. Επίσης, επιστρέφεται ο φόρος που έχει 
παρακρατηθεί σε βάρος της ανώνυµης εταιρείας κατά το µέρος που αναλογεί στα µερίσµατα που διανέµει 
προς το ∆ηµόσιο. 

Οι διατάξεις της παραγράφου αυτής εφαρµόζονται ανάλογα και για τα διανεµόµενα ή κεφαλαιοποιούµενα 
κέρδη προηγουµένων χρήσεων και ισχύουν για διανεµόµενα κέρδη που εγκρίνονται από Γενικές Συνελεύσεις 
ή άλλο αρµόδιο όργανο από 1.1.2014 και µετά. 

 

Φορολογία του κέρδους από την πώληση µετοχών εταιριών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών 

 

α) Πώληση µετοχών που έχουν αποκτηθεί µέχρι 31.12.2012 

Σύµφωνα µε το άρθρο 38 παρ. 1 και 2 του ν. 2238/1994 και το άρθρο 9 παρ. 2 του ν. 2579/1998 (όπως 
ισχύουν µετά την αντικατάστασή τους από τις διατάξεις του άρθρου 16 του ν. 3943/2011 και του άρθρου 322 
παρ. 8 του Ν. 4072/2012) προβλέπονται τα εξής: 

Για πωλήσεις µετοχών που διενεργούνται από 1η Απριλίου 2011, επιβάλλεται φόρος µε συντελεστή δύο τοις 
χιλίοις (2‰). Ο φόρος αυτός υπολογίζεται επί της αξίας πώλησης των µετοχών και βαρύνει τον πωλητή, 
φυσικό ή νοµικό πρόσωπο, ενώσεις προσώπων ή οµάδες περιουσίας, χωρίς να εξετάζεται η ιθαγένεια και ο 
τόπος που διαµένουν ή κατοικούν ή έχουν την έδρα τους και ανεξάρτητα αν έχουν απαλλαγή από 
οποιονδήποτε φόρο ή τέλος από διατάξεις άλλων νόµων. Ο εν λόγω φόρος επιβάλλεται τόσο σε 
χρηµατιστηριακές όσο και σε εξωχρηµατιστηριακές πωλήσεις µετοχών, καθώς και επί συναλλαγών που 
πραγµατοποιούνται µέσω πολυµερούς µηχανισµού διαπραγµατεύσεων. Η «Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. 
(ΕΧΑΕ)» κατά το διακανονισµό των συναλλαγών που διενεργούνται στο Χρηµατιστήριο χρεώνει σε ηµερήσια 
βάση µε τον πιο πάνω φόρο τις Ανώνυµες Εταιρίες Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών και τα πιστωτικά 
ιδρύµατα τα οποία παρέχουν υπηρεσίες θεµατοφυλακής, για λογαριασµό των πωλητών για όλες τις 
συναλλαγές πώλησης µετοχών που διακανονίστηκαν από τις πιο πάνω εταιρίες και ιδρύµατα. 

Τα κέρδη από την πώληση µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. σε τιµή ανώτερη της τιµής απόκτησης τους 
απαλλάσσονται από το φόρο εισοδήµατος όταν ο πωλητής δεν υποχρεούται να τηρεί καθόλου βιβλία ή τηρεί 
βιβλία Α΄ ή Β΄ κατηγορίας του Κ.Β.Σ. Εάν ο πωλητής των ανωτέρω µετοχών τηρεί βιβλία Γ΄ κατηγορίας του 
Κ.Β.Σ. φόρου εισοδήµατος υπό την προϋπόθεση ότι ο πωλητής εµφανίζει τα κέρδη αυτά σε λογαριασµό 
ειδικού αποθεµατικού µε προορισµό τον συµψηφισµό τυχόν ζηµιών που θα προκύψουν στο µέλλον από την 
πώληση µετοχών εισηγµένων ή όχι στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Σε περίπτωση µεταγενέστερης διανοµής ή 
διάλυσης της επιχείρησης του πωλητή, τα κέρδη από την πώληση των µετοχών υποβάλλονται στον φόρο 
εισοδήµατος που κατ΄ εκείνο τον χρόνο ισχύει σύµφωνα µε τις γενικές διατάξεις. Αν σε µια διαχειριστική 
περίοδο προκύψει ζηµία από πώληση µετοχών, το τυχόν υπόλοιπο της ζηµίας, που αποµένει µετά το 
συµψηφισµό µε τα εµφανιζόµενα στο ειδικό αποθεµατικό κέρδη ή ολόκληρο το ποσό της ζηµίας, αν δεν 
υφίσταται ειδικός λογαριασµός αποθεµατικού, µεταφέρονται σε ειδικό λογαριασµό και δεν εκπίπτει από τα 
ακαθάριστα έσοδα της επιχείρησης. Το ποσό αυτό συµψηφίζεται µε κέρδη που τυχόν θα προκύψουν στο 
µέλλον από πώληση µετοχών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
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Τα ανωτέρω εφαρµόζονται για µετοχές οι οποίες αποκτώνται µέχρι την 30η Ιουνίου 2013, ανεξαρτήτως του 
χρόνου πώλησής τους. Για µετοχές που θα αποκτηθουν από 1η Ιουλίου 2013 και µετά έχουν εφαρµογή 
αποκλειστικά οι διατάξεις των παραγράφων 3 και 4 του αρθρου 38 του ν. 2238/1994. 

 

β) Πώληση µετοχών που θα αποκτηθουν από 01.07.2013  και µετά 

Με τις διατάξεις του Ν. 4110/2013 θεσπίζεται η φορολόγηση, των κερδών τα οποία αποκτούν φυσικά 
πρόσωπα ή επιχειρήσεις που τηρούν βιβλία µε την απλογραφική ή διπλογραφική µέθοδο από την πώληση 
µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. σε τιµή ανώτερη της τιµής απόκτησής τους, φορολογούνται µε συντελεστή 
είκοσι τοις εκατό (20%), όταν οι µετοχές αυτές αποκτώνται µε οποιονδήποτε τρόπο από την 1η Ιουλίου 2013 
και µετά. Ο φόρος βαρύνει τον πωλητή των µετοχών και αποδίδεται από την «Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. 
(Ε.Χ.Α.Ε.)» εφάπαξ µε δήλωση που υποβάλλεται στην αρµόδια για τη φορολογία της ∆.Ο.Υ. µέχρι το τέλος 
του πρώτου δεκαπενθηµέρου µετά το κλείσιµο κάθε ηµερολογιακού διµήνου για τις πωλήσεις µετοχών που 
ενεργήθηκαν µέσα σε κάθε δίµηνο. Οι διατάξεις του άρθρου 113 του Κ.Φ.Ε., του ν. 4125/1960 (Α΄ 205) και 
του ν. 2523/1997 (Α΄ 179) εφαρµόζονται ανάλογα και στο φόρο που οφείλεται µε βάση τις διατάξεις της 
παραγράφου αυτής. 
Με απόφαση του Υπουργού Οικονοµικών καθορίζεται η διαδικασία απόδοσης του φόρου, ο τύπος και το 
περιεχόµενο της υποβαλλόµενης από τον υπόχρεο δήλωσης, καθώς και κάθε άλλη αναγκαία λεπτοµέρεια για 
την εφαρµογή της παραγράφου αυτής. 
Αν δικαιούχος είναι φυσικό πρόσωπο µε τη φορολογία που προβλέπεται στην παράγραφο αυτή εξαντλείται η 
φορολογική υποχρέωση αυτού, ενώ αν δικαιούχος είναι νοµικό πρόσωπο το εισόδηµα αυτό φορολογείται µε 
τις γενικές διατάξεις και από τον αναλογούντα φόρο εκπίπτει ο φόρος που καταβλήθηκε. 
Για τον υπολογισµό του κέρδους που υπόκειται σε φορολογία λαµβάνεται η πραγµατική τιµή πώλησης των 
µετοχών στο Χ.Α., όπως αυτή αναγράφεται στο πινακίδιο που εκδίδει η Ανώνυµη Εταιρεία Παροχής 
Επενδυτικών Υπηρεσιών ή το πιστωτικό ίδρυµα που µεσολαβεί. Όταν η πώληση των µετοχών 
πραγµατοποιείται εξωχρηµατιστηριακά ή µέσω πολυµερούς µηχανισµού διαπραγµατεύσεων, ως τιµή 
πώλησης λαµβάνεται αυτή που δηλώνεται στην Ε.Χ.Α.Ε. για το διακανονισµό της συναλλαγής και αν δεν 
δηλωθεί η τιµή κλεισίµατος της µετοχής κατά την ηµέρα της συναλλαγής. 
Για τον υπολογισµό του κόστους απόκτησης των µετοχών ισχύουν τα ακόλουθα: 
α) Όταν η απόκτηση των µετοχών έχει γίνει σταδιακά, για τον υπολογισµό του κόστους κτήσης των 
πωλούµενων µετοχών λαµβάνεται η µέση τιµή απόκτησης αυτών.  
β) Όταν οι µετοχές έχουν αποκτηθεί λόγω κληρονοµιάς, δωρεάς ή γονικής παροχής, για τον υπολογισµό του 
κόστους κτήσης λαµβάνεται η αξία που οριστικοποιήθηκε µε οποιονδήποτε τρόπο κατά την εφαρµογή των 
διατάξεων φορολογίας κεφαλαίου ή αν δεν οριστικοποιήθηκε, η δηλωθείσα αξία. 
γ) Όταν οι µετοχές έχουν αποκτηθεί δωρεάν µετά από κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών, δεν επηρεάζεται το 
κόστος κτήσης του συνόλου των µετοχών. Τα ίδια ισχύουν κατά τη µεταβολή του αριθµού των µετοχών µε 
αύξηση ή µείωση της ονοµαστικής τους αξίας (split – reverse split).  
δ) Όταν οι µετοχές έχουν αποκτηθεί πριν από την έγκριση εισαγωγής τους στο Χ.Α., για τον υπολογισµό του 
κόστους κτήσης λαµβάνεται υπόψη η τιµή εισαγωγής τους σε αυτό. 
ε) Όταν οι µετοχές έχουν αποκτηθεί στο πλαίσιο προγράµµατος χορήγησης µετοχών (stock option plan), ως 
τιµή κτήσης λαµβάνεται η χρηµατιστηριακή τιµή των µετοχών κατά το χρόνο άσκησης του δικαιώµατος. 
στ) Όταν οι µετοχές έχουν αποκτηθεί ως µέρισµα (αντί µετρητών), ως κόστος κτήσης αυτών λαµβάνεται το 
ποσό του µερίσµατος που θα λάµβανε ο κάθε µέτοχος αν η διανοµή γινόταν σε χρήµα. 
ζ) Όταν οι µετοχές έχουν αποκτηθεί στο πλαίσιο επίτευξης της αναγκαίας διασποράς εν όψει της εισαγωγής 
τους στο Χ.Α., για τον υπολογισµό του κόστους απόκτησης λαµβάνεται υπόψη η τιµή µε την οποία 
αποκτήθηκαν.  
η) Όταν οι µετοχές έχουν αποκτηθεί κατά την εκκαθάριση εισηγµένου στο Χ.Α. παραγώγου προϊόντος επί 
µετοχών µε παράδοση της υποκείµενης αξίας έναντι τιµήµατος, για τον υπολογισµό του κόστους κτήσης 
λαµβάνεται υπόψη η τελική τιµή εκκαθάρισης για τα συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης και η τιµή 
κλεισίµατος της υποκείµενης µετοχής στο Χ.Α. κατά την ηµέρα άσκησης του δικαιώµατος για τα δικαιώµατα 
προαίρεσης επί µετοχών. 
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θ) Όταν οι µετοχές έχουν αποκτηθεί από εξαγορά µεριδίων ΟΣΕΚΑ που έχουν εισαχθεί σε οργανωµένη 
αγορά σύµφωνα µε το άρθρο 88 του ν. 4099/2012 (Α΄ 250) για τον υπολογισµό του κόστους κτήσης 
λαµβάνεται υπόψη η τιµή κλεισίµατος των υποκείµενων µετοχών στο Χ.Α. κατά την ηµέρα της εξαγοράς. 
Για τον προσδιορισµό του κέρδους που υπόκειται σε φορολογία, λαµβάνεται υπόψη η ζηµία που προκύπτει 
µέσα στο ίδιο έτος από την ίδια αιτία. Αν από το συµψηφισµό προκύπτει ζηµία, έχουν εφαρµογή οι διατάξεις 
της παραγράφου 3 του άρθρου 4. 
Για την εφαρµογή των ανωτέρω, οι Ανώνυµες Εταιρείες Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών ή τα πιστωτικά 
ιδρύµατα, που χειρίζονται τις µετοχές των πελατών τους σύµφωνα µε τον Κανονισµό του Συστήµατος Άυλων 
Τίτλων, χορηγούν, µέχρι την τελευταία εργάσιµη ηµέρα του Ιανουαρίου, στους δικαιούχους πελάτες τους 
κατάσταση κερδών ή ζηµιών που προέκυψαν κατά το προηγούµενο έτος από τις πωλήσεις µετοχών κάθε 
εταιρείας διακεκριµένα και συνολικά, στην οποία αναγράφονται τα στοιχεία του δικαιούχου, καθώς και ο 
αριθµός φορολογικού µητρώου. 
Χρόνος που προκύπτει το εισόδηµα είναι ο χρόνος διακανονισµού της πώλησης των µετοχών, χωρίς να 
ασκεί επιρροή η τιµή στην οποία έχει λάβει χώρα η πώληση. Όταν πραγµατοποιείται ανοιχτή πώληση, το 
εισόδηµα προκύπτει κατά το χρόνο διακανονισµού της αγοράς των απαιτούµενων µετοχών ή της µεταφοράς 
µετοχών στο λογαριασµό του επενδυτή. 
Με απόφαση του Υπουργού Οικονοµικών ορίζονται τα δικαιολογητικά που συνυποβάλλονται µε τη δήλωση 
φορολογίας εισοδήµατος των δικαιούχων, καθώς και κάθε άλλο σχετικό θέµα. 
 
 
Οι διατάξεις της παραγράφου αυτής εφαρµόζονται και για πωλήσεις µετοχών εισηγµένων σε αλλοδαπό 
χρηµατιστήριο αξιών ή σε άλλο διεθνώς αναγνωρισµένο χρηµατιστηριακό θεσµό. 
 

4.8 ΜΕΙΩΣΗ ∆ΙΑΣΠΟΡΑΣ – ΑΡΑΙΩΣΗ (DILUTION) 

 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας, πριν και µετά την ολοκλήρωση της 
Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου, που αποφασίστηκε µε την από 14.02.2013 Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων της Εταιρίας, σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 14.02.2013. 
Παραθέτουµε τα παρακάτω τρία πιθανά σενάρια αναφορικά στην κάλυψη της αύξησης. 
 
Ι. Αρχικά, δεδοµένων των δηλώσεων των δύο βασικών µετόχων (βλ. ανωτέρω ενότητα 4.5), έχει ληφθεί σαν 
παραδοχή ότι στην αύξηση θα συµµετάσχουν και θα ασκήσουν τα δικαιώµατα τους, και το επενδυτικό κοινό 
θα καλύψει πλήρως την αύξηση. 
 
Με βάση την παραδοχή αυτή, η µετοχική σύνθεση πριν και µετά την αύξηση διαµορφώνεται ως ακολούθως: 
 

ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 
(στοιχεία 14.02.2013) 

ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 
(σενάριο πλήρους κάλυψης 
από το επενδυτικό κοινό) 

Ονοµατεπώνυµο  
Μετόχου 

Κατεχόµενες  
Μετοχές 

∆ικαιώµατα  
Ψήφου 

Ποσοστό % 
Επί του 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου & 
∆ικαιωµάτων 
ψήφου 

Κατεχόµενες  
Μετοχές 

∆ικαιώµατα  
Ψήφου 

Ποσοστό % 
Επί του 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου & 
∆ικαιωµάτων 
ψήφου 

Κων/νος  Βαρβαρέσος 3.358.016 3.358.016 32,59 % 5.596.693 5.596.693 32,59 % 
Αναστασία  Βαρβαρέσου 3.250.627 3.250.627 31,54 % 5.417.712 5.417.712 31,54 % 
Αικατερίνη  Βαρβαρέσου 683.158 683.158 6,63 % 683.158 683.158 3,98 % 
Επενδυτικό  Κοινό 3.013.278 3.013.278 29,24 % 5.477.569 5.477.569 31,89 % 
ΣΥΝΟΛΟ 10.305.079 10.305.079 100 % 17.175.132 17.175.132 100 % 

Πηγή : Γενική Συνέλευση Μετόχων 14.02.2013  
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ΙΙ. ∆εδοµένων των δηλώσεων των δύο βασικών µετόχων (βλ. ανωτέρω ενότητα 4.5), έχει ληφθεί σαν 
παραδοχή ότι στην αύξηση θα συµµετάσχουν και θα ασκήσουν τα δικαιώµατα τους και το επενδυτικό κοινό 
δεν συµµετάσχει στην προσφορά. 
 

ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 
(στοιχεία 14.02.2013) 

ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 
(σενάριο µη πλήρους κάλυψης 

από το επενδυτικό κοινό) 
Ονοµατεπώνυµο  
Μετόχου 

Κατεχόµενες  
Μετοχές 

∆ικαιώµατα  
Ψήφου 

Ποσοστό % 
Επί του 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου & 
∆ικαιωµάτων 
ψήφου 

Κατεχόµενες  
Μετοχές 

∆ικαιώµατα  
Ψήφου 

Ποσοστό % 
Επί του 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου & 
∆ικαιωµάτων 
ψήφου 

Κων/νος Βαρβαρέσος 3.358.016 3.358.016 32,59 % 5.596.693 5.596.693 38,05 % 
Αναστασία Βαρβαρέσου 3.250.627 3.250.627 31,54 % 5.417.712 5.417.712 36,83 % 
Αικατερίνη Βαρβαρέσου 683.158 683.158 6,63 % 683.158 683.158 4,64 % 
Επενδυτικό Κοινό 3.013.278 3.013.278 29,24 % 3.013.278 3.013.278 20,48 % 
ΣΥΝΟΛΟ 10.305.079 10.305.079 100 % 14.710.841 14.710.841 100,00 % 

Πηγή : Γενική Συνέλευση Μετόχων 14.02.2013  
 
Στην περίπτωση αυτή, τα συνολικά κεφάλαια άντλησης θα ανέλθουν σε 1.321.728,60 Ευρώ. 
 
Τα παραπάνω σενάρια είναι υποθετικά και βασίζονται σε παραδοχές που κρίνονται µεν λογικές (βάσει των 
δηλώσεων της παραγράφου 4.5 «∆ηλώσεις µετόχων, διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ή 
άλλων προσώπων»), ωστόσο είναι πιθανόν να µην απεικονίζουν την πραγµατικότητα. Για οποιαδήποτε 
αλλαγή, θα υπάρξει σχετική ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού, όπως προβλέπεται. 
 

4.9 ∆ΑΠΑΝΕΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 

 
Οι συνολικές δαπάνες έκδοσης (δικαιώµατα Χ.Α. και Κ.Α.Α., τέλος υπέρ Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
διαφηµιστικές καταχωρήσεις, εκτύπωση και διανοµή του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, ανακοινώσεις στον Τύπο, 
και αµοιβές και δαπάνες ελεγκτικών οίκων), εκτιµώνται ως ακολούθως: 
 
 
∆ΑΠΑΝΕΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ (ποσά σε Ευρώ) 
Χ.Α. – ∆ικαίωµα εγγραφής 0,05% επί της αξίας των νέων µετοχών ≈   1.000,00 
Χ.Α. – Εξέταση αίτησης για µεταφορά µετοχών από επιτήρηση ≈   3.000,00 
ΕΧΑΕ – Καταχώρηση Νέων Μετοχών ή Αύξηση Μ.Κ. 0,30%  ≈   6.200,00 
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ – Πάγιο Τέλος ≈   8.000,00 
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ – Μεταβλητό 0,04% (ελάχιστο 2.000,00 Ευρώ) ≈   2.000,00 
Φόρος Συγκέντρωσης Κεφαλαίου    1% ≈ 20.700,00 
Τέλος υπέρ Επιτροπής Ανταγωνισµού   1‰ ≈   2.100,00 
∆ιάφορα Έξοδα (εκτύπωσης, ανακοίνωσης κλπ) ≈ 10.000,00 

ΣΥΝΟΛΟ ≈ 53.000,00 
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ΓΛΩΣΣΑΡΙΟ 

 
� Συγκροτήµατα Ανοικτικών :  
Οι βασικές λειτουργίες που επιτελούνται στα ανοικτικά µηχανήµατα είναι οι εξής : 
1) Άνοιγµα : Η πρώτη ύλη φθάνει στην µονάδα νηµατοποίησης σε συµπιεσµένη µορφή το άνοιγµα είναι η 

πρώτη βασική λειτουργία που απαιτείται. 
2) Καθάρισµα : Στο ανοικτικό συγκρότηµα αποµακρύνεται το µεγαλύτερο ποσοστό των ξένων υλών 

(φύλλα, κοτσάνια, κλπ).  
3) Αποµάκρυνση σκόνης : Λαµβάνει χώρα αποµάκρυνση µικρών σωµατιδίων από τις τούφες των ινών σε 

µεγάλο βαθµό. 
4) Ανάµειξη : Η ανάµειξη του ινώδους υλικού είναι µια βασική και απαραίτητη προκαταρκτική επεξεργασία, 

κατά την διαδικασία παραγωγής νήµατος, γιατί οι πρώτες ύλες που χρησιµοποιούνται στα κλωστήρια 
είναι σχεδόν πάντοτε ανοµοιογενείς ως προς τα χαρακτηριστικά τους. Αυτή η ανοµοιογένεια οφείλεται, 
µερικώς τουλάχιστον, στις διαφορετικές συνθήκες καλλιέργειας των φυσικών ινών. 

5) Οµοιόµορφη τροφοδοσία στο Λανάρι : Εξασφαλίζεται µε την αυτόµατη τροφοδοσία σε µορφή τουφών µε 
αεροτροφοδοσία. 

 
� Λανάρια : 
Στο Λανάρι γίνονται οι εξής λειτουργίες : 
1) Άνοιγµα των τουφών σε ξεχωριστές ίνες, ενέργεια που διευκολύνει τις επόµενες επεξεργασίες. 
2) Αποµάκρυνση ξένων υλών που έχουν διαφύγει από το ανοικτικό συγκρότηµα. 
3) Αποµάκρυνση της σκόνης (Μικροσωµατίδια που είναι ενωµένα µε τις ίνες). 
4) Ξεµπέρδεµα των νέπς (µικρά µπερδέµατα ή κόµποι ινών) 
5) Aποµάκρυνση των πολύ κοντών ινών οι οποίες είναι µη νηµατοποιήσιµες. Το ποσοστό των κοντών ινών 

που αποµακρύνονται στο λανάρι είναι πολύ µικρό. 
6) Ανάµιξη των ινών 
7) Προσανατολισµός και κατά κάποιον τρόπο παραλληλισµός των ινών. 
8) Σχηµατισµός φυτιλιού. Το φυτίλι είναι η πιο κατάλληλη µορφή ενδιάµεσου προϊόντος για εύκολη 

τοποθέτηση, µεταφορά και περαιτέρω επεξεργασία.   
 
� Σύρτες : 
Οι Σύρτες έχουν προορισµό να βελτιώνουν την οµοιοµορφία του φυτιλιού, τον παραλληλισµό και την 
ανάµειξη των ινών, την αποµάκρυνση της σκόνης και την ελάττωση της µάζας ινών ανά µονάδα µήκους του 
υλικού (τράβηγµα ή εκλέπτυνση). 
Η οµοιοµορφία βελτιώνεται αρχικά από την διεργασία του αναδιπλώµατος (doubling) και στην συνέχεια από 
τη ρύθµιση της µε σύστηµα autolevelling. 
Για να έχει καλή αντοχή το νήµα θα πρέπει οι ίνες που το αποτελούν, να βρίσκονται τοποθετηµένες σε 
παράλληλη µορφή. Στους σύρτες αυτό επιτυγχάνεται µε το τράβηγµα ή λέπτυνση. Το τράβηγµα ρυθµίζεται 
ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά του υλικού που πρόκειται να επεξεργαστεί και τα χαρακτηριστικά των 
προϊόντων που θα παραχθούν. Το αναδίπλωµα εκτός από τη βελτίωση στην οµοιοµορφία βοηθά και στην 
ανάµειξη της πρώτης ύλης. Όπως και σε άλλα σηµεία της επεξεργασίας του νήµατος έτσι και εδώ 
αποµακρύνεται σκόνη από τις ίνες. Κατά την διαδικασία του τραβήγµατος δηµιουργούνται τριβές µεταξύ των 
ινών που βοηθούν στην αποµάκρυνση της σκόνης. 

 
� Βατοµηχανή : 
Πριν αρχίσει η επεξεργασία του χτενίσµατος, πολλά φυτίλια συρτών περνούν από τη βατοποιητική µηχανή 
για την παραγωγή βάτας συγκεκριµένου βάρους. Με αυτό τον τρόπο επιτυγχάνεται εκτός από ανάµειξη, 
αποµάκρυνση των αγκίστρων (αναδίπλωµα ινών) που έχουν οι ίνες µε αποτέλεσµα µεγαλύτερο µήκος ίνας 
και καλύτερη ποιότητα νήµατος. 
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� Χτενίστρια : 
Το χτένισµα αποσκοπεί στη βελτίωση της ποιότητας της πρώτης ύλης και περιλαµβάνεται στη διαδικασία 
νηµατοποίησης πεννιέ. 
Η χτενίστρια επιτελεί τις ακόλουθες διεργασίες: 
 
α) Αποµακρύνει µε ακρίβεια µια προκαθορισµένη ποσότητα κοντών ινών 
β) Αποµακρύνει τις ξένες ύλες που έχουν αποµείνει 
γ) Αποµακρύνει το µεγαλύτερο ποσοστό των neps (αν όχι όλο) από το ινώδες υλικό 
δ) Σχηµατίζει  φυτίλι µε την µέγιστη δυνατή οµοιοµορφία 
 
� Προγνέστριες : 
Η προγνέστρια αποτελεί το µεταβατικό στάδιο από τους σύρτες στις κλώστριες. Το προϊόν που παράγει 
λέγεται πρόνηµα. 
Η προγνέστρια επιτυγχάνει : 
α) Τη λέπτυνση του φυτιλιού των συρτών σε πρόνηµα το οποίο κατόπιν είναι εύκολα µετατρέψιµο σε νήµα 
στις κλώστριες 
β) Την πρόσδοση µερικών στρίψεων (στροφών) στο πρόνηµα για συγκράτηση των ινών µεταξύ τους σε αυτή 
τη δοµή 
γ) Την περιτύλιξη του προνήµατος σε καλάµια. 
 
� Κλώστριες :  
Σκοπός της κλώστριας είναι : 
1) η λέπτυνση του προνήµατος στο επιθυµητό νούµερο (διάµετρο νήµατος) και η απόκτηση αντοχής της 

δέσµης ινών προσδίδοντας την επιθυµητή στρίψη. 
2) η περιτύλιξη του νήµατος που γίνεται σε µια µορφή κατάλληλη για αποθήκευση, µεταφορά και 

παραπέρα επεξεργασία. 
Η κλώστρια λειτουργεί ως εξής : τα καλάµια µε πρόνηµα τοποθετούνται σε κατάλληλα στηρίγµατα - 
ικριώµατα. Οι οδηγοί οδηγούν τα προνήµατα στο τραβηχτικό µηχανισµό, όπου λεπταίνονται στο τελικό 
επιθυµητό νούµερο. Το τραβηχτικό σύστηµα βρίσκεται σε κλίση 45ο – 60ο και έχει την µεγαλύτερη επίδραση 
στην οµοιοµορφία του νήµατος.  
Αφήνοντας τους εκδοτικούς κυλίνδρους η λεπτή δέσµη ινών δέχεται τη στρίψη που χρειάζεται για να 
αποκτήσει αντοχή. Η στρίψη γίνεται από το αδράχτι που περιστρέφεται µε µεγάλη ταχύτητα. Σε κάθε 
περιστροφή του αδραχτιού δίνεται και µια στροφή, ολοκληρώνοντας έτσι την νηµατοποίηση. 
Για την περιτύλιξη του νήµατος στο µασούρι, που βρίσκεται πάνω στο αδράχτι, απαιτείται µια κόπιτσα να 
συνεργαστεί µε το αδράχτι. Η κόπιτσα κινείται πάνω στο δαχτυλίδι που περιβάλλει το αδράχτι. Η κόπιτσα 
δεν έχει δική της κίνηση αλλά απλώς παρασύρεται από το νήµα που είναι περασµένο από µέσα της. Η 
ταχύτητα περιστροφής της είναι µικρότερη από αυτήν του αδραχτιού και αυτό οφείλεται : αφενός στις µεγάλες 
τριβές που αναπτύσσονται µεταξύ κόπιτσας και δαχτυλιδιού και αφετέρου στην αντίσταση του αέρα στο 
µπαλόνι του νήµατος που σχηµατίζεται µεταξύ του νηµατοδηγού και της κόπιτσας. Με αυτήν ακριβώς τη 
διαφορά στην ταχύτητα µεταξύ δαχτυλιδιού και κόπιτσας κατορθώνεται η περιτύλιξη του νήµατος στο 
µασούρι. 
Η περιτύλιξη του νήµατος σε µασούρια γίνεται µε τη συνεχή προς τα "πάνω" και "κάτω" κίνηση των 
δαχτυλιδιών, που βρίσκονται στερεωµένα σ' ένα φορείο. 
 
� Μποµπινουάρ 
Η επεξεργασία αυτή γίνεται για δύο λόγους : α) αφαίρεση σφαλµάτων του νήµατος που υπάρχουν από όλη 
την προηγούµενη επεξεργασία π.χ. χοντρά σηµεία, λεπτά σηµεία, β) την κατασκευή του κώνου ο οποίος 
αποτελείται από 20-30 µασούρια. Με τον τρόπο αυτό αυξάνεται η παραγωγικότητα του επόµενου σταδίου. 
Σε αυτό το στάδιο γίνεται το παραφινάρισµα του νήµατος όταν απαιτείται. 
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� Αδελφωτική (µόνο για πολύκλωνα νήµατα) 
Στο στάδιο αυτό το γίνεται το αδέλφωµα των νηµάτων, δηλαδή από δυο κώνους νήµατος παράγεται 
«καρούλι» (κύλινδρος) µε παραλληλισµένα τα δυο µονόκλωνα νήµατα. 
 
� Στριπτήρια 
∆ίνονται οι επιθυµητές στρίψεις στο τελικό πολύκλωνο προϊόν. 
 
� Υγραντήρας – Ατµιστήρι 
Το τελικό προϊόν πριν συσκευαστεί µένει σε υγραντήρα 24 ώρες για να ανακτήσει την απωλεσθείσα υγρασία 
µε αυτόχρονη βελτίωση ορισµένων ποιοτικών παραµέτρων (π.χ. αντοχής). Οι συνθήκες που επικρατούν στον 
υγραντήρα είναι περίπου : Θερµοκρασία 26-35 οC και υγρασία 70-95%. 
Ακολουθεί το άτµισµα που βοηθάει στη σταθεροποίηση των ποιοτικών παραµέτρων των νηµάτων. 
 
 
 
 

 

 


